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LEGGI, DECRETI E ORDINANZE PRESIDENZIALI

DECRETO LEGISLATIVO 25 gennaio 1992, n. 83.

Attuszione delle dircttive n, 85/611/CEE e n. 88{220/CEE,
refative a taluni organismi di investimento collettivo in valori
mobiliari, con modifiche alla lepge 23 marzo 1983, n. 77, operanti
come fondi comuni aperti di diritto nazionale e per l'emanazione di
disposizioni sulla commercializzazione in ltalizs di quote di
orgamsnt Situati in attri Paesi della Comunitad europea (QICVAM).

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti gl articoli 76 ¢ 87 della Costituzione;

Visto I'articolo 22 della legge 29 dicembre 1990, n. 428,
recante delega al Governo per Pattuazione delle direttive
85/611/CEE det Consiglio det 20 dicembre 1985 ¢ delln
dircttiva 88/200/CEE del Consiglio del 22 marzo 1988,
relative a talunt organismi di investimento collettive in
valori mobiliari, con medifiche alla legge 23 marzo 1983,
n. 77, operanti come fondi comuni aperti di diritto
nagonale ¢ per Pemanazione di disposiziomi sulla
commercializzazione in Halia di quote di organismi situati
in altri Pacsi della -Comunita europea;

Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri,
adottata nella viunione del 16 gennaio 1992

Sulla proposta det Ministro per il coordinamento delle
politiche comunitaric, di concerto con i Minisiri deghi
affani esleri, di grazia e giustizia. del tesoro, delle finanze ¢
dellindustria. del commercio ¢ delVartigianalo;

Eyvaxa

il seguente decrewo legislativo:

Art. L

1. Prima deilare. 1 detia legge 23 marzo 1983, 0. 77, ¢
mserita la seguente intitolaxione:

«Titodo 1

Foxpl coMu N1 D1 EXVESTIMENTO MOBILIARL
APERT! M DIRITTO NAZIONALEY

2. Lart. T della legpe 23 marzo 1983, n. 77, ¢ sostituito
dal segucnte:

eArl | { Awtorizzazione all'istituzione df fondi comuni).

. lc societd per azioni aventi per oggetlo esclusivo ja
gestione di fondi comuni di investimenlo collettivo in
valori mobiliari di tipo aperto sono autlorizzate dal
Ministro del tesoro, sentita {a Banca d'Takia, ad istitvire
fondi comuni di investimento maobiliare aperti.

2. La societa di gestione pud essere autorizzata a
gestire pit fondi; a tal fine, il Ministro del tesoro tienc
conto della specializzazione dei medesimi ovvero della
dimensione raggiunta da quelli gia istitviti dalla societd
richigdente.

3. Con propti decreti, da pubblicare nella Guzzetta
Ufficiale della Repubblica, il Ministro del tesoro
determina, entro quattro mesi dall’entrata in vigore della
presente legge, Ie modalild di presentazione dell’istanza,
gli elementi documentali ¢ informativi a corredo deila
siessa ¢ ogni altra modalita procedurale.

4. La domanda si intende accolta qualora Paulorizza-
zione non venga negata dal Ministro del tesoro con
provvedimento da comunicare alla societd interessala
entro due mesi dalla presentazione della domanda
medesima. Tuttavia, ove eniro detto termine siano
richieste informazioni complementari alla societd, i
termine stesso ¢ interrotio e dalla data di ricezione di tali
informaczioni decorre per una sola volta un nuovo termine
di un mese.

J. L auwlorizzazione non pud €s5CIre CONCEss;

a) s la socicta ha un capitale sociale versato
inferiore a due miliardi di lire o al pid elevato importo
stabilito, in via generale, con decreto del Ministro del
lesoro, sentita la Banca d’ltalia. II Ministro del tesoro
slabitisce 'importo del capitale sociale iniziale in modo
che la societd sia fornita di mezzi finanziari adeguati per
fesercizio della sua attivila, tenuto anche conto del
numero dei fondi da gestire e delle variazioni del valore
della moneta;

b) se la sede dell'amministrazione della socictd di
gestione non ¢ situata, al pari della sua sede statutaria, in
Twalia;

¢} se la maggioranza degli amministratori, gli
amministratori delegati e i direttori generali nonche gli
amministratori e i dirigenti muniti di rappresentanza della
societa di gestionc non abbiano svolto per uno o pil
periodi complessivamente non inferiori ad un triennio
funsioni di amministratore o funzioni di carattere
direttivo in socicid ¢ enii del setiore creditizio, finanziario
e assicuratlivo, aventi capilale o fondo di dotazione non
inferiore a cinquecento milioni di lire o abbijano esercitato
la professione di agente di cambio senza far fronte ai
propri impegni come previsto dalla legge. Per le funzioni
svolte presso societd o enti che non hanno come attivita
esclusiva una o pit di quelle sopraindicate, si applicano le
disposizioni emanate dal Ministro del tesoro ai sensi
dellart. 3, comma 2, letiera ¢}, della legge 2 gennaio 1991,
nl;

-5 ..
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d) se, ferma I'applicabilita delle norme relative alle
cause d'ineleggibilitd e di decadenza per gli amministrato-
ri delle societd per azioni, gli amministratori, i direttori
generali, i dirigenti muniti di rappresentanza ed i sindaci
della societa di gestione abbiano riportato condanne, ivi
comprese le sanzioni sostitutive di cui alla legge 24
novembre 1981, n. 689, per delitti contro il patrimonio,
per delitti contra la fede pubblica o contro 'economia
pubblica, o per delitti non colposi per i quali la legge
commini la pena della reclusione non inferiore nel
massimo a cingue anni ovvero siano o siano stati
sottoposti alle misurc di prevenzione disposte ai sensi
della legge 27 dicembre 1956, n. 1423, o della legge 31
maggio 1965, n. 575, cosi come successivamente modifica-
te e inlegrate, sulvi gli effetti della riabilitazione, Agli
amministratori, ai direttori generali e a coloro che
rivestono cariche che comportano I'esergizio di funzioni
equivalenti si applicano le disposizioni di cui all’art. 4, del
decrefo del Presidente della Repubblica 27 giugno 1985,
n. 350;

e) se i componenti del collegio sindacale non siano
iscritti nel registro dei revisori contabili;

J) se i soggetti che, in virtd della partecipazione al
capitale in via diretta o per interposta persona o per il
tramite di societa fiduciaria o di societd controllata
ovvero in virtil di particolari vincoli o accordi, esercitano
il controlio della sacietd non sono i possesso dei requisiti
di onorabilitd di cui al presente comma lettera d). Ove il
soggetto controltante sia una persona giuridica o una
societa di persone, tali requisiti devono essere posseduti
dagli amministratori e dat direttori generali. Ai fini della
presente legge il rapporto di controllo si considera
esistente ai sensi dell’art. 27, comma 2, deila legge
10 ottebre 1990, n. 287,

6. 1l sopravvenuto verificarsi delle situazioni di cui al
comma 5, lettere d) ed e), determina, quando si tratti di
societa gia autorizzate, la decadenza degli interessati dalle
cariche ricoperle ¢ deve essere comunicato dagli stessi alla
socieid, alla Banca d’italia ed al Ministro del tesoro. La
decadenza & dichiarata entro trenta giorni dal consiglio di
amministrazione della societd. Nel caso che questo non
provveda nel termine predetto, la decadenza é pronuncia-
ta dalla Banca d’ltalia.

7. L'applicazione provvisoria della misura interdittiva
prevista dallart. 10, comma 3, della legge 31 maggio 1965,
n. 575, comporla la sospensione dalle cariche di cui al
comma 3, lettera d), del presente articolo. La sospensione
dalla carica & disposta entro quindici giotni dal Consiglio

di amministrazione della societd e ove questi non

provveda dalla Banca d’ltalia. Limitatamente al periodo
in cui sono sospesi, i sindaci effettivi sono sostituiti dai
supplenti e gli amministratori sono sostiluili ai sensi
deil’art. 2386 del codice civile.

8. Le sostituzioni comportanti modifica della identita
dei soggetti di cui al comma 5 devono essere comunicate
dalla societa di gestione, non oltre quindici giorni, alla
Banca d’ltalia che, nel caso di accertata non conformita

alle prescrizioni di cui al comma 5lettere ¢}, d) ed e ), fissa
un termine per la regolarizzazione ¢, in difetto, ne fa
immediata relazione al Ministro del (esoro che provvede
ai sensi del successivo art. 8. 1l difetto del requisito di
onorabilitd di cui al comma 35, lettera f), comporta, in
caso di societd gid autorizzate, la sospensione dell’eserci-
zio del diritto di voto, con gli effetti di cui all’art. 9, della
legge 4 giugno 1985, n, 281,

9. L’ammontare dei mezzi patrimoniali delle societa di
gestione autorizzate ai sensi del comma 1 non possono
essere inferiori all’ammontare stabilito in via generale con
decreto del Ministro del tesoro, sentita la Banca d'Ttalia;
tale ammontare viene determinato tenuto conto della
necessita da parte della societd medesima di disporre dei
mezzi sufficienti a far fronte alle proprie responsabilita
anche in relazione all’'ammontare dei fondi comuni gestiti.
Qualora i mezzi patrimoniali delle societi di gestione
scendano al di sotto delie misure fissate ai sensi del
presente articolo si applica la procedura prevista al
comma 8.

10. E vietata la trasformazione in organismi non
rientranti nel campo di applicazione della direttiva del 20
dicembre 1985, n.85/611 della Comunita economica
europea, come modificata dalla direttiva del 22 marzo
1988, n. 88/220.

11, Trascorsi due anni dal rilascio dell’autorizzazione
all'istituzione del fondo senza che la societd abbia
provveduto atl’istituzione del medesimo e aila olferia al
pubblico delle relative quote, Vautorizzazione decade
automaticamente.

12. La societd di gestione awtorizzata ai sensi def
comma 1 puo assumere I'incarico di gestire il patrimonio
di societd di investimento a capitale variabile».

Art. 2,

1. L'art. 2 defla legge 23 marro 1983, n 77, & sostitiln
dal seguente:

«Art. 2 (Istituzione e regolamento del fondo). — 1. La
societd autorizzata istituisce il fondo con deliberazione
dell'assemblea ordinaria la quale contestualmente appro-
va il regolamento del fondo stesso.

2. [l regolamento stabilisce:
a) la denominasione ¢ la durata del fondo;

h) 1a banca deposilaria di cui all'art. 2-bis ¢ lc
condizioni per la sua soslituzione;

¢) le modalita di partecipazione al fondo, l¢
caratteristiche dei certificati di partecipazione, i termini ¢
le modalita del’emissione ed estinzione dei certificati e
della sottoscrizione ¢ del rimborso delle quote nenché le
modalitd di liquidazione del fondo. La sottoscrizione delle
quote del fondo pud avvenire solo a fronte del versamento
di un importo corrispondente al valore delle quotc di
partecipazione;
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d) gli organi competenti per [a scelta dei titoli e i
criteri di ripartizione degli investimenti;

e¢) i criteri relativi alla determinazione dei proventi
di gestione, indicando se si tratta di fondo ad
accumulazicne ovvero con distribuzione totale o parziale
dei proventi e in questo casi i criteri relativi alla
distribuzione;

J) le spese a carico del fondo e quelle a carico delia
societd di gestione, indicandole specificamente. Le spese
di pubbliciti non possono essere a carico del fondo;

g} la misura o i criteri di determinazione delle
provvigioni spettanti alla societa di gestione e degli oneria
carico dei partecipanti per la sotloscrizione ¢ il rimborso
delle quote;

h) i giornali sui quali devono esserc pubblicati i
valore unitario delfle quote di partecipazione calcolato in
base alle norme dell’art. 5 e, in caso di modifiche
regolamentari, it relativo contenuto;

i) icasiin cui, ai sensi dell’art. 3, comma 4, il diritto
al rimborso pud essere sospeso fino ad un mese;

!) gli Stati, gli enti locali e gli organismi internazio-
nali a carattere pubblico che emettono o garantiscono i
valori mobiliari nei quali 1a societd di gestione intende
investire pit del 35 per cento del fondo;

m} se il fondo puo essere investito in quote di altri
fondi gestiti dalla societd di gestione o da altre alla stessa
collegata, o in azioni di Societd di investimento a capitale
variabile alla stessa collegata ai sensi dell’art. 4,
comma 13;

n) le dipendenze della banca depositaria presso le
quali sono tenuti a disposizione del pubblico i documenti
di cui all’art. §, comma 2.

3. 1 regolamento contiene altresi gli ulteriori elementi
richiesti dalla Banca d’[talia ai sensi dell’art. 7, comma 3,
lettera h)».

Art. 3.

1. Dopo ['art. 2 della legge 28 marzo 1983, n. 77, sono
inseriti i seguenti:

«Art, 2-bis (Banca depositaria: compiti e responsabili-
ta). — I. La custodia del patrimonio del fondo deve
essere affidata ad una banca depositaria la quale, inoltre,
deve:

a}) accertare che siano conformi alla legge, al
regolamento ed alle prescrizioni dell’'organo di vigilanza
I'emissione ed il rimborso delle quote, il calcolo del valore
delle quote stesse, la destinazione dei redditi del fondo;

b) accertare che nelle operazioni relative al fondo la
controprestazione le sia rimessa nei termini d’uso;

¢) eseguire le istruzioni della societd di gestione, se
non siano contrarie alla legge, al regolamento det fondo
ed alle prescrizioni dell’organo di vigilanza.

2. La banca depositaria ¢ rcsponsabile nei confronti
della societda di gestione ¢ dei partecipanti di ogni
pregiudizio da essi subito in conseguenza deil’inadempi-
mento degli obblighi di cui al comma precedente.

3. La banca depositaria, ferma restando la sua
responsabilita per la custodia del fondo, pud depositare la
totalitdi o parte del fondo medesimo presse la Monte
Titoli S.p.a. prevista dalla legge 19 giugno 1986, n. 289, ¢
presso la gestione centralizzata della Banca d’ltalia,
nonché, previo assenso della socictd di gestione, presso
altri soggetti scelti nell’ambito di categorie individuate, in
via generale, dalla Banca d'ltalia.

4. Labanca depositaria deve essere scelta tra le aziende
e gli istituti di credito aventi la sede statutaria o,
limitatamente aile aziende ed istituti di credito aventi Ia
sede statutaria in uno dei paesi aderenti alla Comunita
economica europea, una succursale in Talia, che
presentino una adeguata organizzazione aziendale non-
ché un‘ammontare di mezzi patrimoniali non inferiore
afla misura che verra stabilitd in via generale dalia Banea
d'Italia.

5. La modifica del regolamento del fondo conseguente
alla sostituzione della banca depositaria deve essere
pubblicata sui giornali di cui all*art. 2, lettera &), per due
volte a distanza di quindici giorni. L'efficacia del
provvedimento di cui all’art. 7, comma 3, lettera &), che
approva la modifica regolamentare, & sospesa fino al
trentesimo  giorno  successivo  alla data  dell’ultinfa
pubblicazione. La Banca d'Ttafia pud, in casi eccezionali e
tenendo conto dell’interesse dei partecipanti, conferire
efficacia immediata al provvedimento di approvazione
defla modifica regolamentarc.

6. Nell'esercizio delle rispettive funzioni, Ia societd di
gestione e la banca depositaria devono agire in modo
indipendente e nell’interesse dei partecipanti.

7. Una banca partecipante al capitale di una societd di
gostione, in misura superiore al 20 per cento del capitale
stesso pud assumere l'incarico di banca depositaria dei
fondi comuni gestiti dalla societd medesima se la
maggioranza dei componenti i! consiglio di amministra-
zione ¢ coloro che sono preposti alla direzione della
societd di gestione non svolgono funzioni di amministra-
tore, sindaco o dirigente della banca stessa,

Art. 2-ter (Sostituzione della societa di gestione). —
1. Ferme restando le disposizioni di cui all’art. 8, secondo
comma, la sostituzione della societd di gestione deve
essere approvata in conformita dell’art. 1 dal Ministro del
tesoro, sentita la Banca d'Italia. Analogamente si procede
in caso di fusione o di scissione.

2. L’autorizzazione pud esserc concessa anche in
deroga ai criteri di cul all’art. 1, comma 2, ove non
contrasti con I'interesse dei partecipanti, per esigenze di
maggiore efficienza nella gestione dei fondi e nell’articota-
zione del sistema.
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3. La modifica del regolamento del fondo conscguente
alla sostituzione della societd di gestione deve essere
pubblicata suai giornali di cui all’art. 2, lettera &), per duc
volic a distanza di guindici giormi. L'efficacia  del
provvedimento di cui ali’art. 7, comma 3, lettera ), che
approva la modifica regolamentare & sospesa, fino al
trentesimo  grorng  successivo  alla data  dell’ultima
pubblicazione, La.Banca d'lalia pud, in casi cecezionalic
tenendo conto delllinleresse dei partecipanti, conferire
efficacia immediata al provvedimento di approvazione
della modifica regolamentare».

Art. 4,

1. Lart. 3 della legge 23 marzo 1983, n. 77, ¢ soslilvilo
dal scguente:

«Art. 3 (Partecipazione ai fondi comuni). — [. Le
somme versale dai puriccipant sono investite dalla
soutetd i gestione in valort mobiliari, salvo quardito
necessaro per esigenve di liquidiid. la socictd di gestione
dssume verso t partecipanti gli obblighi e la responsabilita
del mandatario.

2. Ciascun fondo comune costituisce  patrimono
auionomo, distinlo a tutti gli effetti dal patrimonio detla
societd di gestione e da quello dei partecipanti, nonché da
ogm altro fondo gestito dalla medesima socicta di
gestione [ creditori delfa societa di gestione non possono
Tar valere i loro diritti sul fondo. | creditori dei singoli
partecipanti possonafar valerc i forodiritti esclusivamen-
te sui certificati di partecipazione di questi ullima.

3. Le quote di partecipavione ai fondi comuni, tutic di
uguale valore ¢ con uguali diritti, sono rappresentate da
cerlificati nominativi o al portatore. 1 certificati debbono
cssere predisposti ¢ sotloscritti secondo 1I modello
approvalo ¢ Ie indicazioni date con provvedimento della
Banca d'Talia, da pubblicare nella Gucoerta Ufficiale
dclla Repubblica.

4. 1 pariecipanti hanno diritto di chiedere, in quaisiasi
tempo, il rimborso delle guote, tranne nei giorni di
chiusura delle borse nazionali, H rimborso deve ¢sscre
cscguilo in denaro, entro quindici giorni dalia richiesta.
Nei casi eccezionali precisati nel regolamento, il diritto al
rmborso puod essere sospeso dalla socicld di gestione per
un periodo non superiore ad un mese. Le nchieste
presentate nel periodo di sospensione s intendono
pervenute, ai fini del rimborso, alla scadenva del perindo
stesso. Della sospensione la societa informa immediata-
mente il Ministro del tesoro, la Banca d'ltalia ¢ Ia
CONSOB, nonché i¢ competenti autorita dci paesi
aderenti alta Comunita economica europea in cui, ai sensi
det successivo art. 7, comma 5, il fondo commerciatizza le
propric guotc.

5. Nell'interesse pubblico o dei partecipanii Ja Banca
d'ltalia pud ordinarc la sospensione o la limitazionc
temporanee dell’emissione delle quote di partecipaszioneg o
del rimborso detle qucte emesse.

6. 1l commissario straordinario previsto dal suceessivo
art. 8, secondo comma, ¢ i commissari liguidaton previsti
dallo stesso art. 8, sccondo e terzo comma, possono,
previa autorizzazione della Banca d’hualia, esercitare,
nell interesse comune dei pariccipanti ¢ a spese del fondo,
Yazione di responsabititd nei confronti dei componenti
degli organi amministrativi ¢ di controllo delta societd di
gestione. Nei confronti degli stessi ciascun partecipante
pud esercitare Vazione di risarcimento dei dannin.

Art. 5.

. L7art. 4 delta legge 23 marso 1983, n. 77, ¢é sostituito
dal seguente:

«Art. 4 (Gestione del fondo). -— [. La socictd di
gestione  provvede nell’interesse dJdei  partecipanti agli
investimenti, alle alienazioni ¢ alle negoziazioni, all’eserei-
rio dei diritti increnti ai valori mobiliari ¢ di ogni altro
diritto compreso nel fondo comune, alla distribuziotie dei
proventi ¢ ad ogni altra sitivitd di gestione.

2. Nelescreizio delattivita di gestione, a socictd non
pud:

a) acquistare metalli preziosi né cerlificati rappre-
sentativi det medesimi;

h) concedere prestiti o garanzie sotto  qualsiasi
forma;

¢} vendere valori mobiliari allo scoperto.

3. La Banca diitalia, al fine di garamtire fa stabilita
operativa delle societd di gestione, e in  relazione
allandamento del mercato, pud limitare la tipologia delic
operazioni ¢ dei contratti che le socictd possono porre in
essere nell’attivita di gestione stabilendo, inoltre, in via
generale, 1 limiti ¢ le condizioni entro cui le societd
possono far ricorse ad operazioni destinate alla copertora
dei rischi di cambio ¢ a teeniche ¢ strumenti negoriali
avenli per oggetlo valori mobiliari finalizzai alla buona
gestione det fondo.

4. Per Facguisto di valori mobidiari denominati in
valuta estera, da includere nel fondo comune, la socictd
pud assumere prestiti in valuta estera con deposito presso
il mutuante di un corrispondente importo di valuta
nazionale.

5. Salva Tipotesi di cui al comma 4, ncll’esercizio
dellattivitd di gestione la socicta pud, entro il limiic

_.massimo del 10 per cento del fondo, assumere prestiti

aventi durata non superiore a quella stabilita in via
gencrale dalla Banca d'ltalia in considerazione anche
delle finalita delPindebitamento.

6. 1l fondv non pud essere investito in valori mobiliari
emessi i una stessa socictid o ente per un valore superiore
ai Wmiti stabiliti in via gencrale dalla Banca d'halia.
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7. Nell esercizio del potere di cui al comma 6, la Banca
d'Ttalia tiene conto che i valori mobiliari di uno stesso
emittente non possono essere detenuti dal fondo in misura
superiore al 5 per cento del fondo medesimo. Detto limite
pud esser ¢levato:

a) fino at 10 per cento, se il 101ale degli investimenti
eccedenti il 5 per cento non supera il 40 per cento del
fondo, fatte salve le pit ampie Tacolta di investimento di
cui alle successive letlere:

b) fino al 35 per cento, quando i valori mobiliari
sono emessi o garantiti da uno Staio membro delia
Comunitd economica europea, dai suoi enti locali, da uno
Stato terzo o da organismi internazionali di caratiere
pubblico di cui fanno parte uno o piu Stati membri della
Comunita economica europea;

¢} fino al {00 per cento del fondo, per gli stessi titoli
della lettera ), tenendo conto dell’esigenza di tulela dei
risparmiatori ed a condizione che il fondo detenga almeno
sei emissioni differenti ¢ che i valori di una stessa
emissione non superino il 30 per cento del fondo;

) fino al 25 per cento, quando si tratta di
obbligazioni emesse da un istituto di credito avente la sede
in uno Stato membro detla Comuniti economica europea,
settoposto ad un controllo pubblico specificamente volto
a tutelare i portatori di tali obbligazioni, ed & previsto per
legge che le somme rivenient: dalia emissione delle
obbligazioni stesse devono esserc investite in  beni-
sufficientemente capienti su cui 2 favore dei portatori
estste un privilegio a garanzia del pagamento del capitale e
degli intercssi in caso di inadempimento dell'emittente
ovvero sono configurate specifiche forme di garanzia a
favore dei portatori delie obbligazioni per il pagamento
del capitale e degli intercssi. Se la socictd di gestione
investe pid del 5 per cento del fondo in obbligazioni di cui
alla presente lettera cmesse da uno stesso cmitiente, gli
investimenti complessivi in tali titeli non possone
superare 1’80 per cento del fondo.

8. 1l fondo non puo essere investito in misura superiore
al 10 per cento in valori mobiliari che non siano:

a} ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati in aliro mercato regolamentato,
rcgolarmente funzionante, riconosciute ¢ aperto al
pubblico, di uno Stato membro della Comunita
economica europes;

h) ammessi alla quotazione ufficialc di upa borsa
valori © negoziati in altro mercato regolamentato,
regolarmente funzionante, riconosciuto ed aperto al
pubblico, di uno Stato non appartenente alla Comunita
economica europea, specificamentc indicati nel regola-
mente di gestione del fondo;

¢) emessi recentemente e per essi nella delibera di
emissione non sia prevista o sia stala presentata domanda
di ammissione alla quoiazione ufficiale di una borsa
valori o alla negoziazione in aliro mercato regolamentato,
regolarmente funvionante, riconosciuto ¢d aperto al

pubblico, specificamente indicati nel regolamento di
gestione del fondo. Trascorso un anno dalla emissione
senza che i valori mobiliari siano stati ammessi a
quotazione, essi si considerano non pid rientranti nella
previsione della presente lettera.

9. Entro il limite dei 10 per cento di cui al comma
precedente, il fondo pud essere investito in titoli di credito
assimilabili a valori mobiliari, individuati in via generale
dalla Banca d'Ttalia sulla base dell’accertamento delia
loro trasferibilitd, liquiditd ed esatta valutabilitd, con
cadenza almeno quindicinale.

10. Net fondo non possono essere detenute azioni o
quoic con diritto di voto, emesse da una stessa societd, per
un valore nominale superiore al 5 per cento del valore
nominale complessivo di tutte le azioni o quote con diritto
di voto emesse dalla societd medesima, se quotata ai sensi
del comma 8, ovvero al 10 per cento, s¢ non quotata, ne
comunque, azioni 0 quote con diritto di voto per un
ammontare tale da consentire alia socictd gerente di
esercitare un’influenza notevole sulla societa emittente. |
limiti del 5 e del 10 per cento ed il divieto di superare detto
ammontatre si applicano anche con riferimento all'insieme
dei fondi gestiti da una stessa societd di gestione.

1. Il fondo non pud detenere pit del 10 per cente delle
azioni senza diritto di voto e delle obbligazioni di uno
stesso emittente, esclusi i valori mobilian di cui al comma
7, leliere b) e ¢).

12. 1 limiti stabiliti ai sensi dei precedenti commi
possono esserc superati solo in conseguenza dell’esercizio
dei diritti di opzione derivanti dalle azioni in portafoglio.
La posizione deve essere riportala prioritariamente nei
limiti stabiliti nel pit breve tempo possibile, tenendo
conto dell'interesse dei partecipanti al fondo.

13. Un fondo pud investire in quote di partecipazione
di altri organismi di investimento collettivo in valori
mobiliari rientranti nell’ambito di applicazione della
direttiva del 20 dicembre 1985, n. 85/611 della Comunita
economica europea, come modificata dalla direttiva del
22 marzo 1988, n. 88/220, della Comunita economica
europea nella misura massima det 5 per cento del proprio
patrimonio ¢ del 10 per cento del capitale della societa di
investimento o dei fondo emittenti le quote o azioni
acquistate. Entro deiti limiti la Banca d’'ltalia pud
autorizzare I'investimento in quote di fondi gestiti dalla
stessa societd o da altra legata alla prima tramite gestione
o controllo comune o con una considerevole partecipazio-
ne diretta o indiretta, quando si tratta di fondo
specializzato in un settore economico o geografico ¢ nel
regolamento del fondo acquirente & prevista tale facoltd;
in quest ultimo caso la societd di gestione non puéd far
gravare sul fondo spese e diritti di qualsiasi natura relativi
alla sottoscrizione ¢ al rimborso delle quote degli altri
fondi. Detta autorizzazione & necessaria anche nel caso di
investimento di un fondo comune in azioni di una societa
di investimento alla quale la societd di gestione del fondo
€ similmente legata.

14. Fermo gquanto previsto dall’art. 9, comma 13, della
legge 2 gennaio 1991, n. 1, é vietato linvestimento in
azioni emcsse dalla societa gerenten,

9 —
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Art. B,

. Lari. 5 dcHa legge 23 marzo 1983, n. 77, é sostituito
dal seguente:

«Art. 5 (Seritture comabili). -~ [ In aggiumta alle
scritture prescriile alle imprese dal codice civile, ¢ con le
stesse modalitd, la societd di gestione deve redigere:

a) il libro giornale del fondo comune nel quale
devono essere annolate, giorno per giorno, le operazioni
di emissionc ¢ di rimborso delle quote di partecipazionc e
le operazioni relative alla gestione;

b) entro scssanta giorni dalla fine di ogni esercizio
annuale, o del minor periodo in relazione al quale si
procede aila distribuzione dei proventi, il rendiconto della
gestione del fondo comune;

¢) entro trenta giorni dalla fine del semestre, una
rclazione rclativa ai primi set mesi di esercizio;

d)} con periodiciti almeno pari all’emissione o
rimborso delle quote e comunque ad ogni fine mese,
tranne nei giorni di chiusura delle borse nazionali, un
prospetto recante 'indicazione del valore unitario delle
yuotc di pariccipazione e del valore complessivo nctto del
fondo comune,

2, 1 documenti di cui al comma 1, lettere b), ¢) ¢ d)
devono essere tenuti a disposizione del pubblico nella sede
della societd di gestione. [ documenti di cuialle lettere b) e
¢) del comma 1, sono messi a disposizione del pubhlico
cntro trenta giorni dalla redazione; il documento di cui
alla letlera o) & messo a disposizione entro tre giorni.
L'ultimo rendiconto della gestione del fondo comune e
I"ultima relazionc semestrale debbono inoltre essere tenuli
a disposizione del pubblico nella sede della banca
depositaria ¢ nelle succursali della medesima indicate nel
regolamento.

3. T partecipanti hanno inolire diritio di ottenere
graluitamente anche a domicilio copia del rendiconto ¢
defla relazione semcstraley.

Art. 7.

1. L'art. 6 della icgge 23 marzo 1983, n, 77, & sostiluito
dal scguenle:

«Art. 6 (Revisione contabile e controllo}). — i. La
contabilitd della societd di gestione ¢ del fondo comune
sOno soggeite a revisione ai sensi dell’art. 1 del decreto del
Presidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 136. La
socield incaricata della revisione provvede anche alla
certificazione del bilancio ¢ det conto dei profitti e delle
perdite della socictd di gestione e del rendiconto del fondo
comune, ai sensi dell’art. 4 dcllo sicsso  decreto.

2. I'sindaci della societd di gestione, anche individual-
mente, e gli ammimstratori e t sindaci Jdella bunca
depositaria devono nferire senza nitarde alla Banca
d'Italia sulle irregolaritd riscontrate nell’'amministrazione
della societd ¢ nclla gestione del fondo comune».

Art. 8,

I, L'art. 7 della legge 23 marzo 1983, n. 77, é sostituilo
dal seguente:

aArt. T (Vigilunza). — 1. Le societd autorizzate alla
gestione dei fondi comuni di investimento sono iscritte in
un apposito albo tenulo a cura della Banca d'Ttaliz.

2. La Banca d’Halia esercita la vigilanza sulie societd
iscritte nel’atbo di cui al precedente comma ¢ sulla
gestione dei fondi, ai sensi degh articoli 10, 16, 31, 35,
comma primo, lettera aj, ¢ 37, commi primo, lerzo ¢
quarto, del regio decrcto-legge 12 marzo 1936, n. 375,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 marzo 1938,
n. 141, ¢ successive modificazioni e integrazioni, nonché
degli articoli 9, 10 ¢ 11 della legge 4 giugno 1985, n. 281.

3. Nell'esercizio della vigilanza ta Banca d'ltalia:

a) determina le modalitd di investimento del capitale
delle socicia di gestione;

b) approva it regolamento del fondo comunc e le sue
modificazioni, valutandone anche la compatibilita rispet-
to ai criteri generali da essa predeterminati. La domanda
si intende approvata quando il provvedimento di dinicgo
della Banca d'Italia non & adottato eatro il termine di
quattro mecsi dalla presentazione della domanda me-
desima;

¢) stabilisce - - sentita la CONSOB — lo schemia-
tipo det bilancio ¢ del conto dei profitti e delle paidite
della socictd di gestione, lo schema-lipo dei doeumenti di
cui all’art. 5, lettere b), ¢) ¢ d), e i criteri di valutazione
delle attivitd che compongono i fondi comuni, nonché i
metodi di calcolo del prezzo di emissione e di rimborso
delle quote.

4. Le societd di gestionc sono - soggelle, anche per
I'attivita del fondo, alla disciplina di cui agli articoli 3¢ 4
del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, converlito, con
modificazioni, nella legge 7 giugno 1974, n. 216, ¢
successive modificazioni, ancorché non abbiano emesso
titoli quotati in borsa. Si applica la disciplina di cui
all’art. 18 del decreto del Presidente della Repubblica 31
marzo 1975, n. 138.

5. Le societd di gestione che intendono commercializ-
zar¢ all’cstero quote dei propri fondi comuni devono
darne comunicazione al Ministro decl tesoro, alla
CONSOB cd alla Banca d'Italia.

6. Su richiesta delle socictd che intendono commercia-
fizzare quote dei propri fondi comuni negli altri Stati della
Comunitd economica europei, il Ministro del tesoro,
sentita la Banca d'ltalia ¢ fa CONSOB, rilascia le
altestazioni necessaric a comprovare che e societd ed i
fondi gestiti soddisfano ko condizioni poste daHadircttiva
del 20 dicembre 1985, n. 85,611 dclla Comunitd
cconomica curopca, come modificata dalla dircitiva del
22 marzo 1958, n. 88/220 della Comunitd economica
curopea.

e 10 —
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Art. 9,

1. Dopo I'art. 7 della legge 23 marzo 1983, n. 77, ¢
inserito il seguente:

«Art. 7-bis { Collaborazione con le autorité degli Stati
moembri defla Comunité economica eurapea). — 1. In
deroga alle disposizioni di cui all’art. 1, undicesimo
comma, del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito,
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216, e
successive modificazioni ed integrazioni ed all'art. 10 del
regio decreto-legge 12 marzo 1936, n. 375, e successive
modificazioni ed integrazioni, 1a Commissionc nazionale
per le societa e la borsa e la Banca d'halia collaborano,
anche mediante scambio di informazioni, nell'ambito
delle rispettive attribuzioni, con le competenti autorita
degli altri Stati membri della Comunitd economica
europca, al fine esclusivo di agevolare la vigilanza e i
controlli sugli organismi di investimento collettivo in
valori mobiliari quali definiti e disciplinati datla direttiva
del 20 dicembre 1985, n. 85/611 della Comunitd
economica europea, come modificata dalla direttiva del
22 marzo 1988, n, 88/220 detla Comunitd economica
europea.

2. Qualsiasi decisione concernente la societd di
gestione adottata dalle competenti autoritd ai sensi
dell*ultima parte del quarto comma dell’art. 3 e deli’art. 8,
ovvero del quario comma defi'art. 18 del decreto-legge 8
aprife 1974, n. 95, convertite, con modificazioni, dalla
legge 7 giugno 1974, n. 216, ¢ successive modificazioni e
intcgrazioni, nonché ogni altra grave misura adottata nei
confronti della socictd di gestione. viene comunicata dalle
autoriti di vigilanza alle autorita analogamente compe-
tenti degli altri Stati della Comunitd cconomica europea
in cui la societd di gestione commercializza l¢ quote dei
propri fondin.

Art. 10,

1. L'art. 8 della leage 23 marzo 1983, n. 77, € sostituilo
dal seguente:

«Art. 8 (Decaden-a della societa dalla gestione del
Jondo; amministrazione straordinaria ¢ liguidazione della
societa). — I. Tl Ministro del tesoro, su proposta della
Banca d'ftalia, sentito it Comitaio interministeriale per il
credito e il risparmio, pronuncia la decadenza della
societa dalla gestione del fondo comune quando la Banca
d'lalia, previa contestazione degli addebiti ha accertato
gravi irregolaritd nella gestione della medesima o gravi
perdite patrimoniali della socictd o del fondo o della
SICAY di cui ha la gestione. La decadenza deve essere
sempre pronunciata in caso di insolvenza giudizialmente
accertata della societd.

2. Contestualmente alla decadenza, il Ministro del
WwSOT0, 5¢ non autorizza la prosecuzione delia gestione del
fondo comune a cura di alira socictd, nomina un
commissaric per Ia liquidazione del fondo secondo le
direttive della Banca d'ltalia. Si applicano, in quanto
compatibili, gli articoli 2452, 2453 ¢ 2455 dct codice civile.

3. La societa di gestione & soggetta alla disciplina della
amministrazione, straordinaria e della liquidazione coatta
amministrativa, con esclusione del fallimento, ai sensi
degli articoli 57 e seguenti del regio decreto-legge 12
marzo 1936, n. 375, convertito, con meodificazioni, nelfa
legge 7 marzo 1938, n. 141, e successive modificazioni ¢
integrazioni»,

Art. 11

/. L'art. 9 della legge 23 marzo 1983, n. 77, & sostituito
dal seguente:

«Art. 9 { Disposizioni tributarie). -— 1. I fondi comuni
di cui all"art. 1 non sono soggetti all'imposta sul reddito
delle persone fisiche, né all’imposta sul reddito delle
persone giuridiche, né all'imposta locale sui redditi. Le
ritenute operate sui redditi di capitale percepiti dai fondi
sono a litolo di imposta.

2. Sulf'ammontare del valore netto del fondo propor-
zionalmente riferito alla componente del’attivo costituita
da titoli di Stato, conti correnti e depositi, titoli
obbligazionari ¢ similari ad eccezione delle obbligazioni
convertibili, nonché da quote di aitri organismi di
investimento collettivo in valori mobiliari, la societd di
gestione preleva un ammontare pari allo 0,05 per cento.
Sull’'ammontare del valore netto del fondo proporzional-
mente riferite alla rimanente componente dell’attivo, la
societd di gestione preleva un ammontare pari allo 6,25
per cento. L'aliquota dello 0,25 per cento ¢ ridoita allo
0,10 per cento sull’ammontare del valore netto det fondo
proporzionalmente riferito afla componente dellattivo
rappresentato da azioni e obbligazioni convertibili in
azioni di societd, costituite in Italia, aventi per oggeito
esclusivo o principale attivitd industriali. 1 valori che
costituiscono Mattivo, nonché il valore netto del fondo,
devono essere cakolati come media annua dei valori
risultanti dai prospetti di cui zlla Icttera d) deli’art. §5,
relativi alla fine di ciascun mese, tenendo anche conto dei
mesi in cui il fondo non ha avuto alcun valore perché
avviato o cessato in corso danno, L’ammontare dei
prelievi cffettuati dalla societd di gestione deve essere
versato dalla medesima 2alla sezione di tesoreria
provinciale dello Stato entro il trentuno gennaio di
ciascun anno a litolo di imposia sostitutiva.

3. 1 proveati delle partecipazioni ai foudi, tranne di
quelle assunte nell'esercizio di imprese commerciali, non
concorrono a formare il reddito imponibile dei parteci-
panti. Sui proventi di ogni tipo, ivi comprese le
plusvalenze realizzate in sede di riscatto delle quote,
percepiti in rapporto alle partecipazioni al fondo assunte
da parte di societd ed enti di cui allart. 87, del testo unico
approvato con decreto del Presidente della Repubblica 22
dicembre 1986, n. 917, é riconosciuto un credito
d'imposta pari al 15 per cento dei proventi stessi. A tali
fini le societd di gestione rilasciano, a richiesta degli
interessati, attestazione dalla quale devono risultare i dati
identificativi del percipiente, Pammontare dei proventi
distribuiti, le somme corrisposte in sede di riscatto e il
numcro delle quote riscattate.

—_ 1 —
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4. Entro lo sitesso termine previsto nel comma 2 la
societd di gestione deve provvedere a presentare
annualmente te dichiarazione relativa a ciascuno degli
ammontari ivi indicati su apposito modulo, conforme al
modello approvato con decreto del Ministro delle finanze,
aliegandovi, oltre alla copia della distinta o al bollettino di
versamento dell'imposta sostitutiva, anche il prospetto da
cui risulta la composizione del fondo ai fini deli’applica-
zione delle afiquote previste nel comma 2. Le modalita di
effettuazione dei versamenti ¢ la presentazione della
dichiarazione prevista nel presente articolo sono discipli-
nate dalle disposizioni dei decreti del Presidente della
Repubblica 29 seitembre 1973, n. 600 ¢ n. 602, nonché da
quelle di cui al decreto-legge 10 luglio 1982, n. 429,
convertito dalla legge 7 agosto 1982, n. 516».

Art, 12,

1. L’art. 10 della legge 23 marzo 1983, n. 77, ¢ sostitvito
dal seguente:

«Art. 10 ( Disposizioni penali). — 1. Gli amministra-
tori, i sindaci, i revisori e i direttori generali di societd o
enti che non otlemperano alle richieste ¢ non si
uniformano alle prescrizioni deila Banca d’Italia sono
puniti con Parresto fino a tre mesi o con "'ammenda da
lire due milioni a lire guaranta milioni.

2. Salvo che il fatto costituisca pid grave reato, gli
amministratori, i sindaci, i revisori ¢ i direttori generali
che farniscono alla Banca d’[talia informazioni false sono
puniti con I'arresto da sei mesi a tre anni.

J. H rendiconto, la realizzazione ed il prospetto di cui
all’art. 5 sono compresi tra le comunicazioni sociali agli
effewti dell’art. 2621, n. 1 del codice civile.

4. Sono puniti con I'arresto fino ad un anno e con
I'ammenda da lire tre milioni a lire cinquanta milioni gli
amministratori che violano le disposizioni dei commi 6, 8,
9, 10, 12, 13 ¢ 14 dell’art. 4,

5. Ai commissari nominati ai sensi dell’art. 8 si
applicano le disposizionj contenute nei commi precedenti.

6. E punito con la reclusione da sei mesi a quatiro anni
e con la multa da lire un milione a lire cinque milioni
chiunque, senza autorizzazione del Ministro del tesoro,
svolge Pattivitd di cui all’art. 1. Alla condanna segue
l'interdizione dai pubblict uffici e la incapacita ad
esercitare uflici direttivi presso qualsiasi impresa di
credito o societd di gestione di fondi comuni per un
periocdo di tempo non inferiore ad un anno ¢ non
superiore a cinque. La condanna comporta, altresi, in
ogni caso la confisca delle cose mobili ¢ immobili che sono
servite o sono state destinate a commettere il reato.

7. I soggetti di cui al comma 5, lettere o), dell’articolo
1, che non effettuano le comunicazioni previste dall'art. 1,
comma 6, nel termine di quindici giorni dal momento in
cui sono venuti a conoscenza degli cventi e delle situazioni
ivi indicati sono puniti con Parresto fino a tre mesi o con
Iammenda da lire due milioni a lire quaranta milioni, La
condanna comporta Papplicazione delle pene accessorie
di cui al comma 6»,

Art. 13,

1. Dopo Tart. 1) della legge 23 marzo 1983, n. 77,
¢ inscrita la scguenlc intitolazione:

wTitolo 11

COMMERCIALIZZAZIONE IN [TALIA DELLE QUOTE DI ORGANISMI
D1 INVESTIMENTO COLLETTIVO IN VALORI MOBILIARI SITUATI
IN ALTRI PAES! DELLA COMUNITA ECONOMICA EUROPEA E
ASSOGGETTATE ALLA DIRETTIVA DEL 20 DICEMSRE 9835,
M. 85/611 pELLA COMUNITA ECONOMICA EUROPEA COME
MODIFICATA DALLA DIRETTIVA DEL 22 MARze {988,
N. 88220 pELLA COMUNITA ECONOMICA EUROPEAM,

2. Dopo Vart. 10, deila legge 23 marzo 1983, n. 77,ela
intitolazione di cui al comma | sono inseriti i seguenti;

«Art. 10-bis. — 1. Gli organismi di investimento
collettivo in valori mobiliari, quali definiti e disciplinati
dalia direttiva del 20 dicembre 1985, n. 85/611 della
Comunitd cconomica europea, come modificata dalla
direttiva del 22 marzo 1988, n. 88/220 della Comunita
cconomica curopca che avendo la sede legale e quella
amministrativa principale in un altro Stato appartenente
alla Comunitd economica europea, intendono offrire al
pubblico in Tialia le lore quote devono darne preventiva
comunicazione al Ministro del tesoro, trasmettendo
contestualmente in triplice originale:

a) un altestato rilasciato dalle autoritd cstere
competenti in cui si certifichi che I'organismo soddisfa le
condizioni richieste dalle citate direttive CEE;

&) il regolamento del fondo o i decumenti costitutivi
della societa di investimento, muniti di un attestato
deil’autorita competente dello Stato in cui P'organismo &
sitvato in cui si certifica che quelli sono gli atti vigenti;

¢} Pultimo prospetto informativo trasmesso all'Au-
toritd competente dello Stato in cui I'organismo ¢€ situato,
munito di un aitestato ¢i lale Autoritd in cui si certifichi
che quello € I'ultimo prospctio da essa ricevuto, ovvero
Pultimo prospetto approvato ove questo ¢ oggetto di
approvazione o controllo preventivo. Il prospetto deve
essere integrato da un documento informativo da rendere
al pubblico sulle modalitA di commercializzazione,
redatto secondo le disposizioni di carattere generale
stabilite dalla CONSOB con il regolamento di cui
all'undicesimo comma;

d) l'ultima relazionc annuale ¢ la relazione semestrale
successiva se pubblicate;

¢} informazioni dettagliate sulla commercializzazio-
ne delle quote in [talia sul modulo organizzativo e sulle
misure adottate, nel rispetto delle disposizioni vigenti, per
assicurarc in Italia I'esercizio dei diritli patrimoniali dei
partecipanti nonché la diflusione dei documenti e delle
informazioni che I'organismo di investimento collettivo in
valori mobiliari & tenuto a fornire,
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2.1 documenti di cui alle lettere a), b), ¢} prima parte, e
d) del primo comma devono essere trasmessi unitamente
alla loro traduzione in lingua italiana; il documento
informativo di cui alla lettera ¢), seconda parte, e le
informazioni di cui alia lettera e}, del medesimo primo
comma devono essere forniti in lingua italiana,

3. Il Ministro del tesoro trasmette un originale della
comunicazione ¢ della relativa documentazione zlla
Banca d’Italia ed alla CONSOB, le quali forniscono al
Ministro sicsso il proprio parere entro trenta giorni dal
ncevimento della documentazione, La Banca d’Ttalia
esprimne parere sul modulo organizzativo ¢ sulle misure
adottate dall’organismo per assicurare in Italia I'esercizio
dei diritti patrimoniali dei partecipanti, la CONSOB sulle
modalitd di collocamento delle quote in IHalia, sulle
misure adottate dall’organismo per assicurare la diffusio-
ne dei documenti e delle informazioni che csso é tenuto a
fornire in Italia, sul rispetto delle disposizioni di cui al
punto 1) del comma undicesimo.

4. 11 Ministro del tesoro, con provvedimento motivato
da adottare entro due mesi dalla ricezione della
comunicazione di cui al primo comma corredata di tutti
gli elementi ¢ documenti prescriiti, vieta Pofferta al
pubblico delle quote quando risulta che le modalitd di cui
alla lettera ¢) del primo comma non sono conformi alle
disposizioni vigenti in materia o quando risulta che non
sono nispettate le disposizioni concernenti il contenuto e le
modalita di redazione del documento informativo di cui
alla lettera ¢) del primo comma, oppure quando accerta la
mancata osservansa delle norme applicabili ai fondi
nazionali, non rientranti nel settore disciplinato dalla
direttiva del 20 dicembre 1985 n. 85/611 della Comunita
economica curopea, come modificata‘dalla direttiva del
22 marzo 1938 n. 88/220 della Comunitd economica
europea.

5. It Ministro del tesoro pud esigere al fine di evitare
confusione e assicurare maggiore chiarezza, I'aggiunta di
un termine esplicativo alla denominazione del’organismo
subordinando al rispetto di tale prescrizione la liceitd
della commercializzazione in Italia.

6. Se, cniro il termine di cui al quarto comma, il
Ministro del tcsoro formula rilievi o richieste di
chiarimenti al’organismo, il termine ¢ interrotto ¢ dalla
data di ricezione della risposta decorre per una sola volta
un nuovo termine di due mesi. In tal caso si applica la
procedura di cui ai commi che precedono.

7. Decorso il termine di cui al quarto comma senza che
1l Ministro del tesoro abbia emesso il provvedimento di
divieto 1v1 previsto, Porganismo pud procedere alla
offerta al pubblico delle proprie quote.

8. It Ministro del tesoro comunica alla Banca d’Italia,
alla CONSOB ed alle altre amministrazioni pubbliche
interessate, l'esito della procedura di cui ai precedenti
commi.

9. La Banca d'Ttalia, con proprio provvedimento da
pubblicare nella Gazzetra Ufficiale della Repubblica,
emana disposizioni di carattere generale anche per quanto
riguarda il modulo_organizzativo, finalizzate ad assicura-
re in Italia Pesercizio dei diritti patrimoniali dei
partecipanti.

10. Gli organismi di cui al primo comma devono
pubblicare o diffondere in Ttalia i documenti e le
informazioni che sono tenuti a pubblicare o diffondere
neilo Stato in cui & situata la propria sede legale e quella
amministrativa principale.

11. La CONSOB, con propric regolamento da
pubblicare nella Gazzerra Ufficiale della Repubblica:

1) stabilisce le informazioni che deve contenere il
documento informativo di cui alla lettera c) del primo
comma, riguardanti;

a) le misure adotiate dagli organismi di cui al
primo comma per assicurare in Italia Pesercizio dei diritti
patrimoniali dei partecipanti ¢ Ia diffusione dei documenti
¢ delle informazioni che essi sono tenuti a fornire;

b) le modalitd ed i soggetti attraverso i quali viene
effettuata la commercializzazione delle quote in Itakia;

¢) il regime fiscale applicabile al fondo comune di
investimento alla Societd di investimento, alle quote ¢ alle
azioni in Ttalia;

e ne fissa le modalitd di redazione;

2) determina le modalitd di pubblicazione del
prospetto e del relativo documento informativo di cui alla
lettera ¢) del primo comma, nonché gli altri modi in cui
I'offerta deve essere resa pubblica, determinando altresile
modalita di pubblicazione e quelle di invio ai partecipanti,
che ne facciano richiesta, degli altri documenti che gli
organismi sono tenuti a pubblicare o a diffondere in
Halia;

3) determina, d’intesa con la Banca d’Italia, le
modalitd con cui devono essere resi pubblici il prezzo di
emissione o di vendita, di riacquisto o di rimborso delle
quote;

4) determina le modalitd con cui devono essere rese
pubbliche le alire informazioni che gli organismi sono
tenuti a pubblicare o a diffondere in Italia.

I2. La Banca d’Italia pud richiedere agli organismi di
cui al primo comma la comunicazione, anche periodica, di
dati e notizie e la trasmissione di atti e documenti,
fissando i refativi termini.

13. Le disposizioni del’art. 18 e dell’art.18-guater del
decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito con
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216, e
successive modificazioni e integrazioni, non si applicano
alle offerte al pubblico effettuate dagli organismi di cui al
primo comma aventi ad oggetto le quote da essi emesse;
tale esenzione non opera nei confronti degli altri soggetti
che partecipano a qualunque titolo alla offerta al
pubblico.
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I4. La CONSOB pud richiedere agii organismi di cui al
primo comma la comunicazione anche periodica di dati ¢
notizie ¢ la trasmissione di atti o documenti, fissando i
relativi tormini. La CONSOB pud inolire richiedere,
sentiti gli amministratori, che tali organismi rendano
pubblici, nci modi e nei termini da essa stabiliti, dati
notizie necessari per I'informazione del pubblico. Se gli
amministratori oppongono, con reclamo motivato, che
dalla pubblicazione puo derivare grave danno all’'organi-
smo, lefficacia della deliberazione ¢ sospesa. La
CONSOB, entro dieci giorni, valutate lc argomentazioni
addotie, pud escludere anche parzialmente la pubblicazio-
nc delle notizic ¢ dei dati richiesti, sempre che c¢id non
possa indurre in errore il pubblico su fatii e circostanze
essenziali,

15. Quando sussistiono clementi che fanno presumere
Pinosservanza delle prescrizioni di cui ai commi
precedenti, il Ministro del tesoro, su proposta della Banca
d’ltalia o dells CONSOB, pud sospendere in via
cautelare, per un periode non superiore a sessanta giorni,
I"attivita di offerta al pubblico delle quote o delle azioni
degli organismi di cui al primo comma. In caso di
accerlala violazione, il Ministro del tesoro, su proposta
della Banca d'Ttalia o delta CONSOB, pud sospendere
lemporancamente ovvero vietare Vattivitd di offerta al
pubblico delle loro quote o delle loro azioni.

Art. 10-ter {Disposizioni tributarie suf provenli delle
quote di organismi di investimento collettive in valori
mobiliari di diritta estera) — Iprovenii derivanti  dalla
partecipazione a organismi di investimento collettivo in
valori mobiliari di diritto estero situati negli Stati membri
della Comunitd economica europea, conformi alle
direttive comunitarie ¢ le cui quote sono collocate nel
territorio dello Stato ai sensi dell’art. 10-bis, sono soggetti
a una ritcnuta del 12,50 per cento che deve essere operata
dai soggetti residenti incaricati del pagamento dei
proventi medesimi, del riacquisto o della negozizzione
delle quote o delle azioni.- La ritenuta si applica agli
cventuali utili distribuiti in costanza di partecipazione
allorganismo di investimento e alla differenza tra il valore
di riscatto o di cessione delle quote o azioni e il valore di
sottoscrizione o acquisto.

2. Ai proventi derivanti dalla partecipazione a
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari di
diritto estero gia autorizzati al collocamento nel territorio
dello Stato prima dell’entrata in vigore della presente
legge, la ritenuta si applica soltanto sull’incremento di
valore delie quole o azioni maturato successivamente al
31 dicembre 1993 ¢ calcolato come differenza tra il valore
di riscatto e il piu alto, tra il valore di sottoscrizione e i
valore della quota aila predetta data.

3. La ritenuta prevista dal comma 1, si applica a litolo
d’imposta nei confronti delle persone fisiche e degli enti
non commerciali. Nei confronti dei soggetti all'imposta
sul reddito delle persone giuridiche la ritenuta & applicata
a titolo di acconto di tale imposta.

4. Gii obblighi di indicazione nella dichiarazione dei
redditi previsti dall’art. 4, decreto-legge 28 giugno 1990,
n. 167, convertito, con modificazioni, dalla legge 4 agosto
1990, n. 227, non riguardano le partccipazioni di cui al
comma 1.

5. Nel caso in cui le quote o azioni di cui al comma 1
sono collocate all’estero, o comunque i relativi proventi
sono conscguiti all’estero senza applicazione della
ritenuta, essi sono assoggetlati a tassazione scparata con
la stessa aliquota del 12,50 per cento.

6. 1 proventi derivanti dalla partecipazione a organismi
di investimento colletiivo in valosi mobiliari di diritto
estero diversi da quelli di cui al comma | concorrono a
formare il reddito imponibile dei partecipanti, siz che
vengano percepiti sotto forma di utili distribuiti sia che

. vengano percepiti quale differenza tra il valore di riscatto

o di cessione delle quote o azioni ¢ il valore di
sottoscrizione o acquisto. Nel caso in cui proventi sono
percepiti in Ttalia tramite soggetti residenti incaricati del
pagamento degli utili, del riacquisto o della ncgoziarione
delle quotle o azioni, tali soggetti devono operare una
ritenuta del 12,50 per cento a titolo di acconio delle
imposte sui redditi.

7. 1l comma 3-fus deli’art. 8 dei decrero-legge 28 gingno
1990, n. 167, convertito con modificazioni, dalla legge
4 agosto 1990, n. 227, é abrogato.

8. Con decretoe del Ministro delle finanze, da
pubblicarsi entro sessanta giorni dalla data di entrata in
vigore della presente legpe, sono stabilite le modalita di
presentazione detla dichiarazione di sostituto di imposta
da parte dei soggetti che corrispondono i proventi di cui al
presente articolo, nonché degli eventuali aliri adem-
pimenti.

9. Gli organismi di investimento collettivo in valori
mobiliari di diritto estero siteati negli Stati membri della
Comunita cconomica europea ¢ conformi alle diretlive
comunitaric possono, con riguardo agh invesiimenti
effettuati in Italia, avvalersi delie convenzioni stipulate
dalla Repubblica ltaliana per evitare le doppie imposizio-
ni relativamente alla parie dei redditi e proventi
proporzionalmente corrispondenti alle loro quote posse-
dute da soggelti non residenti in [talia,

10. Le disposizioni di cui al comma 9, si applicano
esclusivamente agli organismi aventi sede in uno Stato la
cui legislazione riconosca analogo diritto agli organismi di
investimento collettivo italiani.

11, 11 Ministro delle finanze determina, con propric
decreto, le disposizioni di cui ai commi 9 e 10 del presente
articolo.

Art. 10-quater (Disposizioni penali). — 1. Chiunque
inizia Pattivita di commercializzazione degli organismi
collettivi di investimento mobiliare di cui ali*art. 10-his,
comma I, scnza aver cffettuato le previsle comunicazioni
al Ministro del tesoro oppure senza aver lasciato
trascorrere due mesi dalla ricezione della comunicazione
da parte del Ministro del tesoro ovvero scnza rispettarne
le prescrizioni € punito con l'arresto fino a tre anni.
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2. I soggetti che essendo tenuti a rispettarle non
osservano le disposizioni di cui all’art. 10-bis, commi 9,
10, i1, 12, 14 ¢ 15 sono puniti con 'ammenda fino a lire
cento milioni ¢ con I'arresto fino a sei mesi,

Art. 10-quinguies (Disposizioni transitorie e finali). — 1.
11 Ministro del tesoro, ia CONSOB e la Banca d'lialia
adottano 1 regolamenti e le disposizioni di carattere
generalc di rmispettiva competenza m attuazione del
presente decreto entro sei mesi dalla sua cntrata in vigore.

2. Le societd di gestione devono uniformarsi alle
disposizioni del presente decreto entro dodici mesi dalla
sua entrata in vigore, ai regolamenti ¢ alle disposizioni di
carattere generale di cui al comma uno entro sei mesi dalia
loro adozione,

3. Per le autorizzazioni rilasciate anteriormente alla
data di entrata in vigere del presente decreto il termine di
due anni di cui all’'art. 1, comma 11, decorre dalla data
sovramdicata.n.

I presente decreto, munito del sigitlo dello Stato, sard
insertto nella Raccolta ufficiale degli atti normativi della
Repubblica italiana. E fatto obbiigo a chiunque spetti di
osservarlo e di farlo osservare.

Dato a Roma, addi 25 gennaio 1992
COSSIGA

ANDREOTTI, Presidente del
Consiglio dei Ministri
RoMiTA, Ministro per il coor-
dinamento delle politiche
comuntarie
De Micuevis, Ministro degli
esteri
MARTELLY, Ministro di grazia
e giustizia
CarLi, Ministro del tesoro
ForMmica, Ministro delle fi-
nanze
BobrATO, Ministro dell’indu-
stria, del commercio ¢
dell’artigianato
Visto, it Guardasigifli: Mariiit
92G0119

DECRETO LEGISLATIVO 25 gennzio 1992, n. B4

Attuazione delte direitive n. 85/611/CEE e n. 88/228/CEE,
refative agli organismi di investimento collettivo in valosi
mobiliari, operanti nclla forma di societd di investimento a
capstale variabile (SICAV).

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti gli articoli 76 ¢ 87 della Costituziong;

Visto 'art. 22 della legge 29 dicembre 1990, n. 428,
recante delega al Governo per I'attuazione della direttiva
n. 85/61t/CEE del Consiglio del 20 dicembre 1985 ¢ della
direttiva n, 88/220/CEE del Consiglio de! 22 marzo 1983,
relative agli organismi di investimento collettivo in valori
mobiliari, operanti nella forma di socictd di investimento
a capitate variabile (SICAV),

Vista la dcliberazione del Consiglio dei Ministri,
adottata neila riunione del 16 gennaio 1992;

Sulla proposta del Ministro per il coordinamento delle
politiche comunitarie, di concerto con i Ministri degli
affari esteri, di grazia e giustizia, del tesoro, delle finanze ¢
detl'industria, del commercio ¢ dellartigianato;

EmMana
il seguenie decreto legislativo:

Art. 1.

Societd di investimento a capitale variabile
e autorizzdzione alla costituzione

. La societd per azioni costituita ed operante in
conformita alle disposizioni del presente decréto, che ha
per oggetto esclusivo Iinvestimento collettivo in valori
mobiliari del patrimonio raccolto mediante P'offerta al
pubblico in via continuativa di proprie azioni, &
detominata societd di investimento a capitale variabile
(SICAYV).

2. La societd, di cui al comma 1, pud costituirsi
soltanto previa autorizzazione del Ministro del tesoro,
sentita la Banca d'Italia, Salve quanto disposto dal
presente comma, alla SICAY si applicano le disposizioni
di cui all’art. 1, commi 3,4, 5, 6,7, 8, 10 e 11 della legge
23 marzo 1983, n. 77, in quanto compatibili. La richiesta
di autorizzazione, presentata dai soci fondatori, deve:

a) tiportare lelenco degli amministratori, degli
amministratori delegati, dei direttori generali e dei
dirigenti munili di rappresentanza;

#) indicare il capitale sociale che deve essere almeno
pari a lire dieci miliardi o al pia elevato,importo stabilito
in via generalc con decreto del Ministro del tesoro, sentita
la Banca d'Htalia;

¢) essere corredato dai progetto di atto costitutivo e
di statuto, conforme alle prescrizioni di cui all’art. 2;

d) esscre corredata dalla documentazione compro-
vante il possesso dei requisiti di cui all’art, 1, comna 5,
lettera f) della legge 23 marzo 1983, n. 77, da parte dei
soci fondatori.

3. La Banca d'Italia attesta la conformiti del progetto
di atto costitutivo ¢ di statuio alle prescrizioni di cui
all*art. 2 contestualmente al rilascio del parere di cui al
comuma 2.

Art. 2.
Costituzione della societd

1. T soci fondatori della SICAYV auvtorizzati ai sensi
deli’art. 1 debbono procedere alla costituzione della
societd cd effettuare i versamenti delle quole sottoscritte
entro trenta giorni dafla data di rilascio dell'autorizza-
zione. Irr derogz a quanto previste al comma !, n. 2)
delPart. 2329 del codice civile, il capitale di cui all'art. 1,
comma 2, lettera b)), deve edserc interamcen e versato.
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2. La denominazione sociale deve contenere 'indica-
zione di socictd di investimento per azioni a capitale
variabile SICAV, Tale denominazione deve risultare in
tutti i documenti della societd.

3. Lo statuto, allegato allatto costitutivo, deve
contenere almeno:

a) Pindicazione dei programmi di investimento della
societd e i criteri per la destinazione dei provenii;

b) Tindicazione dei soggelti competenti per fa scelta
degli investimenti. Ove la societd intenda procedere al
rilascio, mediantc convenzione, della delega di cui
all’art. 7, lo statuto indica il soggetto delegato, 'ampiezza
della delega ¢ le procedure per assicurare if controllo delle
operazioni effettuate dal delegato;

¢) Tindicazione della banca presso la quale devono
cssere depositati i titoli e le disponibilitd liquide della
societa;

d) i criteri per la valutazione del patrimonio della
sociétd, conformemente a quanto stabilito dalla Banca
d’Ttalia ai sensi dell’art. 9, comma 2, lettera &);

¢} le modalitd di partecipazionc alla socictd, i
lermini ¢ j¢ modalitd di emissione ed estinzione delle
azioni;

[) la misura massima entro la quale il consiglio di
amministrazione puo stabilire gli oneri di sollosciizione ¢
di rimborso;

g} le indicazioni di cui al’art. 2, comma 2, lettere i},
{), m) ¢ n) della legge 23 marzo 1983, n. 77;

h) la periodicitd di emissione ¢ rimborso di azioni ai
sensi delPart. 4, comma 2;

i) i quotidiani sui quali dovrd essere pubblicato il
valore patrimoniale della societd ed il valore unitario delle
azioni;

I} le modalita di conversione delle azioni di una
categoria in un'altra, ai sensi dellart. 4, comma 3, e ghi
eventuali oneri connessi;

m) i casi di scioglimento della SICAYV e le modalita
di liquidazione volontaria, tenuto conto di quanto
disposto all’art. 11.

4. Lo statuto contiene allresi gli ulteriori elementi
tichiesti dalla Banca d'ltalia, ai sensi deif’art. 9, comma 2.

5. Alla SICAY non si applicano gli articoli 2333, 2334,
2335 e 2336 del codice civile; non sono ammessi i
conferimenti in natura.

6. La Banca d'llalia iscrive la SICAY all’albo di cui
all’art. 9, comma !, previo accertamento della interveny-
ta omologazione del tribunale e previa verifica della
sussisienza dei requisiti di cui all’art. T, comma 2, e al
presente articclo

Art. 3.
Capitale della SICAYV

1. Il capitale della SICAY € sempre uguale al
patrimonio netto detenuto dalla societd, cosi come
determinato ai sensi dell’art. 9, comma 2, lettera 5).

2. Alla SICAV non si applicano gli articoli da 2438 a
2447 del codice civile.

3. Quando il capitale della SICAY si riduce al di sotto
della misura indicata all’art. 1, comma 2, lettera b)), e
permane tale per un periodo di sessanta giorni, la socigtd é
messa in liquidazione secondo le previsioni statutaric di
cui all’art. 2, comma 3, lettera m), e nell'osservanza di
quanto disposto all’art. 11. T! termine é sospeso qualora
sia iniziata una procedura di fusione con altra SICAV ai
sensi dell’art. 12,

Ari. 4.
Azioni

1. Le azioni rappresentative del capitale devono essere
interamente liberate al momento della loro emissione; esse
riportano il capitale iniziale e quello minimo di cui
all’art, |, comma 2, lettera &) ed il regime di variazione
det loro valore, 11 valore iniziale di ciascuna azione é
stabilito in L. 10.000 ¢ al maggior importo stabilito dalla
Banca d'Ttatia. H valore delle azioni, ai fini della
determinazione del prezzo di emissione e di rimborso, ¢
stabilito con la periodicita di cui al comma 2, dividendo i
valore delle attivitd nette ai sensi deil’art. 3, comma 1, per
il numero delle azioni in circolazione,

2. Le azioni della SICAV possono essere emesse e
rimborsate con una periodicita, da indicare nello statuto,
almeno scttimanale. Alla SICAV non si applicano gli
articoli 2348, comma 2, 2349, 2351, 2353, 2354, commaz 1,
numeri 3 e 4, 2355, comma 3 ¢ 2356. La SICAV non puo
emettere obbligazioni né azioni di risparmio di cui
all’art. 14, della legge 7 giugno 1974, n. 216.

3. Le azioni della SICAYV possono essere nominative o
al portatore a scelta del sottoscriltore ed attribuiscono
uguali diritti patrimoniali. Ognuna deile prime attribuisce
un diritto di voto ehe pud essere esercitato nei limiti di cui
all’art. 5, comma 7, le seconde attribuiscono un solo voto
per ogni socio indipendentemente dal numero di azioni di
tale categoria possedute. La societd deve assicurare agli
azionisti in ogni momento la possibilitd di convertire e
azioni di una categoria in azioni deil'altra.

4. St applicano le disposizioni di cui all’art. 3, comma
4, in quanto compatibili con la periodicita di emissione e
rimborso prescelta, ¢ comma 5, della legge 23 marzo 1983,
n. 77.

5. La SICAYV non pué acquistare ¢ comunque detcnere
azioni proprie.

— 16 —
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Art. 5,
Assemblea

1. L assembica ordinaria della SICAV ¢ regolarmente
costituita € pud validamente deliberare qualunque sia la
parte det capitale sociale intervenuta.

2. L’assemblea straordinaria in seconda convocazione
dclla SICAV ¢ regolarmente costituita e pud validamente
deliberure qualungue sia la parte del capitale sociale
intervenuta.

3. il voto pud essere dato per corrispondenza sc cio &
ammesso dall’atto costitutivo. In tal caso Pavviso di
convocazione deve contenere per esteso la deliberazione
proposta. Non si tiene conto del voto in tal modo espresso

se la delibera sotloposta a votazione dall’assemblea non é -

conforme a quella contenuta nell’avviso di convecazione
ma lc azioni relative sono computate ai fini della regolare
costituzione dell’assemblea straordinaria. Con decreto del
Ministro del tesoro, sentita la Banca d'Italia, sono
stabilitc le modalitd operative per ’esercizio del volo per
corrispondenza.

4. L'avviso di cui ali’art. 2366, comma 2, del codice
civile dovra essere pubblicato anche sui quotidiani di cui
allart. 2. comma 3, lettera i), ma il terminc di cui ai citato
art. 2366, comma 2, ¢ fissato in trenta giorni prima di
quello stabilito per 'adunanza assembleare.

5. Le deliberazioni comportanti modifiche allo statuto
della SICAV non possono esserc omoltogate ai sensi e per
gli effetti di cui all’are. 2436 del codice civile, se non
abbiano ottenuto l'approvazione nei tcrmini ¢ con le
modalitd di cui all’art. 9, comma 2, lettera a) della Banca
d'Italia. La dclibera é inviata alla Banca d'ltalia entro
quindict giorni dalla data di svolgimento dell’assemblea; il
deposito di cui all’art. 2436 del codice civile deve essere
effettuato entro 15 giorni dalla data di ricezione del
provvedimento di approvazione deila Banca d'[talia. Non
si upplica 'art. 2376 del codice civile.

6. 1 soggetti che partecipano al capitale della SICAV,
con azioni nominative in numero non inferiore a 20.000
devono darne comunicazione scritta alla SICAV ed alla
Banca d'Italia entro trenta giorni da quello in cui la
partecipazione ha supcrato it predetto limite. La
comunicazione deve essere corredata di wn protocollo
dautonomia. Ogii uheriore variazione deve- essere
comunicata con le modalitd e nei termini di cui al presente
comma.. St applicano le disposizioni di cui all'art. 9,
commi 2, 3,4, 5, 6¢ 7, cdegli articoli 10 e 11, delia legge 4
giugno 1985, n. 28l. La disposizione di cui ail’'art. 9,
comma 5, legge 4 giugno 1985, n. 281, si applica anche con
riferimento all'omesso invio del protocollo di autonomia.
La documentazione di cui al presente comma deve essere
redatta con lc modalita prescritte dagli articoli 4, comma
2¢ 9, commi 6 ¢ 12, della legee 2 gennaio 1991, n, 1. Delle
comunicazioni ricevute la Banca d'Ttalia da notizia
immediata ailla CONSOB.

]

7. Nclle assembilee dei soci esercizio del diriito di voto
rclativo alle azioni nominative previsto dall*ari. 4, comma
3, & consentito ai titolari delle azioni medesime acquistate
entro fa data del 31 dicembre immediatamente preceden-
te, fermo restando quanto previsto al comma 6, Le azioni
nominative emesse o rasferite successivamente alla data
del 31 dicembre anche in capo a soci gid in possesso aila
predetta data di azioni della medesima categoria, ai fini
dell’atiribuzione del diritto di voto sono considerate, nelle
assemblee successive alla predetta data tenute nello stesso
anpo solare, come azioni al portatore.

8 Al fini di cui al comma 7, la SICAV cura
Iaggiornamento. nel libro dei soci di cwi all’art. 2421,
comma 1, n. 1, del codice civile, del numero dei voti a
disposizione di ciascun titolare di azioni nominative.
L’esercizio del diritto di voto ¢ consentito a ciascun socio
nci limiti delle risullanze contenute nel predetto libro
dei soci.

9. Sulla base delle comunicazioni di cui al comma 6,
ricevute entro la data del 31 dicembre di ciascun anno, la
SICAYV rileva la posizione di maggioranza relativa e ne
informa prontamente il soggetto al quale la partecipazio-
ne & riconducibile ai sensi dell’art. 9, comma 2, legge 4
giugno 1985, n. 281, il quale provvede ad inviare entro 10
giorni dalla ricezione dell'informativa alla Banca d'Ttalia
e alla SICAV un documento attesiante la composizione
del gruppo di apparienenza redatto in conformitd dei
provvedimenti emanati con le modalitd di cui atl'art. 9,
comma 6 della legge 2 gennaio 1991, n. 1. In assenza di
una posizione di maggioranza relativa la SICAV procede
nei confronti di ciascuno dei soggetti che possiedono, in
egual misura, il numero pit elevato di azioni nominative ¢
la Banca d’Italia invia immediatamente copia della
documentazione ricevuta alla CONSOB. Ai fini del
presente decreto il gruppo é determinato ai sensi
dell’art. 4, comma 3, della legge 2 gennaio 1991, n. 1.

10. In caso di omesso invio della documentazione di
cui al comma 9 non pud essere esercitato il diritto di voto
inerente alle azioni possedute. In caso di inosservanza la
deliberazione dell’assemblea ¢ impugnabile a norma
dell’art. 2377 del codice civile se, senza il computo dei voti
che non avrebbero dovuto essere espressi, non si sarebbe
raggiunta la necessaria maggioranza. L’impugnazione
della delibera é obbligatoria da parte degli amministratori
e dei sindaci della SICAV e pud essere proposta dalla
Banca d'Italia o dalla CONSOB. Le azioni per le quali, a
norma del presente comma, non pud essere esercitato il
diritto di voto, sono computate ai fini della regolare
costituzione dell’assemblea. Decorso inutilmente il
termine di cui al comma 9, la SICAV procede
all’individuazione di nuove posizioni rilevanti ai sensi
dello stesso comma 9.

11. Qualora if termine indicato nel comma 9, venga a
scadere successivamente all’'adunanza dell’assemblea, i
diritti di voto relativi alle azioni possedute dai soggetti di
cui al comma 9 possono essere esercitati, Tuttavia, se
senza i voti cosl espressi non si sarebbe raggiunta la
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necessaria maggioranza, le deliberazioni prese restano
inefficaci qualora gli obblighi indicati nel comma 9 non
siano neppure saccessivamentc adempiuti nel rispetto dei
termini prescritti. Qualora in assemblea risulta che la
maggioranza dei voti esercitati € riconducibile ad un
soggetto diverso da quello destinatario della comunica-
zione prevista dal comma 9, la delibera é inefficace se non
risultano adempiuti nei dieci giorni successivi gli obblighi
indicati nel comma 9 da parte di tale soggetto.

Art. 6
Banca depositaria

1. La custodia dei titoli ¢ delle disponibilita liquide
della SICAV deve essere affidata ad una banca
depositaria.

2. Siapplicano le previsioni defl’art. 2-bis della legge 23
marzo 1983, n. 77, ma la disposizione di cui al comma 7 si
applica con riferimento al possesso, da parte della
depositaria medesima, di n. 200.000 azioni nominative
della SICAV.

Art. 7.
Gestione della SICAV

1. Alla gestione del patrimonio della SICAV si
applicano le previsioni dell’art. 4 commi da 2 a}4, della
legge 23 marzo 1983, n. 77.

2. Alla SICAV si applicano le disposizioni di cui
all’art. 9, commi 13, 14, 16 ¢ 17 e alf’art. 11, comma 7,
della legge 2 gennaio 1991, n. I.

1. 1 limiti di investimento e la comunicazione di cui
all’art, 9, commi 13 ¢ 14, della legge 2 gennaio 1991, n. 1,
si applicano con riferimento al gruppo dei soggetti
individuati all’art. 5, commi 9, 10 ¢ 11 e decorrono,
indipendentemenie dalle variazioni eventualmente inter-
venute sulle azioni possedute, dalla data del’assemblea
utile per la predetta individuazione e sino alla data di una
successiva assemblea per la quale sia individuato con la
procedura di cui all’art. 5, commi 9, 10 e 11 un altro
soggetto in posizione rilevante,

4. La SICAV puo declegare poteri di gestione del
proprio patrimonio esclusivamente a societa di gestione di
fondi comuni di investimento autorizzate ai sensi della
legge 23 marzo 1983, n. 77. Nel caso di delega le
comunicazioni di cui all’art. 9, comma 14, lettera b), delia
legge 2 gennaio 1991, n. I, sono effettuate dalla SICAV.

5. Nell’esercizio dell'attivitd delegata la societa di
gestione ¢ tenuta all’osservanza delle norme di cui ai
commi 1 e 2 ed a quanto scgue:

a) ilimiti di cui afl’art. 4, comma 10, della legge 23
marzo 1983, n. 77, sono riferiti al complesso del fondi ed
ai patrimons delle SICAYV gestiti dalla stessa societd di
gestione;

b} i limiti di investimento, di cui all’art. 9, comma
13, deila legge 2 gennaio 1991, n. 1, su titoli del gruppo cui
appartiene la societd di gestione sono rispettati a meno
che la SICAV non abbia acconsentito espressamente at
superamento di detti limiti secondo le modalitid previste
nella convenzione di conferimento dell’incarico. Ii
superamento de! limite non € consentito allorché la
socictd di gestione delegata faccia parte del medesimo
gruppo del soggetto di cui all’art. 5, commi 9, 10 e 11,

6. La SICAV puo:

a) acquistare i beni mobili ed immobili indispensabi-
li all’esercizio della sua attivits;

b) contrarre prestiti per I'acquisto di beni immobili
indispensabili alla prosecuzione della sua attivita. Questi
prestiti, unitamenté¢ a quelli consentiti dale norme
richiamate al comma 1, non possono superare, complessi-
vamersite considerati, il 15 per cento del capitale.

Art. 8,
Svritture contabili

1. Le scritture contabili, i rendiconli, i prospelli e le
relazioni semestrali della SICAV sono disciplinati dalle
disposizioni di cui all’art. 5, della legge 23 marzo 1983,
n. 77.

Art. 9.
Vigilanza

1. Ai fini della vigilanza sulla SICAV si applicano i
commi 2, 4, 5 e 6 dell’art. 7, della legge 23 marzo 1983,
n. 77. La SICAYV ¢ iscritta in apposito albo tenuto dalla
Banca d’Italia.

2. Nell'esercizio della vigilanza la Banca d'Tialia:

a) approva le modifiche dello statuto della SICAV
tenuto conto delle prescrizioni di cui afl’art. 2, ¢ dei criteri
generali dalla stessa predeterminati. La domanda si
intende approvata quando il provvedimento di diniego
delia Banca d’Italia non sia stato adottato entro quattro
mesi dalla presentazione della domanda medesima;

b) stabilisce in via generale — sentita la CONSOB
— i criteri di valutazione del patrimonio della societa, gli
schemi tipo del bilancio e del conto profitti € perditc della
SICAYV ¢ dei documenti di cui all’art. 5, comma 1, lettere
¢) e d) della legge 23 marzo 1983, n. 77, nonché i metodi
di calcolo del prezzo di emissione ¢ di timborso delle
azioni.

3. Alla SICAV si applicano le disposizioni di cui
all'art. 7, della legge 23 marzo 1983, n, 77.

Art. 10.
Revisione comtabile ¢ controllo

1. La revisione contabile ed il controllo deila SICAV
sono disciplinati dalle disposizioni di cui all’art. 6, della
legge 23 marzo 1983, n. 77.

— 18 —
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Art. 11
Scioglimento e liguidazione volontaria

1. Non si applica 'art. 2448, comma 1, n. 4), del codice
civile. La SICAY si scioglie per il verificarsi di quanto
previsto dall’art. 3, comma 3.

2. Gli atti per i quali & prevista la pubblicitd dal-
Iart. 2449, commi 4, 5 e 6 del codice civile devono essere
anche pubblicati sui quotidiani previsti all’art. 2, comma
3, lettera i) e comunicati alla Banca d’Italia nel termine di
dieci giorni dall’avvenuta iscrizione nel registro delle
imprese. L'emissione e il rimborso di azioni ¢ sospeso, nel
caso previsto dall’art. 2448, comma 1, n. 5 del codice
civile, dalla data di assunzione della delibera, nei casi
previsti dall’art, 2448, comma 1, numeri 1, 2 e 6 det codice
civile e dell’art. 3, comma 3, dal momento dell’assunzione
della delibera del consiglio di amministrazione e nel caso
previsto dall’art, 2448, comma 1, n. 3 del-codice civile dal
momento del deposito in cancelleria del decreto del
presidente del tribunale. La delibera del consiglio di
amministrazione é trasmessa anche alla CONSOB nel
medesimo termine.

3. La nomina, la revoca e la sostituzione dei liquidatori
spetta all’assemblea straordinaria. Si applica I'art. 2450
del codice civile. La Banca d'Italia pu¢ risolvere istanza al
presidente del tribunale per la nomina, la revoca e la
sostituzione dei liquidatori ed esercita tutti i poteri di
vigilanza.

4. 1 liquidatori provvedono a liquidare I'attivo della
societd nelf’interesse dei soci, realizzando alle migliori
condizioni possibili i beni che lo compongono, tenendo
conto delle osservazioni formulate dalla Banca d’Italia
alla quale vanno preventivamente comunicati il piano di
smobilizzo e quello di riparto.

5. 1l bilancio di liquidazione deve essere certificato
dalla societa incaricata della revisione ai sensi defl’art. 10
ed é pubblicato sui quotidiani di cui all’art. 2, comma 3,
lettera i},

6. La banca depositaria procede, su istruzione dei
liquidatori, al rimborso dclle azioni nella misura prevista
dal bilancio finale di liquidazione. Approvato il bilancic
finale di liquidazione € disposta la cancellazione dclla
SICAV dall'albo di cui alfart. 9, comma 1.

7. Per quanto non previsto dal presente articolo alld
SICAV si applicano le norme del libro V, titolo V, capo V,
sczione XTI del codice civile.

Art. 12,
Fusione ¢ scissione fra SICAV

1. La SICAYV non puo trasformarsi in un organismo
non soggetto al presente decreto.

2. AHla fusione ed alla scissione delle SICAV si
applicano le disposizioni di cui agli articoli 2501 e seguenti
del codice civile in quanto compatibili.

3. Nl progetto di fusione di cui all’art. 2501-bis o quello
di scissione di cui all’art. 2504-octies del codice civile,
redatti anche sulla base di quanto richiesto all'art. 1,
comma 2, sono sottoposti al preventivo nulla osta del
Ministro del tesogo, sentita la Banca d’Italia.

4, La delibera di fusione o di scissione delle SICAV
non pud essere depositata per Piscrizione nel registro delle
imprese di cui all’art. 2502-bis det codice civile se non sia
presentato il nulia osta suddetto.

5. La Banca d'ltalia iscrive all’albo di cui ail’art. 9,
comma I, la SICAV risultante dalla fusione o quelle
risultanti dalla scissione sulla base di quante disposto
alf’art. 2, comma 6.

Art. 13.

Amministrazione straordinaria
e liquidazione coatta amministrativa

1. L'amministrazione straordinaria e la liquidazione
coatta amministrativa della SICAV sono disciplinate
dall’art. 8, ultimo comma, della legge 23 marzo 1983,
n. 77.

2. La Banca d’Italia vieta la prosecuzione dellincarico
di gestione conferito a socictd di gestione, quando
quest'ultima sia oggetto dei provvedimenti di cui
alPart. 8, commi | e 3, defla legge 23 marzo 1983,
n. 77

Art. 14,
Disposizioni tributarie

1. La SICAV.non é soggetta ali’'imposta sul reddito
delle persone giuridiche né all’imposta locale sui redditi né
a quelia sostitutiva di cui al decreto-legge 28 gennaio
1991, n. 27, convertito, con modificazioni, dalla legge 25
marzo 1991, n. 102. Le ritenute operate sui redditi di
capitale percepiti dalla SICAYV sono a titolo d'imposta.

2. Siapplicano le disposizioni di cui all’art. 9, commi.2,
3 ¢ 4 della legge 23 marzo 1983, n. 77, nonché quelle di cui
al'art. 7 della tabella allegata al decreto del Presidente
della Repubblica 26 aprile 1986, n. 131, concernenti i
fondi comuni di natura contrattuale.

3. Al proventi distribuiti dalta SICAYV non si applicano
le disposizioni di cui all’art. 27 del decreto del Presidente
della Repubblica 29 settembre 1973, n. 600, né le
disposizioni di cui agli articoli 1, 2, 3, 7, 9, 10-bis, 12 della
legge 29 dicembre 1962, n. 1745,

Art. 15,
Disposizioni penali

1. Chiunque utilizza abusivamente le parole «societd
di investimento a capitale variabile» o la sigla «SICAV»
€ punito con I'ammenda da lire duc milioni a lire
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venti milioni. Alla stessa pena ¢ soggetto chiungue utilizza
parole o sigle equivalenti, idonee ad mdurre in errose o
confusionc.

2. Si applica I'art. 10 delia legge 23 marzo 1983, n. 77.

Art. 15,
Disposizioni transitorie ¢ finali

I. L'emissione di azioni da parie della SICAV ¢ esclusa
dall’obbligo di comunicazione di cui alf’art. 11 della legge
23 marzo 1983, n. 77.

2. Alla SICAY non si applicano le disposizioni di cui
afart. 21 della legge 4 giugno 1985, n. 281,

3. Ai fini e per ghi effelti & cui al decreto-legge 3
maggio 1991, n. 143, convertito, con modificazioni, nella
legge 5 luglio 1991, n. 197, la SICAV ¢ cquiparata alla
socictd di gestione dei fondi comuni.

4. Alla SICAYV si applicano le disposizioni di legge in
matcria di socictd per azioni in quanto compatibili con il
presente decreto.

S I Ministro de! tesoro, la CONSOB ¢ ls Baneca
d'Htalia adottane i provvedimenti ¢ le disposizioni di
caraticre generale di rispetliva competenza in aliuazione
del presente decreto entro sei mesi dalla sua entrata in
vigore.

I1 presente decreto, munito del sigillo delio Stato, sard
inscrito nella Raccolla ufficiale degli alli normativi della
Repubblica italiana. E fatio obbligo a chiunque spetti di
osservarlo e di farlo osservare.

Dato a Roma, addi 25 gennaio 1992
COSSIGA

ANDREOVTY,  Presidente  del
Consiglio dei Miniseri
Romita, Ministro per il coor-
dinumento delle politiche
comunitaric

De MICHELES, Ministro per
gli affuri esteri

MarTiLLl, Ministro di gracia
¢ giustizia

CarLY, Minisiro del tesoro

Formica, Minisiro delle fi-
navize

Boprato, Ministro dell indu-
siria, del commercio ¢

defl artigianato
Visto, # Guardgsiilli: Magrioo

92G0120

DECRETO LEGISLATIVO 25 gennaio 1992, n. 85,

Aftuarione delta diretfiva n. 89/298/CEE in materin di
coardinamento delle condizioni di redazione, controllo e diffusione
del prospetto da pubblicare per 1'offerta pubblica di valori
mobiliari.

iL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti ghi articoli 76 e 87 della Coslituzione;

Visto Fart. 21 della legge 29 dicembre 1950, n. 428,
recante delega al Governo per I'attuazione della dircitiva
n. 89/298/CEE del Consiglio det 17 aprile 1989, in maleria
di coordinamento delle condizioni di redazione, controllo
¢ diffusionc de! prospetio da pubblicare per toflerta

-pubblica di valori mebihari;

Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministni,
adoitata nclla riunione del 16 gennaio 1997;

Sulla proposta del Ministro per il coordinamento delle
politiche comunitarie, di concerto con i Ministri degli
affari esteri, di grazia ¢ giustizia, del (esoro e
deil'industria. del commercio e dell'artigianato;

EMana
H seguente decreto legislative;
Art: |

1. Lart. 18 del decrcto-legpe 8 aprile 1974, n, 95,
convertito, con modificazioni, nella legge 7 giugno 1974,
n. 216, nel testo stabililo dalla legge 23 marzo 1983,
n. 17, é sostituito dal seguente:

«Coloro che intendono procedere aif'acquisto o alla
vendita mediante offerta al pubblico di azioni o di
obbligazioni anche convertibili, o di qualsiast altro valore
mobiliare itakano o estero, ivi compresi i titoli emessi da
fondi di investimento mobiliari ed immobiliari, italiani o
esteri, ovvero sollecitare con altri mezzi il pubblico
risparmio, devone darne preventiva comunicuzicne alla
Comemissione nazionale per le societd e la borsa -
CONSOB indicando la quantita e le caratteristiche dei
valori mobiliari offerti nonché le modalitd ed i termini
previsti per lo svolgimento detfoperazione. Soltanto le
societd per azioni con sede in ltalia, e societd estere
debitamente aulorizzale secondo le norme vigenti, o loro
rappresentanti, gli enti pubblici, nonché le aziende
speciali, con bilancio in pareggio, delle regioni, delle
province € dei comuni, singole o consorziate, anche aventi
autonoma personalitd giuridica, istituite per la gestione di
scrvizi di pubblica utilita, con patrimonio assegnato ¢
conferito di almeno due miliardi, possono procedere
all’acquisto o alla vendita mediante offerta al pubblico di
valori mobiliari diversi:

a) dallc azioni e altri valori negoziabiti assnulabiii
ad azioni;

k) dallc obbligarioni ¢ altri valori negosabili
assimilabili allc obbligazioni;
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¢) dai valori mobiliari negoziabili ohe permettono di
acquisire 1 valori mobiliari di cui alle lettere @) e b)
precedenti.

Ogni sollecitazione al pubblico risparmio deve essere
effetiuata previa pubblicazione di un prospetto informati-
vo riflettente I'organizzazione, la situazione economicu ¢
finanziaria e la evoluzione dell’attivitd di chi propone
'operazione, redatio secondo le disposizioni di carattere
generale determinaic dalla CONSOB. L ultimo bilancio
approvato del soggetto emittente i valori mobiliari
oggetto di offerta pubblica di vendila, sottoscrizione ¢
scambio deve essere certificato da parte di una societa di
revisione iscritta all'albo di cui al decrcto del Presidente
della Repubblica 31 marzo 1975, n. 136.

Entro venti giorni dalla data di ricevimento della
comunicazione di cui al primo comma del presente
articolo la CONSOB puo stabilire modi diversi da quelli
da cssa determinati in via generale in cui Pofferta deve
essere resa pubblica, nonché gli ulteriori datt ¢ notizie che
il prospetto informativo deve contencre.

Qualunque importanie fatto nuovo o inesattezza del
prospetto tale da influenzare la valutazione dei valori
mobiliari, che si verifichi o venga riscontrata fra la data di
pubblicazione del prospetto e la data di chiusura
dell’operazionc di sollecitazione del pubblico risparmio,
deve formarc oggetto di un supplemento al prospetto da
rendere pubblico sccondo le modalitda previste nelle
disposizioni di caratiere generale di cui al secondo comma
del presentc articolo.

La CONSOB puo victare I'esecuzione dell’operazione
qualora il proponente non osservi le disposizioni ¢
prescrizioni del presente articolo.

La violazione dclic disposizioni ¢ prescrizioni del
presente articolo € punita con I'ammenda da un quarto
alla metd del valore totale dell’operazione.n.

Art. 2.

I. I primo comma dell’art. 18-ter del decreto-legpe 8§
aprile 1974, n. 95, convertito con modificazioni, nella
Jegge 7 giugno 1974, n. 216, nel testo stabilito dalta legge
23 marzo 1983, n. 77, é cosi sostituito:

«18-fer. Per sollecitazione al pubblico risparmio deve
intendersi, at fini dell’applicazione dell’art. 18, ogni
pubblico annuncio di emissione; ogni acquisto o vendita
mediante offerta al pubblico, ogni offerta di pubblica
sotloscrizionc; ogni pubblica offerta di scambio di valori
mobiliari; ogni forma di collocamento porta a porta, a
mezzo circolari ¢ mezzi di comunicazione di massa in
genere.».

Art. 3.

I. Dopo l'art. 18-guater del decreto-legge 8 aprile
1974, n, 95, convertito, con modificazioni, nella legge 7
giugno 1974, n. 216, nel lesto stabilito dalla legge 23
marzo 1983, n. 77. sono aggiunti i scgucnti articoli:

«18-guinquics. Prima della pubblicazione del prospetto
informativo ¢ victato qualsiasi annuncio pubblicitario
comunque cffettuato —- anche mediantc la difTusione

di programmi o di pubblicitd radiofonica o televisiva
ovvero mediante stampa quotidiana o periodica —
riguardante operazioni di sollecitazione del pubblico
risparmic soggette alla disciplina dell’art. 18.

Gli annunci pubblicitari riguardanti operazioni di-
sollecitazione det pubblico risparmio in ordine alle quali
siano gia stati adempiuti gli obblighi previsti dall’art. |8
devono essere realizzati secondo i criteri di massima
stabiliti dalla CONSOB nelle disposizioni di caratlere
generale di cui all'art. 18, seccondo comma.

I testi degli annunci pubblicitari devono essere
trasmessi preventivamente alla CONSOB,

Qualora vengano diffusi annunci pubblicitari in
violazione delle disposizioni di cui ai precedenti commi, la
CONSOB pud victare I'ulteriore diffusione degli stessi.

L’inosservanza delle disposizioni contenuie nel primo o
del divieto di cui al quarto comma é punita con Parresto
da sei mesi a tre anni e con "'ammenda da venti a cento
milioni. L'inosservanza delle disposizioni contenute nel
secondo e terzo comma & punita con I"arresto da due mesi
a otto mesi o con "ammenda d4 cingue 2 trenta milioni.

I criteri di cui al secondo comma sono redatti dalla
CONSOB per assicurare, in ogni caso, la trasparenza e la
correitezza dell’informazione contenuta negli annunci
nonché la conformita della stessa al contenuto dei
prospetto informativo in modo che gli investitori nen
siano indotti in errore nel valutare i rischi inerenti
I'operazione,

La CONSOB, tenuto conto delle caratteristiche e delle
modalitd di esecuzione deil’offerta, controlla il contenuto
degli annunci pubblicitari, trasmessi ai sensi del terzo
comma, nei casi previsti dalle disposizioni di carattere
generale di cui aflart. 18, secondo comma, ed in
conformita delle procedure ivi stabilile,

In caso di mancata ottemperanza al divieto di cui al
quarto comma, ferme restando le sanzioni penali, la
CONSOB, esercita i poteri di cui all’art. 18, quinto
comma.».

«18-sexies. 1l prospetlo informative predisposto per
una offerta al pubblico di valori mobiliari ¢ sottoposto al
controlio preventivo dell’autoritd competente di un altro
Stato membro della Comunitd economica curopea,
ovvero di un Paese terzo che abbia concluso un accordo
con le Comunitd europee per il riconoscimento dci
prospetti di offerta pubblica € riconosciuto dalla
CONSOB quale prospetto per una sollecitazione del
pubblico risparmio, purché sia tradotto in lingua italiana
e l'offerta in Italia sia effettuata simuitaneamente o ad
una dalta ravvicinata all’offerta effettuata nello Stato ove
ha sede I'autoriti che ha preventivamente controllato il
prospetto. La CONSOB pud tuttavia esigere che nel
prospetto siano inseriti dati specilict del mercato italiano,
per quanto riguarda in particolare il regime fiscale dei
redditi prodotti dei valori mobiliari nonché gli eventuali
soggetil incaricati del collocamento o della distribuzione
dei valori mobiliari ovvero tenuti agh adempimenti
derivanti dail'csercizio dei diritti csercitabili dai portatori
dei valori stessi.

— 2 —
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La CONSORBR puo non riconoscere il prospetto
soLwoposto al controiio preventivo di un'aulorita compe-
tente, qualora benefici di dispense o deroghe parziali in
applicazione declla direitiva n. 80/390/CEE, se tali
dispense ¢ deroghe parziali non siano consentite dalla
normativa italiana ovvero non sussistano in Italia le stesse
circostanze che giustificano e dispense o deroghe parziali
accordate dall’autlorita che ha controllato preventivamen-
te il prospetlo.

Se un’offerta pubblica & effetluata simultancamente o
ad una data ravvicinata in piu Stati membii della
Comunitd economica europea ira cui I'Tialia, offerta ¢
sottoposta agli adempimenti di cui all'art. 18, qualora
"emittente i valori mobiliari oggetto della stessa abbia la
sede in [alia.

La CONSOB, ncll’ambito delle proprie competenze,
presta alle autoritd competenti per Pofferta pubblica di
valori mobiliari degli Stati membri della Comunitd
curopea la necessaria cooperazione, a tal fine comunican-
do ¢ ricevendo le informazioni richieste, anche in deroga
al disposto dell’art. | undicesimo comma.

Nel caso in cui venga cffettuata un’operazione di
sollecitazione del pubblico risparmio avente ad oggetto
litoli di partecipazione al capitale di una societd o ente la
cui sede socialc si trova in unu Stalo membio delic
Comunitld europee, ovvero valori mobiliasi che attribui-
scono il dintlo di acquistare o sottoscrivere i suddetti
titoli, e i titoli di partecipazione al capitale relativi a tale
offerta sonc gid ammesst a quotazione ufficiale in deito
Stato, la pubblicazione del prospetio ¢ subordinata afla
consullazione preventiva da parte della CONSOB
dell’autorita estera competente.r

Art. 4.

1. Il lerzo comma dcil’art. 12 della legge 23 marzo
1983, n. 77, modificato dall’art. 17 dcila legge 4 giugno
1985, n. 281, & sostituito dal scguentc:

«Le disposizioni dell'art. 18 e 18-ter del decrelo-legge 8
aprile 1974, n. 95, convertito, con moedificazioni, dalla
legge 7 giugno 1974, n. 216, non si applicano per il
collocamento:

a) di valori mobiliari emessi e garantiti dallo Stato
italiano o da uno Stato membro delle Comunitd curopec;

_ b) di valori mobiliari emessi da organismi interna-
zionali a carattere pubblico di cui facciano parte uno o pia
Stali membri delle Comunitd curopee;

¢) dei titoli, diversi dalle azioni ¢ dagh altri valori
mobiliari ad esse assimilabili o che diano diritlo
all’acquislo di azioni o valori assimilabili, emessi da
aziende e istituti di credito nell’attivitd di raccolta del
risparmio per Iesercizio del credito..

Art, 5.

1. La CONSOB provvedera ad cmanare le disposizioni
di altuazione cptro centottanta giorni dalla data di
entrafa in vigore del presente decreto.

29,

i

Tl presente decreto, muaito del sigille dello Stato, sara
inserito nella Raccolta ufficiale degli atti normativi della
Repubblica italiana. E latto obbligo a chiungue spetti di
osservario ¢ di farlo osscivare.

Dato a Roma, addi 25 gennaio 1992
COSSIGA

ANDREOTYI, Presidente
Consiglio dei Ministri

Romita, Ministro per il cone-
dinamento delle  politiche
comuitarie

De Micueus, Ministro degli
esteri

MARTELLL, Ministro di grazia
e giustizia

CarLl, Ministro del tesoro

Bobrato, Ministro dell'indu-
stria, del commercio ¢ del-
Fartigianato

del

Visto, # Guardasipifli: MARTILLL
92G0121

DECRETO L.EGISLATIVO 27 pennaio 1992, n, 86,

Disciplina dell’offerta al pubblico, in Italia, di quote di fondi
comuni i investimente collettivo in valori mobiliasi csteri, non
rientranti  mell’ambite di  applicazione delle direttive
n. 85/611/CEE e u. 88/220/CEE.

IL. PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti gli articoli 76 ¢ 87 della Costituzione;

Visto Part. 22, comma |1, lettera &), della legge 29
dicembre 1990, n. 428, concernentc la disciplina
autorizzatoria ¢ dei controlli relativa agli organismi esteri
di investimento collettivo in valori mobiliari, non rien-
tranti ncil’applicazione dclle direttive n. 85/611/CEE ¢
n. 88/220/CEEF,;

Vista le deliberazionc det Consiglio dei Ministri,
adottata ncllz riunione del 27 gennaio 1992;

Sulla proposta del Ministro per il coordinamento deiie
politiche comunitarie, di concerto con i Ministri degli
affari esteri, di grazia e giustizia, del tesoro, delle inanze,
dell'industria, del commercio e dell’artigianato ¢ del
commercio con 'estero;

EMana
il scguente decrcto legislativo:

Art, 1.
Autorizzazione

1. L'offerta al pubblico in Ttalia di azioni o guote di
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari
aventi sede statutaria ed amministrativa all’estero non
rieatranti ncll’ambito di applicazione delle direttive del 20
dicembre 1985, n, 85/611 ¢ del 22 marzo 1988, n. $3/220
delle Comunitd cconomiche europee € sogeeita ad
autorizzazionc dcl Ministro del tesoro, di concerto con il
Ministro del commercio con Festero, sentite la Banca
d'Tialia ¢ Ta CONSOB,
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2. Lautorizzazione non puo cssere concessa se:

a) gl organismi di investimento collettivo in valori
mobiliart di cui al comma 1:

1) non presentano caratteristiche strutturali ed
opcrative compatibili con quelle previste per gli organismi
ttaliani;

2) non sono sottoposti nel Paese nel quale hanno
la scde statutaria ed amministrativa ad adeguate forme di
vigifanza da parte di un’autorita di controllo pubblica o
riconosciuta da un'autorita pubblica che eserciti sull*atti-
viLd svolta controfli simili a quelli cui sono sottoposti gli
orgamismu italiani. A tal fine si tienc altresi conto della
circostanza che 1'organisino commercializzi le proprie
azion! 0 quote nel paese in cui ha sede;

3) non hanno una stabile rappresentanza in Italia,
secondo le modalitd indicate dal Ministro del tesoro ai
sens1 dell*art. 6;

4) non hanno conferito ad un’azienda od istituto
di credito di cui all'art. 2-bis, comma 4, della legge 23
marzo 1983, n. 77, operante in [talia P'incarico di regolare
le operazioni di sottoscrizione e rimborso in Ttalia;

5) non hanno affidato ai soggetti di cui al numero
4}. 1a custodia di una parte del patrimonio corrispondente
alle azioni o quote collocate nel territorio dello Stato.
Ferma restando la responsabilita per la custodia di tale
patrimonio da parte dei depositari é consentito subdepo-
silare, previo assenso dell’organismo estero, fa totalitd o
parte del patnmonio medesimo presso altri soggetti
italiani o esteri istituzionalmenie abilitati a tale attivitd;

h) non sussislono in capo ai responsabili asiendali
deil’'organismo di investunento collettivo estero requisiti
di onorabilita cquipollenti a quelli richiesti per i
cornspondenti organismi nazionali, Coloro che rappre-
sentano in ftalia gli organismi di cui al comma §, devono
esserc 1n possesso di requisiti di onorabilita i cui
all’art. 1, comma 3, lettcra d), delia legge 23 marzo 1983,
n. 77,

¢} non sussistono accordi di collaborazione tra ic
autorita di vigilanza nazionali ¢ quelle dello Stato in cui
ha la sedc statutaria ed amministrativa "organismo di
imvesiimento collettivo in valori mobiliari di cui al comma
1, finalizzati ad agevolare ia vigilanza dell’organismo di
ivestintento collettivo estero secondo le modalitd ¢ nei
terrmm di cui all’arl. 7-&is, della jegge 23 marzo 1983,
n. 77.

3. Lautorizzazione di cui al comma 1, si intende
nilusciala qualora non venga negata dal Ministro del
tesoro, con provvedimento da comunicare all’organismo
1stante entro due mesi dalia presentazione delia domanda.
Tuttavia. ove entro dctto termine siano richicsle
informacioni supplementari all'organismo di investimen-
to colletlivo, il termine ¢ interrotte ¢ dalla data di
nicenone di tali informazioni decorre per una sola volta
un nuovo termine di due mesi. La Banca d'ltalia e la
CONSOB forniscono il parere di cui 2l comma 1, entro
trenta giorni dalla ricezione della documentazione inviata
dal Ministero del lesoro.
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4. 11 venir meno, anche di uno solo dei presupposti
elencati nel comma 2, comporta la decadenza dell’autoriz-
zarione. La decadenza é dichiarata dai Ministro del tesoro
su proposta della Banca d’ltalia.

Art. 2.
Disciplina dei controlli

1. La Banca d'Italia esercita la vigilanza sull’attivita
svolta nel territorio dello Stato dagli organismi esteri
autorizzati secondo le disposizioni di cui all’art. 1.

2. Nell'attivitd di vigilanza la Banca d'ftalia:

a} stabilisce, sentita la CONSOB, i documenti e le
informazioni attinenti al patrimonio investito ¢ al valore
unitario delle azioni o quote, che gli organismi csteri
devono tencre a disposizione del pubblico:

b) esecrcita i poteri di cui agli articoli 10, 16 ¢ 31,
comma i, e — con riferimento alle attivita svolte in Ifalia
— comma 2, del regio decreto-legge 12 marzo 1936,
n. 375, convertito nella legge 7 marzo 1938, n. 141, ¢
successive modificazioni e integrazioni anche al fine della
verifica della permanenza del requisito di cui alt’art. i,
comma 2, lettera b).

3. Gli organismi di investimento esteri autorizzati
secondo le disposizioni di cui all’art. 1, sono soggetti alle
disposizioni di cui all’art. 11, della legge 23 marzo 1983,
n. 77, ¢ degli acticoli 18, 18-bis, 18-ter, 18-guater del
decreto-legge 8§ aprile 1974, n.95 convertito con
modificazioni nella legge 7 givgno 1974, n.2i6 ¢
successive modificazioni ed integrazioni.

Art. 3.
Revoea dell'autorizzazione

1. L’aulorizzazione di cui all’'art. 1, é revocata dal
Ministro del tesoro, di concerto con il Ministro del
commercio con Iestero, su proposta della Banca d'Italia e
della CONSOB, in caso di gravi irregolaritd che abbiano
riflesso sulle attivita svolte nel territorio dello Stato.

2. La revoca dellautorizzazione, o un provvedimento
equivalente, preso nel paese di origine dell’organismo di
investimento collettivo in valori mobiliari comporta
decadenza dalbautorizzazione di cui all'art. 1. La
decadenza ¢ dichiarata dal Ministro del tesoro, su
proposta della Banca d’Ttalia.

3. Nci casi di cui ai commi 1 ¢ 2, puo esscre disposta la
procedura di liquidazione coatta amministrativa di cui
agh articoli 67 ¢ scguenti del regio decreto-legge 12 marzo
1936, n. 375, convertito nella legge 7 marzo 1938, n. 141, ¢
successive modificazioni ¢ integrazioni.

Art. 4.
Disposizioni tributurie

I. Ai proventi derivanti dalla partecipazione agli
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari di
cui al comma-1, dell’art. 1, si applicano le disposizioni di
cui all’art. 10-ter, comma 6, deila legge 23 marzo 1983,
n, 77.
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Art. 5.
Disposizioni penali

l. A coloro che rappresentano 'organismo estero in
Italia, agli amministratori, sindaci o revisori ed ai direttori
generali delle aziende ed istituti di credito di cui all*art. 1,
comma 2, punto 4 si applicano le disposizioni di cui
allart. 10, commi 1, 2 ¢ 5 della legge 23 marzo 1983, n. 77.

2. Chiunque inizia Pattivitd di commercializzazione
degli organismi collettivi di investimento collettivo in
valori mobiliari di cui all’art. 1, comma 1, senza aver
oltenuto T'autorizzazione del Ministro del tesoro di
concerto con il Ministro del commercio con I'estero, &
punito con l'arresto fino a tre anni.

Art. 6.
Disposizioni finali

1. Sono fatte salve le norme comunitarie nonché le
disposizioni contenute in accordi o trattati internazionali
applicabili in Italia.

2. Il Ministro del tesoro, di concerto con il Ministro del
commercio con l'estero, sentita 1a Banca d’Ttalia e la
CONSOB, con proprio decreto, provvede ad emanare,
entro sei mesi dall’entrata in vigore del presente decreto
legislativo, le disposizioni applicative del medesimo.

1l presente decreto, munite del sigillo dello Stato, sard
inserito nelia Raccolta ulficiale degli atii normativi della
Repubblica italiana. E fatto obbligo a chiunque spetti di
osservarlo ¢ di farlo osservare.

Dato a Roma, addi 27 gennaio 1992
COSSIGA

ANDREOTYI, Presidente del
Consiglio dei Ministri
Rowmita, Ministro per il coor-
dinamento delle politiche
comunitarie

De MIcHELIS, Ministro degli
esteri

MARTELLL, Ministro di grazia
e giustizia

Caru, Ministro del tesoro

Formica, Ministro delle fi-
nanze

Bobrato, Ministro dell’indu-
siria, del commercio e
defl’artigianato

LATTANZIO, Ministro del
commercio con l'estero

Visto, i Guardasigilli. MARTELLI
92G0122
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DECRETO LCGISLATIVO 27 gennaio 992, 87.

Attuazione della direttiva n. 86/635/CEE, relativa ai conti
annuali ed ai conti consolidati delle banche ¢ degli oltri istlituti
finanziari, ¢ della direttiva n. 89/117/CEE, relativa agli obblighi
in materia di pubblicitd dei documenti contabili delle succursali,
stabilite in uno Stato membro, di enti creditizi od istituti finanziari
con sede sociale fuori di tale Stato membro.

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti gli articoli 76 ¢ 87 della Costituzione;

Visto 'art. 8 delia legge 29 dicembre 1990, n. 428,
recante delega al Governo per l'attuazione della direttiva
n. 86/635/CEE del Consiglio dell’8 dicembre 1986,
relativa ai conli annuali ed ai conti consolidati delle
banche ¢ degli altri istituti finanziari e della direttiva
n. 89/117/CEE del Consiglio del 13 febbraio 1989,
relativa agli obblighi in materia di pubblicitd dei
documenti contabili delle succursali, stabilite in unc Stato
membro, di enti creditizi ed istituti finanziari con sede
sociale fuori di tale Stato membro;

Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri,
adottata nella riunione del 6 novembre 1991:

Acquisiti i pareri delle competenti commissioni
parlamentari della Camera dei deputati e del Senato della
Repubbiica;

Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri,
adottata nella riunione def 16 gennaio 1992;

Sulla proposta del Ministro per il coordinamento delle
politiche comunitarie, di concerto con i Ministri degli
affari esteri, di grazia e giustizia, del tesoro, delle finanze ¢
deilindustria, del commercio e dell’artigianato;

EMANA

il seguente decreto legislativo:

Caro |
DISPOSIZIONT COMUNI

Art. 1.
Ambite di applicazione

1. Le disposizioni del presente decreto si applicano agli
enti creditizi iscritti nell’albo di cui alart. 29 del regio
decreto-legge 12 marzo 1936, n.375 e successive
modificazioni e integrazioni.

2. Le suddette disposizioni si applicano anche:
a) alle socield di cui alla legge 23 marzo 1983, n. 77;

b) alle societd finanziarie capogruppo det gruppi
creditizi iscritti nell’albo di cui ali’art. 28 del decreto
legistativo 20 novembre 1990, n. 356;

¢} alle societd di cui aila legge 2 gennaio 1991, n. i;

d) alle societd e agli enti che esercitano Pattivita di
cessione di crediti d’impresa di cui alla legge 21 febbraio
1991, n. 52;

— 24 —
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e} a1 soggetti di cui allart. 6 del decreto-legge
3 maggio 1991, n. 143, come modificato dalla legge 5 lu-
glio 1991, n. 197;

S} alle imprese aventi forma di societd o di enti,
diverse da quelle di cui alle lettere precedenti, che
svolgano in via esclusiva o principale, anche indiretta-
mente, attwvita finanziaria at sensi dell’art. 27, comma 1,
del decreto legislativo 20 novembre 1990, n. 356.

3. Aifini del presente decreto la detenzione o la gestione
di partecipazioni & considerata attivitd finanziaria
soltanto se riguarda partecipazioni in enti creditizi o in
smprese finanziaric; ¢ altresi considerata attivita finanzia-
na l'assunzione di partecipazioni al fine di successivi
smobilizzi.

4, Ai fini dell'applicazione del comma 2, lettera f),
I'esercizio delle attivita ivi precisate si constdera esclusivo
quando I"atto costitutivo o lo statuto preveda unicamente
lo svolgimente di tali attivitd. Ai medesimi fini {"esercizio
dell’attivita finanziaria si considera principale quando, in
base ai dati dei due ultimi bilanci approvati, risultino
soddisfatte entrambe le seguenti condizioni:

@) Vammontare complessivo degli elementi dell’atti-
vo di natura finanziaria, inclusi gli impegni a erogare
fondi e le garanzie rilasciate, & superiore al 50 per cento
del totale deli’attivo, inclusi gli impegni a erogare fondi e
le garanzie rilasciate; non rientrano fra tali elementi le
partecipazioni pari o superiori al 1G per cento, che non
siano assunte al fine di successivi smobilizzi, in soggetti
diversi dagli enti creditizi e dalle imprese finanziarie
nonché i crediti, i titoli e le garanzie verso tali soggetti
partecipati;

&) Yammoulare complessivo dei proventi prodotti
dagli elementi dell’attivo di cui alla precedente lettera g),
dei profitti derivanti da operazioni su titoli, su valute & su
altri strumenti finanziari e delle commissioni attive sui
servizi finanziari di cui ail’art. 27, comma 1, del decreto
legislativo 20 novembre 1999, n. 356, ¢ superiore al 50 per
cento dei proventi complessivi.

5. Le disposizioni del presente decreto vanno osservate
non oltre il secondo esercizio successivo al verificarsi delie
condizioni indicate nel precedente comma 4, L’applicazio-
ne del decreto cessa soltanto quando tali condizioni non
siano soddisfatte per due esercizi consecutivi; in questo
caso, tuttavia, le disposizioni del decreto posseno
continuare ad essere applicate per un altro esercizio.

6. Le disposizioni del presente decreto non si applicano
ar soggetti di cui al comma 2, lettere e) e f), che svolgano
la loro attivitd unicamente nei confronti delle societd,
diverse dagli enti creditizi e dalle imprese finanziarie,
controllate, collegate, controllanti e sottoposte al
controllo di queste ultime o ad esse collegate. Per le
finalitd di cui al presente comma ¢ sulla base delle
disposizioni mm wgore 1l Ministro del Tesoro, n
conformita delle direttive emanate dal Comitato intermi-
mistenale per il credito e il risparmio (C.I.C.R.), stabilisce
t ¢ritert per I'accertamento dei casi in cui ricorrono le
ipotest di controllo ¢ di collegamento.

7. Per l'applicazione del presente decreto gli ent
creditizi di cui al comma 1 e i soggetti di cui al comma 8,
ferme le esclusioni previste dal comma 6, sono definiti enti
creditizi ¢ finanziari.
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8. Per le societd di cui alla legge 2 gennaio 1991, n. 1, le
norme di cui al presente decreto sono attuate, avuto
riguardo alla specialitd della disciplina di cui aHa legge
stessa, con disposizioni emanate dalla Banca d'Ttalia
g’intesa con la Commissione nazionale per ie societa e la

orsa.

Art. 2 della direttiva n. 86/635.

Art. 2.
Redazione dei bilunci

1. Gli amministratori o altro organo- specificamente
deputato a norma di legge o di statuto redigono per
ciascun esercizio il bilancio dell'impresa e, ove ne
ricorrano i presupposti ai sensi dell’art. 24, il bilancio
consolidato.

2. I bilancio dell’impresa e il bilancio consolidato sono
costituiti dallo stato patrimoniale, dal conto economico ¢
dalla nota integrativa.

3. 1l bilancio dell'impresa ¢ il bilancio consolidato sono
redatti con chiarezza e rappresentano in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale, 1a situazione finanzia-
ria e il risultato economico dell’esercizio.

4. Se le informazioni richieste da disposizioni del

presente decreto e dagli atti di cui all’art. 5 non sono
sufficienti a dare uwna rappresentazione veritiera e
corretta, nella nota integrativa sono fornite informazioni
complementari necessarie dllo scopo.
* 5. Se, in casi eccezionali, l'applicazione di una
disposizione degli articoli seguenti & incompatibile con la
rappresentazione veriticra e correila, la disposizione non
deve essere applicata. Nella nota integrativa sono spiegati
i motivi della deroga e la sua influenza sulla
rappresentazione della situazione patrimoniale, di quella
finanziaria e del risultato cconomico. Nel bilancio
dell'impresa gli eventuali utili derivanti dalla deroga sono
iscritti in una riserva non distribuibile se non in misura
corrispondente al valore recuperato,

Art. 2 deila dirvettiva n. 78/660.

Art. 3.
Relazioni sulla gestione

1. Tl bilancio defl'impresa ¢ il bilancio consolidato sono
corredati di una relazione degli amministratori sull’'anda-
mento della gestione e sulla situazione dell’impresa o
delPinsieme deile imprese incluse nel.consolidamento. Le
relazioni sono redatte secondo quanto stabilito dagli atti
di cui all’art. 5.

2. Dalle relazioni di cui al comma 1 risultano in ogni
caso:

a) le attivitd di ricerca e di sviluppo;

b) se si tratta della relazione al bilancio dell'impresa,
il numero e il valore nominale sia delle azioni o quote
proprie sia delle azioni 0 quote dell'impresa controllante
detenute in portafoglio, di quelle acquistate e di quelle
alienate nel corso dell’esercizio, le corrispondenti quote di
capitale sottoscritto, i motivi degli acquisti ¢ delle
alienazioni e i corrispettivi;
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e} se si tralla della relazione al hilancio consolidato,
le medesime informazioni di cui alla lettéra b) rilerite sia
alle azioni o quote proprie dclle imprese incluse nel
consolidamento sia alle azioni o quote dell'impresa
capogruppo detenute, acquistate o alienate da altre
imprese incluse nel consolidamento;

d} i fati di rilievo avvenuli dopo la chiusura
dell'esercizio;

e) l'evoluzione prevedibile della gestione;

) se si tratta della relazione al bilancio dell'impresa, i
rapporti verso le imprese del gruppo di cui all’art. 4,
comma 2, distinguendo fra imprese controllate, imprese
controllanti ¢ imprese soltoposte al controllo di queste
ultime, nonché i rapporti verso le imprese sottopostc a
influenza notevole ai sensi dell’act. 19, comma 1.

3. Le disposizioni delle lettere b) e ¢} del comma 2 si
applicano anche alle azioni o quote detenute, acquistate o
alienate per il tramite di societd fiduciaria o per interposta
persona.

Art, 46 della diveitiva n, 781660 ¢ art. 36 della diretiiva n. 83/349.

Arl. 4.
Partecipazioni, imprese del gruppo

1. Ai fini del presente decrclo per partecipazioni si
intendono i diritti, rapprescntati o meno da titoli, nel
capitale di altre imprese i quali, realizzando una
situazione di legame durevole con €sse, sono destinati a
sviluppare Pattivitd del partecipante. Si ha partecipazione
quando un soggetto € titolare di almeno un decimo dei
diritti di voto esercitabili nell'assemblea ordinaria

2. Ai medesimi fini sono considerate imprese del
gruppo:

a) il singolo ente creditizio o finanziario e il soggetto
controllante che non sia impresa capogruppo ai sensi
deil’art. 25;

h) Timpresa capogruppo ai sensi dellart. 25, le
imprese da questa conirollale nonché il soggetto
controllante che non sia impresa capogruppo ai sensi del
suddetio articolo;

¢} ke imprese, anche diverse dagh entt creditial ¢
finanziari, che operano secondo una direzione unitaria, le
imprese da queste controllale nonché il soggetto
controllante che non sia impresa capogruppo ai sensi
dellart. 25.

3. Nei casi considerati nel comma 2 il contsollo ¢ la
direzione unitaria ricorrono nelle ipotesi previste dagli
articoli 25 e 26.

Art. 17 della diretiiva n. 78[660) e art. 41, paragraft I, 2 ¢ 5, della
direttive n. 331349,

Ari. 5.
Poteri del C.L.C.R. e della Banca d'lalia

L. I poteri conferiti al C.1LC.R, e alla Bunca d'Taiia in
materia di bilanci d'esercizio dall’art. 32, comma i, lettera
a}, del regio decreto-legge 12 marzo 1936, n. 375 e
successive modificazioni ¢ integrazioni, e dall’art. 14,
comma 2, della legge 10 febbraio 1981, n. 23, che, a norma
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dell’art. 18, comma 2, della legge 29 dicembre 1990,
n. 428, si riferiscono anche agli enti finanziari indicati
nell’art. 1 del presente decrelo ¢ alla materia dei bilanci
consolidati, sono esercitati:

«} per il recepimento delle dircttive del Consiglio
delle Comunitd Europee dell'8 dicembre 1986, n. 635, e
del 13 febbraio 1989, n. 117, relativamente agli aspetti
non disciplinati dal presente decreto e, in particolare, agli
schemi di staio patrimoniale ¢ di conto economico;

b) per le modifiche, le integrazioni ¢ gli aggiorna-
menti delle forme tecniche stabilite dal presente decreto;

¢) per l'adeguamento delia disciplina nazionale
all’evolversi della disciplina, dei principi e degli
orientamenti comuniiari.

2. Entro il termine di quatiro mesi dall’'entrata in vigore
del presente decreto sono emanati gli atti necessari per gli
adempimenti di cui al comma 1, lettera o), Nel medesimo
terminc tali atti vengono comunicati, unitamenic a una
relazione illustrativa, al Ministero del Tesoro.

3. Nel caso degii intermediari iscricti nell’efenco specialc
previsto dallart. 7 dclla legge S luglio 1991, n. 197, le
isiruzioni della Banca d'ltalia sono emanate. conforme-
mente alie delibere del CILCR.. dintesa con W
Commissione nazionale per le socictd e la borsa. Per Ik
socteta di cui alla legge 23 marzo 1983, n. 77, le istruzion:
detla Banca d'ltalia sono emanate, conformemente alle
delibere detl C.1.C R., seniita {a Commissione nazionak
per le societd e la borsa. Per le societa di cut alla legge
2 gennaio 1991, n. 1, le istruzioni sono emanate dalla
Banca d'Jtalia d’intesa con fa Commissione nazionale pei
le societd ¢ 1a borsa, tenendo conto della specialiti dell:
disciplina di cui alla legge stessa.

4, Gli atti emanati nell’esercizio dei poteri di cui a
commi precedenti sono pubblicati nella Guzzetta Ufficiale
della Repubblica italiana.

Caro 11
BILANCIO DELL'IMPRESA

Secione |

DI1SPOSIZIONE GENFRALL

Arl. 6.
State patrimoniale ¢ conte economico

1. Gli cnti creditizi ¢ finanziari redigono gli schemi detic
siato patrimoniale e del conto cconomico secondo b
disposizioni del presente decreto ¢ degli atti di cu
all’art. 5. Tali atli possono consentire I'aggtunta di nuow
voci, purché il loro contenuto non sii riconducibiie ac
alcuna delle voci gid previste.

2. Per ogni voce dello stato patrimoniale e aes conu
economico & indicato I'importo della voce corrispondents
detl’esercizio precedente. Gli atti di cui all’art. 5 possonc
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prevedere, sc¢ e voci non sono comparabili Fadattamento
delle voci relative all’esercizio precedente. In ogni caso, la
non comparabilitd e eventuale adattamento o 'imnossi-
biliti di questo sono segnalati ¢ commentati nella nota
ntegrativa.

dre. 4. paragrafi e 4, della divenive n. 7R660.

Art. 7.
Criteri per la redazione dei conti del bituncio

1. Le voci, e sottovoci e i relativi dettagli informativi
previsit dagli schemi di stato patritmoniale ¢ di conto
economico costituiscono i conti del bilancio, che sono
redatti daght enti creditizi e finanziari secondo le
disposizioni del presente decreto € gli atti di cui all’art. 5.

2. Le modalitd di tenuta del sistema contabile adottate
dagli enu creditizi ¢ finanaari "devono consentire il
raccordo con i conti del bilancio.

3. 1 criteri per la redazione dei conti del bilancio non
possono essere modificati da un esercizio all’altro. In casi
eccezionali sono ammesse deroghe a tale principio, purché
nella nota integrativa siano spiegati i motivi della deroga e
la sua influcnza sulla rappresentazione della situazione
patrimoniale, di quella finanziaria ¢ del risullato
economico.

4. Gli atti di cui all’art. 5 possono stabilire che i conti
del bilancio siano redatti privilegiando, ove possibile, la
rappresentazione dela sostanza sulla forma e il momento
del regolamento delle operazioni su quelio delia
contrattazicnc.

5. Sono viclati compensi di partite. Fanno eccezione a
tale principio i casi cspressamente previsti dal presente
decreto e quelli disciplinati daghi atti di cui all’art. §
quando la compensazione sia un aspeito caralieristico
deli'operazione oppure si tratti di operazioni di copertura,

6. La sitvazione deci conti alla data di apertura
dell’esercizio corrisponde a quella confluita nel bilancio
approvato relalivo all’esercizio precedente.

7. 11 bilancio é redatto in lire italiane. E ammessa la
tcnuta di una contabilitd plurimonetaria.

8. La rilevazione dei proventi e degli oneri avviene nel
nspetio del principio di competenza, indipendentemente
dalla data dell’'incasso e del pagamento, ¢ del principio di
prudenza. E privilegialo quest’ultimo principio, purché
non vi sta formazione di riserve non esplicite.

Artivoli 3, 7 ¢ 31 della dirertiva n. 78/660.

Secione I
DISPOSIZIONI RELATIVE ALLO STATO PATRIMONIALE

Art. 8,
Contabilizzazione degli elemenii dell'attivo

1. 1 crediti derivanti da contratti di finanziamento sono
contabilizzati per l'importo erogalo.

2. Gl clementi dell'attivo diversi dai credili sone
contabilizzati al costo di acquisto o di produzione
maggiorato  delle. spese incremenlative: 11 costo  di
acquisto ¢ rappreseniato da gualsiasi corrispettivo, inclusi
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i costi accessori. 1 costo di produzione comprende tulli i
costi direttamente imputabili 1l prodotto; pué compren-
dere anche altri costi, per la quota ragionevolmente
imputabile al prodotto, relativi al periodo di fabbricazio-
ne ¢ fino al momento da! quale it bene pud esscre
utilizzato. Con gli stessi criteri possono essere aggiunti gli
oneri relativi al finanziamento della fabbricazione,
interna o presso lerzi; in 1al caso la lore iscrizione
nell’attivo ¢ segnalata nella nota integraliva.

3. N costo degli elementi fungibili, inclusi i valori
mobiliari, appartenenti alla medesima categoria, definita
anche in base alla destinazione di tali elementi ai scns
dell’art. 10, pud essere calcolato anche sulla base di valori
medi ponderati o secondo i metodi «ultimo entrato, primo
uscito» «primo entrato, primo uscito» o varianti di tali
metodi. Nella nota integrativa ¢ indicato il valore corrente
dei titoti.

4. Se, in sedc di prima applicazione del presente
deercto, i costi di acquisto o di produzione non possono
cssere agevolmente determinati, pud considerarsi come
costo di acquisto o di produzione il valore indicato
nell’ultimo bilancio approvato. Di tale circostanza si fa
menzione nclla nota integrativa.

Articoli 15, paragrafe 3, levtera b). 32, 35, paragrafi 2. 3¢ 4. ¢ 40,
parvagrafo I, della divetriva n. 78,660,

Art. 9.
Retrifiche di valore ¢ fondi per rischi ed oneri

1. La svalulazionc ¢ Pammortamento di clementi
del’attivo sono effettuati con una rettifica in diminuzione
del valore di tali elementi,

2. I fondi per rischi ed oncri sono destinati soltanto a
coprire perdite, oneri o debiti di natura determinata, di
esistenza probuabile o certa, dei quali tultavia atla data di
chiusura dell’escrcizio. sono indeterminati o Pammontare
o la data di sopravvenienza. I suddetti fondi non possono
avere la funzione di rettificare valori dell’atlivo e non
possono superare Pimporto necessario alla copertura dei
rischi a frontc dci guali sono stati costituiti.

Articoli 19, X} ¢ 42 defla direitiva n. 78{660.

Art. 10,
Immobilizzazioni
1. Sono considerati mmobilizzazioni materiali;

a) i terreni, i fabbricati, gli impianti tecnici, le
attrezzature di qualsiasi -tipo, gli acconti versati per
Facquisto o fa costruzione di tali beni e fe immobilizzazio-
ni in corso di completamento. I terreni e i fabbricati
includono tutti i diritti reali di godimento su immobili e i
diritti a questi assimilabili ai sensi della legistazione del
Paese dove il bene & ubicato;

b) gli altri beni materiali destinati ad essere utilizzati
durevolmente dall'impresa.

2. Sono considerati immobilizzazioni immateriali se
iscritti nei conti dell’attivo:

a} i cosli di impianto e di ampliamento ¢ i costi di
ricerca € di sviluppo, quando abbiano utilitd pluriennale;

b} Tavviamento, se acquisito a titolo oneroso;
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¢) 1 diritti di brevetto e di utilizzazione delle opere
dell’ingegno, Te concessiont, le licenze, i marchi, i dirittie i
beni simiti e i relativi acconti versati;

d) gli altri costi pluriennali:

3. I costi pluriennali di cui alfe lettere a), b) € d) del
comma 2 possono essere iscritti nei conti dellattive solo
con il consenso del collegio sindacale.

4. Sono cdnsidérate immobilizzazioni - Nnanziarie le
partecipazioni, incluse guelle in imprese del gruppo, come
definite datl’art. 4; 1 titoli ¢ gli altri valori mobiliari sono
considerati immobilizzazioni finanziarie solo se destinati
ad essere utilizzali durcvoimente dall'impresa.

Articoli 9, lottere D), o) ¢ e dl), e 16 dellu divetriva n. 78{660 ¢ urt.
35, parugrafi I ¢ 2, della direttiva n. 86{633.

Art. 11,
Riserve di rivalutazione e fondo per rischi bancari generali

1 Le riserve di rivalutazione costituite prima
delVapplicazione de! presente decrcto possono esscre
indicate come sottovoci della voce riserva di rivaluta-
zione.

2. E ammessa Ia costituzione di un fondo per rischi
bancari generali destinaio alla copertura dei rischi propri
delle operazioni bancarie. Il saldo delle dotazioni e dei
prelievi riguardanti tale fondo & iscritto in apposita voce
del conlo cconomico.

3. Le disposizioni det comma 2 si applicano in ogni caso
alle socictd ¢ agli enti finanziari che ricntrano net gruppi
creditizi iscritto nell’albo di cui all’art, 28 del decreio
legislativo 20 novembre 1990, n. 356.

Art. 38 defla diveniva n. 851635

Art. 12
Ratei e risconti

1. 1 ratei e i risconti sono separatamente indicati nello
stato patrimoniale in apposite sottovoci dell*attivo e del
passivo,

2. E ammessa la retlifica diretta, in aumento o in
diminuzione, dei conti dell’attivo e del passivo ai quali i
ratei ¢ i risconti si riferiscono, quando cié sia considerato
tecnicamente appropriato dagli atti di cui all’art. 5. Le
rettifiche di rilevanza apprezzabile sono illustrate nella
nota integrativa.

Articoli 18 ¢ 21 defla direttiva n. 781660,

Sezione I
DISPOSIZIONI RELATIVE AL CONTO ECONOMICO

Art, 13.

Interessi
1. Sono contabilizzati secondo il principio di competen-
za gli interessi e i proventi ¢ gli oneri assimilati relativi a
titoli, crediti ¢ debiti, anche se indicizzati o subordinati.

2. 1 proventi e gli oneri assimilati agli interessi
comprendono in particolare:

a) la differenza tra il costo di acquisto e il valore
superiore di rimborso dei titoli a reddito fisso che
costituiscono immeobilizzazioni finanziaric;

b) la differenza tra il costo di acquisto e il valore
inferiorc di rimborsa dei titoli a reddilo fisso che
costituiscono immobilizzazioni finanziarie; lale differenza
¢ portata in riduzione degli intcressi prodotti dai titoli;

¢) le riduzioni e gli aumenti di costo rivenienti dalla
assunzione di debili, rispcttivamente, sopra o sotio la
pari;

d) le commissioni ¢ lc provvigioni calcolate in
funzione dell'importo o della durata del credito o del
débito cui si riferiscono;

e¢) i proventi e gli oneri relativi ad operazioni «fuori
bilancion destinate alla copertura di attivitd o di passivita;

f) i proventi e gli oneri relativi ai riporti e alle
opcrazioni pronti contro termine, che prevedano 'obbli-
go per il cessionario di rivendita a termine delle attivitd
oggetto della transazione; tali proventi ed oneri sono
calcolati tenendo conto sia della differenza (ra il prezzo a
pronti ¢ il prezzo a termine sia dei frutti prodotti, nel
periodo di durata dell’'operazione, dalle suddette attivita.

Articolt 12 ¢ 2V della direttive n. 86,635,

Art. 14,
Profitti o perdite da operazioni finanziarie

1. Sono contabilizzati come prelitti o come perdite da
eperazioni finanziarie:

4, il saldo tra i profiiti e le perdite delle operazioni, in
bilancio e «fuori bilancio», su titoli che non cosliluiscono
immobilizzazioni fimanziarie, inclusi i risultati delle
valutazioni di tadi titoli effettuate a norma dell’art. 20;

b) il saldo tra i profitii e le perdite delle operazioni, in
bilancio e «fuori bilancio», su valute, inclusi i risullati
delle valutazioni di tali operazioni effettuate a norma
dell’art. 21;

¢} il saldo tra i profitti e le perdite delle operazioni, in
bilancio € «fuori bilancion, su metalli preziosi ¢ su alri
strumenti finanziari, inclusi i risultati delte vatulazioni &
tali valori effeituate a norma dell’art. 20.

Art, 32 della diretiiva n. 86{635.

Sezione 1V
CRITERI DI VALUTAZIONE

Art. 15,
Principi generali

I. Le valutazioni sono elfcituate conformemente ai
seguenti principi:

a) i criteri di valutazione non possono essere
modificati da un esercizio all’aliro;

b) le valutazioni sono fatte sccondo prudenza ¢ nelia
prospettiva dclla continuazione dell'attivitd; in parti-
colare: .

1) si possono indicare esclusivamente gli utili
realizzati alla data di chiusura dell'esercizio, salvoe quanto
diversamente disposto dat preseate decreto;
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2) st tiene conto dei rischi ¢ delle perdite di
ompetenza dell’esercizio, anche sc conosciuti dopo 1a
hiusura di questo;

3) si tienc conlo dei deprezzamenti sia che
escreizio chiuda in perdita sia che chiuda in utile;

¢) lc attivita e le passivitd in bilancio e «fuori
slancior sono valutate separatamente; tuttavia, le
tivita e le passivitd tra loro collegate sono valutate in
wdo coerente.

2. In casi eccczionali sonc ammesse deroghe al
wincipio di cui al comma |, lettera a), purché nella nota
egrativa siano spiegati i motivi della deroga ¢ la sua
ifluenza sulla rappresentazione della situazionc patrimo-
1ale, di queils finanziaria e del risultato cconomico.

3. E consentito effetiuare rettifiche di valore e
ccantonamenti esclusivamente in applicazione di norme
ritbutaric. Nella nota integrativa sono spiegali i motivi ¢
wdicati ghi importi di tali rettifiche e accantonamenti.

Articefi 21, 35, 39 ¢ 43 delle direttiva n. 785,660,
Art. 16,

Immobilizzacioni innnateriali

1. 11 costo dellc immobilizzazioni imtiiateriali rappre-
entatc dai costi di impianto e di ampliamento, dai costi di
icerca ¢ di sviluppo e dagli altri costi pluriennali di cui
Wart. 30, comma 2, leticra 4}, é ammortizzaio cniro un
ertodo non superiore a cinque anni. Fino a che
ammorlamenio non ¢ complelato possono  esscre
istribuiti dividendi solo s¢ residuano riserve disponibili
ufficienti a coprire 'ammeontare dei costi non ammortiz-
au.

2. L'ayviamento ¢ ammoriizzato eniro un periodo di
inque anni. E tuttavia consentito ammortizzare sistema-
icamente Pavviamento in un periodo limitato di durata
uperiore, purché esso non superi la durata per
utilizzazione di questo attivo € ne sia data adeguata
sotivazione nella nota integrativa.

3. Alle immobilizzazioni immaterizhi di cui allart. 10,
omma 2, lettera ¢), si applicano le disposizioni
ell’art. 17.

Artivoli 34, 35 ¢ 37 della direttiva n, 78660,

Art. 17.
Immobilizzazioni materiali

1. 1l costo delle immobilizzazioni materiali la cui
ulizzazione é limitata nel tempo vienc sistematicamente
mmortizzato in ogni esercizio in relazione zlla loro
esidua possibilita di utilizzazione. Eventuali modifiche
e1 criteri di ammortamento e dei cocfficicnti applicati
ono molivate nella nota integrativa.

2. Le immobilizzazioni materiali che, alla data di
hiusura dell’esercizio, risultino durevolmente di valore
iferiore al costo o al valorc determinato a norma del
omma { sono iscritle a tale minor valore; questo non pud
ssere mantenuio nei successivi bilanci se sono venuti
weno i motivi della rettifica effetiuata,

drt, 35 della direitiva n, 78 660),

Art. 18.
Immobilizzazioni finanziarie

1. Le immobilizzazioni finanziurie sono valutate al
costo di acquiste. Tultavia, esse possono essere svalutlate
per dare loro un valore inferiore da determinarsi tenendo
anche conto:

a) per le immobilizzazioni rapprcsentate da titoli
quotat in mercati organizzati, delle relative quotazioni;

b) per I altre immobilizzazioni dell’andamento del
mercato.

2. La svalutazionc delle immobilizzazioni finanziaric
diverse dalle partecipazioni ¢ obbligatoria ncl caso di
deterioramento duraturo della sitvazione di solvibilitd
defl’emittente nonché della capacitd di rimborso del
debito da parte del Paese di residenza di questi. Per le
partecipaxioni I'obbligo di svalutazione sussiste quando la
perdita di valore sia ritenuta durcvole. Per le partecipazio-
ni rilevanti di cui al’art. 19 che risultino iscritte per un
valore superiore a quello derivante dall’applicazione del
criterio di valutazione previsto dall’articolo suddetio o, se
non vi sia 'obbligo di redigere il bilancio consolidato, al
valore corrispondente alla frazione di patrimonio nctto
risultante dali'ultimo bilancio dell’impresa partecipata, la
differenza ¢ motivata nella nota integrativa,

3. Ai valori mobilian, quotati € non guotati in mercati
organizzati, che rappresentano operazioni «fvori bilan-
cio» diversc da quelle su valute si applicano i criteri di
valutazione indicati nei commi ! ¢ 2, se tali valori
costituiscono immobilizzazioni finanziarie.

4. Le svaluiazioni effettuate ai sensi dei commi
precedenti non possono essere mantchute. se sono venuti
meno i motivi che le hanno originate.

5. Fatto salvo quanto stabilito ai commi 1 ¢ 2, le
tmmobilizzazioni finapziarie rappresentale da tiloli a
reddito fisso il cui costo di acquiste sia superiore al valore
di rimborso possono essere svalutate, in deroga ali’art. 13,
comma 2, lettera &), per unimportc corrispondente a tale
differenza. L’ammantare della svalutazione ¢ imputato al
conto economico in unica scluzione. Non si applica la
disposizione del comma 4 del presente ariicolo.

Avrt. 35 della divettiva n. 78{660 e art. 35, paragrafe 3, letiera b), della
dircttiva n. 86/635.

Art. 19,
Partecipazioni rilevanti

1. In alternativa a quanto disposto dall’art. 18, le
partecipazioni in imprese controllate € quelle sulle guali ¢
esercitata un'influenza notevole possono essere valutate,
con riferimento a una o a pill {ra dette imprese, secondo il
metedo indicato nei commi successivi. Il controlio ricotre
nelle ipotesi previste dall’art. 25; si ha influenza notevole
quando I'impresa partecipante disponga di almeno un
quinto dei diritti di voto esercitabili nell’assemblea
ordinaria della partecipata.
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2. Le partecipazioni di cui al comma | possono essere
valutate in base al valore della frazione, corrispondente
alla quota di partecipazione, di patrimonio netto della
pariccipata, retiificato annualmente secondo quanto
disposto nel successivo comma 5.

3. Se al momento della prima applicazione del metodo
il valore della partecipazione determinato ai sensi
del’art. 18 é superiore alla corrispondente frazione del
patrimonio netto della partecipata, la differenza, per la
parte attribuibile a beni ammortizzabili o all’avviamento,
viene ammortizzata secondo le disposizioni del presente
decreto. Se il valore della partecipazione ¢ inferiore alla
corrispondente frazione del patrimonio della partecipata,
la differenza & contabilizzata, per la parte non attribuibile
a elementi dell’attivo o del passivo della partecipata, in
una riserva non distribuibile oppure, quando siz dovuta
alla previsione di un’evoluzione sfavorevole dei futuri
risultati economici della pariecipata, nei fondi per rischi
ed oneri. Nella nota integrativa ¢ indicato Pimporto dela
differenza.

4. La differenza di cui al comma 3 é calcolata con
riferimento ai valori ¢sistenti al momento della prima
applicazione del metodo. Tale differenza puo anche essere
delerminats secondo i valor esistenti alla data di
acquisizione della partecipazione oppure, se all'acquisi-
zione si & proceduto in pi riprese, alla dataqin cui le azioni
o quote sono diventate una partecipazione ai sensi del
comma [. Per il calcolo della differenza gli elementi
dell’attivo ¢ del passivo ¢ le operaziont «fuori bilancio»
della partecipata che sono stati valutati secondo criteri
non uniformi a quelli seguiti dalla partecipante possono
cssere valutati nuovamente. Se non si procede a nuove
valutazioni, nella nota integrativa & fatta menzione di tale
circostanza.

5. Al valore della partecipazione risultante dali’uitimo
bilancio approvato ¢ sommata o detratta, se non gid
contabilizzata, la variazione in aumento o in diminuzione,
intervenuta nell’ssercizio, del valore del patrimonio netto
della partecipata corrispondente alla quota di partecipa-
zione € sono detratti i dividendi ad essa corrispondenti. Se
la variazione & in aumento ¢ supera i dividendi riscossi o
esigibili, I'eccedenza vicne iscritta in una riserva non
distribuibile senza interessare il conto cconomico.

6. Per Papplicazione del metodo sono effettuate le
eliminazioni di cui alf’art. 34, comma 1, lettera ¢}, se ne
sono noti o accessibili gli elementt. Si applicano anche le
disposizioni delf’art. 34, comma 2.

7. Se le imprese partecipate ai sensi del comma 1 sono
tenute a redigere il bilancio consolidaio, le disposizioni
del presente articolo riguardanti il patrimonio netto si
applicano al patrimonio netto consolidato.

Art. 39 della direttiva n. 78/660 cosi come modificato dall'art. 45
delia direitiva n, 831349,

N

Art, 20.
Attivita che non costituiscono immobilizzazioni

l. T titoli che non costituiscono immobilizzazio
finanziarie e che sono quotati in mercati organizzati sor
valutati secondo uno dei due seguenti criteri:

a} al minor valore tra il costo di acquisto e il valore
mercato;

b) al valore di mercato; Fimporto delle rivalutazio
¢ indicato nella nota integrativa.

Z. 1 titoli che non costituiscono immobilizzazio
finanziarie e che non sono quotati in mercali organizzz
sono valutati al costo di acquisto. Tuttavia, essi sor
oggetio di svalutazioni per dare loro un valore inferiore
costo, da calcolarsi tenendo conto dell’andamento d
mercato ¢ delle perdite di valore delerminate secondo
criterio di valulazione dei successivi commi 4 e 5.

3. Ai valori mobiliari, quotati ¢ non quotati in merc:
organizzati, che. rappresentano operazioni «fuori bila
cio» diverse da quelle su valute si applicano i criteri
valutazione indicati nei commi 1 e 2, se tali valori no
costituiscono immobilizzazioni finanziarie.

4, I crediti somo valutati secondo il valare presumibi
di realizzazione da calcolare, tenendo anche conto
quotazioni di mercato ove esistenii, in base:

a) alla situazione di solvibilitd dei debitori;

b} alla sitvazione di difficoltd nel servizio del debi
da parte dei Paesi di residenza- dei debitori.

5. Nel calcolo del valore presumiibile di realizzazione
cui al comma precedente pud inolire tenersi conto
andamenti economici negativi riguardanti categot
omogenee di crediti. Le relative svalutazioni posso
essere detcrminate, come quelle di cui alla lettera b} ¢
comma precedente, anche in modo forfettario; il lo
importo ¢ indicato nelia nota integrativa.

6. £ ammessa la costituzione di Tondi nel passivo del
stato patrimonialc, purché tali fondi siano destinati
fronteggiare rischi soltanto eventuali sui crediti.

7. 1 criteri di valutazione indicati nei commi 4 e 5
applicano anche ailc garanzie rilasciate ¢ agli impegni ¢
comportano I"assunzone di rischi di credito.

8. Per la valutazione di attivitd diverse da quel
indicate nei commi precedenti ¢ che non costituiscos
immobilizzazioni si applicano, in quanto compatibili,
disposizioni contenute ncl presente articolo.

9. Le svalutazioni cffettuate ai sensi del presen
articolo non possono esser¢ mantenute, se sono vem
meéno i motivi che k¢ hanno originate.

Art. 39 della direriiva n. 78:660 ¢ art, 36 detle direitiva n. 86,6,

Art. 21
Operacioni in valura
1. Le attivita e le passivitd denominaie in valuta sot
valutate al tasso di cambio a pronti corrente afla data
chiusura dell'escrcizio. Le immobilizzazioni {inanziari
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materiali e immateriali che non sono coperte né
globalmente né specificamente sul mercato a pronti 0 su
quello a termine possono essere valutate al tasso di
cambio corrente alla data del loro acquisto.

2. Le operazioni in valuta «fuori bilancion sono
valutate;

a) al tasso di cambio a pronii corrente alla data di
chiusura dell’esercizio, s¢ si tratta di operazioni a pronti
non ancora regolate;

b) al tasso di cambio a termine correnie alla suddetia
data per scadenze corrispondenti 2 quelle defle operaziont
oggetto di valutazione, se si tratta di operazioni a termine.

3. Fatto salvo quanio previsto dall’art. 13, comma 2,
lettera e), la differenza tra il valore corrente, determinato
ai sensi dei commi precedenti, degli elementi dell’atiivo ¢
del passivo e delle operazioni «fuori bilancio» e il valore
contabilc degli stessi elementi ¢ operazioni ¢ inclusa nel
conto economico a norma dell'art. 14, comma 1, let-
tera b).

Art. 39 della diretiiva n. 86,635,

Sezione V
DIsrosiZI0NI RELATIVE ALLA NOTA INTEGRATIVA

Art. 22
Criteri generali

1. La nota integrativa conliene le informazioni stabilite
dal presente decreto e dagli atti di cui allart. 5.

2. Gli enti ¢reditizi e finanziari possono fornire nella
nota integrativa altre informazioni ad integrazione di
quelle di cui al comma 1.

3. La nota intcgrativa ¢ suddivisa in sezioni che
illustrano singoli aspetti della gestione aziendale,

Art. 23
Contenuto della nota integrativa

1. Olire a quanto stabilito da altre disposizioni del
presente decreto, 1a nota integrativa indica:

a) i criteri applicati nelle valutazioni di. bilancio e
nelle rettifiche di valore;

b) Telenco delle imprese controllate ai sensi
dell’art. 25 ¢ di quelle sottoposte a influenza notevole ai
sensi dell’art. 19, comma I, possedute direttamente o per
il tramite di societd fiduciaria o per interposta persona,
indicando per ciascuna la denominazione, la sede,
l'importo del patrimonio netto, T'utile o la perdita
dell'ultimo esercizio chiuso, 1a quota posseduta, il valore
attribuito in bilancio;

¢} 'ammontare dei compensi spettanti agli ammini-
stratori e ai sindaci nonché i crediti erogati e le garanzie
prestate in loro favore, cumulativamente per ciascuna
categoria;

d) il numero medio dei dipendenti, ripartito per
categoria;

¢) il numero e i valore nominale di ciascuna
categoria di azioni o quote dell’ente ¢ it numero ¢ il valore
nominale delle nuove azioni 0 quote sottoscritte durante
Yesercizio;

f) le azioni di godimento, le obbligazioni convertibili
in azioni ¢ i titoli o valori simili emessi dait’ente,
specificando il loro numero e i diritti che essi
attribuiscono;

g) i crediti in sofferenza e-quelli per intcressi di mora,

2. E consenlito omettere le informazioni di cui al
comma 1, lettera b), quando esse possano arrecare grave
pregiudizio a una dclle imprese ivi indicate. Di tale
omissione & fatta menzione nella nota integrativa.

Articoli 43 e 45, paragrafo 1, dellu direttiva n. 78,660 ¢ articoli 40 ¢
41 della direttiva n. 86/635.

Caro 111
BILANCIO CONSOLIDATO

Sezione 1
AMBITO DI APPLICAZIONE

Art. 24.
Obblighi di redazione

1. Sono tenuti alla redazione dél bilancio consolidato
gli enti creditizi e finanziari che sono imprese capogruppo
ai sensi dell’art. 25 o che sono ad esse assimilati ai sensi
dell’art. 26.

2. Le imprese controllate incluse nel consolidamento a
norma deil’art. 28, le imprese sottoposte a controllo
congiunto ai sensi dell’art. 35 e le imprese partecipate di
cui ali’art. 36 sono tenute a trasmettere tempestivamente
all'impresa capogruppe le informazioni da questa
richieste ai fini della redazione del bilancio consolidato.

3. Gli enti creditizi e finanziari che sono imprese
controllate da un’impresa tenuta alla redazione del
bilancio consolidato ai sensi del comma 1 ¢ che
controllano altre imprese non sono tenuti alla redazione
del bilancio consolidato. Restano salve le disposizioni
riguardanti gli enti e le societd che abbiano emesso titoli
quotati in borsa.

Art. 42 della direttiva n. 86/635 e art. 3, paragrufo 2, della direstiva
n. 83/349.

Art. 25,
Impresa capogruppo, impresa controllata

1. Agli effetti dell’art. 24 & impresa capogruppo l'ente
creditizio o finanziario che ne1 confronti di un’altra
impresa, denominata impresa controllata:

a} dispone della maggioranza dei diritti di voto
esercitabili necll’assemblea ordinaria;

b) oppure ha il diritto, in virtd di un contratto o di
una clausola statutaria, di esercitare un'influenza
dominante, quando la legge applicabile consenta tali
contratti o clausole;

¢) oppure, essendo nella posizione di azionista o di
socio, si (rova in una delle seguenti sitvazioni:

1) ha il diritto di nominare o di revocare la
maggioranza dei componenti degli organi di amministra-
zione;
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2) controlia da sola, in base ad accordi con altri
aziomsti. & soct, la maggioranza dei diritti di vote
escroitabili nellassemblea ordinaria;

3) dispone dei diritti di voto sufficienii per
csercitare  un’influenza  dominantc  ncllassemblea
ordinaria;

4) ha nominato, in virtl del solo escrcizio dei suoi
diritti di voto, la maggioranza dei componenti degli
organt di amministrazione in carica durante gii ultimi due
esercizt, incluso quello in chiusura, ¢ sind alla redazionc
del bilancio consolidato; questa disposizione non si
applica se un altro cnte creditizio o finanziario ¢ impresa
capogruppo ai scnsi delle lettere @), #) o ¢}, n. 1.

2. Ai fini dell’applicazione del comma | si computano
anche i diritti di voto, di nomina o di revoca spettanti per
1! tramite di societd fiduciarie o di persone interposte
nonché quelli di imprese controllate; non si considerano i
diritti spettanti per conlo di terzi anche a titolo di
garanzia, sempre che tali diritti siano esercitati su
conforme indicazione del garante. Ai fini del calcolo dei
diritti di voto nell’assemblca ordinaria dell'impresa
coniroilata non si computano i diritti inerenti alle azioni o
quote detenutc dall'impresa  stessa o da  /mprese
controllate da quest'ultima oppure da societa fiduciarie o
persone inlerposte che agiscono per conto di tali imprese.

3. B in ogni caso impresa capogruppo l'ente creditizio
di cui agli articoli 24, 25 ¢ 26 del decreto legislativo 20
novermbre 1990, . 356, iscritto nell’albo  previsto
dail'art.28 dcllo  stessto decreto nonché I societd
finanziaria capogruppo di un gruppo creditizio iscritto nel
suddetto albo.

Art. L, paragrafo 1, ¢ art, 2 della direttiva n. 831349,

Art. 26.
Direzione unitaria

I Gl enti creditizi ¢ finanzian non contrellati da
un'impresa tenuta a redigere il bilancio consolidato ai
sensi dell’art. 24 sono assimilati alle imprese capogruppo
quando, anche i assenza di legami partecipativi, operino
secondo una direzione unitaria in virtd di un contratto o
di una clausola dci rispettivi statuti oppurc quando i loro
organi di amministrazione siano composti in maggioran-
za dalle medesime persone.

2. Sono altresi assimilati alle imprese capogruppo ghi
cnti creditizi ¢ finanziari diretti in maniera unitaria da uno
dei seguenti sopggetti controllanti:

¢) un'impresa o un ente, costituito in Halia, diverso
da un ente creditizio o finanziario; se il 'soggetto
controliante ¢ un ente pubblico di gestione di partecipa-
7ioni statali, la disposizione della presente lettera non si
applica;

b} un’impresa o un ente costituito in un altro Pacse,
salvo che non ricorrano le condizioni di esonero di cui
allart. 27

¢) una persona fisica,

3. Al fini det comma 2 i} conuollo ricorre nelle ipotesi
previste dall’art. 25.

4, Fra gli enti creditivi ¢ finanzian che operano secondo
una dirczione unitaria ai sensi del comma { o del comma 2
¢ tenuto alla redarione del bilancio consolidato quello
che, in basc ai dati delt'ultimo bilancio d'escrcizio
approvato, presenta 'ammontare maggiore del totale
dellattivo, inclusi ghi impegni a crogare fondi ¢ le garanzic
rilasciate.

5. Le imprese capogruppo di cui afl"art. 25 che operino
anche secondo una direzone unitaria ai sensi del comma |
o del comma 2 del prescnte articolo sono tenutc alla
redazione del bilancio consolidato esclusivamente in base
al comma 4, salvo che si tratti degli enti creditizi ¢ delle
socictd finanziarie capogruppo dei gruppi creditizi iscritti
neli’albo di cui all’art. 28 del decreto legislativo 20
novembre 1990, n. 356. Restano salve le disposizioni
riguardanti gli enti ¢ le socictd che abbiano cmesso titoli
quotati in borsu.

A 12 detle diveriva 0. 83 319 ¢ art. 43, paragrago 2 lettera @) della
direttive n. 86 633,

Art. 27,

Exonere dall ohblive oi veducione del bilemeio consolidato

1. Non ¢é tenuta alta redazione del bitancio consolidato
I'impresa capogruppo costituita in Malia ¢ controllata da
un ente creditizio di un altro Pacse della Comunita
curopea, quando ricorruno {utte le seguenti condizioni:

a) Vimpresa capogruppo non ha emesso tivoli quotiti
in borsa;

b) T'entec creditizio estero controtlame dispone di
almeno il 90 per cento dei diritti di voto csecrcitabili
nell’assemblea ordinaria dell'impresa capogruppo, purché
gli altri azionisti o soci abbiano approvato I'tsonero;

¢) Uimpresa capogruppo ¢ tutte le sue imprese
cvontroliate da includere nel consolidamento ui sensi
dell’art. 28 sono ricomprese nel bilancio consolidato
deli’ente creditizio estero controllante;

d; il bilancio consolidato ¢ lu relasone sulla geslicne
sono redatti dall'ente creditivio cslero controllante ¢
verificati secondo i} diritlo del Paese in cui esso ¢
costituito conformemente alia dircitiva dell’8 dicembre
198G, n. 625, del Consiglio delle Comunita Europee, 1l
bilaicio consolidato, [a relarione sulla gestionc e
relazione depli organi ¢ dei soggetti incaricati dela
verifica di take bilunecio sono pubblicati in lingua italiana

' secondo le modalita indicate neil’art. 41. La conformita

della trudwsionc alin versione in lingua originale ¢
certificata dul consigho di amministrazione dell’impresa
capogruppo.

2, L'impresa capogruppo indica nella nota integrativa
al proprio bilancio d'escrcizio il nome e Tu sede dell'enie
credilizio cstero controllanie che redige i1 hilancio
consolidato ¢ il metivo dell'esonero.
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3. Ai fini del comma 1 il controllo ricorre nelle ipotesi
previste dall’art, 25.

Art. 7 della direttiva n. 83349 e art. 43, paragrafo 2, letiera b), della
dirctiiva n. 86,635,

Arl. 28.
Imprese incluse nel consolidamento

I. Sono incluse nel consolidamento I'impresa capo-
gruppo o le imprese che operano sccondo una direzione
unitaria ¢ le imprese controllate, ovunque coslituite,
purché queste ultime appartengano a una delie seguenti
categorie:

a) enti creditizi e finanziari;

b} impresc che esercitano, in via esclusiva o
principale, attivitd strumentale come definita dall’art. 27,
comnﬁra 2, del decreto legislativo 20 novembre 1990,
n. 356.

Articoli 3, 12, puragrafo 2, e 14, paravrafi | e 3, della direttiva

n. 83349 ¢ urt. 43, paragrafe 2, lettera 1), della direttiva n. 36/635.

Art. 29,
Casi di esclusione dal consolidamento

1. Possono essere escluse dal consolidameato le imprese
controllate quando:

a) la loro inclusione sarcbbe irrilevante per i fini
indicati nell’art. 2, comma 3, sempre che il complesso delle
csclusioni non contrasti con 1ali fini;

h) Tesercizio cffettivo dei diritti  dell’'impresa
capogruppo € soggeito a gravi e duralure restrizioni;

¢} non ¢ possibile ottenere tempestivamente o senza
spese sproporzionate le necessarie informazioni;

d) le loro azioni o quote sono posscdute esclusiva-
mentc allo scopo della successiva alienazione, Quando la
temporancita del possesso di tali azioni o quote dipenda
da un’operazione di assistenza finanziaria finalizzata al
risanamento © al salvataggio di un ente creditizio
conirotlato, l'ultimo bilancio approvato di tale ente &
accluso al bilancio consolidato o, in mancanza, al bilancio
d’csercizio dell'impresa capogruppo.

2. Se una o piu imprese controllate sono escluse dal
consolidamento in basc al prescnte articolo, I'impresa
capogruppo indica nella nota integrativa il motivo
dell'esclusione. Nel caso di cui al comma 1, lettera d), essa
illustra anche la natura e i termini dcll’operazione di
assistenza [inanziaria.

Artivoli 13 ¢ 34, paragrafo 2, lettera b), della divettiva n. 83,349 e art.
43, paragrafo 2, leiera d), dells direttiva n. 86'635.
Sezione 1f
CRITERI DI REDAZIONE

Art. 30,
Regole generali

L. 11 bilancio consolidato ¢ redatto dagli enti creditizi ¢
finanziari in base alle disposizioni dclla presente sezione ¢
agli auti di cui all’art. 5. Si applicano anche le disposizioni
det capo 1, sczioni 1, 11 e 1IN, salvi gli adeguamenti
necessari per il consolidamento dei conti.

2. I criteri di redazione del bilancio consolidato non
possono essere modificati da un esercizio all'altro. In casi
eccezionali sono ammesse deroghe a tale principio, purché
nella nota integrativa siano spiegati i motivi della derogae
fa sua influenza sulla rappresentazione della situazione
patrimoniale, di quella finanziaria ¢ del risultato
€conomico.

Articoli 24 ¢ 25 della direttiva n. 83{349,

Art. 31,
Consolidamento integrale

1. Gli elementi dell’attivo e del passivo e le operazioni
«fuori bilancio» nonché i proventi e gli oneri-delle imprese
incluse nel consotidamento sono ripresi integralmente nel
bilancio consolidato, salvo quanto disposto dagli articoli
32 ¢ 34.

Articoli 18 ¢ 22 della direttiva n. 831349,

Art. 32.
Consolidamento delle partecipazioni

I. Le partecipazioni nelie imprese controllate incluse
nel consolidamento sono compensate con la corrispon-
dente frazione del patrimonio netto di tali imprese. Le
azioni o le quote dell'impresa capogruppo possedute dalla
stessa impresa o dalle imprese controllate incluse nel
consolidamento non formano oggetto di compensazione e
sono trattalc come azioni 0 quote proprie.

2. La compensazione di cui al comma I ¢ attuata sulla
base dei valori riferiti alla data in cui I'impresa controllata
¢ inclusa per la prima volta nel consolidamento o alla data
di acquisizione della partecipazione in tale impresa
oppure, se all’acquisizionc si & proceduto in pin riprese,
alla data in «cui I'impresa ¢ divenuta controllata.

3. Se fa compensazione di cui al comma 1 determina
una differenza, questa ¢ imputata nel bilancio consolida-
to, ove possibile, agli elementi dell’attivo e del passivo
dell'impresa controllata.

4. La differenza che residua dopo I'applicazione del
comma 3, sc negativa, & iscritta nello stato patrimoniale
consolidato in una voce specifica. Tuttavia, tale
differenza, quando sia dovuta alla previsionc di
un’evoluzione sfavorevole dei futuri risultati cconomici
dell'impresa controllata, € registrata in una sottovoce dei
fondi per rischi ed omeri dcnominata «fondo di
consolidamento per rischi ¢ oneri futurin, che viene
trasferito a! conto economico consolidato al momento e
nella misura in cui tale previsione si realizzi. Se la
differenza & positiva, viene contabilizzata nello stato
patrimoniale consolidato in una voce specifica oppure é
porlata in detrazione delle differenze negative e fino a
concorrenza di queste. L'importo iscritto nell’attivo &
ammortizzato secondo gquanto previsto dall’art. 16,
comma 2.

5. Le voci indicate nel comma 4, i critert utilizzati per la
loro determinazione ¢ le variazioni significative rispetto al
bilancio consolidato dell’esercizio precedente sono ade-
guatamente illustrati nella nota integrativa. Se vi sia stata
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compensazione fra le differense positive e quelle ncgative,
Pimporto delle differcnze prima della compensarione ¢
indicato nella nota iategrativa.

6. Le differenze derivanti dalla conversione, al tasso di
cambio correnle alla dala di riferimento del bilancio
consolidato, dcl putrimonio nctto delle imprese controlla-
te incluse nel consolidamento sono ricomprese nelle
riserve consolidatc. Gh atti di cui all’art. 5 possono
consentire che i proveati ¢ gli oneri delle imprese suddctte
siano converliti a tassi di cambio medi.

Artivoli 19, 30 ¢ 31 delta direttiva n. 83)349 ¢ art. 39. paragrafo 6,
della divettiva n. 86{635.

Art. 33,
cioni o guote di terzi
L’ammontare det patrimonio netio consolidato
attributbile ad azioni o quote di terzi & iscritio sello stato
patrimoniale consolidato in una voce denominata
apatrimonio di pertinenza di terzin,

2. L'ammontare del risuliato economico consolidato
attribuibile ad azioni o quote di terzi € iscritto nel conto
cconomico consolidalo tn una voce denominata «utile
(perdita) di csercizic di pertinenza di terzin.

Articoli 21 ¢ 23 della dircttiva n. 831349,

Art. 34,
Rapporti reciproci

1. Sono eliminati dal bilancio consolidato:

a) i rapporti atlivi ¢ passivi ¢ le operazioni «fuori
bilancio» fra le imprese incluse nel consolidamento;

b) i proventi e gli oneri relativi ad operazioni
cffcttuate fra le imprese incluse nel consolidamento,

¢) i profitti e le perdite risultanti da operazioni di
negoziazione effettuatle fra le imprese incluss nel
consolidamento e riguardanti, nel case di beni diversi dai
titoli, dalle valute e da altri sirumenti finanziari, valori
comprest nel patrimonio.

2. Le eliminazioni indicate nel comma 1 possono esseie
omesse se di wmporto irrilevanie. Tnoltre, le climinazioni
indicate alla lettera ¢} possono esscre omesse, facendone
menzione nella nota integrativa, quando PPoperazions sin
stata conclusa alle normali condizioni di mercalo e
Pelisione possa comportare costi sproparzionail.

Are. 26 defla divettive n. 83:349.

Ari, 35,
Consolidemento proporzionale

1. Oftre & quanto previsto dall’art. 28, sono incluse nel
consolidamenio anche le imprese sulle quali Vimpresa
capogruppo o imprese da questa controhdw hanno i!
controllo congmntau'x..ntc con alire imprese ¢ in basc ad
accordi con esse, purchi:

a) la portecipazicns posseduta gallimprosy caro-
gruppo ¢ dalle imprese da gnesta coatrollate non siz
inferiorc a un quinio dei diritti di voto csercitabili
nell'assamblea ordinarie;

_b) Yimpresa coutrollatn vongiuntar ;v'nh. apmorienga
a unz delle cafegoric indicate sell’art.

2. Gli elementi defl'attivo e del passivo e le operazioni
«fuori bilancio» nonché i proventi e gli oncri dell*impresa
sottoposia a controllo congiunto sono ripresi nel bilancio
consolidato secondo il criterio defla proporzione con la
partecipazione in essa posscduta.

Ari. 33, puragrafi 1 e 2. della diveiiva n. 83 349,

Art. 36.
Partecipazioni non consofidate

1. Sono imprese associate quelle sulle quali Vimpresa
capogruppo ¢ imprese da questa controllate esercitano
un’influenza notevole. Si ‘ha influenza notevole quando
Iimpresa capogruppo ¢ le i imprese da questa controllate
dispongano di almeno un quinto dei diritti di voto
esercitabili ncll’assembles ordinaria della partecipata

2, Alle partecipazioni in imprese associate € attribuito
un valore determinato a norma deli’art. 19. Tuttavia, la
frazione, corrispondente alla quota di partecipazione,
deil’utile d’esercizio della pariccipata ¢ iscritta in apposita
voce del conto economico consolidato.

3. Le disposizioni dect coinma 2 si applicano anche alle
partecipazioni in itnprese controllate diverse da quelle
indicate nell'art. 28 c¢ alle partecipazioni in imprese
sottoposte a controllo congiunto diversc da quelle
indicate nell’'art. 35, comma 1.

4. Quando l'entitd detla partecipazione ¢ irrilevante per
i fini indicati nell’art. 2, comma 3, i commi 2 e 3 del
presente articolo possono non essere applicati. Di cid
I'impresa capogruppo indica il metivo nella- nota
integrativa.

Arvicoli 14, paragrafo 1,
n S,

32, paragrgfo 3. ¢ 33 della direstiva

Art. 37,
Data di riferimento del bilancio consolidato

1. La data di riferimento del bilancio consolidato
coincide con quelia del bilancio d’esercizio dell'impresa
capogruppo. Tuttavia, la data di riferimento pud anche
esscre quella dei bilanci della maggior parte delle imprese
inclusc nel consolidamento o delle pill importanti di esse.
L’uso di questa facolta & indicato ¢ debitamente motivato
nella nota integrativa.

2. Sc la data di rifeiimento del bilancio di un'impresa
inclusa nel consolidamento ¢ diversa da quella del
bilancio consolidate, questa impresa & consolidata in base
a un bilancio annuale intermedio riferiic alla medesima
data del bilancio consolidato ¢ redutto scecondo e
disposizioni del capo 11

Art. 27 delfla divertiva n. 83,349,
Svziene 11
CRITERI DI-VALUTAZIONE
Art. 38,
Vealutazioni

1. I criteri di valotszione scno quulh utittacati nel
bilancio d'esercizio dulllimpresa che redige il bilancio
consolidato. Possond tutlavia esscre utilizzati, dandone
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motivazione nella nota integrativa, altri criten, purché
ammessi dal presente decreto.

2. Se un'impresa inclusa ncl consolidamento ha
adotlato critert di valutazione diversi da quelli utilizzati
per il bilancio consolidato ai sensi del comma 1, si procede
a una nuova valutazione degli elementi defl’attivo e del
passivo e delle operazioni «fuori bilancio» di questa
impresa, a meno che la difformita sia irrilevante. In casi
eccezionali sono ammesse deroghe a questo principio,
purché {ali deroghe siano indicate ¢ debitamente motivate
nella nota integrativa.

Are. 29, pavagrafi 1, 2 ¢ 3, deflu divettiva n. 83,349,

Art. 39,
Retlifiche fiscali

I. L’eventuale cocedenza dell’onere fiscale calcolabile in
basc al bilancio consolidato rispetto all’onere gid pagato o
da pagare € ricompresa nel medesimo bilancio, se &
probabile che tale eccedenza si traduca in un onere
effcitivo per una delle imprese incluse nel consolida-
mento.

2. Gli clementi dell’attivo che nel bilancio d’esercizio
delle imprese incluse nel consolidamento hanne formato
oggetto di  rvettifiche di  valore esclusivamente in
applicazione di norme tributaric possono essere iscritti nel
bilancio consolidato secondo il medesimo importo. In tal
caso il valore di questi clementi prima delle rettifiche é
indicato nelia nota intcgrativa. Wella nota integrativa
sono anche indicati gli accantonamenti effettuati esclusi-
vamcnte in applicazione di norme tributarie.

Are. 29, puragrafi 4 ¢ 5, defla dirertiva n, 33/349.

Sezione 1V
DisrosIZIoN! RELATIVE ALLA NOTA INTEGRATIVA

Art. 40,
Contento della nota integrativa

i. Si applicano gli articoli 22 e 23, lettere a), b}, ¢J, d)
= g)
2. Oltre a quanto stabilito da altre disposizioni del
presente decreto, la nota integrativa indica:
a) Uelenco delie imprese incluse nel consolidamento
zon il metodo integrale ai sensi dell’art. 31;
b) 'elenco delle imprese incluse nel consclidamento
zon il metodo proporzionale ai sensi dell’art. 35;
¢} Velenco delle partecipazioni alle quali & applicato
il metodo di cui all’art. 36;
d) t"elenco delle altre imprese controllate, associate o
sotloposte al controllo congiunto,

3. Gli elenchi previsti nel comma 2 indicano per
clascuna impresa:
a) la denominazione e la sede;

b) le quote possedute, direttamente o per il tramite di
societd fiduciaria o per interposta persona, dall'impresa
capogruppo e da ciascuna delle imprese controllate;

¢) se diversa, la percentuale der voti complessivamen-
tc spettanti nell’assemblea ordinaria;

d) la ragione della inclusione nefl’elenco, se gid non
risulti dalle indicazioni richiestc dalle lettere b) ¢ ¢).

4. Qualora si sia verificata una variazione notevole
nella composizione delle imprese incluse nel consolida-
mento, sono fornite le informazioni che rendono
significativo il confronto fra lo stato patrimoniale e il
conto economico dell’esercizio ¢ quelli dell’esercizio
precedente, Le suddetie informazioni possono essere
fornite anche mediante adattamento detlo stato patrimo-
niale e del conto economico dell’esercizio precedente.

5. E consentito omcitere le informazioni di cui ai
commi 2 e 3, quando essc possano arrecare grave
pregiudizio a una delle imprese ivi indicate. Di tale
omissione é fatta menzionc nella nota integrativa.

Articoli 28, 34 e 35, paragrafo 1, leitera b), della direttiva n. 83349
e art. 43, paragrafo 2, lettera 0, defla direttiva n. 36/635.

Caro V

DOCUMENTI CONTABILI DELLE SUCCURSALI
DI ENTI CREDITIZI E FINANZIARI DI
ALTRI PAESI

Art. 41.
Pubblicita

1. Le succursali di enti creditizi e finanziari costituiti in
altri Paesi membri della Comunitd Buropea pubblicano
copia del bilancio d’esercizio ¢, ove redatto, del bilancio
consoclidato della propria casa madre, entrambi compilati
e controllati secondo le modalita previste dalla legistazio-
ne del Paese in cui la casa madre ha sede. I suddetti bilanci
sono corredati delle relazioni di gestione e di controllo.

2. Le succursali di enti creditizi ¢ finanziari costituiti in
Paesi extracomunitari, salva la estensione della disposi-
zione del comma 1 quando il bilancio della propria casa
madre sia redatto conformemente alla direttiva deil’8
dicembre 1986, n. 635, del Consiglio delle Comunita
Europee o in modo equivalente ¢ sussistano condizioni di
reciprocita, sono tenute a pubblicare un bilancio separato
oppure il bilancio della casa madre e informazioni
supplementari se ¢id sia previsto daghi atti di cui all’art. 5.
I suddetti bilanci sono corredati delle relazioni di gestione
e di controllo. Gl atti di cui all’art. 5 determinano le
forme tecniche del bilancio separato ¢ le informazioni
supplementari nonché i criteri per ta verifica dell’equiva-
lenza dei bilanci.

3. 1 bilanci, le relazioni e le informazioni supplementari
di cui ai commi precedenti sono pubblicati da almeno una
delle succursali insediate in Italia; fe altre succursali
danno comunicazione del registro delle imprese presso il
quale viene effettuato il deposito dei suddetti documenti
§i applicano, anche in deroga all’art. 44 del decreto
legislativo 9 aprile 1991, n. 127, le disposizioni del codice
civile e quelle contenute in altre norme di legge
riguardanti la pubblicitd del bilancio e delle relazioni.
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4. | bilanci, le relazioni ¢ le informazioni supplementari
di cui ai commi precedenti sono tradotti in lingua italiana.
La conformitd della traduzione alla versione in lingua
originale ¢ certificata, con apposita dichiarazione scritta
da pubblicare insieme al bilancio, dal soggetto che
rappresenta la succursale.

Articoli 2, 3 ¢ 4 della divertiva n. 897117,

Caro V
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art, 42,
Trastamento dei fondi preesistenti

1. I fondi in precedenza iscritti a fronte di elementi
dell’attivo sono portati in diretta riduzione del valore
degli elementi stessi per la parte corrispondente alla
perdita di valore calcolata secondo i criteri di valutazione
stabiliti dal presente decreto.

2. Lautribuzione ai fondi di cui all’art. 20, comma 6,
oppurc al fondo per rischi bancari generali di cui
all’art. 11, comma 2, della parte dei fondi rischi su crediti
eccedente le svalutazioni di cui al comma 1 del presente
articolo non modifica il regime fiscale proprio dei fondi di
provenienza.

Art. 43,
Situazioni e bilanci richiesti da specifiche disposizioni

1. Le disposizioni del presente decreto e gli atti di cui
allart. 5 s applicano anche alle situazioni dei conti
infrannuali ¢ ai bilanci consolidati la cui redazione &
prevista da specifiche disposizioni di legge.

Art. 44
Disposizioni di chiusura

1. Per quanto non diversamente disposto dal presente
decreto ¢ dagli atti di cui all’art. § si applicano, anche in
deroga all’art. 44 del decreto legislativo 9 aprile 1991,
n. 127, le disposizioni del codice civile e I altre
disposizioni di legge. Le norme riguardanti la pubblicitd
del bilancio dell’impresa, del bilancio consolidato e delle
relazioni si applicano anche agli enti creditizi e finanziari
costituiti in forma di enti pubblici.

Art. 45.
Sanzioni amministrative pecuniarie

!. Gli amministratori, i sindaci e i direttori generali
degli enti creditizi ¢ finanziari che violino I'art. 3 del capo
1, le disposizioni del capo I1, sezioni I, 1, HI e V, del capo
I, sezioni I e IV, TI"art. 41 del capo IV, gli articoli 42,
comma 1, 43 e 46 del capo V nonché gli atti di cui all’art. 5
sono puniti con la sanzione amministrativa pecuniaria da
lire quindici milioni a lire novanta milioni.

2. Si applicano gli articoli 89 ¢ 90 del regio decreto-legge
12 marzo 1936, n. 375, e successive modificazioni ¢
integrazioni.

3. I commi | ¢ 2 non si applicano alle imprese di cui
allart, 1, comma 2, lettera /), non soggetie a controllo o
vigilanza del Ministero del tesoro oppure della Banca
d’'Italia ¢ agli interinediari di cui all’art. 1, comma 2,
lettera ¢), non iscritti nell’elenco speciale previsto
dall'art. 7 della legge 5 tuglio 1991, n. 197.

Art. 46,
Esercizio di prima applicazionc

1. Le disposizioni del presente decreto e gli atii di cui
all'art. 5 si applicano per la prima volta al bilancio
dell'impresa e al bilancio consolidato relativi al primo
esercizio successivo a quello chiuso o in corso al 31
dicembre 1992, Nei suddetti bilanci ta disposizione
deli’art. 6, comma 2, primo periodo, puo non essere
applicata.

11 presente decreto munito det sigilio dello Stato, sard
inserito nella Raccolta ufficiale degli atli normativi della
Repubblica italiana. E fatto obbligo a chiunque spetti di
osservatlo ¢ di farlo osscrvare.

Dato a Roma, addi 27 gennaio 1992

COSSIGA
ANDREGTTL, Presidente dei
Consiglio dei Ministri
RomMiTa, Ministro per il coor-

dinamento delle politiehe
comunitarie

Pe MIcHELIS, Minisiro degl
affuri esteri
MARTELLYL, Ministro di grazic
e giustizia
Carey, Ministro del tesorc
Formica, Ministro delle fi-
nanze
Bonrate, Ministro detl'indu
stria, del commercio ¢
dell'urtigianato
Yisto, i Guardasigilli: MARTELLY
9260133

DECRETO LEGISLATIVO 27 gennaio 1992, n. 88,

Attuazione della divettiva n, 34/253/CEE, relativa all’abifita:
zlone delle persone incaricate del controllo di legge dei document
contabili.

iL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti gli articoli 76 e 87 della Costituzione;

Visto T'art. 7 della legge 29 dicembre 1990, n. 428
recante delega al Governo per I'attuazione della direttive
n. 84/253/CEE del Consiglio del 10 aprile 1984 relativ:
all’abilitazione delle persone incaricate del controllo d
legge dei documenti contabili;
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Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri,
adottata nella riunione del 27 gennaio 1992;

Sulla proposta del Ministro per il coordinamento delle
politiche comunitarie, di concerto con i Ministri degli
affari esteri, di grazia e giustizia, del tesoro, dell'industria,
del commercio e dell’artigianato, delle partecipazioni
statali e per la funzione pubblica;

EMANA

il segucnte decrcto legislativo:

Art. 1,
Registro dei revisori contabili

I. B istituito presso il Ministero di grazia e giustizia il
registro dei revisori contabili.

2. L’iscrizione nel registro di diritto all’uso del titolo di
revisore contabile,

Art. 2.
Iscrizione nel registro

1. Hanno diritto all'iscrizione nel registro, salvo guanto
disposto dall’art. 8, coloro che hanno domicilio in Italia e
hanno superato P'ecsame previsto dall’art. 3.

Art. 3.
Anwmissione all'esame per liscrizione nel registro

1. Il Ministero di grazia e giustizia indice annualmente
I'esame per Viscrizione nel registro.

2. Per 'ammissione all'esame & necessario:

a) aver conseguito in materie economiche, aziendali
o giuridiche un diploma di laurea ovvero un diploma
umversitaric o un diploma di una scuola diretta a fini
speciali, rilasciati al compimento di un ciclo di studi delia
durata minima di tre anni;

b) aver svolto, presso un revisore contabile, un
tirocinio triennale, avente ad oggetto il controllo di
bilanci di esercizio ¢ conseclidati.

3. T dipendenti dello Stato e degli enti pubblici svolgono
1! tirocinio della durata di tre anni presso un funzionario
pubblico abilitato al controllo legale dei conti.

Art. 4.
Esame per Uiscrizione nel registro

1. L’esame previsto dall’art. 3 consiste in prove scritte e
orali dirette all’accertamento delle conoscenze teoriche
del candidato e della sua capaciti di applicarle
praucamente, neile materie che seguono:

a) contabilitd generale;

b) contabilitda analitica ¢ di gestione;

. ) disciplina dei bilanci di esercizio e consolidati;
d) controllo della contabilitd e dei bilanci;

¢) diritto civile € commerciaic,

f) diritto fallimentare;

g) diritto tributario;

k) diriito del lavoro e della previdenza sociale;

i) sistcmi di informazione e informatica;

1) economia politica e aziendale e principi fondamen-
tali di gestione finanziaria;

m) matematica ¢ statistica.

2. Per le materie elencate nelle lettere da ¢} a m),
I'accertamento delle conoscenze teoriche ¢ della capacitd
di applicarle praticamente & limitato a quanto necessario
per controllo della contabilitd e dei bilanci.

Art. 5.
Esonero dall'esame per liscrizione nel registro

I. Sono esonerati dall’esame coloro che, in possesso dei
requisiti previsti dall’art. 3, comma 2, hanno superato, per
I'abilitazione all'esercizio di attivitd professionale, un
esame di Stato teorico-pratico avente ad oggetto le
materie previste dalP’art. 4.

2. Sono altresi esonerati dall’'esame i dipendenti dello
Stato e degli enti pubblici che, in possesso dei requisiti
previsti dall’art. 3, comma 2, hanno superato, presso la
Scuola superiore della pubblica amministrazione, un
esame teorico-pratice avente ad oggetto le materie
previste dall’art 4.

Art. 6.
Iscrizione delle societd nel registro

t. Salvo guanto disposto dall’art. 8§, comma 2, hanno
diritto all’iscrizione nel registro le societd che hanno la
sede principale o una sede secondaria con rappresentanza
stabile in Ttalia e rispondonc ai seguenti requisiti:

a} oggetto sociale limitato alla revisione e alla
organizzazionc contabile di aziende;

b) rappresentanti la societd nel controllo legale dei
conti ¢ maggioranza degli amministratori iscritti nel
registro;

¢} nelle societd regolate nei capi I, I e IV del titolo
V del libro V del codice civile, maggioranza numerica e
per quote dei soci costituita da iscritti nel registro;

d) nelle societd regolate nei capi V, VI e VII del titolo
V de! libro V del codice civile, maggioranza dei dirittd di
voto refl’assemblea ordinarnia spettante a persone fisiche
iscritte nel registro,

e) nelle societd regolate nei capi V e VI del titolo V
del libro V del codice civile, azioni nominative ¢ non
trasferibili mediante girata,

2, Per le societd semplici si osservano le modalita di
pubblicita previste dail’art. 2296 del codice civile.

3. Per le societd iscritte nelialbo previsto dal decreto del
Presidente della Repubblica 31 marzo 1975, n, 136 non é
richiesta Viscrizione nel registro.

Art. 7.
Obblighi di comunicazione
1. La sostituzione degli amministratori € delle persone

che rappresentano la societd nel controllo legale dei conti
nonché il trasferimento delle quote e delle azioni sono
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comunicati al Ministero di grazia e giustizia entro diect
giorni. E inoltre comunicata nello stesso termine ogni
altra modificazione della compagine sociale, del’organo
amministrative ¢ dei palli sociali che incide sui requisiti
indicati nell’art. 6.

2. In caso di omissione o ritardo nelle comunicazioni, il
Ministro di grazia e giostizia applica la sanzione
amministrativa del pagamento di una somma da lire
cinque milioni a lire trenta milioni.

Art. 8.

Onorabilita

1. Non possono essere iscritti nel registro coloro che:

a) si trovano in stato di interdizione temporanea o di
sospensione dagli uffici direttivi delle persone giuridiche ¢
delle imprese;

b) sono stati sottoposti a misure di prevenzione ai
sensi della legge 27 dicembre 1956, n. 1423 o della legge 31
maggio 1965, n. 575 e successive modificazioni e
integrazioni, salvi gli cffetti della riabilitazione;

¢) hanno riportato condanna alla reclusione, anche
se con pena condizionalmente sospesa, salvi gh elfetti
della riabilitazione:

1) per uno dei delitti previsti dal regio decreto 16
marzo 1942, n. 267,

2) per uno dei delitti previsti dal titolo X1 del Libro
V del codice civiie;

3) per un delitto non colposo. per un tempo non
inferiore a un anno;

4) per un delitto contro la pubblica amministrazio-
ne, contro ia fede pubblica, contro il patrimonio, contro
I'economia pubblica, per un tempo non inferiore a sei
mesi.

2. Non puo essere iscritia nel registro la societd il cui
amministratore si trova in taluna delle situazioni indicate
nel comma 1.

Art. 9.

Cancellazione dal registro

1. 1l Ministero di grazia e giustizia, se accerta
insussistenza dei requisiti previsti dal presente decreto,
ne dia comunicazione ali'iscritto, assegnandogli un
termine non superiore a sei mesi per sanare le carenze.
Qualora entro il termine assegnalo non si sia provveduto,
i Ministro, sentito linteressato, dispone con proprio
decreto la cancellazione,

3

2. Nl provvedimento di canceilazione ¢ motivato e
notificato alt’interessato.

Art. 10.
Vigitanza ael Minisiro ai grazia e giustizia

1. 11 Ministro di grazia ¢ giustizia vigila sullattivitd
degli iscritti nel registro.
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2. Llautoritd giudiziaria, lc amministrazioni dJcllo
Stato ¢ gli enti pubblici per i propri dipendenti, la com-
missione nazionale per le socictd e 1a borsa e gli ordini
professionali comunicano ab Ministero di grazia e
giustizia i provvedimenti adottati a carico degli iscritti per
inadempienze ai doveri ineventi alle attivita di controllo
legale dei conti.

3. Il Ministro di grazia e giustizia, quando accerta fatti
che compromettono gravemente l'idoneitd al corretto
svolgimento delle funzioni di controllo dei conii, seatito
I'interessato, pud disporre la sospensione dall'esercizio
dell’attivita di controllo dei conti per un periodo non
superiore ad un anno e nei casi pid gravi pud disporre la
cancellazione.

4. 1 provvedimenti previsti dal comma 3 sono motivati ¢
notificati all’interessato.

Art. T1,

Prima formaczione del regisire

1. Entro un anno dall’entrata in vigore ae.  ca.
decreto, il Ministero di grazia ¢ giustizia, accertati i titoli
dei richiedenti, procede alla formazione del registro ed
alla sua pubblicazione nella Gazzetta Ufficivle della
Repubblica italiana.

2. Sono iscritti nel registro, purché presentino domunua
entro centottanta giorni dall’entrata in vigore del presente
decreto, abbiana domicilio in Italia e non si trovino nelle
situazioni indicate nell’art. 8:

a; coloroche alla data di catrata  in vigore dei
presente decrelo sono iscritti 0 sono in possesso dei
requisiti per essere iscritti nel ruolo det revisort ufficiahi dei
conti- Per i dipendenti dello Stato ¢ degli enti pubblicr, i
periodo indicato al 3° comma delVart. 12 del regio
decreto-legge 24 luglio 1936, n. 1548, & ridotto a 5 anni;

b) coloro che sono iscritti o hannd acquisito i diritto
ad essere iscritti nelt'albo dei dottor: commercialisti o
nell’atbo dei ragionieri ¢ periti commerciali alla medesima
data o, successivamente, in base ad una sessione d'esame
in corso a tale data e hanno svolto atiivitd di controllo
legale dei conti per almeno un anno;

¢} coloro che alla medesima data sono in pussedso t
un diploma di scuola universitaria diretta a fini speciali in
amministrazione e controllo aziendale di durata triennale
€ hanno svolto attivild di controllo legale dei conti per un
anno;

d) coloro che alla medesima data hanno superato
P'esame gid previsto dall’art. 13 del decrcto del Presidente
della Repubblica 3t marzo 1975, n. 136;

¢} coloro che alla medesima data hanno otienute
dalla Commissione nazionale per le societd e la borsa il
gindizio di cquipollcnza o corrispondenza gid previsto
dall’art. 8, comma terro. lettera ¢} del decreto del
Presidentc dclla Repubblica 31 marzo 1975, n. 136,

3. Coloro che restano in carica nei collegi sindacali ai
sensi dell’art. 27 dcl presente decrelo sono iscritit in un

elenco allegato al registro e, successivamente, sono iscritti
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el registro dei revisori contabili, purché, fermi restundo
gli altri requisiti previsti dul comma 2, risultino, per
Ff!"clto della permanenza nclla carica, avere svolto le
unioni di sindaco per il periodo indicato dail'art. 12 del
regto decreto-legge 24 luglio 1936, n. 1548, o dalle letiere
b) e c) del comma 2 del presente articolo. Le modalita per
Piscrizione rell’clenco e, suecessivamente, nel regisiro
sono disciplinate dal regolamento previsto dall'art. 14

Art. 12,

Iscrizione di socictd in sede di prima formazione del registro”

1. In sede di prima fornasone del registro, sono
iscriite, purché presentino domanda entro il termine di
centoltanta giorni dall’'entrata in vigore dcl presente
decreto, abbiano la scde principale o una sede sccondaria
con rappresentanza stabile in Italia, abbiano I'oggetio
sociale conforme a quanto previsto dall’art. 6, comma 1,
lettera «) e gli ammimstratori non st trovino nclle
situazioni indicate nell’art. 8:

u) le socicta di revisione che alla data di entrata in
vigore del presente decreto hanno ottenuto Pautorizzazio-
ne ar sensi della legge 23 novembre 1939, n. 1966;

b) le socield di revisione che alla medesima data
hanno presentato istanza al Ministero dell’industria, del
commercio ¢ deil’artigianato ai sensi dell’art. 1 del regio
decreto 22 apnle 1940, n. 531, ¢ s1 trovano ncile
condizioni di legge per il rilascio dell’autorizzazione,

2. Sono cancellate dal registro le societd che eatro il
iermine di un anno dalla data della pubblicazione previsia
dall’art. 11, comma 1, non si sono adeguatc alle altre
disposizioni del presente decreto.

Art. 13,
Corrispettiva dei revisori contabifi

I. Saivo guanto previsto dail’art. 2, quinto comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 31 marzo 1975,
n 136, i criteri per la determinazione del corrispettivo dei
revison contabili sono fissati con regolamento del
Ministro di grazia ¢ giustizia di concerto con il Ministro
det tesoro ¢ con il Ministro delf'industria, del commercio e
dell’artigianato, ai sensi dell’art. 17, comma 3, dclla legge
23.agosto 1988, n. 400.

Art, 14,

Regolameniv di esecucione

. Entro ccntottanta giorni daila pubblicazione del
presenie decreto, su proposta del Ministro di grazia e
gustizta, sono cinanati uno o pid regolamenti ai sensi
dell’art. 17, comma 1, letiera a), della legge 23 agosto
1988, n. 400, per disciplinarc le modalita di iscrizione nel
registro dei revisori contabili ¢ di cancellazione dallo
siesso nonché le modalita di svolgimento del tirocinio ¢
dell’csame ¢ di esercizio del potere di wigilinza dcl
Ministro di grazia e giustizia,

2. 1l regolamento concernente le modalitd di svolgimen-
io del tirocinio di cui all’art. 3, comma 3, ¢ cmanato di
concerto con i Minisiri della funzione pubblica, del tesoro
€ delle pariccipasioni statali.

At 15,

Conferimento o revoca dell'incarico
alla societe di revisione

1. 1 sesto ¢ il settimo comma dell’art. 2 del decreto del
presidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 136, sono
sostituiti dai segucnti:

«Lntro quindici piorni dal conferimento dell’incarico la
refativa deliberazione deve essere trasmessa per Pappro-
vazione alla Commissione, corredata delle dichiarazioni
degli amministratori che hanno la rappresentanza della
socicla e degli amministratori o soci che hanno la
rappresentanza della societi di revisione, che non sussiste
alcuna delle cause di incompatibilita indicate net primo
comma dell’art, 3 ad eccezione di quelie del n. 4). La
Commissione, entro venti giorni dalla ricezione della
deliberazione, pud negarc Papprovazione gualora accerti
I'esistenza di una delle cause di incompatibilita indicate
ne! primo comma defl’art. 3 o qualora rilevi che la societd
cui ¢ affidato l'incarico non sia tecnicamente idonea ad
assumerlo. La dcliberazione dell’assemblea ha cffetto a
decorrere dalla scadenza del termine di cui sopra, qualora
la Commissione non abbia negaio I'approvazionc.

Anche prima della scadenza del triennio, I'assemblea
pud revocare Iincarico alla societd di revisione guando
ricorra una piusta causa, provvedendo cpn la stessa
deliberazione a conferire Pincarico ad altra societd di
revisione. La Commissione, sentila la societd revocata,
pud negare I"approvazione della deliberazione entro venti
giorni dalla ricezione della deliberazione medesima. La
deliberazione dellassemblea ha effetto a decorrere dalla
scadenza del lermine di cui sopra, qualora la Commissio-
ne non abbia negato lapprovazione. Le funzioni di
controllo continuano a esscte esercitate dalla societd
revocata fino a quando la deliberazione dell’assemblea
non sia divenula efficace. Se la Commissione abbia
negato Vapprovazione della deliberazione limitatamente
al conferimento del nuovo incarico, il relativo provvedi-
mento deve essere notificato ai sensi ¢ per gli effetti del
SUCCESSivo Nono cominasy.

2. Il nono comma del’art. 2 del decreto del Presidente
della Repubblica 31 marzo 1975, n. 136, ¢ sostituito dal
seguente:

«La Commiissione dispone d'ufficio, sentita la societd di
revisione, la revoca dell’incarico quando rilevi I'esisienza
di alcuna delle cause che avrebbero comportato if diniego
della sua approvazione. Tl provvedimento di revoca ¢
notificato alla societd di revisione e comunicato
immediatamente alla societd con Pinvito a deliberare il
conferimento dell'incarico ad altra societd di revisione
enlro quarantacinque giorni dalla data di ricevimento
della comunicazione. Qualora I"assemblea non sia stata
convocala O la deliberazione non sia stata adottata
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provvede d'ufficio la Commissione, Le funzioni di
controlle continaano ad essere escrciiate dalla societd
fino a quando la deliberazione dell’assemblea di
conferimento dellincarico non sia divenuta efficace
ovvero fino al provvedimento d’ufficio della Commis-
sione.».

Art. 16.
Certificazione del bilancio

I, Hl sccondo comma detbart. 4 del decreto del
Presidente della Repubblica 31 marzo 1975, n, 136, ¢é
sostituito dal seguente:

«La societd di rcvisione, se i fatli di gestione sono
csattamente rilevati nelle scritiure contabili, se il bilancio
corrisponde alle risultanze di tali scritture e degli
accerlamenti eseguiti ¢ sc il bilancio é conforme alle
norme che disciplinano il bilancio d’esercizio, ne rilascia
certificazionc con apposita relazione, sottoscritta da uno
degli amministratori o dei soci che ne abbiano la
rapprescnianza, iscritti nel registro dei revisori contabili.
L'esposizionc dei controlli escguiti, Pindicazione delle
persone che li hanno effettuati e di quellc che li hanno
dircili, nonché del compenso percepito dalla societa di
revisione, devono risultare dal libro previsto dall’art. 1,
comma terzo.».

Art. 17,
Alho speciale delle societa di revisione

1. L’art. 8 del decreto del Presidenic della Repubblica
31 marzo 1975, n. 136, é sostituito dal seguente:

«Art. 8 {Albo speciale delle societd di revisione), — 1.
La commissione nuzionale per le societd ¢ la borsa
provvede alta lenuta di un albo speciale delie societa di
revisionc abilitate all’esercizio delle funzioni indicate negli
articoli 1 ¢ 7 del presenic decreto.

2. Salvo quanto previsto dagli arlicoli 8-bis ¢ 9,
neilalbo speciale possono esscre iscritte le societd che
rispondone ai seguenti requisti:

a) oggelto soctale limitato alla revisione ¢ alt'orga-
nizzazione contabile di aziende;

k) rappresentanti la societa ncl controllo legale dei
conti ¢ maggioranza degli amministratori iscritti nel
registro dei revisori contabili;

¢} nelle socicta regotate nei capi 11, i e 1V del titolo
¥V dcl libro V del codice civile, maggioranza numerica e
per quote dci soci costituita da iscritti hel registro dei
revisori contabili;

d) nelle societd regolate nei capi V, Vi e VII del titolo
V det libro V del codice civile, maggioranza dci diritti di
voto nell’assemblea ordinaria spettante a persone fisiche
iscritte ncl registro dei revisori contabili;

¢} nelle societd regolale nei capi V e VI del titolo V
del libro V del codice civile, azioni nominalive ¢ non
trasferibili mediante girata.

3. Per liscrizione nzll’albo lc socictd devono inoltre
esserc munite di garanzia assicurativa giudicata dalla
Commissione idoaca a coprire i rischi  derivanti
dall'esercizio dellaitivitd sociale.

- 4D
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4. Le societa costituite all’estero aventi in Italia sede
secondaria con rappresentanza stabile possono essere
iscritte nefl’albo purché ricorrano i requisiti indicati dai
commi 2 ¢ 3 e salvo quanto previsto dagli articoli 8-bise 9.

5. Le socicta costituite alt'estcro iscritte nell'atbo
speciale devono trasmettere alla Commissienc il bilancio
annuale rclativo alla sede secondaria che esercita nel
territorio dello Stato attivita di revisione e organizzazione
contabile, anche quando la legge applicabile alle societd
siessc non prescriva la redazione del bilancio.

6. La sostituzione degli amministratori, delle persone
che rappresentano la societd nel controllo legale dei conti
¢ dei direttori gencrali, nonché il trasferimento delle quote
e dellc azioni sono comunicati alla Commissione entro
dicci giorni. E inoltre comunicata neilo stesso termine
ogni altra modificazione della compagine sociale,
dell’organo amministrativo ¢ dci patti sociali che incide
sui requisiti indicati nel presente articolo.

7. In caso di omissione o ritardo nelle comunicazioni
previste dal comma 6, la Commissione applica la sanzione
amministrativa del pagamento di una somma da lire
cinque milioni a lire trenta milioni, salva la facoltd di
cancellazione dallatbo.»,

2. Gli iscritti in sede di prima formarione nel registro
dei revisori contabili istituito presso il Ministero di grazia
e giustizia concorrono a formare la maggioranza degli
amministratori e dei-soci della societd di revisione ai sensi
del presente articolo ¢ possono sottoscrivere la relazione
di certificazione, purché ricorra una delle seguenti
condizioni;

«) abbiano superato I'esame gia previsto dail*art. 13
det decreto del Presidente delta Repubblica 31 marzo
1975, n. 136;

b) essendo iscrilti nell’albo dei dottori commercialisti
o ncil’albo dei ragionieri e dei periti commerciali, ovvero
laurcati in materic economiche, azienduli o giuridiche o
diplomati in ragioneria, ovvero avendo ottenuto dalla
Commiissione il giudizio di equipolicnza o di corrispon-
denza delle qualifiche estere, abbiano esercitato aitivita di
revisione per almeno tre anni.

Art. 18,
Onorabilita degli amministratori

1. Dopo Tart. 8 del decreto del Presidente della
Repubblica 31 marzo 1975, n. 136, ¢ inserito il seguentce;

wArt. 8-bis (Onorabilita degli amministratori}. -— 1.
Non pud essere iscritta nell'albo la societda il cui
amministratore:

a) si trova in stato di interdizione temporanca o di
sospensionc dagli uffici direttivi delle persone giuridiche ¢
detle impresc:

b € slato sottoposto a misure di prevenzione ai sensi
detla legge 27 dicembre 1956, n. 1423 o Jalla legge 31
maggio 1965, n. 575, e successive modificarieni ¢
integrasioni, salvi gli efietti deblla iabilitusione:
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¢} ha riportato condanna alla reclusione, anche sc
con pena condizionalmente sospesa, salvi gli effetti della
riabilitazione;

1) per uno dei delitti’ previsti nel regio decreto 16
matzo. 1942, n. 267;

2) per uno dei delitli previsti nel titolo X1 del libro
V del codice civile;

3) per un delitto non colposo. per un tempo non
infcriore a un anno;

4) per un delitto contro la pubblica amministrazio-

ne, contro la fede pubblica, contro il patrimonio, contro .

I'cconomia pubblica. per un-tempo non inferiore a sei
mesi.»,

Art. 19,
Iscrizione nellalho speciale

1. 1l comma terzo dell™art. 9 del decreto del Presidentc
della Repubblica 31 marzo 1975, n. 136, ¢ sostituiio dal
scguente:

«l provvedimenti della Commissione che negano la
iscrizione devono essere molivati ¢ notificati  alla
socictd.»,

Art. 20.

Cancellazione dadl’alho speciale

1. L’art. 1 del decreto del Presidente della Repubblica
31 marzo 1975, n. 136, ¢ sostituito dai seguente:

«Art. 11 (Cancellaciene dull'albo speciale). — 1. La
Commissione nazionale per le societd ¢ la borsa, s
accerta [insussistenza dei requisiti dell’indipendenza,
detl’organizzazionc e dell’idoneita tecnica o comungue dei
-requisiti prescritti dal presente decreto, ne did comunica-
zione alla societd di revisiohe, assegnandole un termine
non supcriore a sei mesi per sanare le carenze. Qualora
entro il termine assegnatole la societd di revisione non
abbiaz provveduto, la Commissione ne dispone lu
cancellazione dall’albo speciale.

2. La Commissionc, quando accerta gravi irregolaritd
nelio svolgimento delic funzioni di revisione ¢ certifica-
zione di bilanci pud:

a) intimare alla societid di non avvalersi nell’autivitd
di revistone ¢ certificazione, per un periodo non superiore
a due anni, delle persone alle quali sono ascrivibili le
irregolarita;

h) vietare atla socicta di accettare nuovi incarichi di
revisione per un periodo non superiore ad un anno.

3. La Commissione pud disporre la cancellazione
dall’albo speciale se le irregolariia sono particolusrmenti
gravi o sc la socicld non ouempcm ai provvedimenii
indicati rel comma 2.

4. 1l provvedinento di cancellerione & comunicato
immediatamentic alle societd che hunno conferiio
Iincarico ai sensi dell’art. 2. 8i applicano le disposizioni
dei commi nono ¢ undicesimo deliast. 2.

. 41

5. Il Ministero di grazia c giustizia comunica alla
Commissione i provvedimenti adottati nei confronti dci
soggetti iscritli nel registro dei revisori contabili.

6. Sono cancellate dall'albo spéciale le societa che entro
it tcrmine di un anno dalla data di prima pubblicazione
nella Gazzetta Ufficiale del registro dei revisori contabili
istituito presso il Ministero di grazia ¢ giustizia non si
siano adeguate alle disposizioni del presente decrelo,

7. | provvedimenti di cancellazione dall’albo speciale e
qguelli previsti dal comma-2 sono adotlati sentita la socictd
gt revisione, molivati, notificali alla societa ¢ comunicati
al Ministero di grazia ¢ giustizia. Di essi é dala notizia, a
cura della Commissione ¢ 2 spesc della societa interessata,
nel Bollettino ufficiale delle societd per azioni e a
responsabilita limitata (Bollettino nazionalce).».

Art. 21.
Composizione del collegio sinducale

1. Tl secondo e il terzo comma dell’art. 2397 del codice
civile sonc sostituiti dal scgucnte;

«l sindaci devono essere sceld tra ghi iscriiti nel registro
dei revisori contabili istituito presso il Ministero di grazia
e giustiziu.n.

Art. 22,
Presidencza del collegio sinducale
I. L'art. 2398 del codice civile & sostituito dal seguente:

w«Art. 2398 ( Presidenza del ecollegio ). — Ul presidente del
coilegio sinducale ¢ nominatlo dall’asscmblca.».

Art. 23
Cause d'ineleggibilita e decadenza del sinduco
1. L'art. 2399 det codice civile ¢ sostifuito dat seguente:

«Art. 2399 {Cause dineleggibilita e di decadenza). —
Non possono essere eletti alia carica di sindaco ¢, se eletti,
decadono dall'ufficio, coloro che si trovano nelie
condizioni previste dall'art. 2382, il coniuge, i parenti e gli
aflini degli amministratori entro il quarto grado, e coloro
che sono legati alla societd o alle societa da questa
controllate da un rapporto continuativo di prestazione
d'opera retribuita.

La cancellazione o la sospensionc dal registro dci
revisori contabili ¢ causa di decadenza dali’ufficio di
sindaco.n.

Ari, 24,
Sostituzione dei sindaci

1. Lart. 2401 del codice civile € sostituito dal seguente:

«Art. 2401 (Sostituzione}. -— In caso di morte, di
rinunszia o di decadenza di un sindaco. subentrano i
supplonii in ordine ¢i cti. T nuovi sindaci reslano in carica
fino alia prossima asscmblea, la quale deve prm'vedcrc
alla nomina dei sindaci ct‘fcttm ¢ supplenti necessari per
Iintcgrosdone del collegio. T nuovi nominati scadono
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insicme con quelli in carica. In caso di sostituzione del
presidente, la presidenza & assunta fino alla_prossima
assembica dal sindaco pil anziano.

_Se con i sindaci supplenti non si completa il collegio
sindacale, deve essere convocata I'assemblea perché
provveda all’integrazione del collegio medesime.».

Art. 25,
Collaboratori del sindaco

1. Dopo T'art. 2403 ¢ inserito il seguente:

«Art. 2403-bis (Collaboratori del sindaco). — Nell'e-
spletamento di specifiche operazioni attinenti al controllo
defla regolare tenuta della contabiliti e della corrispon-
denza del bilancio alle risultanze dei libri e delle scritture
contabili i sindaci possono avvalersi, sotto la propria
responsabilitd e a proprie spese, di dipendenti e ausiliari
che non si trovino in una delle condizioni previste
dalf’art. 2399,

La societd puo rifiutare agli ausiliari 'accesso a
informazioni riservate.».

Art. 26.
Divulgazione di notizie sociali riservate

1. L art. 2622 del codice civile é sostiluito dal seguente;

«Art, 2622 ( Divulgazione di notizie sociali riservate), —
Gli amministratori, i diretiori generali, i sindaci ¢ i loro
dipendenti, i liquidatori, che, senza giustificato motivo, si
servono a profitto proprio od altrui di notizie avute a
causa del loro ufficio, 0 ne danno comunicazione, sono
puniti, se dal fatto puo derivare pregiudizio alla societa,
con la rectusione fino ad un anno € con la multa.da lire
duecentomila a due milioni,

11 delitto ¢ punibile su querela della socictas.

Art, 27,
Requisiti dei sindaci. Disciplina ransitoria
1. Coloro che alla data di inizio di efficacia dell’arti-
colo 21 del presente decreto fanno parte di collegi
sindacali restano in carica fino alla cessazione dall’ufficio

per qualsiasi causa, ancorché non iscritti nel registro dei
tevisori contabili.

Art. 28.
Abrogacione e coordinamento

1. Dulla data di entrata in vigore del presente decreto
sono abrogati gli articoli 1, 2, 3 e 4 del regio decreto 10
febbraio 1937, n. 228 ¢ I'art. 13 del decreto del Presidente
delta Repubblica 31 marzo 1975, n. 136.

2. Dalla data defla prima pubblicazionc del registro
prevista dall'art. 11, comma |, sono abrogati il regio
decreto-legge 24 lugho 1936, n. 1548, ed i rimanenti
articoli del regio decreto 10 febbraio 1937, n. 228.

3. [ richiami contenuti nella legge ai wrevisori ufficiali
deci contin, e al «ruoclo dei revisori ufficiali dei contin, si
intendono riferiti rispettivamente ai «revisori contabilin ¢
al wregistro dei revisori coniabilin,

4, Restano ferme le disposizioni della legge 23
novembre 1939, n. 1966, in particolare per tutto quanto
riguarda le attivitd demandate dalla legge alle societd
fiduciarie e di revisione, anche se non iscritte nel registro
previsto dall'art. I.

Art. 29,
Efficacia di singole disposizioni

1. Gli articoli 16, 17 ¢ da 21 a 26 hanno effetto a
decorrere dalla data della pubblicazione del registro
prevista dall’art. 11, comma I.

11 prescnte decreto, munito del sigillo dello Stato, sard
inserito nella Raccolta ufficiale degli atti normativi detla
Repubblica italiana, E fatto obbligo a chiunque spetti di
osservarlo e di farlo osservare.

Dato a Roma, addi 27 geanaio 1992

COSSIGA

ANDREOTTI, Presidente del
Consiglio dei Ministri
RowMrra, Ministro per il coor-
dinamento delle politiche
comunitarie

De Micucuis, Ministro degli
affari esteri

MARTELLI, Ministro di grazia
€ giustizia

Carvi, Ministro del tesoro

Boorato, Ministro dell'indu-

stria, del commercio e
dell'artigianato

Gaseari, Ministro della fun-
zione pubblica
Visto, il Guardusigilfi: MARTELLI
92G014

DECRETO LEGISLATIVO 27 gennaio 1992, n. 89.

Attuazione delle direttive n. 79/279/CEE, n, 80/390/CEE ¢
n. 87/345/CEE, concernenti i coordinamento delle condizioni di
redazione, controllo e diffasione del prospetto da pubblicare per
Pammissione di valori mobiliari alla quotazione ufficiale di una
borsa valori.

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti gli articoli 76 ¢ 87 delta Costituzione;

Visto Fart. 19 della legge 29 dicembre 1990, n. 428,
recante delega al Governo per I'attuazione delle direttive
n. 79/219/CEE del Consjglio del 5 marzo 1979,
n. 80/390/CEE del Consiglio del 17 marzo 1980 ¢
n. 87/345/CEE del Consiglio del 22 giugno 1987,
concernenti it coordinamento delle condizioni di redazio-
ne, controllo e diffusione del prospetto da pubblicare per
I'ammissione di valori mobiliari alla quotazione ufficiale
di una borsa valori;
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Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri,
adottata nella riunioné del 27 gennaio 1992;

Sulla proposta del Ministro per il coordinamento delle
politiche comunitarie, di concerto con i Ministri degli
affari esteri, di grazia e giustizia, del tesoro, dell’industna,
del clc_)mmercio e dell’artigianato e delle partecipazioni
statal;

EMANA
il seguente decreto legislativo;

Art. 1.

1. La lettera a) dell’art. 3 del decreto-legge 8 aprile
1974, n. 95, convertito, con modificazioni, dalla legge 7
giugno 1974, n. 216, come sostituito dall’art. 5 della legge
4 giugno 1985, n, 281, ¢ sostituita dalla seguente:

«a) pud prescrivere alle societa con titoli quotali in
borsa, e agli enti aventi per oggetto esclusivo o principale
I'esercizio di attivitd commerciali, i cui titoli sono quotati
in borsa, la redazione di bilanci consolidati di gruppo
anche per settori omogenei;».

Art. 2.

1. Nella prima parte del prime comma dell’art. 4 del
decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216, ie parole

“«azioni quotater sono sostituite dalle parole «titoli
quotati»,

2. Il punto 2) del primo comma dell’art. 4 del decreto-
legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con madificazioni,
dalla legge 7 giugno 1974, n. 216, ¢ sostituito dal seguente:

«2) almeno quarantacinque giorni prima di quello
fissato per Passemblea che deve discuterlo o, se
precedente, non pin tardi del giorno in cui viene decisa la
convacazione di tale organo, le proposte che importano
modificazione dell’atto costitutivo, emissione di obbliga-
zioni, fusione e scissione societaria insieme ad apposita
relazione illustrativa degli amministratori.».

3. 1l secondo comma dell’art. 4 del decreto-legge 8
aprile 1974, n. 95, convertito, con modificazioni, dalla
legge 7 giugno 1974, n. 216, & sostituito dal seguente:

«Analoghe comunicazioni devono essere fatte dagli enti
nazionali, esteri o internazionali aventi per oggetto
esclusivo o principaie 'esercizio di attivitd commerciali
nonché dalle socictd estere, i cui titoli scno quotati in
borsa, ccn le modalitd e nci tcrmini stabiliti dalla
Commissione tenuto conto dei rispettivi ordinamenti ¢
sentiti gli amministratorin.

Art. 3.

1. Dopo P'art. 4-bis del decrclo-legge 8 aprile 1974,
n. 95, convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugno
1974, n. 216, introdotto dall’art. 6 della legge 4 giugno
1985, n. 281, & aggiunto il seguente:

wid-ter. -- 1. Le socictd e gli enti di cui all'art. 4 devono
assicurare il medesimo trattamento a tutti i portatori dei
loro titoli quotati in borsa che si trovino in condizioni
identiche.
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Gli emittenti di cui al comma precedente devono
altresi realizzare le condizioni affinché i portatori dei loro
titoli quotati in borsa possano esercitare i propri diritti.
Essi, in particolare, devono:

a) consentire ai portatori di tali titoli di intervenire
alle assemblee alle quali possono partecipare;

b) qualora non vi provvedano direttamente median-
te una propria stabile organizzazione in Italia, incaricare
uno o piu soggetti residenti in Ttalia del servizio titoli per
loro conto, affinché i portatori possano esercitare i propri
diritti patrimoniali presso tale soggetto.».

Art. 4,

I. L’ottavo -comma dell’art. 8 del decreto del
Presidente defla Repubblica 31 marzo 1975, n. 138, é
sostituito dal seguente:

«Salvo quanto previsto nei commi undicesimo e
dodicesimo del presente articolo per la quotazione dei
titoli emessi dagli Stati, da loro enti locali e da enti
internazionali di - carattere pubblico, .1a Commissione
delibera Pammissione delle obbligazioni garantite dallo
Stato e degli altri titoli per i quali la legge prevede la
quotazione di diritto, previo accertamento della ricorren-
za delle condizioni e dei requisiti per 'ammissione di tali
titoli, ivi compresi la preventiva pubblicazione di un
prospetto informativo da parte dell’emittente ¢ la
sussistenza di un sufficiente grado di diffusione dei titoli
stessi tra il pubblico, da essa stabiliti, limitandoli al
minimo consentito dalle direttive comunitarie ed al solo
fine di assicurare le condizioni di un regolare andamento
del loro mercato, con i regolamenti di cui al precedente
quarto comma. Con tali regolamenti, la Commissione
delibera inoltre i tempi e le modalitd con cui gli emittenti
titoli per i quali la legge prevede ia quotazione di diritto
devono dare ad essa comunicazione della emissione,
nonché i documenti da allegare alla comunicazione stessa,
La Commissione delibera, altresi, la sospensione ¢ la
revoca di tale quotazione quando lo richieda la esigenza di
tutela de! pubblico risparmio.».

Art. 5.

l. Le disposizicni di attuazione nell'ordinamento
nazionale della direttiva n. 79/279/CEE del 5 marzo 1979
non si applicano ai valori mobiliari emessi dagli Stati
membri delle Comuniid europee e dai loro enti locali.

2. L’undicesimo ed il dodicesimo comma dell’art, § del
decreto dei Presidente della Repubblica 31 marzo 1975,
n. 138, sono sostituiti dai seguenti:

«Il Ministro del tesoro, con propri decreti da adottarsi
sentita la Commissione nazionale per le societd e la borsa,
disciplina la quotazione dei titoli emessi da Stati, da loro
enti ocali e da enti internazionali di carattere pubbiico,
determinando le condizioni, i requisiti ¢ le modalita_di
ammissione, gl obblighi da essa derivanti nonché i casi di
sospensione e revoca.

Con proprio decreto, il Ministro del tesoro indica fe
amministrazioni dello Stato eventuaimente competenti
per Uespressione del parere in merito all’ammissione a
quotazione delle singole categorie di titoli di cui al comma
precedente.»,
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Art. 6.

1. H sccondo comma dellzrt. 12 della legee 23 marzo
1983, n. 77. & sostituito dal seguente:

«Le avicnde ¢ gli istituti di credito le cui azioni, o titoli
similari, non sono ammesse alla negoziazione in borsa o al
mercato ristretto non sono soggetti aila disciplina di cui
agli articoli’ 3, lcttera «j, ¢ 4 del decreto-fegge 8 aprile
1974, n. 95, convertito, con modificazioni, dalla legge 7
giugno 1974, n. 216, ed alf’art. 4 della legge 23 febbraio
1977, n.49, anche se alla ncgoziazione stessa sono
ammessi Ic obbligazioni ¢ gli altri titoli emessi nell’attivitd
di raccolta del risparmio per Pesercizio del credito. In tal
caso, tuttavia, le aziende e gli istituti di credito i cui titoli
diversi dalle azioni, o titoli similari, sono ammessi alla
negoziazione in borsa sono soggetti, limilatamente
all'ipotesi di proposte che importano una modificazione
delf'atto costitutivo idonca ad influire sui diritti dei
portatori di tali titoli, all’obbligo di cui all’art. 4, primo
comma, punlo 2), del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95,
convertito, con modificazions, dalla legge 7 giugno 1974,
n. 216, ed ullc sanzioni previsie per la sua violazione.n.

Il presente decreto, munito del sigitlo dello Stato, sara
inserito neila Raccolta ufficiale dogli atti normativi.della
Repubblica italiana. E fatto obbiigo a chiunque spetti di
osservarlo ¢ di farlo osservare.

Dato @ Roma, addi 27 gennaio 1992

COSSIGA

Anorrotn,  Presidente  del
Consiglio dei Ministri
Romrra, Ministro per il coor-
dinamento delle politiche
comunitarie
Dr MicrELIS, Ministro degli
affari esteri
MARTELLY, Ministro di grazia
e giustizia
Carvt, Minisiro del tesoro
Bobrato, Ministro dell’indu-
strin, del commercie e
dell artigianato
Yisto, i Guardasisli: Mariein
92G0149

DECRETO LEGISLATIVO 27 gennaio 1992, n. 90.

Altuarione della direttiva n. 88/627/CEE, relathva alle
informazioni da pubblicare 21 womento dell’acnuisto e della
ccssione ¢ una partecipazions inportinte in una socictd quotata in
borsu,

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti gli articoli 76 & 87 della Costituzione;

Visto f'art. 20 della legge 29 dicembre 1990, n. 428,
recante delega al Governo per attuazione deila direttiva
n. 88/627/CEE del Consiglio del 12 dicembre 1988,
relativa alle informazioni da pubblicare al momento
deli*acquisto ¢ della cessione di una partecipazione
importante in una societd quotata in borsa;

Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri.
adottala nella riunione del 27 gennaio 1992;

Sulla proposta del Ministro per il coordinamento dellc
politiche comunitaric, di concerto con i Ministri degli
allari esteri, di gruzia e giustizia, dcl tesoro, deli’industria.
del commercio ¢ dell'artigianato ¢ delle partecipazioni
statali:

Emana

il segucnite decreto legislativo:

Art. L

1. L'art. 5 del decrcto-legge 8 aprile 1974, n. 95,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 givgno 1974,
n. 216, nct testo stabilito dalla legge 4 giugno 1985, n. 281,
¢ sostituito dal seguente:

«Art. 5. — Tutli coloro che partecipano in una socicta
con azioni quotate in borsa o ammesse alle negoziazioni
nel mercato ristretto in misura superiore al 2 per cento del
capitaie di questa, nonch¢ le societa con azioni quotale in
borsa o ammesse alle ncgoxiazioni nel mercato ristretio
che partecipano in una sogicta l¢ cui azioni non sono
quotate in borsa 0 ammesse alle negoziazioni nel mercato
ristreilo ¢ in una socicta a responsabilitd limitata o in pna
socicld cstera in misura superiore al 10 per centro del
capilale di questa. devono darne comunicazione scritta
alla socictd stessa ed alla Commissione nazionale per le
societd ¢ la borsa entro trenta giorni da quello in cui la
partecipazione ha superato il detlo limite percentuale. Le
successive variazioni della partecipazione devono esserc
comunicate entro trenta giorni da quelio in cui la misura
deli’aumento o della diminuzione ha superato la meta
dclla percentuale stessa o la partecipazione si é ridotta
eantro il limite percentuale.

Al fini del caleolo della percentuale di cui al comma
precedente, per capitale della societa si intende guello
sotloscritto rappresentato da azioni o quote con diritto di
voto. Agli stessi fini 1a partecipasione ¢ determinata senza
tenere conto delle aziond o guote prive del diritto di voto.
Sempre aghi stessi find si tiene cono anche: delle azioni o
quote possedute indircttamente da una persona fisica o
giuridica per il tramite di societd controllate o di socield
fiduciaric o per interposta persona: delle azioni o quole
possedute, dircttamente o indircttamente, a titolo di
pegno o di usuitutio, sempreché i diritt di voto ad esse
inerenti spettino al creditore pignoratizio o all'usufruttua-
rio: dellc azioni o quote posseduie, direttamenle o
indirettamente a Llitolo di deposito, qualora il depositario
possa esercitare discrevionahinente i diritti di voto ad esse
increnti; delle azioni o quote oggetto di vontratio di
riporlo defle quali s tiene conto. dircttumente o
indirettamente, tanto nei confronti del riportato che del
riportatore. Le societda con azioni quotate in borsa o
ammcsse alle negoziazioni nct mercato ristretto portano
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a conoscenza del pubblico, con modalita stabilite daila
Commissione nazionale per le societd e la borsa, ogni
variazione superiore al cinque per cento del proprio
capitale sotloscritlo e rappresentato da quote o azioni con
diritto di voto.

J.e comunicazioni vengono redatte in conformitd ad
apposito modello, approvato con deliberazione della
Commissione nazionale per le societd ¢ la borsa, da
pubblicare netla Gazzetta Ufficiale della Repubblica
italiana. Devono in ogni caso risuftarc dalle comunicazio-
ni, per ciascuna partecipazione:

1) ladata ed il titolo dell"acquisto della partecipazio-
ne o dell'aumento o delia diminuzione della stessa;

2) it numero, il valore nominale, il valore percentuale
¢ la categoria delle azioni o quote possedute;

3 it numero deile azioni o quote possedute
Indirettamente, con Findicazione delle societa controllate
o fiduciarie 0 delle persone interposte, nonché di quelle
possedute in pegno 6 in usufrutto o in deposito e di quelle
oggetto di contratto di riporto; neile comunicazioni faite
da societd fiduciarie devono essere indicati gli effettivi
proprietari delle azioni o quote;

4) il nominativo della o delle persone fisiche o
giuridiche cui spetta il diritto di voto qualora il socio se ne
sia privato in virty di un accordo.

Al finc di verificarc I'osservanza degli obblighi di cui al
comma 1, la Commissione nazionale per le societd ¢ la
borsa pud chiedere informazioni ai sopgetti che
partecipano all’operazione.

Le comunicazioni si considcrano eseguite nel giorno
in cui sono state consegnate o spedite per iettera
raccomandata, salva la facolti della Commissione
nazionale per le sotietd ¢ la borsa di permettere in via
generale 'adozione di altri mezzi idonei alla trasmissione.

1l diritto di voto inerente alle azioni o quote per le quali
sia stata omessa la comunicazione non pud essere
esercitato. In caso di inosservanza, la deliberazione é
impugnabile a norma deil’art. 2377 del cadice civile se,
senza il voto degli aventi diritto che avrebbero dovuto
astenersi dalla votazione, non si sarebbe raggiunta la
necessaria maggioranza. L’impugnazione pud essere
proposta anche dalla Commissione nazionale per le
societa ¢ la borsa entro sei mesi dalla data della
deliberazione ovvero, se questa é soggetta a iscrizione nel
registro delle imprese, entro sei mesi dall'iscrizione.

Le azioni per le quali, a norma del presente articolo,
non pud essere esercitato il diritto di voto sono computate
ai fini della regolare costituzione dell’assemblea.

Nel caso di partecipazioni reciproche eccedenti da
entrambi i lati i limiti percentuali stabiliti net comma 1,1a
societd che esegue la comunicazione di cui al presents
articolo ed al successivo, dopo avere ricevuto quella
dell’altra societd non pué esercitare il diritto di voto

inerente alle azioni o quote eccedenti ¢ deve alienarle
entro dodici mesi da quello in cui ha ricevuto fa
comunicazione; in caso di mancata alienazione entro il
termine previsto, la sospensione del diritto di voto si
estende all’intera partecipazione. Se le due societd
ricevono la comunicazione nello stesso giomo la
sospensione del diritto di voto e Fobbligo di alienazione si
applicano ad entrambe, salvo loro diverso accordo, che
deve essere immediatamente comunicato allu Commissio-
ne -nazionale per le societd ¢ la borsa.

Per le plusvalenze delle azioni o quote alienate in
ottemperanza alle norme del presente articolo e nei
termini ivi stabiliti si applicano le disposizioni dell’artico-
lo 54 det testo unico delle imposte sui redditi, approvato
con decreto del presidente della Repubblica 22 dicembre
1986, n. 917.».

Art, 2.

1. L'art. 5-bis del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95,
convertito,.con modificazioni, dalta legge 7 giugno 1974,
n. 216, ncl testo aggiunto dall’art. § della legge 4 giugno
1985, n. 281, & soslituito dai seguenti:

«Ast. 5-bis.; — Tutti coloro che partecipano in una
societd con azioni quotate in borsa o ammesse alle
negoziazioni hel mercato ristretto, in misura superiore al
10, 20, 33, 50 o 75 per cento del capitale di questa, devono
darne comunicazione scritta aila societd stessa ed alla
Commissione nazionale per le societd e la borsa: entro due
giorni dalla conoscenza dell’operazione idonea a compor-
tare il superamento di una delle menzionate soglie
rilevanti, anche se il trasferimento delle azioni ha luogo
successivamente con la liquidazione di borsa ed in altro
momento; o dal momento in cui, date ke circostanze,
avrebbe dovuto averne conoscenza. La comunicazione
deve esserc effeftuata, nei medesimi termini, anche
quando la misura-della partecipazione scende al di sotto
di una delle suddette sogtie rilevanti.

Ai fini del calcolo della percentuale di cui al comma
precedente si applica il comma 2 dell’art. 5. Agli stessi fini
si tiene conto anche delle azioni possedute da uno o piu
soggetti con i quali si & concluso, direttamente o
indiretiamente, un accordo scritto per I'esercizio concer-
tato dei diritti di voto; in questo caso it termine di cui al
comma } decorre dal momento in cui il soggetto ha avuto
conoscenza, o date le circostanze, avrebbe dovuto avere
conoscenza dell’'operazione, ivi compreso I'accordo
stesso, che ha comportato il superamento delle soglie
rilevanti o la diminuzione al di sotto delle stesse. Sempre
agli stessi fini, si tiene conto anche delle azioni che in virti
di un accordo, stipulato direttamente o indirettamente, si
possono acquistare di propria iniziativa; in questo caso il
termine di cui al comma 1 decorre dalla data deli’accordo.

La comunicazione deve essere effeituata con e
modalitd stabilite dalla Commissione nazonale per le
societd e la borsa; In ogni caso (ale comunicazione deve
contenere:
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a) la data ‘¢ il tipo del’operazione;

b) il numero ¢ il valore nominale e la percentuale
defle azioni acquistate o cedute, nonché di quelic
possedute;

¢} la categoria cui o azioni apparlengoeno;

d} il titolo del possesso;

¢) nelcaso di accordi di cui al punto 2, il nominativo
del o dei soggetti che partecipano agli accordi medesimi.

I diritto Ji voto inerenic alie azioni per le quali sia stata
omecssa lu comunicazione non pud essere esercilato. In

caso di inosservanza la deliberazione é impugnabile a -

norma dell*art. 2377 del codice civile se, senza il voto degli
aventi diritto che avrebbero dovuto astencrsi dalla
votazione, non si sarecbbe raggiunta la necessaria
maggioranza. L'impugnazione pud essere proposta anche
dalla Commissione nazionale per le socictd ¢ la borsa
enlro sei mesi dalla data della deliberazione ovvero, s¢
questa ¢ soggella a iscrizione nel registro delle imprese,
entro sci moesi dalliscrizione.

Le azioni per le quali, a norma del presente arlicolo,
nen pud esscre esercitato il diritto di volo sono computaic
ai fini della regolare costiturione deliassemblea.

Al fine di verificare I'osservanza degli obblighi di cui al
comma |, ta Commissione nazionale per lc socictd e la
borsa pué chiedere informazioni ai soggetli che
partccipano ali'operazionc.

La socicta destinataris deve informare i pubblico entro
dug giorni dal ricevimenito della comunicazione. A tal fine
Finformarione deve essere pubblicata in due giornali a
diffusicne nazionale, di cui uno economico. In caso di
inottemperanza la Commissione nazionalc per le societd ¢
Ia borsa provvede a spese dolla societa,

La Commissione nazionale per le socicld ¢ la boisa
disciplina, con regolamento da emanarsi d’intesa con le
autorita di vigilanza competenti per’ legge, le eventuali
dispense dall’obbligo di informare il pubblico, qualora
ritenga che la divulgazione dell’informazione in questione
sia contraria all'interesse pubblico & possa recare grave
danno alle societd intergssate, sempreché in quest’ultimo
caso la mancata pubblicazione non possa indurre in
errore il pubblico su Ffatti e circostanze essenziali per la
valutazione dei valori mobiliari in questionc.

Il Ministro de! tesoro, sentita la Commissione
nazionale per ke societi e fa borsa, pud modificare, lenuto
conto della composizione. del capitale dctie socicid, le
soglie delle partecipuzioni di cui al comma 1 al fine di
assicurare fa trasparenza delle proprictd azionaric.

Art. 5-ter. — Sono cscotate dal’obbligo di effettuarc ic
comunicazioni di cui agli articoli 5 2 5-bis le socicta e pli
enti del grupno facente capo ad una societd o ad un ente
tenuti alla redavione di un bituncio consolidato, qualera
questi ultimi, o la persona lisica che It controla. abhiano
effetiuato le comunicazioni medesime,

Arl. S-guater. -~ Per Vapplicuzione dei precedenti
articoli 5. 5-his ¢ 5-tcr, una socictd si considera controliata
nei casi previsii dalfart. 2339 del codice civile. Sono in
ogni caso considerate controllute le societd in cui un altro

soggcito, in base ad accordi con altri soci, controila da
solo la maggioranza dei diriiti di voto, ovvero ha il diritto
di nominatrc o revocare la maggioranza degli amministra-
tori.

Art, S-quinguics. -— L omissione delle comunicazioni di
-cui agli articoli 4-bis, 5 e 3-bis ¢ punita con farresto finoa
tre mesi e con 'ammenda da lirc 2 milioni a lire 20 milioni;
la stessa sanzione si applica per lc comunicazioni di cui
all"art. 5 eseguile con ritardo superiore a trenta giorni; per
le comunicazioni di cui all'art. 5 escguite con un ritardo
non superiore a trenta giorni si applica 'ammenda da lire
I' milione a lire 20 milioni; per le comunicazioni
cotttenenti indicazioni false, se il fatte non costituisce
reato pit grave, si applica Farreslo fino a tre anni.

Per 1a violazione dell’obbligo di alienazione previsto dal
penultimo comma del precedente art. 5, si applicano le
pene stabilite nel secondo comma dell’art. 2630 del codice
civile.

Art. S-sexics. — La Commissione nazionale per le
socicta ¢ la borsa, ncll'ambito delle competenze relative
alle comunicazioni di cui aghi articoli precedenti, presta
alle autoritd competenti degli Stati meinbri della
Comunitd economica curopea a necessaria cooperazione,
a tal finc comunicando ¢ ricevendo le informazioni
richiesiec, anche in deroga al disposto  deliart. |,
comma l1.»,

Art. 3

. H primo periodo del comma 1, dell'ar, 4, delia lenge
2 gennaio 1991, n. 1, ¢ sostilwito dal scguenic:

«A tutti coloro che partecipano in una societd di
intermediazione mobiliare in misura superiore al 2 per
cento del capitale di questa si applicano gli articoli 5, S-ter
¢ S-quinguies del citato decrcto-legge n. %5 del 1974,
convertito, con modificazioni, dalla citata fegge n. 216 del
1974, ¢ successivé modificazioni ed integrazioni.».

2. Hl comma 9 dell’art. 20 della citata legge n. | ded
1991, & sostituilo dal seguente:

«Al fine di consentire alle societd ¢siere quotate in Ftalia
I"applicazione del regime giuridico in vigore ncl Paese ove
esse hanno la propria sede legale, la Consob ¢ autorizzata
a derogaré alle previsioni di cui agli articoli 4, S, 5-bix,
S-ter, S-quater, S-quinguies ¢ 17 del citato decreto-legpe
n. 95 det 1974, convertito, con modificazioni, dalla citata
lepge n. 216 del 1974, e successive madificaziont ¢ integra-
zioni.».

i\ ri, 4.

1. T commi sccondo ¢ seguentt dell’art. 9 della legge
4 giugno 1985, n. 281, sono cosi sostiluiti:

«Ai fini del calcolo della percentuale di cui al comma
precedenie, per capitale defla socictd si intende queito
sollescrilio rappresctitato da azioni o quole con diritto di
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voto. Agli stessi fini la partecipazione & determinata,
senza tener conto delle azioni o quote prive del diritlo di
voto. Scmpre agli stessi fini si tiene conto anche:

a) delle azioni o quote possedute indirettamente da
una persona fisica o giuridica per il tramite di societd
tontrollatc o di societd FRduciaric o per interposta
persona;

b) delle azioni o quote possedute, direttamente o
indirettamente, a titolo di pegno o di usufrutto,
sempreche i diritti di voto ad esse inerenti spettino al
creditore pignoratizio o all’usufruttuario;

¢) delle azioni o quote possedute, direttamente o
indirettamente, a titolo di deposito, qualora il depositario
possa esercitare discrezionalmenie i diritti di voto ad esse
increnti;

d) dclle azioni o quole oggetto di contratto di
riporto delle quali si tiene conto, dircttamente o
indirettamente, tanto nei confronti del riportato che del
riportatore.

Le comunicazioni vengono redatte in conformitd ad
apposito modello, approvato con deliberazione della
Banca d'ltalia, da pubblicare nella Gazzetta Ulfficiale
della Repubblica italiana. Devono in ogni caso risultare
dafle comunicazioni, per ciascuna pariccipazione:

1) la daia ed il titolo dell’acquisto della partecipazio-
ne o del’aumento o della diminuzione della stessa;

2} il numero, il valore nominale, il valore percentuale
e la categoria delle azioni o quote possedute;

3) il numero delle azioni 0 quote possedute
indirettamente, con I'indicazione delle societd controllate
o fiduciaric o delle persone interposte, nonché di quelle
possedute in pegno o in usufrutto o in deposito e di quelle
oggetto di contratto di riporto; nelle comunicazioni fatte
da societd fiduciarie devono essere indicati gli effeitivi
proprictari delle azioni o quote;

4) il nominativo della o delle persone fisiche o
giuridiche cui spetta il diritto di voto qualora il socio s¢ ne
sia privato in virtdt di un accordo.

Al fine di verilicare "osservanza degli obblighi di cui al
comma 1, Ia Banca d’Italia pud chiedere informazioni 2i
soggelti che partecipano all’operazione.

Le comunicazioni si considerano eseguite nel giorno in
cui sono slate consegniate o spedite per lettera
raccomandata, salva la facolta della Banca d'Italia di
permettere in via generale I'adozione di altri mezzi idonei
alla trasmissione.

il diritto di voto inercnte alic azioni o quote per le quali
sia stata omcssa la comunicazionc non pud esscre
esercitato. In caso di inosservanza la deliberazione é
impugnabile a norma dellart. 2377 del codice civile se,
senza il voto deglt aventi diritto che avrebbero dovuto
astenersi dalla votazione, non si sarebbe raggiunta la
necessaria maggioranza. L'impugnazione pud essere
proposta anche dalla Banca d'Italia entro sei mesi dalla
data della dcliberazione ovvero, se questa & soggetia a
iscrizione nel registro Jelle imprese, cniro sei mesi
dall’iscrizione,

Le azioni per le quali, a norma del presente articolo,
non pud essere esercitato il diritto di voto sono computate
ai fini della regolare costituzione dell’assemblea.

E salva Papplicazione degli articoli 5, 5-bis, S-ter,
S-quater, 5-quinquies ¢ S5-sexies, del decreto-legge 8§ aprile
1974, n. 95, convertito, con niodificazioni, dalla legge 7
giugno 1974, n. 216, e successive madificazioni ¢
integrazioni, in aggiunta alie disposizioni dei commi che
precedono del presente articolo.».

Art. 5.

Dopo l'art. 9 della legge 4 gingno 1985, n. 281, ¢é
inserito il seguente:

«Art. 9-bis. — Sono esentati dall'obbligo di effettuare ie
comunicazioni di cui all’articolo precedente ed all’art, 27,
comma 3, della legge 10 ottobre 1990, n. 287, le societd e
gli enti del gruppo facenti capo ad una societd o ad un
ente tenuti alla redazione di un bilancio consolidato,
qualora questi ultimi, ¢ 1a persona fisica che li controlla,
abbiano effettuato le comunicazioni medesime.».

Art. 6.

1. Per le partecipazioni esistenti alla data di entrata in
vigore del presente decreto legislativo, le comunicazioni
da effeituare in base alle innovazioni introdotte dal
precedente art. I all’art. 5 del decreto-legge 8 aprile 1974,
n. 95, e dal precedenie art. 4 all’art. 9 della legge 4 giugno
1985, n. 281, devono essere eseguite entro novanta giorni
dalla data suddetta. Tali comunicazioni non sono dovute
qualora la percentuale di partecipazione non sia mutata
rispetto alle ultime comunicazioni effettuate.

2. Per le partecipazioni ¢sistenti alla data di entrata in
vigore del presente decreto legislativo 1a pubblicazione di
cui al comma settimo dell’art. 5-bis del decreto-legge 8
aprile 1974, n. 95, come sostituito dal precedente art. 2
deve essere effettuata entro centoventi giorni dalla data
suddetta.

Art. 7.

1. All'art. 9, comma 1, de}la legge 9 gennaio 1991,
n. 20, le parole «entro dieci giorni» sono sostituite dalle
parole «entro trenta giornin.

2. All'art. 9 della legge 9 gennaio 1991, n, 20, dopo il
comma 1, & aggiunto il scguente;

«l-bis. Sono eseniatc dallobbligo di effettuare le
comunicazioni di cui al precedente comma 1 ia societd e
gli enti del gruppo facente capo ad una societd o ad un
ente tenuti alla redazione di un bilancio consolidato,
qualora questi ultimi, o la persona fisica che ki controlia,
abbiano eflettuato le comunicazioni medesitne.».

3. Allart. 9 della legge 9 gennaio 1991, n.20, il
comma 2 ¢ sostituito dal seguente:

«2. Ai fini del calcolo della percentuale di cui al
comma I per capitale dell’impresa o dell'ente si intende
quello soltoscritio rappresentato da azioni o quole con
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diritto di voto. Agli stessi fini la partecipazione ¢
determinata senza tenere conto delle azioni o quole prive
del diritto di voto. Sempre agli stessi fini si tiene conto
anche:

a) delle azioni 0 quote pessedute indirettamente da
una persona fisica o giuridica per il tramite di societd
controllate o di societa fduciaric o per interposta
persona;

b) delle azioni o quole possedute, direttamente o
indireltamente, a titolo di pegno o di usufrutto sempreché
i diritti di voto ad ess¢ inerenti spettino a creditore
pignoratizio o all'usufruttuario;

¢) delle azioni o quote possedute, direttamente o
indirettamenic a titolo di deposito, qualora it depositario
possa esercitare discrezionalmente i diritti di voto ad csse
inerenie;

d) delle azioni o quote oggetto di contratto di
nporto delle quali s tiene conto, direttamente o
indireitamentc, tanto nei confronti del riportato che del
niportatore.».

4. All'art. 10, della legge 9 gennaio 19v., n. 20, il
comma 2 & soslituito come segue;

«2. Ai fini della presente legge una societa si consiaera
controllata nei casi previsti dall’art. 2359 del codice civile.
Sono in ogni caso considerate controllate le societd in cui
un altro soggetto, in base ad accordi con altri soci,
controlla da solo l1a maggioranza dci diritti di voto,
ovvero ha it diritto di nominare o revocare la

maggioranza degli amministratori. Costituisce sindacato
di voto qualsiasi accordo tra i soci che regola I'esercizio
del voto. Ogni accordo che regola Pesercizio del voto deve
¢ssere, entro quarantoito org dalla data di stipulazione,
comunicato all'ISVAP.».

Il presente decreto, munito del sigillo dello Stato, sard
inserito nella Raccolta ufficiale degli atti normativi della
Repubblica italiana. E fatto obbligo a chiunque spetti di
osservarlo € di larlo osservare.
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