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DIRETTIVE

DIRETTIVA 2009/65/CE DEL PARLAMENTO EUROPEO E DEL CONSIGLIO

del 13 luglio 2009

concernente il coordinamento delle disposizioni legislative, regolamentari e amministrative in materia
di taluni organismi d’investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM)

(rifusione)

(Testo rilevante ai fini del SEE)

IL PARLAMENTO EUROPEO E IL CONSIGLIO DELL'UNIONE EUROPEA,

visto il trattato che istituisce la Comunita europea, in particolare
l'articolo 47, paragrafo 2,

vista la proposta della Commissione,

deliberando secondo la procedura di cui all'articolo 251 del
trattato (1),

considerando quanto segue:

La direttiva 85/611/CEE del Consiglio, del 20 dicembre
1985, concernente il coordinamento delle disposizioni
legislative, regolamentari ed amministrative in materia di
taluni organismi d'investimento collettivo in valori mobi-
liari (OICVM) (%), ha subito diverse e sostanziali modifi-
che (3). In occasione di nuove modifiche della suddetta
direttiva ¢ opportuno, per ragioni di chiarezza, procedere
alla sua rifusione.

La direttiva 85/611/CEE ha ampiamente contribuito allo
sviluppo e al successo del settore europeo dei fondi di inve-
stimento. Tuttavia, nonostante i miglioramenti introdotti
dalla sua adozione, in particolare nel 2001, ¢ emerso con
sempre maggiore chiarezza che occorre apportare modifi-
che al quadro giuridico relativo agli OICVM, in modo da
adeguarlo ai mercati finanziari del 21° secolo. Il Libro
verde della Commissione, del 12 luglio 2005, sul rafforza-
mento del quadro normativo relativo ai fondi d'investi-
mento nell'UE, ha avviato un dibattito pubblico sul modo
in cui la direttiva 85/611/CEE dovrebbe essere modificata
per far fronte a quelle nuove sfide. Tale intenso processo di
consultazione ha portato alla conclusione ampiamente
condivisa che sono necessarie modifiche sostanziali a tale
direttiva.

(") Parere del Parlamento europeo del 13 gennaio 2009 (non ancora pub-

blicato nella Gazzetta ufficiale) e decisione del Consiglio del 22 giu-
gno 2009.

() GUL 375 del 31.12.1985, pag. 3.
(3) Cfr. allegato 11, parte A.

Un coordinamento delle legislazioni nazionali che discipli-
nano gli organismi d'investimento collettivo appare per-
tanto opportuno, per ravvicinare le condizioni di
concorrenza tra questi organismi a livello comunitario,
garantendo nel contempo una tutela piti efficace e pits uni-
forme dei detentori di quote. Un simile coordinamento
agevola 'abolizione delle restrizioni alla libera circolazione
di quote di OICVM nella Comunita.

In merito agli obiettivi di cui sopra ¢ auspicabile prevedere
norme minime comuni per quanto riguarda l'autorizza-
zione, la vigilanza, la struttura e l'attivita degli OICVM sta-
biliti negli Stati membri, nonché le informazioni che sono
tenuti a pubblicare.

E opportuno limitare il coordinamento delle legislazioni
degli Stati membri agli OICVM di tipo diverso da quello
«chiuso» che offrono la vendita delle proprie quote al pub-
blico della Comunita. E auspicabile che agli OICVM sia
consentito, come parte del loro obiettivo di investimento,
investire in strumenti finanziari diversi dai valori mobiliari,
purché sufficientemente liquidi. Gli strumenti finanziari
che sono ammessi a comporre il portafoglio delle attivita
degli OICVM dovrebbero essere elencati nella presente
direttiva. La selezione degli investimenti di un portafoglio
sulla base di un indice ¢ una tecnica di gestione.

Nei casi in cui una disposizione della presente direttiva
impone alllOICVM di adottare misure, tale disposizione
dovrebbe applicarsi alla societa di gestione se 'OICVM &
costituito come fondo comune d'investimento gestito da
una societa di gestione e se il fondo comune non puo agire
autonomamente in quanto non ha personalita giuridica.

Le quote di OICVM sono considerate strumenti finanziari
ai sensi della direttiva 2004/39/CE del Parlamento europeo
e del Consiglio, del 21 aprile 2004, relativa ai mercati degli
strumenti finanziari (4).

(*) GUL 145 del 30.4.2004, pag. 1.
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