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REGOLAMENTO DI ESECUZIONE (UE) 2016/824 DELLA COMMISSIONE 

del 25 maggio 2016 

che stabilisce norme tecniche di attuazione per quanto riguarda il contenuto e il formato della 
descrizione del funzionamento dei sistemi multilaterali di negoziazione e dei sistemi organizzati di 
negoziazione e della notifica all'Autorità europea degli strumenti finanziari e dei mercati a norma 
della direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo e del Consiglio relativa ai mercati degli 

strumenti finanziari 

(Testo rilevante ai fini del SEE) 

LA COMMISSIONE EUROPEA, 

visto il trattato sul funzionamento dell'Unione europea, 

vista la direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 maggio 2014, relativa ai mercati degli 
strumenti finanziari e che modifica la direttiva 2002/92/CE e la direttiva 2011/61/UE (1), in particolare l'articolo 18, 
paragrafo 11, terzo comma, 

considerando quanto segue: 

(1)  È importante riconoscere il fatto che le autorità competenti devono ricevere informazioni complete circa lo 
scopo, la struttura e l'organizzazione dei sistemi multilaterali di negoziazione (MTF) e dei sistemi organizzati di 
negoziazione (OTF) sui quali saranno tenute a vigilare per assicurare un funzionamento efficiente e ordinato dei 
mercati finanziari. 

(2)  Dette informazioni dovrebbero basarsi sulle informazioni che l'impresa di investimento o il gestore del mercato 
sono tenuti a comunicare in ossequio agli obblighi generali ai fini dell'autorizzazione previsti dalla direttiva 
2014/65/UE. Dovrebbero vertere sulla specifica funzionalità del sistema di negoziazione in modo da consentire 
alle autorità competenti di valutare se il sistema rientri nella definizione di MTF o di OTF e di valutarne la 
conformità ai requisiti specifici relativi alle sedi previsti dalla direttiva 2014/65/UE e dal regolamento (UE) 
n. 600/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio (2). L'obbligo di fornire una descrizione dettagliata non 
dovrebbe incidere sul dovere dell'impresa di investimento o del gestore del mercato di comunicare all'autorità 
competente le altre informazioni previste dalla direttiva 2014/65/UE e dal regolamento (UE) n. 600/2014 né sul 
diritto delle autorità competenti di chiedere altre informazioni nell'ambito dell'esercizio della vigilanza continua 
sulle sedi di negoziazione. 

(3)  Le informazioni ricevute dalle autorità competenti dovrebbero assicurare la raccolta, secondo modalità uniformi, 
di descrizioni dettagliate del funzionamento degli MTF e degli OTF a norma della direttiva 2014/65/UE e un 
trattamento efficiente delle informazioni relative agli MTF esistenti, già operativi in base a un'autorizzazione 
nazionale alla data in cui entra in vigore l'obbligo di presentare una descrizione dettagliata. 

(4)  È necessario che i mercati di crescita per le PMI comunichino informazioni supplementari perché si differenziano 
dagli altri MTF in quanto soggetti a norme supplementari conformemente alla direttiva 2014/65/UE. 

(5)  Gli OTF dovrebbero comunicare informazioni supplementari perché si differenziano dagli MTF in quanto, nel 
loro caso, il processo di negoziazione può comportare l'applicazione di norme discrezionali da parte del gestore e 
perché il gestore dell'OTF è responsabile nei confronti degli utenti del sistema. 

(6)  Ai fini di un trattamento efficiente le informazioni richieste dovrebbero essere comunicate in formato elettronico. 

(7)  Per agevolare l'Autorità europea degli strumenti finanziari e dei mercati (ESMA) nella pubblicazione dell'elenco di 
tutti gli MTF e gli OTF esistenti nell'Unione, con indicazione dei servizi che prestano e del codice unico di identifi
cazione di ciascuno, è opportuno comunicare le informazioni usando un modello uniforme. 

(1) GU L 173 del 12.6.2014, pag. 349. 
(2) Regolamento (UE) n. 600/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 maggio 2014, sui mercati degli strumenti finanziari e che 

modifica il regolamento (UE) n. 648/2012 (GU L 173 del 12.6.2014, pag. 84). 
 


