
—  450  —

GAZZETTA UFFICIALE DELLA REPUBBLICA ITALIANA22-5-2017 2a Serie speciale - n. 39

 

(7)  Per assicurare l'identificazione coerente e solida delle persone fisiche indicate nelle segnalazioni delle operazioni, 
queste dovrebbero essere identificate dalla concatenazione del paese di cui hanno la cittadinanza seguito dagli 
identificativi assegnati dal paese di cui tali persone hanno la cittadinanza. Qualora tali identificativi non siano 
disponibili, le persone fisiche dovrebbero essere identificate mediante identificativi creati a partire dalla concate
nazione della loro data di nascita e del loro nome. 

(8)  Per agevolare la sorveglianza del mercato, l'identificazione del cliente dovrebbe essere coerente, unica e solida. Le 
segnalazioni delle operazioni dovrebbero pertanto comprendere il nome completo e la data di nascita dei clienti 
costituiti da persone fisiche e dovrebbero identificare i clienti costituiti da soggetti giuridici mediante il rispettivo 
codice LEI. 

(9)  Le persone o gli algoritmi informatici che prendono le decisioni di investimento possono essere responsabili di 
abusi di mercato. Pertanto, al fine di assicurare l'efficace sorveglianza del mercato, ove le decisioni di investimento 
siano prese da una persona diversa dal cliente o da un algoritmo informatico, la persona o l'algoritmo 
dovrebbero essere identificati nella segnalazione dell'operazione tramite identificativi unici, solidi e coerenti. Se in 
un'impresa di investimento la decisione di investimento è presa da più di una persona, dovrebbe essere 
identificata nella segnalazione la persona che assume la responsabilità primaria della decisione. 

(10)  Le persone o gli algoritmi informatici responsabili della determinazione della sede cui accedere o dell'impresa di 
investimento cui devono essere trasmessi gli ordini o di qualsivoglia altra condizione relativa all'esecuzione 
dell'ordine possono rendersi responsabili di abusi di mercato. Pertanto, al fine di assicurare l'efficace sorveglianza 
del mercato, nella segnalazione dell'operazione si dovrebbe identificare la persona o l'algoritmo informatico 
all'interno dell'impresa di investimento che è responsabile di tali attività. Ove siano interessati una persona e un 
algoritmo informatico, oppure più persone o algoritmi, l'impresa di investimento dovrebbe determinare, in modo 
coerente secondo criteri prestabiliti, quale persona o algoritmo è il responsabile principale di tali attività. 

(11)  Per consentire l'efficace monitoraggio del mercato, le segnalazioni delle operazioni dovrebbero comprendere 
informazioni precise su qualsivoglia variazione della posizione di un'impresa di investimento o del suo cliente 
derivante da un'operazione da segnalare nel momento in cui ha avuto luogo l'operazione. Le imprese di 
investimento dovrebbero pertanto compilare i campi collegati di una singola segnalazione in modo coerente e 
dovrebbero segnalare un'operazione o «gambe» diverse di un'operazione in modo tale che l'insieme delle loro 
segnalazioni fornisca un quadro generale chiaro che rispecchia esattamente le variazioni della posizione. 

(12)  Le operazioni di vendita allo scoperto dovrebbero essere specificamente contrassegnate come tali, a prescindere 
dal fatto che si tratti di un'operazione di vendita allo scoperto integrale o parziale. 

(13)  Nel caso di un'operazione riguardante una combinazione di strumenti finanziari l'efficace sorveglianza del 
mercato presenta sfide particolari. È necessario che l'autorità competente disponga del quadro globale e sia in 
grado di visualizzare separatamente l'operazione in relazione a ciascuno strumento finanziario che fa parte di 
un'operazione che interessa più strumenti finanziari. Pertanto, le imprese di investimento che eseguono 
operazioni riguardanti una combinazione di strumenti finanziari dovrebbero segnalare l'operazione separatamente 
per ciascuno strumento finanziario e collegare tali segnalazioni al gruppo delle segnalazioni delle operazioni 
inerenti a tale esecuzione tramite un identificativo unico a livello dell'impresa. 

(14)  Per salvaguardare l'efficacia della vigilanza sugli abusi di mercato delle persone giuridiche, gli Stati membri 
dovrebbero assicurare che i codici LEI siano sviluppati, attribuiti e conservati secondo principi sanciti a livello 
internazionale, per garantire che le persone giuridiche siano identificate in modo coerente e univoco. Le imprese 
di investimento dovrebbero acquisire i codici LEI dai loro clienti prima di prestare servizi che comportano 
obblighi di segnalazione in relazione a operazioni svolte per conto di tali clienti e utilizzare tali codici LEI nelle 
loro segnalazioni delle operazioni. 

(15)  Al fine di garantire l'efficiente ed efficace monitoraggio del mercato, le segnalazioni delle operazioni dovrebbero 
essere presentate una sola volta e a un'unica autorità competente che può inoltrarle alle altre autorità competenti 
pertinenti. Pertanto, ove un'impresa di investimento esegua un'operazione, dovrebbe presentare la segnalazione 
all'autorità competente del suo Stato membro d'origine, a prescindere dall'eventuale partecipazione di una 
succursale o dal fatto che l'impresa che effettua la segnalazione abbia o no eseguito l'operazione tramite una 
succursale in un altro Stato membro. Inoltre, ove un'operazione sia eseguita integralmente o parzialmente tramite 
una succursale di un'impresa di investimento situata in un altro Stato membro, la segnalazione dovrebbe essere 
presentata una sola volta all'autorità competente dello Stato membro d'origine dell'impresa di investimento, se 
non diversamente convenuto dalle autorità competenti dello Stato membro d'origine e dello Stato membro 
ospitante. Per garantire che le autorità competenti dello Stato membro ospitante possano esercitare la vigilanza 
sui servizi prestati dalle succursali presenti nel loro territorio, è necessario che ricevano le segnalazioni delle 
operazioni relative alle attività delle succursali. Per questo motivo, e per consentire l'inoltro delle segnalazioni 
delle operazioni a tutte le pertinenti autorità competenti per le succursali che partecipano a tali operazioni, è 
necessario inserire nelle segnalazioni dati granulari sull'attività delle succursali. 

 


