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 REGOLAMENTI, DECISIONI E DIRETTIVE 

      

REGOLAMENTO DELEGATO (UE) 2018/480 DELLA COMMISSIONE 

del 4 dicembre 2017 

che integra il regolamento (UE) 2015/760 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto 
riguarda le norme tecniche di regolamentazione sugli strumenti finanziari derivati utilizzati a solo 
scopo di copertura, sulla sufficiente durata del ciclo di vita dei fondi di investimento europei 
a lungo termine, sui criteri di valutazione del mercato dei potenziali acquirenti e sulla valutazione 
delle attività da liquidare, e sulle tipologie e caratteristiche degli strumenti a disposizione degli 

investitori al dettaglio 

(Testo rilevante ai fini del SEE) 

LA COMMISSIONE EUROPEA, 

visto il trattato sul funzionamento dell'Unione europea, 

visto il regolamento (UE) 2015/760 del Parlamento europeo e del Consiglio relativo ai fondi di investimento europei 
a lungo termine (1), in particolare l'articolo 9, paragrafo 3, l'articolo 18, paragrafo 7, l'articolo 21, paragrafo 3, e 
l'articolo 26, paragrafo 2, 

considerando quanto segue: 

(1)  Allo scopo di garantire un approccio comune all'applicazione del regolamento (UE) 2015/760, è necessario 
fissare delle disposizioni che specifichino i criteri per stabilire le circostanze in cui l'uso di strumenti finanziari 
derivati serve unicamente a scopo di copertura, le circostanze in cui il ciclo di vita di un fondo di investimento 
europeo a lungo termine («ELTIF») è considerato di sufficiente durata, i criteri da adottare per alcune voci del 
calendario dettagliato di disinvestimento ordinato delle attività dell'ELTIF e gli strumenti a disposizione degli 
investitori al dettaglio. 

(2)  Allo scopo di garantire la coerenza tra le disposizioni che dovrebbero entrare in vigore nello stesso momento, e 
per favorire un quadro completo su queste disposizioni e un agevole accesso alle stesse, è opportuno adottare in 
un unico regolamento le norme tecniche di regolamentazione in questione. 

(3)  Per quanto attiene alle circostanze in cui l'uso di strumenti finanziari derivati serve unicamente allo scopo di 
copertura dei rischi inerenti agli investimenti di un ELTIF, è necessario tenere conto degli strumenti finanziari 
derivati il cui sottostante corrisponde alle attività in cui l'ELTIF ha investito e di cui si intende coprire l'espo­
sizione, nonché delle operazioni su attività che, benché non identiche a quelle in cui ha investito l'ELTIF, 
riguardano la stessa classe di attività. È questo il caso in cui, in particolare, uno strumento finanziario derivato 
per la copertura di un'esposizione verso un elemento specifico non è disponibile come tipo dedicato di derivato, 
ma come uno tra altri elementi inclusi in un indice sottostante a uno strumento finanziario derivato. Inoltre, in 
alcuni casi è possibile che l'uso di strumenti finanziari derivati si configuri come strategia di copertura solo in 
combinazione con operazioni su talune attività, purché quel tipo di strategia non sia vietato. Per garantire che 
l'uso di strumenti finanziari serva solo a scopo di copertura dei rischi inerenti agli investimenti di un ELTIF, il 
gestore dell'ELTIF dovrebbe adottare tutte le misure ragionevoli per garantire che gli strumenti finanziari derivati 
utilizzati riducano effettivamente il relativo rischio a livello dell'ELTIF e che siano efficaci anche in condizioni di 
mercato critiche. La riduzione del rischio dovrebbe essere verificabile mediante opportuni sistemi di gestione del 
rischio che identifichino il rischio che si intende contenere e il modo in cui il derivato conterrebbe tale rischio. 
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