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REGOLAMENTO DELEGATO (UE) 2020/1304 DELLA COMMISSIONE
del 14 luglio 2020

che integra il regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto

riguarda gli elementi minimi di cui 'ESMA tiene conto ai fini della valutazione della richiesta della

conformita comparabile presentata dalle controparti centrali di paesi terzi e le modalita e le
condizioni di tale valutazione

(Testo rilevante ai fini del SEE)

LA COMMISSIONE EUROPEA,
visto il trattato sul funzionamento dell'Unione europea,

visto il regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 luglio 2012, sugli strumenti derivati
OTC, le controparti centrali e i repertori di dati sulle negoziazioni ('), in particolare I'articolo 25 bis, paragrafo 3,

considerando quanto segue:

(1) A norma dell'articolo 25 bis del regolamento (UE) n. 648/2012, la controparte centrale di paese terzo a rilevanza
sistemica o suscettibile di assumere rilevanza sistemica per la stabilita finanziaria dell'Unione o di uno o pit dei suoi
Stati membri («CCP di classe 2») pud chiedere allAutorita europea degli strumenti finanziari e dei mercati (ESMA) di
valutare se, con il rispetto da parte della CCP di classe 2 del quadro applicabile del paese terzo si puo ritenere
soddisfatta la sua conformita ai requisiti enunciati all’articolo 16 e ai titoli IV e V del regolamento (UE) n. 648/2012
(conformita comparabile) e di adottare conformemente una decisione.

(2)  La conformita comparabile preserva la stabilita finanziaria dell'Unione e garantisce condizioni di parita tra le CCP di
classe 2 e le CCP autorizzate nell'Unione, riducendo allo stesso tempo gli oneri amministrativi e normativi a carico
delle CCP di classe 2. La valutazione della conformita comparabile dovrebbe pertanto verificare se il rispetto del
quadro applicabile del paese terzo da parte della CCP di classe 2 soddisfa effettivamente la conformita a uno o a tutti
i requisiti enunciati all'articolo 16 e ai titoli IV e V del regolamento (UE) n. 648/2012. 1l presente regolamento
dovrebbe pertanto stabilire gli elementi che devono essere valutati dallESMA in sede di valutazione della richiesta di
conformita comparabile da parte di una CCP di classe 2. Ai fini della valutazione 'ESMA dovrebbe anche prendere in
considerazione il rispetto da parte della CCP dei requisiti enunciati in atti delegati o in atti di esecuzione che
specificano ulteriormente i predetti elementi, ivi compresi requisiti in materia di margini, di controllo del rischio di
liquidita e di garanzie.

(3)  Nel valutare se il rispetto del quadro applicabile del paese terzo soddisfa la conformita ai requisiti di cui
all'articolo 16 e ai titoli IV e V del regolamento (UE) n. 648/2012, 'ESMA potrebbe anche prendere in
considerazione le raccomandazioni formulate dal Comitato per i pagamenti e le infrastrutture di mercato e
dall'Organizzazione internazionale delle commissioni sui valori mobiliari (IOSCO).

(4)  LESMA dovrebbe effettuare una valutazione dettagliata per stabilire se concedere alla CCP di classe 2 la conformita
comparabile al titolo IV del regolamento (UE) n. 648/2012. Il potenziale rifiuto della conformita comparabile al
titolo IV potrebbe avere un impatto sulla valutazione dell'equivalenza effettuata dalla Commissione a norma
dellarticolo 25, paragrafo 6, dello stesso regolamento. LESMA dovrebbe pertanto informare la Commissione
qualora non intenda concedere la conformita comparabile a tale titolo.

(5)  SelaCCPdi classe 2 ha concluso un accordo di interoperabilita con una CCP autorizzata a norma dell'articolo 14 del
regolamento (UE) n. 6482012, l'accordo costituisce un legame diretto con una CCP nell'Unione e, pertanto, un
canale diretto di contagio. Di tali accordi 'ESMA dovrebbe effettuare una valutazione dettagliata per stabilire se
concedere la conformita comparabile al titolo V dello stesso regolamento. L'accordo di interoperabilita tra la CCP di
classe 2 e un'altra CCP di paese terzo non costituisce un legame diretto con una CCP nell'Unione, ma potrebbe, in
determinate circostanze, fungere da canale indiretto di contagio. Di tali accordi 'ESMA dovrebbe effettuare una
valutazione dettagliata solo se il loro impatto sulla stabilita finanziaria dell'Unione o di uno o pit dei suoi Stati
membri lo giustifica.
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