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REGOLAMENTO DELEGATO (UE) 2021/237 DELLA COMMISSIONE
del 21 dicembre 2020

che modifica le norme tecniche di regolamentazione stabilite nei regolamenti delegati (UE)
2015/2205, (UE) 2016/592 e (UE) 2016/1178 per quanto riguarda la data di decorrenza dell’obbligo
di compensazione per taluni tipi di contratti

(Testo rilevante ai fini del SEE)

LA COMMISSIONE EUROPEA,
visto il trattato sul funzionamento dell'Unione europea,

visto il regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 luglio 2012, sugli strumenti derivati
OTC, le controparti centrali e i repertori di dati sulle negoziazioni ('), in particolare 'articolo 5, paragrafo 2,

considerando quanto segue:

(1)  Iregolamenti delegati (UE) 2015/2205 (3), (UE) 2016/592 () e (UE) 2016/1178 (*) della Commissione specificano,
tra laltro, le date di entrata in vigore dell'obbligo di compensazione per i contratti appartenenti alle categorie di
derivati OTC di cui agli allegati di tali regolamenti. Detti regolamenti stabiliscono date di applicazione differita
dell'obbligo di compensazione per i contratti derivati OTC conclusi tra controparti appartenenti allo stesso gruppo,
una delle quali ¢ stabilita in un paese terzo e I'altra nell'Unione. Tali date differite sono state necessarie per garantire
che tali contratti derivati OTC non fossero soggetti all'obbligo di compensazione prima dell'adozione di un atto di
esecuzione a norma dell’articolo 13, paragrafo 2, del regolamento (UE) n. 648/2012.

(2)  Dal 2018 non ¢ stato adottato alcun atto di esecuzione a norma dell’articolo 13, paragrafo 2, del regolamento (UE)
n. 648/2012 in relazione all'obbligo di compensazione. Pertanto, 'applicazione dell'obbligo di compensazione per i
contratti derivati OTC conclusi tra controparti appartenenti allo stesso gruppo, una delle quali ¢ stabilita in un paese
terzo e l'altra nell'Unione ¢ stata differita dal regolamento delegato (UE) 2019/667 della Commissione () fino al
21 dicembre 2020 o fino all'adozione di tali atti di esecuzione. Nonostante gli sforzi compiuti per analizzare le
giurisdizioni dei paesi terzi per le quali tali atti di esecuzione potrebbero essere giustificati, non € ancora stato
adottato nessun atto di esecuzione ai sensi dell’articolo 13, paragrafo 2, del regolamento (UE) n. 648/2012 in
relazione all'obbligo di compensazione. Di conseguenza dovrebbe essere ulteriormente differita I'applicazione
dell'obbligo di compensazione a tali contratti per evitare l'involontario impatto economico negativo che avrebbe la
scadenza di tale esenzione sulle imprese dell'Unione.

(3) 11 1° febbraio 2020 il Regno Unito ¢ diventato un paese terzo e il diritto dell'Unione non si applichera piti nei
confronti di tale paese dal 31 dicembre 2020. Tuttavia, I'obbligo di compensazione stabilito dal regolamento (UE)
n. 648/2012 non tiene conto dell'eventualita che uno Stato membro receda dall’'Unione. I regolamenti delegati (UE)
2015/2205, (UE) 2016/592 e (UE) 2016/1178 precisano le date di decorrenza dell'obbligo di compensazione per i
contratti appartenenti a talune categorie di derivati OTC. Tali regolamenti prevedono inoltre date diverse a seconda
della categoria cui appartiene la controparte di tali contratti. Le controparti non possono prevedere quale potrebbe
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