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LEGGI E DECRETI

LEGGE 4 giugno 1985, n. 281.

Disposizioni sull’ordinamento della Commissione nazionale per le societa e la borsa;
norme per identificazione dei soci delle societa con azioni quotate in borsa e delle societa per
azioni esercenti il credito; norme di attuazione delle direttive CEE 79/279,80/390 ¢ 82/121 in
materia di mercato dei valori mobiliari e disposizioni per la tutela del risparmio.

La Camera dei deputati ed il Senato della Repubblica hanno approvato;

IL PRESIDENTE DELLA REPUBRBLICA
PrROMULGA

la seguente legge:

ART. 1.

L'articolo 1 del decreto-legge 8 aprile
1974, n. 95, convertito in legge, con modi-
ficazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n.
216, é sostituito dal seguente:

« Art. 1. — E'istituita con sede in Ro-
ma la Commissione nazionale per le so-
cieta e la borsa. La Commissione ha 1n
Milano la sede secondaria operativa.

La Commissione nazionale per le so-
cieta e la borsa ha personalita giundica
di diritto pubblico e piena autonomia nei
limiti stabiliti dalla legge.

La Commissione e composta da un
presidente e da quattro membri, scelti
tra persone di specitica e comprovata
competenza ed esperienza e di indiscussa
moralitd e indipendenza, nominati con
decreto del Presidente della Repubblica
su proposta del Presidente del Consiglio
dei mmstri, previa deliberazione del
Consiglio stesso. Essi durano in carica 5

ann1 e possono essere confermati una sola
volta. Le disposizioni degli articoli 1, 2,
primo comma, 3, 4, 6, 7 e 8 della legge 24
gennaio 1978, n. 14, si applicano nei con-
fronti del presidente e dei membri della
Commissione. Le Commissioni parla-
mentari competenti possono procedere
alla audizione delle persone designate
quando non vi ostino i rispettivi regola-
menti parlamentari.

Con decreto del Presidente del Censi-
glio dei ministri, su proposta del Ministro
del tesoro, sono determinate le indennita
spettanti al presidente e ai membri.

Il presidente e i membri della Com-
missione non possono esercitare, a pena
di decadenza dall'ufficic, alcuna attivita
professionale, neppure di consulenza, né
essere amministratori, ovvero soci a re-
sponsabilitad illimitata, di societd com-
merciali, sindaci revisori o dipendenti di
imprese commerciali o di enti pubblici o

- privati, né ricoprire altri uffici pubblici

di qualsiasi natura, né essere imprendito-
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rn commerciali. Per tutta la durata del
mandato 1 dipendenti statali’scno collo-
cati1 fuori ruolo e 1 dipendenti di ent
pubblici scno collocati d'ufficio 1n aspet-
tativa. Il rapporto di lavoro dei dipenden-
t1 privati ¢ sospesc ed i dipendenti stessi
hanno diritto alla conservazione del
posto.

Le deliberazioni della Commissione
sono adottate collegialmente, salvo casi
di urgenza previsti dalla legge. Il pres:-
dente sovrintende all’attivita istruttoria
e cura. l'esecuzione delle._QeléPeﬁgzion"
non e ammessa delega permanente di
funzioni ai commissari.

La Commissicne provvede all’autono-
ma gestione deile spese per 1l proprio
funzionamento ner limiti del fondo stan-
z1ato a tale scopo nel bilancio dello Stato
e 1scritto, con unico capitolo, nello stato
di previsione della spesa del Ministero
del tesoro. La gestione finanziaria si svol-
ge 1 base al bilancio di previsione appro-
vaio dalla Commissione entrc 1l 31 di-
cembre dell’anno precedente a quello cui
1l bilancio si1 riferisce. Il contenuto e la
struttura del bilancio di -previsione; -l
quale deve comunque contenere le spese
indicate entro i limiti delle entrate previ-
ste, sono stabiliti dal regolamento, di cw
al successivo comma, che disciplina an-
che le modalita per le eventuali variazio-
ni. Il rendiconto della gestione finanzia-
ria, approvato entre il 30 aprile dell’anno
successivo, ¢ soggetto al controllo della
Corte dei conti. Il bilancio preventivo e il
rendiconto della gestione finanziaria so-
no pubblicati nel Bollettino della Com-
missione.

La Commissione delibera le norme
concernenti la propria orgamzzazione ed
i1l proprio funzionamento, disciplinando
In ogni caso 1 rapporti tra il presidente ed
1 commuissan anche ai fini della relazione
in Commissione su singoli affari; quelle
coneermenty. )l trattamente; giwodigeosdg
economico del personale e l'ordinameinta,
delle carriere, nonché quelle dirette a di-
sciplinare la gestione delle spese nei limi-
t1 previsti dal presente decreto, anche in
deroga alle disposizioni sulla contabilita
generale delio Stato.

OVl
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Le deliberazioni della Commissione
concernenti i regolamenti di cui ai prece-
denti commi sono adottate con non menc
di quattro voti favorevoli. I predetti rego-
lamenti sono sottoposti al Presidente del
Consiglio dei ministri, il quale, sentito il
Ministro del tesoro, ne verifica la legitti-
mita in relazione alle norme del presente
decreto, e successive modificazioni e inte-
grazioni, e li rende esecutivi, con propric
decreto, entro il termine di venti giorni
dal ricevimento, ove non intenda formula-
re, entro il termine suddetto, proprie
eventuali osservazioni. Queste ultime de:
vono essere effettuate, in unico contesto,
sull'insieme del regolamento e sulle sin-
gole disposizioni. In ogni caso, trascorsc
il termine di venti giorni dal ricevimentc
senza che siano state formulate osserva-
zioni, i regolamenti divengono esecutivi.

Per la rappresentanza e la difesa nei
giudizi attivi e passivi avanti l'autorita
giudiziaria, le giurisdizioni amministra-
tive e speciali ed i collegi arbitrali, la
Commissione pud avvalersi anche del-
I’"Avvocatura dello Stato.

La Commissione ha diritto di richiede-
re notizie, informazioni e collaborazioni
a tutte le pubbliche amministrazioni. ]
dati, le notizie e le informazioni acquisiti
dalla Commissione nell'esercizio delle
sue attribuzioni sono tutelati dal segretc
d'ufficio anche nei riguardi delle pubbli-
che amministrazioni, ad eccezione del Mini
stro del tesoro.

Il presidente della Commissione tiene
informato il Ministro del tesoro sugli atti
e sugli eventi di maggior rilievo e gli
trasmette le notizie e i dati di volta in
volta richiesti; in ogni caso gli comunica
gli atti di natura regolamentare diversi
da quelli disciplinati dai commi ottavo e

‘nono del presente articolo e dal terzc

comma dell'articolo 2 del presente decre-
to. Il Ministro del tesoro pud formulare le
proprie valutazioni alla Commissione, in-
formando il Parlamento. Il Ministro del
tesoro informa altreSi it Parlamento degli
aiti e degli eventi di maggior rilievo dei
quali abbia  avute notizia o comunicazio-
ne quando li ritenga rilevarii al fine del
corretto funzionamento del mcoreiio dei
valori mobiliari. =
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Entro il 31 marzo di ciascun anno la
Commissione trasmette al Ministro del
tesoro una relazione sull’attivitd svolta,
sulle questioni in corso e sugli indirizzi e
le linee programmatiche che intende se-
guire. Entro 1l 31 maggio successivo 1l
Ministro del tesoro trasmette detta rela-
zione al Parlamento con le proprie even-
tuali valutazioni.

Nel caso di impossibilita di funziona-
mento o di continuata inattivita, il Presi-
dente del Consiglio dei ministri, sentito il
Ministro-del tesoro, ove intenda proporre
lo scioglimento della Commissione ne da
motivata comunicazione al Parlamento.
Lo scioglimento, previa deliberazione del
Consiglio dei ministri, & disposto con de-
creto del Presidente della Repubblica.
Con il decreto di scioglimento ¢ nominato
un commissario straordinario per ['eser-
c1zio dei poteri e delle attribuzioni della
Commissione. Sono esclusi dalla nomina
1l presidente ed 1 membri della Commis-
sione disciolta. Al commissario straordi-
nario, scelto tra persone di specifica e
comprovata competenza ed esperienza e
di 1indiscussa moralita ed indipendenza,
s1 applicano, in materia di incompatibili-
ta, le disposizioni di cut al precedente
quinto comma e quelle previste dall’arti-
colo 7 della legge 24 gennaio 1978, n. 14.
Entro quarantacinque- giormi dallo scio-
glimento si procede alla nomina del pre-
sidente e dei membri della Commissione.
Il commissario straordinario resta in ca-
rica fino all'insediamento della Commis-
sione. Il decreto di scioglimento della
Commissione e di nomina del commuissa-
rio straordinario determina i1l compenso
dovuto al commissario medesimo ed é
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della
Repubblica ».

ARrT. 2.

L'articolo 2 del decreto-legge 8 aprile
1974, n. 95, convertito in legge, con modi-
ficazioni, dalla legge 7 giugno 1974 n.
216, & sostituito dal seguente:

« ART. 2 — E istituito un apposito
ruolo del personale dipendente della
Commissione nazionale per le societd e la
borsa.

Il numero dei posti previsti dalla pian-
ta organica non pud eccedere le centocin-
quanta unita.

1l trattamento giuridico ed economico
del personale e l'ordinamento delle car-
riere sono stabiliti dal regolamento di cui
al precedente articolo 1, ottavo comma,
in base ai criteri fissati dal contratto col-
lettivo di lavoro in vigore per la Banca
d'Italia, tenuto conto delle specifiche esi-
genze funzionali ed organizzative della
Commissione. Il regolamento detta altre-
si norme per l'adeguamento alle modifi-
cazioni del trattamento giuridico ed eco-
nomico che intervenganc nel predetto
contratto collettivo, in quanto applica-
bili.

Il regolamento indicato nel preceden-
te comma pud prevedere, per il coordina-
mento degli uffici, la qualifica di diretto-
re generale, determinandone le funzioni.
Il direttore generale risponde del proprio
operato alla Commissione. La delibera-
zione relativa alla sua nomina & adottata
con non meno di quattro voti favorevoli.

Gli incarichi e le qualifiche dirigenzia-
li sono attribuiti dalla Commissione, an-
che in sede di inquadramento, con delibe-
razione adottata con non meno di quattro
voti favorevoli.

Al personale in servizio presso la Com-
missione & in ogni caso fatto divieto di
assumere altro impiego o incarico o eser-
citare attivita professionali, commerciali
o industriali.

L’assunzione del personale avviene
per pubblici concorsi per titoli ed esami
con richiesta di rigorosi requisiti di com-
petenza ed esperienza nei settori di atti-
vita istituzionali della Commissione. I
concorsi sono indetti ‘dalla stessa Com-
missione nazionale e si svolgono secondo
i bandi appositamente emanati.

La Commissione, per l'esercizio delle
proprie attribuzioni, pud assumere diret-
tamente dipendenti con contratto a tem-
po determinato, disciplinato dalle norme
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di diritto privato, in numero di 50 unita.
Le relative deliberazioni sono adottate
con non meno di quattro voti favorevoli.

La Commissione pud noltre avvaler-
s1, quando necessano, di esperti da con-
sultare su specifici tem) e problemi e da
remunerare secondo le tariffe professio-
nali.

Gli impiegati e gli esperti addetti alia
Commissione sono vincolati dal segreto
di ufficio. Riferiscono esclusivamente al-
la Commissione le irregolarita e violazio-
ni ‘constatate, anche- quando assumano la
veste di reati. La Commissione adotta i
provvedimenti di sua competenza, previa
contestazione agli Interessati e tenuto
conio delle deduzioni eventualmente pre-
sentate, nel termine di trenta giorni ».

ArT. 3.

La disposizione concernente la mag-
groranza qualificata per le deliberazioni
relative agli incanichi e alle qualifiche
dirigenziali, previste dal quinto comma
dell'articolo 2 del decreto-legge 8 apnile
1974, n. 95, convertito in legge, con meodi-
ficazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n.
216, quale sostituito dalla presente legge,
s1 applica per i primi tre anni dalla data
di entrata in vigore della legge stessa..

ART. 4.

Il regolamento concernente il tratta-
mento giuridico ed economico del perso-
nale di cui al terzo comma dell’articolo 2
del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95,
convertito in legge, con modificazioni,
dalla legge 7 giugno 1974, n. 216, quale
sostituito dalla presente legge, ¢ delibera-
to dalla Commissione nel termine di qua-
rantacinqise giorni dalla data di entrata
in vigore della presente legge. Qualora a
tale data msultino in vigore, neila mate-
ria, norme regolamentari emanate in vir-
tu di previgenti disposizioni legislative,
la Commissione provvede ai necessari
adeguamenti.

Per il periodo di un anno dalla data di
entrata in vigore della presente legge, la
Commissione pud, in eccedenza al limite
stabilito dall’ottavo comma dell’articolo
2 del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95,
convertito in legge, con modificazioni,
dalla legge 7 giugnoe 1974, n. 216, quale
sostituito dalla presente legge, e con le
modalita ivi previste, assumere dipen-
denti con contratto a tempo determinato
in numero non superiore a 25 unita. |
relativi contratti non possono in ogni ca-
so eccedere la durata di tre anni a decor-
rere dalla data suddetta.

Per lo stesso periodo la Commissione
pud ulteriormente avvalersi di personale
delle amministrazioni dello Stato anche
ad ordinamento autonomo, di enti pub-
blici anche economici e di aziende e isti-
tuti di credito. Detto personale, sommato
a quello di uguale provenienza gia in
servizio in forza di provvedimenti nomi-
nativi di messa a disposizione adottati
prima o dopo l'entrata in vigore della
legge 30 aprile 1981, n. 175, non puo
superare le cento unita.

Il personale di cui al precedente com-
ma € individuato dalla Commissione na-
zionale per le societa e la borsa in base ad
apposite selezioni da eseguirsi previa dif-
fusione presso gli appartenenti alle catego-
rie sopra indicate di avviso che specifichi
i profili professionali richiesti, da pubbli-
care nella Gazzeita Ufficiale della Repub-
blica, ed & assegnato alla Commissione
stessa, con l'assenso degli interessati, nel-
le forme previste dai rispettivi ordina-
menti, con provvedimenti assunti ai sensi
dell’articolo 32 del decreto del Presidente
della Repubblica 11 giugno 1979, n. 252.

La Commissione assume le delibera-
zioni occorrenti per l'attuazione delle
norme di cui ai due precedenti commi
con non meno di quattro voti favorevoli.

L'inquadramento in ruolo del perso-
nale di-cui all’articolo !, secondo comma,
della legge 30 aprile 1981, n. 175, ¢ effet-
tuato nel termine di trenta giorni dalla
data di entrata in vigore del regolamento
concernente il trattamento giuridico ed
economico del personale. Ultimate le re-
lative operazioni, ¢ altresi inquadrato in
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ruolo 1l personale che, alla stessa data,
presta servizio presso la Commissione in
forza di provvedimenti nominativi adot-
tat1 ar sens: dell’articolo 32 del decreto
del Presidente della Repubblica 11 gi-
gno 1979, n. 252, e, successivamente, 1l
personale chiamato 1n servizio ai sensi
dei precedenti terzo e quarto comma. Al
personale 1n servizio alla data di entrata
in vigore della legge 30 apnile 1981, n.
175, € corrisposta, per il periodo compre-
so tra tale data e quella del provvedimen-
to che dispone l'inquadramento, una in-
dennita determinata con il regolamento
concernente 1l trattamento gwuridice ed
economico del personale. Tale indennita
¢ pan alla differenza tra 1l trattamento
economico effettivamente percepito nello
stesso periodo e quello che sarebbe spet-
tato al personale suddetto in base alle
disposizioni previste dal terzo comma
dell’articolo 2 del decreto-legge 8 aprile
1974, n. 95, convertito in legge, con modi-
ficazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n.
216, come modificato dall’articolo 1 della
citata legge 30 aprile 1981, n. 175.
L'inquadramento ha luogo, a doman-
da dell'interessato, nella posizione deter-
minata da apposita commissione esami-
natrice a seguito di esame-colloquio e
della valutazione, da effettuarsi in base a
criter1  oggettivi  predeterminati dalla
stessa commissione esamunatrice, dei ti-
toli culturali, professionali e di merito
con particolare riguardo alla qualita del
servizio prestato, della durata del pero-
do di effettivo servizio presso la Commis-
sione nazionale per le societd e la borsa,
delle qualifiche e dei gradi rivestiti, non-
ché delle anzianitda maturate presso le
ammunistraziont e gli enti di provenien-
za. La commissione esaminatrice, com-
posta da non meno di tre membri, & pre-
sieduta dal presidente o da un componen-
te della Commissione nazionale per le
societa e la borsa. Almeno due dei mem-
bri della commissione esaminatrice de-
vono essere scelti tra docenti universitari
ovvero tra esperti che non abbiano con la
Commissione nazionale per le societa e la
borsa rapporti di lavoro dipendente. Le
materie oggetto dell’esame-colloquio so-

no determinate dalla Commissione na-
zionale per le societa e la borsa, in rela-
zione ai profili professionali corrispon-
denti alle qualifiche da attribuire, conte-
stualmente con l'indicazione delle altre
modalita per l'espletamento delle opera-
zioni di inquadramento.

Le deliberazioni di cui al precedente
comma sono assunte dalla Commissione
nazionale per le societa e la borsa con
non meno di quattro voti favorevoli.

Il trattamento economico del perso-
nale inquadrato in ruolo cessa di essere a
carico delle amministrazioni e degli enti
di appartenenza a partire dalla data della
relativa  deliberazione adottata dalla
Commissione nazionale per le societa e la
borsa. Il personale che non richieda l'in-
quadramento in ruolo restera a disposi-
zione della Commissione, salvo diversa
determinazione di quest’'ultima, fino alla
scadenza dei provvedimenti nominativi
assunti in applicazione dell’articole 32
del decreto del Presidente della Repub-
blica 11 giugno 1979, n. 252.

A richiesta degli interessati, le ammi-
nistrazioni e gli enti di appartenenza tra-
sferiscono all'INPS le somme necessarie
per la costituzione della posizicne assicu-
rativa nell’assicurazione generale obbli-
gatoria per lintero periodo di iscrizione
alle forme cbbligatorie di previdenza so-
stitutive, esclusive ed esonerative della
predetta assicurazione generale.

Le amministrazioni e gli enti di cui al
precedente comma trasferiscono alla
Commissione nazionale per le societa e la
borsa i capitali necessari per la ricostitu-
zione dei trattamenti di fine lavoro, non-
ché dei trattamenti previdenziali integra-
tivi o aggiuntivi deil'assicurazione gene-
rale obbligatoria, comunque denominati,
ai quali ciascun dipendente inquadrato
nel ruolo della Commissione aveva
diritto.

Ai fini del trattamento di previdenza
per il personale proveniente dalle ammi-
nistrazioni statali si provvedera, da parte
dell’ENPAS, al traferimento alla Com-
missione delle somme maturate dagli in-
teressati a titolo di buonuscita.
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ART. 5.

L'articolo 3 del decreto-legge 8 aprile
1974, n. 95, convertito in legge, con modi-
ficazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n.
216, & sostituito dal seguente:

« ART. 3 - La Commissione nazionale
per le societa e la borsa:

a) pud prescrivere alle societa con
azicm quotate 1n borsa e agli enti aventi
per oggetto esclusivo o principale l'eser-
c1zio di attivita commerciali, 1 cur titoli
sono quotati 1n borsa, la redazione di
bilanci consolidati di gruppo anche per
settor1 omogenel;

b) pud nichiedere, sentiti gli ammi-
nistratori, che da parte di societa od enti
di cur alla lettcra a) siano resi pubblici,
ne1 modi e ner termini da essa stabiliti,
dati e notizie necessarn1 per l'informazio-
ne del pubblico e, mn caso di mottempe-
ranza alla richiesta, pud, sentiti gli am-
ministratorl, provvedervi direttamente a
spese dell'emittente. Ove gli amministra-
tori oppongano, con reclamo motivato,
che dalla pubblicazione pud derivare gra-
ve danno alla societa o all'ente, |'efficacia
della deliberazione ¢ sospesa. La Com-
missione, entro dieci giormi, valutate le
argomentazion: addotte, pud escludere
anche parzialmente la pubblicazione dei
dati e notizie richiesti, sempre che ci10
non possa indurre in errore il pubblico su
fatti e circostanze essenziali. La Commis-
sione pud altresi rendere pubblico il fatto
che l'emittente non adempia a qualsiasi
obbligo che gli derivi dallammissione di
propri titoli alla quotazione ufficiale di
borsa;

¢) pud richiedere alle societa o enti
di cui alla lettera a) la comunicazione
anche periodica di dati ¢ notizie e la
trasmissione di atti e documenti, ad inte-
grazione di quelli previsti dall’articolo 4,
fissando i relativi termini; pud eseguire
ispezioni presso 1 soggetti stessi e assu-
mere notizie e chiarimenti dagli ammini-
stratori, dai sindaci o revisori e dai diret-

tori generali, al fine di accertare l'esattez-
za e completezza dei dati e delle notizie
comunicati o pubblicati;

d) dispone, sentiti gli amministrato-
ri della societd o dell'ente emittente e
previo parere delle deputazioni di borsa e
dei comitati direttivi degli agenti di cam-
bio competenti, 'ammissione d’ufficio al-
la quotazione in una o piu borse di titoli
abitualmente e largamente negoziati
emessi da societa o enti che abbiano i
requisiti prescritti;

e) stabilisce, entro il mese di novem-
bre di ciascun anno, il calendario di bor-
sa per l'anno successivo, unico per tutte
le borse valori, nel quale saranno stabiliti

i giorni di chiusura, quelli destinati agli

adempimenti relativi ad ogni periodo di
liquidazione e l'orario delle contratta-
zioni;

f) determina in via generale o per
singole borse i requisiti per 'ammissione
alla quotazione di borsa, anche con ri-
guardo alle diverse categorie di titoli e di
emittenti; i contenuti e le modalita di
pubblicazione del prospetto informativo
per I'ammissione alla quotazione stessa; i
tipi di contratti ammessi; i sistemi di
quotazione; le modalita di accertamento
dei prezzi e di formazione del listino; le
tariffe di mediazione; gli importi minimi
negoziabili in borsa per ciascun titolo
quotato;

g) controlla il funzionamento delle
singole borse e accerta la regolarita e i
modi di finanziamento delle operazioni
di intermediazione e negoziazione su ti-

toli quotati in borsa effettuate dai sogget-

ti che operano in borsa o esercitano atti-
vita di intermediazione, avvalendosi a tal
fine anche delle facolta indicate dalla let-
tera c);

h) esercita le altre competenze rela-
tive al funzionamento delle borse finora
attribuite al Ministro del tesoro.

Gli amministratori, i sindaci o revisori
e i direttori generali di societa o enti che
non ottemperano alle richieste, non si
uniformmano alle prescrizioni della Com-
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missione © comunque ostacolano l'eserci-
210 delle sue funzioni scono pumiti con
I'arresio fino a tre mesi o con 'ammenda
da lire 2 milioni a lire 40 milioni ».

L'articolo 15 del decreto del Presiden-
te della Repubblica 31 marzo 1975, n.
138, ¢ abrogato.

ARrT. 6.

Dopo l'articolo 4 del decreto-legge 8
aprile 1974, n. 95, convertito in legge, con
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974,
n. 216, & aggiunto il seguente articolo:

« ART. 4-bis. — Fatti salvi 1 precedenti
articoli 3 e 4, la Commissione nazionale
per le societa e la borsa pud richiedere
alle societa con azioni quotate in borsa o
ammesse alle negoziazion1 nel mercato
nistretto e alle societa ed enti di qualsiasi
natura, che vi1 partecipano direttamente
o 1ndirettamente, l'indicazione nominati-
va dei soci secondo le risultanze del libro
dei soci, delle comunicazioni ricevute, di
altri dati a loro disposizione. Puo altresi
richiedere agli ammnstratort una di-
chiarazione sulle societa ed enti control-
lanti ai sensi dell’articolo 2359 del codice
civile.

Le societa fiduciarie che abbiano inte-
stato a proprio nome aziom: o quote di
societa appartenenti a terzi sono tentte a
comunicare alla Commissione, se questa
lo richieda, le generalita dei fiducianti.

Le notizie di cui.ai commi precedenti
possono essere richieste anche a societa
ed enti esteri.

La Commissione informa la Banca d'I-
talia delle nrichieste che interessano
aziende ed istituti di credito s.

ArT. 7.

L'articolo 5 del decreto-legge 8 apnle
1974, n. 95, convertitc in legge, cen modi-
ficazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n.
216, ¢ sostituito dal seguente:

« ART. 5 — Tutti coloro che partecipa-
no in una societa con azioni quotate in
borsa, o ammesse alle negoziazioni nel
mercato ristreito, in misura superiore al
2 per cento del capitale di questa, nonché
le societa con azioni quotate in borsa o
ammesse alle negoziazioni nel mercato
ristrefto che partecipano in una societa le
cui azioni non sono quotate in borsa o
ammesse alle negoziazioni nel mercato
ristretto o in una societa a responsabilita
limitata in misura superiore al 10 per
cento del capitale di questa, devono dar-
ne comunicazione scritta alla societa
stessa ed alla Commissione nazionale per
le societa e la borsa entro trenta giorni da
quello in cui la partecipazione ha supera-
to il detto limite percentuale. Le successi-
ve variazioni della partecipazione devo-
no essere comunicate entro trenta giorni
da quello in cui la misura dell’aumento o
della diminuzione ha superato la meta del-
la percentuale stessa o la partecipazione
si ¢ ridotta entro il limite percentuale.

Ai fini del calcolo della percentuale di
cui al comma precedente, per capitale
della societd si intende quello sottoscrit-
to. Agli stessi fini la partecipazione di
ciascun socio ¢ determinata senza tenere
conto delle azioni prive del diritto di voto
o per le quali il socio sia privato di tale
diritto; si tiene conto anche delle azioni
possedute indirettamente per il tramite
di societa controllate o di societa fiducia-
rie o per interposta persona, nonché delle
azioni possedute a titolo di pegno o di
usufrutto. Nel caso di azioni oggetto di
contratto di riporto, di esse si tiene conto
tanto nei confronti del riportato che del
riportatore.

Le comunicazioni vengono redatte in
conformitd ad apposito modello approva-
to con deliberazione della Commissione
nazionale per le societd e la borsa da
pubblicare nella Gazzetta Ufficiale della
Repubblica. Devono in ogni caso risulta-
re dalle comunicazioni, per ciascuna par-
tecipazione:

1) la data ed il titolo dell’acquisto
della partecipazione o dell’aumento o
della diminuzione della stessa;
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2) il numero e 1l valore nominale e
percentuale delle azioni;

3) 1l numero delle azion: possedute
indirettamente, con Il'indicazione delle
societd controllate o fiduciarie o delle
persone interposte, nonché di quelle pos-
sedute 1n pegno o in usufrutto e delle
azion1 oggetto di contratto di riporto,
specificando, 1n tali casi, a chi spett il
diritto di voto; nelle comunicaziom fatte
da societd fiduciarie devono essere 1inol-
tre indicati gli effettivi proprietari delle
azioni o quote.

Le comunicazion: si considerano ese-
guite nel giorno 1n cul sono state conse-
gnate o spedite per lettera raccomandata.

1l diritto di voto inerente alle azioni o
quote per le quali sia stata omessa la
comunicazionie non pud essere esercitato.
In caso di inosservanza la deliberazione &
impugnabile a norma dell'articclo 2377
del codice civile se, senza il voto dei soci
che avrebbero dovuto astenersi dalla vo-
tazione, non s1 sarebbe raggiunta la ne-
cessaria maggioranza. lLa 1mpugnazicne
pud essere proposta anche daila Commis-
sione entro set mes1 dalla data della deli-
berazione ovvero, se questa ¢ soggeita a
1scrizione nel registro delle 1mprese, en-
tro sei mesi dall'iscrizione.

Le aziom per le quali, a norma del
presente articclo, non pud essere eserci-
tato il diritto di voto sono computate ai
fini della regolare costituzione dell'as-
semblea.

Nel caso di partecipazioni reciproche
eccedenti da entrambi i lati i limiti per-
centuali stabiliti nel primo comma, la
societa che esegue la comunicazione do-
po aver ricevuto quella dell'altra societa
non pud esercitare il diritto di voto ine-
rente alle azioni o quote eccedenti e deve
alienarle entro dodici mesi da quello in
cur ha nicevuto la comunicazione; 1n caso
di mancata alienazione la sospensione
del diritto di voto si estende all'intera
partecipazione. Se le due societd ricevo-
no la comunicazione nello stesso giorno
la sospensione del diritto di voto e I'ob-
bligo di alienazione si applicano ad en-
trambe, salvo loro diverso accordo che

deve essere immediatamente comunicato
alla Commissione.

Per i redditi netti e per le plusvalenze
realizzati rispettivamente per effetto di
alienazione di azioni o quote effettuata in
ottempcranza alle norme del presente ar-
ticolo e nei termini ivi stabiliti si applica-
no le disposizioni dell’articolo 54 del de-
creto del Presidente della Repubblica 29
settembre 1973, n. 597 ».

ArT. 8.

Dopo l'articolo 5 del decreto-legge 8
aprile 1974, n. 95, convertito in legge, con
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974,
n. 216, é aggiunto il seguente articolo:

« ART. 5-bis. — L'omissiore delle co-
municazioni di cui ai precedenti articoli
4-bis e 5 é punita con l'arresto fino a tre
mesi e con 'ammenda da lire 2 milioni a
lire 20 milioni; la stessa sanzione si appli-
ca per le comunicazioni eseguite con ri-
tardo superiore a trenta giorni; per le
comunicazioni eseguite con un ritardo
non superiore a trenta giorni si applica
'ammenda da lire un milione a lire 20
milioni; per le comunicazioni contenenti
indicazioni false, se il fatto non costitui-
sce reato piu grave, si applica l'arresto
fino a tre anni.

Per la violazione dell'obbligo di alie-
nazione previsto dal penultimo comma
del precedente articolo 5, si applicano le
pene stabilite nel secondo comma dell’ar-
ticolo 2630 del codice civile ».

ART. 9.

Chiunque partecipa in una societa
esercente attivitd bancaria in misura su-
periore al 2 per cento del capitale di que-
sta, deve darne comunicazione scritta al-
la societa stessa e alla Banca d'Italia en-
tro trenta giorni da quello in cui la parte-
cipazione ha superato il detto limite. Le
successive variazicni di ciascuna parteci-
pazione devono essere comunicate entro
trenta giorni da gquello in cui la misura
dell'aumento o della diminuzione ha su-
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perato la meta della percentuale stabilita o
da quello in cui la partecipazione si e ridotta
entro la percentuale stessa.

Ai fini del calcolo della percentuale di
cur al comma precedente, per capitale
della societa s1 intende quello sottoscrit-
to. Agli stessi fini la partecipazione di
ciascun socio € determinata senza tenere
conto delle azioni prive del diritto di voto
o per le quali il socio si1a privato di tale
diritto; s1 tiene conto anche delle azioni
possedute indirettamente per 1l tramite
di societa controllate o di societa fiducia-
rie o per interposta persona, nonché delle
azion! possedute a titolo di pegno o di
usufrutto. Nel caso di aziom oggetto di
contratto di riporto, di esse si tiene conto
tanto ne: confronti del nportato che del
riportatore.

Le comunicaziom vengono redatte 1n
conformita ad apposito modello approva-
to con deliberazione della Banca d'ltalia
da pubblicare nella Gazzerta Ufficiale del-
la Repubblica. Devono in ogni caso risul:
tare dalle comunicazioni, per ciascuna
partecipazione:

1) la data ed 1l titolo dell’acquisto
della partecipazione ¢ dell’aumento o
della diminuzione della stessa;

2} il numero e 1l valore nominale e
percentuale delle azioni;

3) il numero di azioni possedute in-
direttamente, con l'indicazione delle so-
cieta controllate o fiduciarie e delle per-
sone 1nterposte, nonché di quelle posse-
dute in pegno o in usufrutto e delle azioni
oggetto di contratto di riporto specifican-
do, in tali casi, a chi spetti 1l diritto di
voto; nelle comunicazioni fatte da societi
fiduciarie devono essere :inoltre indicati
gli effettivi proprietari delle azioni.

Le comunicazioni si considerano ese-
guite nel giorno in cui sono state conse-
gnate 0 spedite per lettera raccomandata.

Il diritto di voto inerente alle azioni o

quote per le quali sia stata omessa la
CcOmMUuNICAZIONE non pud essere esercitato.
In caso di incsservanza la deliberazione &
impugnabile a norma dell'articolo 2377
del codice civile se, senza il voto dei soci

che avrebbero dovuto astenersi dalla ve-
tazione, non si sarebbe raggiunta la ne-
cessaria mmaggioranza. La impugnazione
pud essere proposta anche dalla Banca
d’Italia entro sei mesi dalla data della
deliberazione ovvero, se questa & sogget-
ta a iscrizione nel registro delle imprese,
entro sei mesi dall’iscrizione.

Le azioni per le gquali, a norma del
presente articolo, non pud essere eserci-
tato il diritto di voto sono computate ai
fini della regolare costituzione della as-
semblea.

E salva l'applicazione dell’articolo 5
del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95,
convertito in legge, con modificazioni,
dalla legge 7 giugno 1974, n. 216, e suc-
cessive meodificazioni e integrazioni, in
aggiunta alle disposizioni dei commi che
precedono del presente articolo.

ArT. 10.

Fatto salvo l'articolo 31 del regio de-
creto-legge 12 marzo 1936, n. 373, con-
vertito in legge, con modificazioni, dalla
legge 7 marzo 1938, n. 141, e successive
modificazioni e integrazioni, la Banca
d'Ttalia pud richiedere alle societd eser-
centi attivitd bancaria e alle societd ed
enti di qualsiasi natura, che vi partecipa-
no direttamente o attraversc sccietd con-
trollate o fiduciarie ovvero attraverso
soggetti comunque interposti, ['indica-
zione nominativa dei soci secondo le ri-
sultanze del libro dei soci, delle comuni-
cazioni ricevute, di altri dati a loro dispo-
sizione. Pud altresi richiedere agli ammi-
nistratori una dichiarazione sulle societa
ed enti controllanti ai sensi dell’articolo
2359 del codice civile.

Le societd fiduciarie che abbiano inte-
statc a proprioc nome azioni o quote di
societd appartenenti a terzi sono tenute a
comunicare alla Banca d'Italia, se questa
Io richieda, le generalitd dei fiducianti.

Le notizie di cui ai precedenti commi
pecssono essere richieste anche a societa
ed enti stranieri.

La Banca d'ltalia informa la Commis-
sione nazionale per le societd e la bor-



Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE n. 142 del 18 giugno 1985

sa delle richieste che interessano socicta
ed enti con uitoli quotati 1 borsa o am-
messe alle negoziazioni nel mercato -
stretto.

ART. 11.

L'omissione delle comunicaziom di
cul a1 precedenti articoli 9 e 10 é punita
con l'arresto fino a tre mes: ¢ con 'am-
menda da lire 2 milioni a lire 20 milioni;
la stessa sanzione si applica per le comu-
nicazioni eseguite con ritardo superiore a
30 giormi; per le comunicazioni eseguite
con un ritardo non superiore a 30 giorni
s1 applica I'ammenda da lire un milione a
lire 20 milioni; per le comunicazioni con-
tenenti indicazioni false, se 1l fatto non
costituisce reato piu grave, si applica
I'arresto fino a tre anni.

ART. 12.

Per le partecipazioni possedute alla
data di entrata in vigore della presente
legge, le comunicazioni da effettuare in
base alle innovaziom introdotte dall’arti-
colo 7 e alle previsioni dell’articolo 9 de-
vono essere eseguite entro tre mesi dalla
data medesima.

ARrT. 13.

L'ultimo comma dell’articolo 2429-bis
del codice civile & sostituito dal seguente:

« Entro tre mes: dalla fine del primo
semestre dell’'esercizio gli ammuinistrato-
n delle societd con azioni quotate in bor-
sa devono trasmettere al collegio sinda-
cale una relazione sull’andamento della
gestione, redatta secondo i criteri stabili-
1 dalla Commissione nazionale per le
societa e la borsa con apposito rezola-
mento da pubblicare nella Gazzetta Uffi-
ciale della Repubblica. La relazione deve
essere pubblicata ner modi e ne: termini
stabiliti dalla Commissione stessa con il
regolamento anzidetto ».

ARrT. 14,

L'ultimo comma dell’articolo 17 del
decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, conver-
tito in legge, con modificazioni, dalla leg
ge 7 giugno 1574, n. 216, moditicato per
effetto della legge 24 dicembre 1975, n
706, e ulteriormente modificato dall’arti-
colo 51 della legge 24 novembre 1981, n
689, ¢ sostituito dal seguente:

« I soggetti che non eseguono le di-
chiarazioni e comunicazioni prescritte
dal presente articolo nei termini ivi stabi-
liti sono puniti con l'arresto fino a tre
mesi e con |'ammenda da lire 2 milioni a
lire 40 milioni; ove le eseguano con un
ritardo non superiore-a trenta giorni sonc
puniti con 'ammenda da lire 1 milione a
lire 20 milioni; ove eseguano dichiarazio-
ni e comunicazioni false sono puniti con
I'arresto fino a tre anni ».

ART. 15.

Il terzo comma dell’articolo 18-rer del
decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, conver-
tito in legge, con modificazioni, dalla leg-
ge 7 giugno 1974, n. 216, aggiunto dall’ar-
ticolo 12 della legge 23 marzo 1983, n. 77,
¢ sostituito dai seguenti:

« Con decorrenza dall’entrata in vigo-
re di apposito regolamento deliberatc
dalla Commissione nazionale per le so-
cietd e la borsa, pubblicato nella Gazzetta
Ufficiale della Repubblica, le sollecitazio-
ni del pubblico risparmio effettuate me-
diante attivita, anche di carattere promo-
zionale, svolte in luogo diverso da quello
adibito a sede legale o amministrativa
principale dell’emittente, del proponente
I'investimento o del soggetto che procede
al collocamento, sono soggette ad auto-
rizzazione della Commissione predetta
da rilasciarsi, in via generale, per ciascu-
na societd richiedente. La Commissione
autorizza altresi, secondo criteri previsti
dal regolamento, con lo stesso provvedi-
mento o successivamente, la scllecitazio-
ne del pubblico risparmio in sedi secon-
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darie 1individuate; l'attivita svolta presso
le sedi secondarie autorizzate € equipara-
ta all’attivita svolta presso la sede legale
o ammnistrativa principale. L’attivita
svolta da aziende e istituti di credito
presso le proprie dipendenze si considera
come svolta presso la sede legale o ammini-
strativa principale.

Le 1stanze intese ad ottenere le auto-
rizzazioni di cul al precedente comma si
intendono .accolte qualora le autonzza-
Zion1 non vengano negate con provvedi-
mento comunicato ar soggetti interessati
entro 'novanta ‘giornl - dalla presentazione
delle domande. Ove entro detto termine
siano nichiesti ulteriori informazioni o
elementi integrativi, 1l termine stesso €
interrctto e dalla data di ricezione di tali
informazioni o elementi integrativi de-
corre, per una sola volta, un nuovo termi-
ne di trenta giorni.

1] regolamento deve in ogni caso disci-
plinare i requisiti dei soggetti richiedenti
l'autorizzazione, l'entita e le forme della
garanzia da prestarsi da detti soggetti, in
relazione alla responsabilita per 1 danni
che possano essere cagionati a terzi da
fatto 1illecito commesso nell'esercizio del-
le incombenze ad essi affidate da coloro
che, a qualunque titolo, operano nell’in-
teresse dei soggetti autorizzati, nonché 1
cas1 di sospensione e di revoca della auto-
rizzazione. Il regolamento deve contene-
re altresi disposizioni intese a consentire
a1 soggetti che gia svolgono attivita di
sollecitazione del pubblico risparmio di
continuare a svolgere tale attivita per un
periodo non superiore a novanta giorm
entro 1l quale gli stessi devono unifor-
mars: alle prescriziom del regolamento.
La wviolazione delle disposizioni contenute
nel regolamento & punita a norma del quin-
to comma del precedente articolo 18 ».

I regolamento di cur al precedente
comma dovra essere emanato nel termi-
ne di novanta giorni dalla data di entrata
i wvigore della presente legge. Decorso
tale termine senza che la Commissione
abbia deliberato, il regolamento & adotta-
to, nel successivi trenta giorni, da apposi-
to commissario ad acta nominato dal Pre-
sidente del Consiglio dei minmistri. Decor-
st 1nutilmente 1 termimt suddetti e fino

alla emanazione de! predetto regolamen-
to e vietata ogni sollecitazione del pub-
blico risparmio effettuata mediante atti-
vita, anche di carattere promozionale,
svolta in luogo diverso da quello adibito
a sede legale o amministrativa principale
dell'emittente, del proponente linvesti-
mento o del soggetto che procede al collo-
camento.

La violazione delle disposizioni di cui
al presente articolo é punita a norma del
quirto comma dell'articolo 18 del decre-
to-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito in
legge con moedificazioni, dalla legge 7
giugno 1974, n. 216.

ART. 16.

All'articolo 18-quater del decreto-legge
8 aprile 1974, n. 95, convertito in legge,
con modificazioni, dalla legge 7 giugno
1974, n. 216, aggiunto dall’articolo 12
della legge 23 marzo 1983, n. 77, dopo il
primo comma ¢é inserito il seguente:

« La stessa disciplina si applica:

a) ai soggeiti emittenti valori mobi-
liari per i quali altri solleciti il pubblico
risparmio;

b) ai soggetti i quali debbano dete-
nere, possedere o0 amministrare valori
mobiliari per conto e comunque nell'inte-
resse degli acquirenti, quando l'acquisto
avvenga a seguito di sollecitazione del
pubblico risparmio e l'obbligo a carico
degli acquirenti sia posto come modalita
dell’'operazione ».

ART. 17.

Nel terzo comma dell’articolo 12 della
legge 23 marzo 1983, n. 77, sono soppres-
se le parole: « delle quote di partecipazio-
ne a fondi comuni di investimento mobi-
liare di cui agli articoli da 1 a 10 della
presente legge ».

Le disposizioni transitorie di cui al-
l'articolo 12, quarto comma, della legge
23 marzo 1983, n. 77, cessano di avere
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efficacia dalla data di entrata in vigore
della presente legge. Dalla medesima da-
ta ner confronti delle operaziomi gia 1n
corso all'entrata in wvigore della legge 23
marzo 1983, n. 77, si applicano gli artico-
li 18, 18-bis, 18-ter e 18-quater del decreto-
legge 8 aprnile 1974, n. 95, convertito 1n
legge, con modificazioni. dalla legge 7
giugno 1974, n.216, e successive modifica-
zioni.

ArT. 18.

Nell'articolo 19 del decreto-legge 8 apri-
le 1974, n. 95, convertito in legge, con mo-
dificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216,
le parole «superiore a 10 miliardi» sono
sostituite dalle parole «superiore a 20 mi-
hiardi».

ART. 19.

Le disposizioni di cui all’articolo 6,
primo e secondo comma, del decreto del
Presidente della Repubblica 31 marzo
1975, n. 136, non si applicano per la dura-
ta di tre anni dali'entrata in vigore della
presente legge.

Durante tale periodo la deliberazione
dell’assemblea che approva 1l bilancio
delle societa con aziomi quotate mn borsa
puod essere 1mpugnata, per quanto riguar-
da il contenuto del bilancio e le sue valu-
tazioni, anche dalla Commissione nazio-
nale per le societa e la borsa, nel termine
di ser mes: dall'iscrizione della delibera-
zione nel registro delle imprese.

ARrt. 20.

L'articolo 8 del decreto del Presidente
della Repubblica 31 marzo 1975, n. 138, ¢
sostituito dal seguente:

« ART. 8. — Ammissione dei titoli alla
guotazione di borsa. — Le societd e gli
enti nazionali ed esteri che intendano ot-
tenere la amnussione dei propr: titoli alla
quotazione di borsa devono produrre alla

Commissione nazionale per le societa e la
borsa formale istanza deliberata dagli or-
gani sociali competenti.

La Commissione delibera in via gene-
rale o per singole borse, sentiti in que-
st'ultimo caso la deputazione di borsa e il
comitato direttivo degli agenti di cam-
bio, i requisiti per l'ammissione su do-
manda e d'ufficio, anche per categorie di
titoli o di emittenti, con particolare ri-
guardo al minimo di capitale o di patri-
monio netto richiesto, al grado di diffu-
sione dei titoli fra il pubblico ed alla loro
redditivita. Pud inoltre stabilire che, ai
fini della ammissione a quotazione, il bi-
lancio almeno dell'ulimo esercizio an-
nuale della societa emittente sia certifi-
cato a norma dell'articolo 4, secondo
comma, del decreto del Presidente della
Repubblica 31 marzo 1975, n. 136. Per le
societa e gli enti di diritto estero la Com-
missione pud riconoscere forme equiva-
lenti di revisione o certificazione. L'am-
missione di un titolo alla quotazione di
borsa puo essere subordinata dalla Com-
missione, nel solo interesse degli investi-
tori, a condizioni particolari che debbono
essere comunicate al richiedente.

La Commissione determina in via ge-
nerale le modalita di presentazione delle
domande e le relative forme di pubblici-
ta, i documenti e gli elementi ‘informativi
che devono essere forniti dagli enti ri-
chiedenti in allegato alla domanda e
quelli che devono essere resi pubblici pri-
ma dell'inizio delle negoziazioni di borsa,
fissando le modalita di trasmissione e
quelle della pubblicazione. Un prospetto
informativo contenente dati e notizie sul-
la societa o l'ente i cui titoli sono stati
ammessi alla quotazione di borsa deve
essere pubblicato, a cura del richiedente,
prima della data stabilita per l'inizio del-
le negoziazioni. I contenuti e le modalita
di pubblicazione del prospetto informati-
vo sono determinati dalla Commissione
in via generale. Per i titoli gid quotati
presso altra borsa o ammessi alla negozia-
zione nel mercato ristretto, la Commissio-
ne pud concedere I'ammissione in base alla
semplice domanda o richiedere una docu-
mentazione e informazione ridotte.
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I regolamenti contenenti le disposi-
zioni di cui ai due commi precedenti sono
pubblicati nella Gazzerta Ufficiale della
Repubblica.

La Commissione delibera, con provve-
dimento motivato, previo parere della
deputazione di borsa e del comitato di-
rettivo degli agenti di cambio competen-
ti, accertando la ricorrenza delle condi-
zioni di legge, la sussistenza dei requisiti
richiesti e l'osservanza degli adempimen-
ti prescritti ai sensi del terzo comma.

Per l'adozione dei provvedimenti di]
cui ai precedenti commi la Commissione

pud avvalersi dei poteri previsti dall’arti-
colo 3, lettera ¢}, sub articolo 1 della legge
7 giugno 1974, n. 216.

La Commissione, sentiti la deputazio-
ne di borsa ed il comitato direttivo degli
agenti di cambio, dispone la sospensione
o la revoca dell’ammissione quando lo
richieda l'esigenza di tutela del pubblice
risparmio ovvero in caso di prolungata
carenza di negoziazione o nel caso di
mancata certificazione, a norma dell'ar-
ticolo 4, terzo comma, del decreto del
Presidente della Repubblica 31 marzo
1975, n. 136, dei bilanci di due esercizi
annuali successivi della societa emittente
o in altri casi di particolare gravita. La
deputazione di borsa ed il comitato diret-
tivo degli agenti di cambio segnalano
tempestivamente alla Commissione 11 ve-
rificarsi di tali circostanze.

La Commissione delibera }'ammissio-
ne dei titoli per i quali la legge prevede la
quotazione di diritto. Essa delibera altre-
si, con il regolamento di cui al quarto
comma del presente articole, i requisiti
per l'ammissione alla quotazione delle
azioni per le quali la legge prevede la
guotazione di diritto e delibera inoltre la
sospensione e la revoca di tale quotazio-
ne.

Le determinazioni della Commissione

sulla domanda di ammissione alla quota-

zionz ufficiale devono essere comunicate
ai richiedenti entro sei mesi dalla data di
prcsen&aziom della domandz, ovvero
dallo spirare del termine di offerta al
pubblico, se successivo. Trascorso detto
termine, la domanda si intende respinta.

Eventuali richieste di chiarimenti, dati o
informazioni aggiuntive da parte della
Comnmissione ron interrompono il sud-
detto termine.

La Commissione pud respingere la do-
manda di ammissione alla quotazione uf-
ficiale, se ritiene l'ammissione contraria
all'interesse del pubblico.

I titoli emessi dalle regioni, dalle pro-
vince e dai comuni, nonché da loro azien-
de e consorzi, sonc ammessi a quotazione
con decreto del Ministro del tesoro di
concerto con il Ministro dell'interno, sen-
tita la Commissione e, per i titoli emessi
dalle province e dai comuni, nonché da
loro aziende e consorzi, sentito altresi il
competente organo regionale di controllo
sugli enti locali.

I titoli emessi da Stati esteri o da enti
internazionali sonc ammessi a gquotazio
ne con decreio del Presidente della Re-
pubblica su proposta del Minisiro del te-
soro, di concerto con i Ministri degli affa-
ri esteri e del commercio con !estero,
sentita la Commissione. Le disposizioni
del presente comma non si applicano ai
titoli emessi da societa o enti soggetti alla
legislazione di uno Stato membro delle
Comunitd eurcpee ovvero da enti soggetti
all’'ordinamento comunitario ».

Il Ministro del tescrc e la Commissio-
ne nazionale per le societa e la borsa,
neli’ambito delle rispettive competenze,
prestano alle autoritd degli Stati membri
delle Comunitd europee, competenti al-
Vammissione dei titoli alla quotazione
ufficiale di borsa, la necessaria coopera-
zione, a tal fine comunicando e ricevendo
le informazioni richieste. E abrogato I'ar-
ticolo 13 della legge 20 marzo 1913, n.
272.

AR’S‘. 21,

m«f:xela per azioni e
ps'iaA
& seggutzu, al

sizbilita dél

in accoman
supericre ci I
gniv fiuez 4l assicurare Ia
mercato el valori mobiliari, ali'zuicriz-
zazione del Llinistro de! tesoro, sentita la
Banca d'izalia.

Sono altresi soggetii a detta autoriz-
zazione gli aumenti di capitale non gra-

o0
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tuiti1 e le emission: di obbligazioni delle
socletd stesse che, se pure deliberati o da
effettuarsi 1in piu riprese, superino nel
complesso la somma di 10 miliardi di lire.

II Ministro del tesoro puo stabilire,
con proprio decreto motivato, l'ammon-
tare massimo dell’emissione di aziom o
di obbligazioni, ovvero negare lautoriz-
zazione medesima.

L'autorizzazione si 1ntende rilasciata
qualora il Ministro del tesoro non emani,
entro 1l termine di 60 giorni dalla ricezio-
ne della richiesta, alcuno dei provvedi-
ment: di cui ai precedenti commi. Il ter-
mine & sospeso qualora vengano richiesti
all'interessato notizie e dati integrativi e
riprende a decorrere dalla data di ricezio-
ne degli stessi. La richiesta di notizie e di
dati integrativi non pud essere reiterata.

L’autorizzazione, espressa o tacita, del
Ministro del tesoro & condizione per la
omologazione da parte del tribunale.

Il notaio e gli amministratori, che non
s1 attengono alle disposizioni del presen-
te articolo, sono puniti con I'ammenda da
un munimo di dieci mulioni ad un massi-
mo delia meta del valore totale della ope-
razione.

E abrogata la legge 3 maggio 1955, n.
428, e successive modificazioni.

Le disposizioni dettate dai commi pre-
cedenti entrano in vigore il novantesimo
giorno successivo a quello della pubblica-
zione della presente legge nella Gazzetta
Ufficiale della Repubblica e s1 applicano
alle operaziom per le quali la richiesta
sia presentata successivamente alla data
di entrata in vigore della presente legge.

Con propri decreti, da pubblicare nel-
la Gazzetta Ufficiale della Repubblica, 1l
Ministro del tesoro determina le modali-
ta di presentazione delle richieste di rila-
scio delle autorizzazioni previste dal pre-
sente articolo, gli elementi documentali e
informativi a corredo delle stesse ed ogni
altra modalita procedurale.

ART. 22,

Sono 1nefficaci le clausole degli att
costitutivi di societa per azioni, le quali
subordinano gli effetti del trasferimento

delle azioni al mero gradimento di organi
sociali.

ART. 23.

Nell’articolo 2343 del codice civile, fra
il primo e il secondo comma ¢ inserito il
seguente:

« All'esperto nominato dal presidente
del tribunale si applicano le disposizioni
dell'articolo 64 del codice di procedura
civile ».

ArT. 24.

E abrogato l'articolo 2387 del codice
civile.

ART. 25.

1l secondo comma dell'articolo 64 del
codice di procedura civile ¢ sostituito dal
seguente:

« In ogni caso, il consulente tecnico
che incorre in colpa grave nell'esecuzione
degli atti che gli sono richiesti, ¢ punito
con l'arresto fino a un anno o con la
ammenda fino a lire venti milioni. Si
applica l'articolo 35 del codice penale. In
ogni caso & dovuto il risarcimento dei
danni causati alle parti ».

ART. 26.

L’articolo 48 della legge 7 agosto 1982,
n. 526, si applica ai possessori di titoli,
comunque denominati, rappresentanti
quote di capitale delle Casse di risparmio
e dei Monti di credito su pegno di prima
categoria, che percepiscono utili distri-
buiti dagli stessi.

La presente legge, munita del sigillo dello Stato,
sara inserta nella Raccolta ufficiale delle leggi ¢ dei
decreti della Repubblica italiana. E fatto obbligo a
chiunque spetti di osservarla e di farla osservare
come legge dello Stato.

Data a Roma, addi 4 giugno 1985
PERTINI

CRAXI, Presidente del Con -
siglio dei Ministri
GORIA, Ministro del Tesoro

Visto, il Guardasigilli: MARTINAZZOLL
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NOTE

Nota al titofo:

— La legge qui pubblicata, olire a riguardare le materie
specificate nel suo titolo, modifica anche Ia disciplina generale del
consulente tecnico contenuta nel codice di procedura civile (Part.
25 della legge modifica Part. 64 ¢.p.c., relativo alla responsabilita
del consulente tecnico).

— La direttiva CEE 79/279, concernente il coordinamento
delle condizioni per 'ammissione di valori mobiliari alla quota-
zione ufficiale di una borsa valori, ¢ stata pubblicata nella
«Gazzetta Ufficiale delle Comunita europee» n.L 66 del 16
marzo 1979. La direttiva CEE 80/390, riguardante il coordina-
mento delie condizioni di redazione, controllo e diffusione del
prospetto da pubblicare per Pammissione di valori mobiliari alia
quotazione ufficiale di una borsa valori, € stata pubblicata nella
«Gazzetta Ufficiale delle Comunitd europee» n. L 100 del 17
aprile 1980, La direttiva CEE 82/121, relativa alle informazioni
periodiche che devono essere pubblicate dalle societa le cui azioni
sono ammesse alla quotazione ufficiale di una borsa valori, ¢é
stata pubblicata nella «Gazzetta Ufficiale delle Comunita euro-
pee» n. L.48 del 20 febbraio 1982.

Note all’art. 1:

— La legge 7 giugno 1974, n. 216 ha convertito in legge, con
modificazioni, il decreto-legge 8 aprile 1974, n.95, recante
disposizioni relative al mercato mobiliare ¢ al trattamento fiscale
dei titoli azionari.

— Il testo degli articoli 1, 2 (primo comma), 3, 4, 6, 7 ¢ 8 delia
legge 24 gennaio 1978, n. 14 (norme per il controllo parlamentare
sulle nornine negli enti pubblici) € il seguente:

«Art. 1. — Il Presidente del Consiglio dei Ministri, il Consiglio
dei Ministri ed i singoli Ministri, prima di procedere, secondo le
rispettive competenze, a nomine, proposte o designazioni di
presidenti e vicepresidenti di istituti e di enti pubblici, anche
economici, devono richiedere il parere parlamentare previsto
dalla presente legge.

Art. 2. primo comma.— ]l parere parlamentare ¢ espresso dalle
comimissicnl permanenti competenti per materia delle due Came-
re ed € motivato anche in relazione ai fini ed agli indirizzi di
gestione da perseguire.

Art. 3. — L’organo cui compete la nomina, la proposta o la
designazione pud provvedere, trascorsi i termini stabiliti dai
regolamenti delle due Camere, anche se non sia stato reso il
parere dzile Commissioni.

Art. 4. — La richiesta di parere da parte del Governo deve
contenere la esposizione della procedura seguita per addivenire
alla indicazione della candidatura, dei motivi che la giustificano
secondo criteri di capacita professionale dei candidati e degli
eventuall incarichi precedentemente svolti o in corso di svolgi-
mento, i relazione ai fini ed agli indirizzi di gestione che si
miendoro perseguire nellistituto o ente pubblico.

Art, 6. — Qualora, a seguito del parere espresso da una o
entrambe le Comimissioni, il Governo ritenga di procedere a
nomine, proposte o designazioni diverse da quelle indicate nella
richiesta di parere, st applica la procedura prevista negli articoli
precedeiti.

La stessa procedura si applica altresi per la conferma di
persona in carica, anche nel caso in cui nei confronti della stessa
sia gia stato espresso il parere del Parlamento. La conferma non
puo essere effettuata per pin di due volte.

Art. 7. — Fatte salve le incompatibilita sancite da leggi
speciali, le nomine alle cariche di cui all’articolo 1, eccettuatii casi
dell’articolo 5, sono incompatibili con le funzioni di: «) membro
del Parlamento ¢ dei consigli regionali; b) dipendente dell’ ammi-
nistrazione cui compete la vigilanza o dei Ministeri del bilancio,
del tesoro, delle finanze e delle partecipazioni statali; ¢) dipen-
dente dello Stato che comunque assolva mansioni inerenti
allesercizio della vigilanza sugli enti ed istituti; ¢) membro dei
consigli superiori o di altri organi consultivi tenuti ad esprimere
pdrert-sutpréviedimenti degli-organi degii-enti ed istituti; e)
magistrato ordinario, del Consiglio di Stato, dei tribunali
amministrativi regionali, della Corte dei conti e di ogni altra
giurisdizione speciale; f) avvocato o procuratore presso VAvvo-
catura dello Stato; g) appartenente alle forze armate in servizio
permanente effettivo.

Art. 8. — Coloro che, con la procedura prevista dagli articoli
precedenti, sono nominati presidenti o vicepresidenti degli enti o
istituti di cui all’articolo 1 sono tenuti, entro trenta giorni dalla
comunicazione della nomina, a comunicare ali’organo di Gover-
no competente per la nomina, proposta o designaziosne:

1) la inesistenza o la cessazione delle situazioni di incompati-
bilita di cui allarticolo 7;

2) la consistenza del proprio patrimonio alia data della
nomina;

3) la intervenuta dichiarazione, ai fini fiscali, di tutti i propri
redditi.

Analoga comunicazione deve essere presentata entro il trente-
simo giorno successivo alla definitiva scadenza del mandato.

Copia di tali comunicazioni, negli stessi termini, deve essere
inviata dagli interessati ai Presidenti delle due Camere. La
mancanza o la infedeltd delle comunicazioni di cui ai precedenti
commi, in qualsiasi momento accertata, importa la decadenza
dalla nomina, salva la validita degli atti compiuti».

Note all’art. 4:

— La legge 30 aprile 1981, n. 175, rccante: «Modifiche
all’articolo 2 del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito,
con modificazioni, nefla legge 7 giugno 1974, n. 216, concernente
disposizioni per il personale, ed istituzionc della seconda sede
della Commissione nazionale per le societa e la borsa», € entrata
in vigore il 6 maggio 1981.

— 1I testo dell’art. 32 del B.P.R. 11 giugno 1979, n. 252
(regolamento concernente la organizzazione ed il funzionamento
della Commissione nazionale per le societd e la borsa) & il
seguente:

«Art. 32 (Richiesta del personale e collocamento a disposizio-
ne — Le richieste del personale discui la Commissione deve
avvalersi per il funzionamento dei propri servizi, sono dirette
nominativamente alla Presidenza del Consiglio dei Ministri nei
limiti del contingente determinato a norma dell’art. 2, secondo
comma, sub art. 1, della legge n.216.

Al personale delle amministrazioni o enti di appartenenza
posto a disposizione della Commissione si applicano, in materia
di stato giuridico, le disposizioni previste dai rispettivi ordina-
menti.
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Il personale € posto a disposizione per un periodo di due anni,
che puo essere rinnovato a richicsta della Commissione».

La Commissione puo deliberare in qualunque momento la
restituzione alle amministrazioni o enti di appartenenza del
personale posto a sua disposizione.

Il personale non puo svolgere alcuna altra attivita, neppure per
incarico o nell’interesse dell’amministrazione o ente di apparte-
nenza, salvo espressa autorizzazione della Commissione.

— Lart. 1 della legge 30 aprile 1981, n. 175, si riferisce al
personale dipendente della Commissione nazionale per le societa
¢ la borsa.

Nota all'art. 6:

1! testo dell’art. 3 ¢ stato sostituito dal’art. 5 della presente
legge. 1 testo dell’art. 4 del decreto-legge n. 95 dell’8 aprile 1974,
convertito con modificazioni dalla legge 7 giugno 1974, n. 216, ¢l
seguente:

«Art. 4. — Le societd con azioni quotate in borsa devono
comunicare alla Commissione nazionale per le societd ¢ la borsa,
mediante lettera raccomandata:

1) almeno venti giorni prima di quello fissato per I'assem-
blea che deve discuterlo, il bilancio con le relazioni degli
amministratori e del collegio sindacale ¢ con gli allegati di cui al
quarto comma dell’articolo 2424 del codice civile;

2) almeno quarantacinque giorni prima diquello fissato per
I’assemblea che deve discuterle, le proposte che importano
moditicazione dell’atto costitutivo, emissione di obbligazioni e
fusione con altre societa, insieme ad apposita relazione illustrati-
va degli amministratorti;

3) entro trenta giorni da quello in cui I'assemblea ha
deliberato sulle materie indicate ai numeri 1) e 2), il verbale
dell’assemblea, le deliberazioni adottate, il bilancio approvato;

4) entro quattro mesi dalla fine del primo semestre dell’eser-
czio, la relazione semestrale e le eventuali deliberazioni di
distribuzione di acconti sui dividendi.

Analoghe comunicazioni devono essere fatte dagli enti aventi
per oggetto esclusivo o principale 'esercizio di attivita commer-
ciali, i cui titoli sono quotati in borsa, con le modalitad ¢ nei
termint stabiliti dalla Commissione, tenuto conto dei rispettivi
ordinamenti e sentiti gli amministratori.

La violazione delle disposizioni del presente articolo € punita a
norma dell’ultimo comma dell’art. 3».

Nota all’art. 10:

Il testo dell’art. 31 del regio decreto-legge 12 marzo 1936,
n. 375, convertito con modificazioni dalla legge 7 marzo 1938,
n. 141 (disposizioni per la difesa del risparmio ¢ per la disciplina
della funzione;creditizia) ¢ il seguente:

«Art. 31. — Le aziende sottoposte alle disposizioni del presente
utolo sono tenute a trasmettere all’Ispettorato nei modi e nei
termini da esso stabiliti, le situazioni periodiche ed i bilanci,
nonché ogni altro dato richiesto.

L’Ispettorato potra inoltre disporre ispczioni periodiche e
straordinarie a mezzo di funzionari che avranno facolta di

chiedcre la esibizione di tutti i documenti e gli atti che riterranno
opportuni per I'esercizio delle loro funzioni.

Per quanto riguarda le aziende di credito individuali, le
ispezioni dell’ispettorato potranno estendersi anche alle attivita
del titolare estranee all’esercizio dell’azienda bancaria, anche se
amministrativamente distinte.

I'titolari di tali aziende hanno I'obbligo di inviare all'Ispettora-
to oltre ai dati di cui al primo comma del presente articolo, anche
le situazioni ed i bilanci riguardanti Pattivita non bancaria,
secondo le norme che verranno stabilite dal regolamento.

Le aziende sottoposte alle disposizioni del presente titolo nei
loro avvisi pubblicitari di ogni genere sono tenute ad indicare il
capitale versato e le riserve secondo I'ultimo bilancio approvato».

L'Ispettorato cui si riferisce la norma qui trascritta é quello
«per la difesa del risparmio ¢ per I'esercizio del credito» di cui
all’art. 11 del citato R.D. n. 375/1936. Le sue funzioni sono state
attribuite alla Banca d’Italia con D.L.C.P.S. 17 luglio 1947,
n.691.

Nota all'art. 14:

Il testo vigente dell’art. 17 del decreto-legge 8 aprile 1974, n.
95, convertito con modificazioni nella legge 7 giugno 1974,
n. 216, quale risulta in seguito alle modifiche indicate nel testo, &l
seguente:

«Art. 17. — Gliamministratori, i sindaci e i direttort generali di
societd con azioni quotate in borsa debbono, entro trenta giorni
dalla data di accettazione della nomina o dalla data dell’acquisto,
dichiarare per iscritto alla societa e alla Commissione nazionale
per le societa e la borsa le partecipazioni nella societa stessa, o in
societa da questa controllate, possedute direftamente o per
tramite di societa fiduciarie o per interposta persona da loro, dai
coniugi non separati legalmente e dai figli minori.

Le azioni appartenenti alle persone indicate nel precedénte
comma devono in ogni caso essere nomiinative.

Allarichiesta di conversione delle eventuali azioni al portatore,
si deve provvedere nello stesso termine di cui al primo comma.

Le persone indicate nel primo comma sono anche tenute ad
informare per iscritto la Commissione, entro quindici giorni dalla
fine di ciascun trimestre successivo alla prima comunicazione,
delle ulteriori operazioni di acquisto € delle operazioni di vendita
effettuate nel corso del trimestre con I'indicazione del prezzo
pagato o ricevuto.

Coloro che alla data di entrata in vigore del presente decreto si
trovino nelle situazioni indicate nel primo comma devono
provvedere alle dichiarazioni ivi previste, nonché alla richiesta di
conversione delle azioni, entro il 30 settembre 1974,

Gli amministratori e i sindaci o revisori delle societa e degli enti
dicuiallalettera a) dell’articolo 3 devono comunicare per iscritto
alla Commissione, entro il mese di marzo, i compensi percepiti
neli’anno solare precedente a qualsiasi titolo e sotto qualsiasi
forma anche in societa.controllate.

I soggetti che non eseguano le dichiarazioni e comunicazioni
prescritte dal presente articolo nei termini ivi stabiliti sono puniti
con larresto fino a tre mesi e con lammenda da live 2 miilioni a live
40 milioni; ove le eseguano con un ritardo non superiore a trenta
giorni sono puniti con 'ammenda da lire I milione a live 20 milioni;
ove eseguano dichiarazioni e comunicazioni false sono puniti con
larresto fino a tre anni».
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Nota all’art. 15:

Per facilitare la comprensione della norma si riporta il testo
completo dell’art. 12 della legge 23 marzo 1983, n. 77, che
concerne la «istituzione e disciplina dei fondi comuni d’investi-
mento mobiliarey:

«Art. 12 (Controlli della Commissione nazionale per le societd e
la borsa). — {1} L’articolo 18 del decreto-legge 8 aprile 1974,
n, 93, convertito in legge, con modificazioni, dalla legge 7 giugno
1974, n. 216, ¢ sostituito dai seguenti:

“Art. 18. — Coloro che intendono procedere all’acquisto o alla
vendita mediante offerta al pubblico di azioni o di obbligazioni,
anche convertibili, o di qualsiasi altro valore mobiliare italiano o
estero, ivi compresi i titoli emessi da fondi di imwvestimento
mobiliari od immobiliari, italiani o esteri, ovvere sollecitare con
altri mezzi il pubblico risparmio, devono darne preventiva
comunicazione alla Commissione nazionale per le socicta e la
borsa, indicando la quantita e le caratteristiche dei valori
mobiliari offerti nonché le modalita e i termini previsti per lo
svolgimento della operazione. Possono procedere all’acquisto o
alla vendita mediante offerta al pubblico di valori mobiliari
diversi dalle azioni e dalle obbligazioni, anche convertibili, e di
altre attivita finanziarie soltanto le societa per azioni con sede in
Italia, le societa estere debitamente autorizzate, secondo le norme
vigenti, o loro rappresentanti, gli enti pubblici, nonche le aziende
speciali, con bilancio in pareggio, delle regioni, delle province e
dei comuni, singole o consorziate, anche aventi autonoma
personalitd giuridica, istituite per la gestione di servizi di pubblica
utilitd, con patrimonio assegnato e conferito di almeno due
miliardi.

Ogni sollecitazione al pubblico risparmio deve essere effettuata
previa pubblicazione di un prospetto informativo riflettente
'organizzazione, la situazione economica ¢ finanziaria e la
evoluzione dell’attivita di chi propone l'operazione, redatto
secondo le disposizioni di carattere generale determinate dalla
Commissione nazionale per le societa e la borsa.

Entro venti giorni dalla data di ricevimento della comunicazio-
ne di cui al primo comma del presente articolo, la Commissione
nazionale per le societa e la borsa pud stabilire modi diversi da
quelli da essa determinati in via generale in cui I'offerta deve
essere resa pubblica, nonché gli ulteriori dati e notizie che il
prospetto informativo deve contenere.

La Commissione nazionale per le societd e la borsa puo vietare
'esecuzione dell operazione qualora il proponente non osservi le
prescrizioni di cui ai precedenti commi.

La violazione delle disposizioni e delle prescrizioni del presente
articolo & punita con I'ammenda da un quarto alla meta del
valore totale dell’operazione.

Art. 18-bis. — Per I'applicazione delle disposizioni di cui
all’articolo 18, per valore mobiliare ¢ da intendere ogni documen-
to o certificato che direttamente o indirettamente rappresenti
diritti.in societa associazioni imprese o.enthét qualsiast tipoliivi
compresi i fondi di investimento italiani od esteri, ogni documen-
to o certificato rappresentativo di un credito o di un interesse
negoziabile e non; ogni documento o certificato rappresentativo
di diritti relativi a beni materiali o proprieta immobiliari, nonché
ogni documento o certificato idoneo a conferire diritti di acquisto
di uno dei valori mobiliari sopra indicati ed ivi compresi i titoli
emessi dagli enti di gestione fiduciaria di cui ail’articolo 45 del
testo unico delle leggi sull’esercizio delle assicurazioni private,

approvato con decreto del Presidente della Repubblica 13
febbraio 1959, n. 449,

Art. 18-rer. — Per sollecitazione al pubblico risparmio deve
intendersi, ai fini della applicazione dell’articolo 18, ogni pubbli-
co annunecio di emissione; ogni acquisto o vendita mediante
offerta al pubblico, ogni offerta di pubblica sottoscrizione; ogni
pubblica offerta di scambio di valori mobiliari; ogni forma di
collocamento porta a porta, a mezzo circolari e mezzi di
comunicazione di massa in genere, nonché ogni annuncio
pubblicitario tendente ad offrire informazioni o consigli al
pubblico degli investitori, concernenti valori mobiliari non
ancora emessi o per 1 quali l'emittente o’offerente non abbia gia
predisposto il prospetto informativo, fatta eccezione per quelli
quotati presso le borse valori.

L’efficacia dei contratti stipulati mediante vendite a domicilio
¢ sospesa per la durata di cinque giorni decorrenti dalla data dr
sottoscrizione. Entro detto termine I'acquirente ha facoltd di
comunicare al venditore o al suo agente, procuratore o commis-
sario, a mezzo telegramma, il proprio recesso senza corrispettivo.
Quanto disposto nel presente comma deve essere riprodotto nei
contratti stessi.

Con decorrenza dall’emanazione di apposito regolamento
predisposto dalla Commissione nazionale per le societa ¢ 1a borsa
ed approvato dal Ministro del tesoro, la vendita a domicilio di
valori mobiliari ¢ soggetta ad autorizzazione della Commissione
predetta da rilasciarsi in via generale per ciascuna societa od ente
richiedente.

Sono nulli i contratti stipulati in violazione di quanto prescrit-
to nei precedenti commi.

[{! terzo comma del trascritto art. 18-ter é stato sostituito
dall’art. 15 della legge qui pubblicatal.

Art. 18-quater. — Dalla data della comunicazione di cui
all’articolo 18, primo comma, le societa e gli enti pubblici, di cui
al medesimo primo comma, sono soggetli alla disciplina di cui ai
precedenti articoli 3, lettere b) ¢ ¢}, ¢ 4.

La Commissione nazionale per le societa e la borsa puo altresi
disporre che le societa e gli enti di cui sopra siano assoggettati alle
disposizioni previste dal decreto del Presidente della Repubblica
31 marzo 1975, n. 136".

[Nell'art. 18-quater sopra trascritto {'art. 16 della legge qui
pubblicata ha inserito, dopo il primo comma, un nuovo commal.

[2] Le aziende e gli istituti di credito le cui azioni, o titoli
similari, non sono ammesse alla negoziazione in borsa o al
mercato ristretto non sono soggetti alla disciplina di cui agli
articoli 3, lettere «/, ) ¢ ¢}, e 4 del decreto-legge 8 aprile 1974,
n. 95, convertito in legge, con modificazioni, dalla legge 7 giugno
1974, n. 216, anche se alla negoziazione stessa sono ammessi le
obbligazioni e gli altri titoli emessi nella attivita di raccolta del
risparmio per I'esercizio del credito.

[3] Le disposizioni dell'articolo 18 del decrelo-legge 8 aprile
1974, n. 95, convertito in legge, con modificazioni, dalla legge 7
giugno 1974, n. 216, non si applicano per il collocamento: dei
valori mobiliari emessi o garantiti dallo Stato, dei titoli emessi
dalle aziende e dagli istituti di credito nellattivita di raccolta del
risparmio per l'esercizio del credito.

[/l testo del comma ¢ quello risultante dalla modifica ad esso
apportata dall’art. 17, primo comma della legge qui pubblicaral.
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[4] Ledisposizioni previste dagli articoli 18, 18-bis, 18-ter ¢ 18-
quater del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito in legge,
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216, non si
applicano alle operazioni gia in corso, salvo I'obbligo da parte
della societd od ente che procede all’operazione medesima, entro
i quindici giorni successivi all'entrata in vigore della presente
legge, della comunicazione prevista dal primo comma dell’artico-
lo 18 del citato decreto-legge, e I'osservanza per il prosieguo delle
eventuali disposizion, relative alla specifica operazione, emanate
dalla Commissione nazionale per le societa e 1a borsa nel termine
di cui al terzo comma del medesimo articolo 18 dello stesso
decreto.

[Sulle disposizioni del comma che precede ha inciso 'art. 17
secondo comma della legge qui pubblicatal).

[5] L’inosservanza delle disposizioni del precedente comma ¢
punita a norma del quinto comma deil’articolo 18 del predetto
decreton.

Nota all’art. 16 e all'art. 17

V. nota all’art. 15.
Nota all’art. 18:

11 testo dell’articolo 19 del decreto-legge n. 95 dell’8 aprile
1974, convertito con modificazioni dalla legge n. 216 del 7 giugno
1974, come risultante a seguito della modifica apportata dall’art.
18, ¢ il seguente:

«Art. 19. — Sono soggette alla disciplina di cui agli articoli 3 ¢
4. ancorché non abbiano emesso titoli quotati in borsa, le societa
¢ gli enti iscritti nell'albo previsto dagli articoli 154 e 155 del
decreto del Presidente della Repubblica 29 gennaio 1958, n. 645, ¢
quelli che hanno un ammontare complessivo del capitale versato
e delle riserve, risultante dal bilancio, superiore a 20 miliardi ¢ che
di fatto svolgono quali attivita esclusive o principali 'assunzione
di partecipazioni in altre societd, la compravendita, il possesso, la
gestione o il collocamento di titoli pubblici e privati».

Nota all'art. 19:

1! testo del primo e del secondo comma dell’art. 6 del D.P.R.
n. 136 del 31 marzo 1975 (che concerne il controllo contabile e la
certificazione dei bilanci delle societd per azioni quotate in
borsa), & il seguente:

«In deroga agli articoli 2377, secondo comma, ¢ 2379 del
codice civile, Ia deliberazione delFassemblea che approva il
bilancio certificato dalla societa di revisione puo essere impugna-
ta, per quanto riguarda il contenuto del bilancio e le relative
valutazioni, da tanti soci che rappresentino almeno il ventesimo
del capitale sociale, o cento milioni di lire in valore nominale se il
capitale sociale & superiore a due miliardi di lire.

L’impugnazione puo essere proposta anche dalla Commissio-
ne nazionale per le societa e la borsa, nel termine di sei mesi
dall'iscrizione della deliberazione nel registro delle imprese».

Note all’art. 20:

— Il D.P.R. 31 marzo 1975, n. 138 contiene disposizioni
dirette a coordinare, con le attribuzioni della Commissione
nazionale per le societd e la borsa, le norme concernenti
'organizzazione e il funZionamento delle borse valori e I"ammis-
sione dei titoli a quotazione, nonché le forme di controllo ed

ispezione previste daila legislazione vigente nel settore dell’attivi-

td creditizia e delle partecipazioni statali.

-— Si riporta qui di seguito I'intera disposizione dell’articolo 4
del D.P.R. n. 136 del 31 marzo 1975:

«Art. 4 ( Certificazione del bilancio ). — 1l bilancio e il conto dei
profitti ¢ delle perdite delle societa con azioni quotate in borsa
deve essere trasmesso alla societa di revisione almeno quaranta-
cinque giorni prima di quello fissato per I"assemblea che deve
discuterlo, insieme con la relazione degli amministratori e con gli
allegati di cui al quarto comma dell’art. 2424 del codice civile.

Lasocieta di revisione, se il bilancio e il conto dei profitti e delle
perdite corrispondono alle risultanze delle scritture contabili e
degli accertamenti fatti ¢ sono conformi alle norme per la
redazione e il contenuto del bilancio e del conto dei profitti e delle
perdite ¢ se i fatti di gestione sono esattamente rilevati nelle
scritture predette, secondo corretti principi contabili, ne rilascia
certificazione con apposita relazione, sottoscritta da uno degli
amministratori o dei soci che ne hanno la rappresentanza avente i
requisiti di cui al successivo art. 8, secondo comma, n. 2). La
esposizione dei controlli eseguiti, la indicazione delle persone che
li hanno effettuati ¢ di quelle che li hanno diretti, nonche del
compenso percepito dalla societa di revisione, devono risultare
dal libro previsto nel terzo comma dell’art. 1.

Sela societa di revisione ritenga dinon rilasciare la certificazio-
ne, deve esporne analiticamente i motivi nella relazione, infor-
mandone immediatamente la Commissione nazionale per le
societa ¢ la borsa».

Nota all'art. 26:
L’art. 48 della legge 7 agosto 1982, n. 526, dispone:

«Art. 48. — Al possessori di titoli rappresentanti quote di
capitale delle aziende e degli istituti di credito pubblici che
percepiscono utili distribuiti dagli stessi, si rende applicabile il
regime fiscale di cui agli articoli 1 e 4 della legge 16 dicembre 1977,
n. 904, ovvero Particolo 20 del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95,
convertito, con modificazioni, nella legge 7 giugno 1974, n. 216, ¢
successive modificazioni e integrazioni, qualora dette quote non
incorporino il diritto di voto.

Nella determinazione del reddito dell’ente, limitatamente agli
utili pagati sui titoli di mero risparmio, si applica la detrazione di
cui all’articolo 13 della legge 2 dicembre 1975, n. 576».
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