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DECRETI E DELIBERE DI ALTRE AUTORITA

BANCA D’ITALIA

PROVVEDIMENTO 1° febbraio 1993,

Modificazioni al regolamento del 2 Juglio 1991 in materia di bilancio e la rclazione semestrale delle SIM.

1. GOVERNATORE

Vista la legge 2 gennaio 1991, n. 1, recante la disciphna dell’attivita di intermediazione mobiliare e disposizioni
sull’organizzazione der mercati mobiliari;

Visto il regolamento emanato dalla Banca d'hadia il 2 luglio 1991, ar sensi dellart. 3, comma 2, lettera a),
¢ dell’art. 9. commi 4 e 5, della legge 2 gennaio 1991, n. | (di seguito «regolamenton),

Visti gli articoli T e 5 del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, di attuazione delle direttive CEE n. 86/635
e n. 89/117 relative, rispettivamente, ai conti annuali e consolidati degh enti finanziari ¢ alla pubblicita det documenti
delle succursali itakane di intermediari esteri;

Vista la lettera n. BOR/RM/93000577 del 26 gennaio 1993 con la quale la Commissione nazionale per le societa ¢
la borsa ha comunicato la propria intesa w sensi dell’art. 9, comma 5, lettera «4), della legge n. 1/91;

Dispone:

Art. 1.
1. L'art. 39, comma 2, del regolamento, ¢ sostituito dal seguente
«I costi operativi fissi sono rappresentati dalla somma delle voci “80. Spese amministrative™ ¢ “10. Altri oneri di

an

estione™ della schema di conto economico individuale di cw all’allegato 9».

a3

Art. 2.
. Lart. 49 del regolamento € sosutuito dat seguente:

«Art. 49 ( Forme tecniche dei bilanci}. — Le SIM redigono il bilancio individuale e il bilancio consohidato secondo
gli schemi ¢ le regole di compilazione riportati nell’allegato 9.

2 Gh articoli 50, 51. 52, 53, 54 ¢ 55 del regolamento sono abrogatl.
3. L'art. 56 del regolamento € sostituito dal seguente:

«Art. 56 ( Relazione semestrale). — 1. Entro tre mesi dalla fine del primo semestire dell’esercizio, gl amministratori
della SIM trasmettono al collegio sindacale una retazione sull’andamento della gestione nel periodo. La relazione é
costituita da una situaziong der conti ¢ da un commento.

2. Nella situazione dei conti sono iscritte separatamente le voc previste neilo schema riportato ne!t’allegato 10. Per
le modahta di redazione si applicano le disposizioni contenute nell’zllegato 9.

3. U commento illustra gh indirizz aziendali seguiti nel semesire e 'andamento della gestione nel suo complesso e
con nferimento a clascuna delle diverse attivitd esercitate tenendo anche conto delle componenti reddituali in
formazione. Esso contiene riferiments sul prevedibile andamento det secondo semestre delf'esercizio ¢ indica i fatti di
nlievo verificatis: tra la fine del semestre ¢ la data m cui la relazione ¢ trasmessa al collegio sindacale.

4. La relazione, corredata delle eventuali osservazioni del collegio sindacale, ¢ resa pubblica entro il quarto mese
successivo aila fine del primo semestre dell’esercizio mediante deposite presso la sede della societa fino all’'approvazione
det bilancio dell’'esercizio 1in corso, con obbligo di consegnarne copia a chiungue ne faccia richiesta.

3. At fin1 detla redazione della refazione di cut al presente articole, le SIM con azioni quotate in borsa si attengono
altresi alle disposiziom emanate dalta Consob ai sensi deliart. 2429-bus, ultimo comma, del codice civile».

4. Altultimo nigo detlart. 57 le parole «allegato 12» sono sostituile con «allegato 11».

— 5 —
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Art. 3.

1. Gh allegati 9 e 10 al regolamento diventano lallegato 9; esso ¢ costituito dall'atlegato 4 al presente
provvedimento.

2, L’allegato 11 al regolamento diviene allegato 10 ed ¢ sostitwito dail’allegato B al presente provvedimento,

3. L'allegato 12 al regolamento diviene allegato 1.

Art. 4.

1. Le presenti disposiziont entrano in wigore dal 1° gennaio 1993,

2. Le istruzioni di cui all’art. 2 in materia di forie tecniche dei bulanci s1 applicano a partire dal bilancio
dellimpresa ¢ dal bilancio consolidato relativi al primo esercizio successivo a quello chiuso o in corso al 31 dicem-
bre 1992

3. Leistruzionu di cui all'art. 2 in materia di relazione semestrale st applicano a partire dalla prima relazione redatia
nell’esercizio successivo a quello chiuso o in corso al 31 dicembre 1993,

Roma, |° febbraio 1993

H Gavernatore Cramp

4]



ALLEGATO A

I BILANCI DELLE SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE
SCHEMI E REGOLE DI COMPILAZIONE
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Capitolo 1. PRINCIPI GENERALI

1. Destinatari delle disposizioni

Le societd di intermediazione mobiliare di cui alla L.
1/91 e le societd fiduciarie di cui all’art. 17, comma 2 della
medesima legge (di seguito definite "SIM") redigono per cirascun
esercizio 11 bilancio dell’impresa secondo le disposizioni del
decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 (di seguito
"decreto") e le presenti i1struzioni.

Le societd di cu:i sopra redigono 1l bilanctio

consolidato ove ricorrano le 1ipotesi di cui all‘art. 24 del
decreto,

2. Contenuto del bilancio

Il bilancio dell’'impresa e 1l bilancio consolidato
sono costituiti dallo stato patrimoniale, dal conto economico e
dalla nota 1ntegrativa. Essi sono corredati di wuna relazione
degli amministratori sulla gestione, rispettivamente, della SIM
o delle 1mprese 1ncluse nel consolidamento.

Il bilancio dell’impresa e 11 bilancio consolidato
sono redatti con chiarezza e rappresentano in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale, la situazione finanziaria
e 11 risultato economico dell'esercizio.

Se le informazioni richieste dalle disposizioni del
"decreto" e dalle 1struzioni della Banca d'Italia, non sono
sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta,
nella nota integrativa sono fornite informazioni complementari
necessarie allo scopo.

Se, 1n casi eccezionali, l’applicazione di una delle
suddette disposizioni e 1struzioni é 1ncompatibile con 1la
rappresentazione veritiera e <corretta, essa non deve essere
applicata {art. 2, comma 5, del "decreto"). Nella nota
integrativa sono spiegati 1 motivi della deroga e la sua
influenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale,
di gquella finanziaria e del risultato economice. Nel bilancio
dell’impresa gli eventuali utili derivanti dalla deroga sono
1scritti in una riserva non distribuibile se non i1in misura
corrispondente al valore recuperato per effetto di cessicni o
di ammertamento.

3. Schemi del bilancio

Gli schemi dello stato patrimoniale e del conto
economico relativi al bilancio dell’impresa sono 1ndicati
nell’appendice A delle presenti 1struzioni, quelli relativi a
bilancio consclidatc nell’appendice B.

—_9
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Gli schemi di stato patrimoniale e di conto economico
sono costituiti da voci (contrassegnate da numeri arabi), da
sottoveoci (contrassegnate da lettere) e da ulteriori dettagli
informativi (i "di cuir" delle voci e delle sottoveoci). Le voc:,
le sottovoci e 1 relativi dettagli informativi costituiscono :
conti del bilancio.

E’ consentita l’aggiunta di nuove voci, purché 1l loro
contenuto nomn sia riconducibile ad alcuna delle voci gii
previste dagli schemi e solo se s1 tratti di importi di
rilievo. Altre 1nformazioni possono essere fornite nella nota
rntegrativa. In particolare, nella nota 1ntegrativa la SIM deve
inserire le informazioni ritenute necessarie per una corretta
rappresentazione della situazione patrimoniale, finanziaria ed
economica.

Le sottovoci previste dagli schemi possono essere
raggruppate guando ricorra una delle due seguenti condizioni:

a) l'importo delle sottovoci si1a 1rrilevante;

b) 11 raggruppamento favorisca la chiarezza del bilancio; 1in
questo caso la nota integrativa deve contenere distintamente
le sottovoci oggetto di raggruppamento.

Per ogni conto dello stato patrimoniale e del conto
€CCnomico occorre 1indicare anche l’importo dell'esercizio
precedente. Se 1 conti non sono comparabili, gquelli relativi
all‘esercizio precedente devono essere adattati; la non
comparabilitid e 1‘adattamento o l’impossibilitad di questo sono
segnalati e commentati nella nota integrativa.

Nello stato patrimoniale e nel c¢onto economico non
sono 1indicati 1 conti che non presentano 1importi né per
l'esercizio al quale si1 riferisce 1l bilancio né per guello
precedente.

Se un elemento dell’attivo o del passivo ricade sotto
piu voci dello stato patrimoniale, nella nota integrativa deve
annotarsi, gqualora ciod $1a necessario ar fini della
comprensione del bilancio, la sua riferibilita anche a veoc:
diverse da quella nella gquale & iscritto.

4. Collegamento fra contabilitd e bhilancio

Le modalitd di tenuta del sistema contabile (piano dei
conti, c¢raiteri di contabilizzazione ecc.) adottate dalla SIM
devono consentire 11 raccordo tra le risultanze contabili e 1
conti del bilancio.

A gquesto scopo occorre che nel sistema 1informa-
tivo-contabile siano presenti e agevolmente reperibili tutti
gli elementi 1nformativi necessari ad assicurare tale raccordo;
in sede di redazione del bilancio la coerenza tra le evidenze

— 10 —
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contabili sistematiche e 1 conti del bilancio deve essere

assilcurata, comungue, anche mediante apposite scritture di
riclassificazione.

Analogamente, nel sistema i1nformativo-contabile devono
essere presenti e agevolmente reperibili tutti gli elementi
informativi necessar1 a redigere la nota integrativa.

5. Definizioni

Di seguito sono indicate le definizioni dei termini e
delle espressioniy pild ricorrenti nelle presenti istruzioni.

5.1 Clientela

Rientrano 1n questa categoria tutti 1 soggetti diversi
dagli enti creditizi e dagli enti finanziari.

5.2 Crediti e debiti "a wvista™

Sono considerati crediti e debiti "a wvista" le
disponibilita che ©possono essere vritirate da parte del
creditore 1n gualsiasi momento senza preavviso o© con  un
preavviso di 24 ore o di un giorno lavorativo. Il periodo di
preavviso & guello compreso fra la data 1in cui 11l preavviso
stesso viene notificato e la data in cui diventa esigibile 11
rimborso.

Rientrano tra 1 crediti e 1 debiti "a wvista" anche

guelli con vincolo contrattuale di scadenza pari a 24 core o a
un giorno laverativo,

5.3 Enti creditizi

Rientrano 1n gquesta categoria:

a) gli enti comunitari autorizzati dalle competenti autorita di
vigilanza e 1inclusi nell’elenco di cui all‘art. 3, comma 7,
della direttiva 77/780/CEE;

b} gli enti extracomunitari autorizzati dalle competenti
autoritd di wvigilanza ad esercitare l’attivita di ente
creditizio come definita dall‘art. 1 della direttiva
77/780/CEE;

¢) le banche centrali;

d) gli organismi 1internazionali a carattere bancario (Banca
Internazionale per la Ricostruzione e lo Sviluppo, Societa
Finanziaria Internazionale, Banca Interamericana di
sviluppo, Banca Asiatica di Sviluppo, Banca Africana di
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Sviluppo, Fondo di Ristabilimento del Consiglico d'Europa,
Nordik Investment Bank, Banca di Sviluppo dei Caraibi, Banca
Europea d’'Investimenti, Banca Europea per la Ricostruzione e
lo Sviluppo).

S.4 Enti finanziari

Aji fini delle presenti istruzioni rientrano in questa
categoria{l):

a) le socletd di cui alla legge 23 marzo 1983, n. 77;

b) le societa finanziarie capogruppe dei gruppi creditizi
iscritti nell'albo di cur all'art. 28 del decreto
legislativo 20 novembre 1920, n. 356;

c) le societda di cuil alla legge 2 gennailc 1991, n., 1;

d) le societd e gli enti che esercitano l'attivita di cessione
di crediti d'impresa di cuil alla legge 21 febbraio 1991,
n. 52;

e) 1 soggetti di cui all'art. 6 del decreto legge 3 maggio
1991, n. 143, come modificato dalla legge S5 luglio 1991,
n. 197;

f) le imprese aventi forma di societda o di enti, diverse da
guelle di cuil alle lettere precedenti, che svolgano 1in via
esclusiva © princilpale, anche aindirettamente, attivita
finanziaria a1 sensi dell'art. 27, comma 1, del decreto
legislativo 20 novembre 1990, n. 356.

ILLa detenzione o 1la gestione di partecipazioni &
considerata attivitad finanziaria soltanto se riguarda parte-
cipazionl 1in enti creditizi o 1n imprese finanziaris: 2 altresi
conslderata attivita finanziaria l'assunzione di partecipazioni
al fine di successivi smobilizzi.

5.5 Immobilizzazioni immateriali

Seno considerati 1immobilizzazioni immateriali se
iscraitti nel conti dell'attivo:

a) 1 costi di impianto e di ampliamento e 1 costi di ricerca e
di sviluppo, quando abbiano utilita pluriennale;

b) l'avviamento, se acquisito a titolo onerocoso;

¢c) 1 diritti di brevetto e di wutilizzazione delle opere
dell'’ingegno, le concessionl, 1le licenze, 1 marchi, 1
diritti e i beni simili e 1 relativi acconti versati;

d) gli altri costi pluriennali.

1. Gli agenti di cambio devono essere convenzionalmente
ricompresi tra gli enti finanziari.
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I costi pluriennali di cur alle lettere a), b) e d)
possono essere 1scritti nei conti dell'attivo solo con 11l
consenso del collegio sindacale.

5.6 Immobilizzazioni materiali

Sono considerati i1mmobilizzazioni materiali:

a) 1 terreni, 1 fabbricati, gli impianti tecnici, le
attrezzature di gualsiasi tipo, gli acconti versati per
ltacquisto o la costruzione di tali beni e le
immobilizzazioni an corso di completamento. I terreni e 1
fabbricati 2includono tutti 1 diritti reali di godimento su
immobili e 1 diritti a questi assimilabili a1 sensi1 della
legislazione del Paese dove 11 bene & ubicato;

b} gli altri beni materiali destinati ad essere utilizzati
durevolmente dall'impresa.

5.7 Immobilizzazioni finanziarie

Sono considerati immobilizzazioni finanziarie:

a) le partecipazioni, incluse quelle i1n imprese del gruppo;

b) 1 titoli e gli altri wvalori mobiliari destinati ad essere
utilizzati durevolmente dall'impresa, che si1ano clLoé
destinati ad essere mantenuti nel patrimonio aziendale a
scopo di stabile investimento(2).

I titoli e gli altri wvalori mobiliari di cui alla
lett. b) scno definiti "titoli 1mmobilizzati",

S.8 Titoli che neon costituiscono immobilizzazaioni finanziarie

Rientranoc 1n questa categoria 1 titoli e gli altri
valori mobiliari non destinati a stabile investimento
azlendale.

Il portafoglio titoli - ad esclusione delle
partecipazioni - delle SIM autorizzate all'attivita ex art. 1,
comma 1, lettera a) per conto proprio della L. 1/91 rientra per
intero in tale categoria.

I titoli e gli altri valori mobiliari anzidetti sono
definiti "titoli non immobilizzativ.

2. Gli wnvestimenti della specie dovranne 1in ogni caso essere
posti 1in essere nel rispetto dell'art. 43 del Regolamento della
Banca d'Italia del 2 luglio 1991.
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$.9 Imprese del gruppo

Sonc imprese del gruppo:

a) 11 singolo ente creditizio o finanziaric e 1l soggetto
contreollante che non s1a jimpresa capogruppo ai Sensi
dell'art. 25 del "decreto®;

b) l'impresa capogruppo ai sensi del suddetto art. 25, le
imprese da guesta cqntrollate nonché 1l soggetto
controllante 1l’'impresa capogruppeo che non sia a sua volta
capogruppo ai sensi del medesimo articolo;

c} le i1mprese, anche diverse dagli enti creditizi e finanziari,
che operano secondo una direzione unitaria, le imprese da
queste controllate nonché l’eventuale soggetto controllante
le 1imprese sottoposte a direzione unitaria che non sia
impresa capogruppo a1 sensi del suddetto art, 25.

Per 1 £ini gqu: considerati 11 controllc e la direzione

unitaria ricorronoc nelle 1potesi previste dagli articeli 25 e
26 del "decreta".

5.10 Operazioni "di copectura®

Le operazioni fuori bilanciec "di copertura" sono
guelle effettuate dalla SIM con 1o scopo di proteggere dal
rischio di avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi
di cambioc o dei prezzi di mercato, 1:1 valore di singole
attivitd o passivitd n bilancio o "fuori bilancio" (ad
esempro, di un titeolo determinato) o d4i :insiemr di attivita o
di passivita in bilancio o "fuori bilancio" (ad esempio, di un
portafoglio di titeoli}.

Un’operazione “fuori bilancio"™ & considerata “di
copertura” guando:

a) vi sia l’'intento della SIM di porre 1i1n essere tale
"copertura';

b) si1a elevata la correlazione tra le caratteristiche
tecnico-finanziarie (scadenza, tasso di interesse, ecc.})
delle attivitda/passivitd coperte e guelle del contratte “di
copertura";

c) le condizioni di cur alle precedenti lettere a) e b)
risultino documentate da evidenze interne della SIM.

— 4 —
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5.11 QOperazioni "fuori bilancio"

Rientrano nella presente categoria le operaziony
"sotto la linea" (esposte nella voce "impegni" delle Garanzie e

Impegni) e le operazioni "fuori bilancio" in senso stretto, tra
cul:

a) 1 contratti di compravendita non ancora regolati {a pronti o
4 termine) di titoli e di valute;

b) . contratti derivati con titolo sottostante ("futures" e
"options" con titolo sottostante, contratti a premio};

C) 1 contratti derivati su valute ("domestic currency swaps",
"currency optiocns" ecc.);

d) 1 contratti derivati senza titolo sottostante collegati a
tassi di i1nteresse, a indici o ad altre attivitd ("futures"
senza titolo sottostante, "interest rate options", "forward
rate agreements”, "interest vate swaps” ecc.);

Per 1 contratti derivati di cul alle lettere b}, c) e
d) valgono le seguenti definizioni:

1) "future": 11 contratto derivato standardizzato con 1l guale
le parti s1 i1mpegnano a scambiare ad una data prestabilita
determinate attivitda oppure a versare o a riscuotere un
wmporte determinato 1n base all’andamento di un indicatore
di riferimento;

2) "option": 11 contratto derivatc che attribuisce ad una delle
parti, dietro 1l pagamento di un corraispettivo detto premio,
la facolti - da esercitare entro un dato termine o alla

scadenza di esso - di acquistare o di vendere determinate
attivita ad un certo prezzo oppure di riscuotere un importo
determinate 1n base all’andamento di un 1i1ndicatore di
tiferimento;

3} "forward rate agreement": 11 contratto derivato con 11 quale
le parti si1 i1mpegnano a versare o a riscuotere a una data
prestabilita un 1mporto determinato in base all’andamento di
un indicatore di riferimento;

4) "interest rate swap": 11 contratto derivato con 11 guale le
parti $1 1mpegnanc a versare o a raiscuotere a date
prestabilite i1mporti determinati in base al differenziale 4di
tassi di interesse diversi;

5) "domestic currency swap": 1l contratte derivato con 11 guale
le parti si1 1mpegnano a versare o a riscuotere ad una data
prtestabilita un importo determinato i1n base al differenziale
del tasso di cambic contrattuale e di gquello corrente alla
data di scadenza dell’operazione.
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5.12 Partecipazioni

Per pattecipazioni s1 intendono 1 diritei,
rappresentati o meno da titoli, nel capitale di altre i1mprese :
quali, realizzando una situazicne di legame durevole con esse,
sono destinati a sviluppare l’attivitda del partecipante. Si ha
partecipazione gquando i1l soggetto sia titolare di almeno un
decimo dei diritti di voto esercitabili nell’assemblea
ordinaria.

5.13 Rettifiche di valore

Le rettifiche di1 valore consistono nella svalutazione
o nell’ammortamento di elementi dellfattivo.

5.14 Riprese di valore

Le riprese di valore consistono nel ripristino di
valore degli elementi dell’attivo in precedenza svalutati,
effettuato a norma dell’art. 16, comma 3, dell’'art. 17, comma
2, dell’art. 18, comma 4, o dell’art. 20, comma 9, del
"decreto",

5.15 Scofferenze

Per sofferenze s1: 11ntendono le posizioni creditorie
(credity, <titoli, altri investimenti finanziari} nei1 confronti
di soggetti 1i1n stato di :i1nsolvenza (anche non accertato
grudizialmente) o 1in situazioni sostanzialmente equiparabili,
indipendentemente dalle eventuali prevision: di perdita
formulate dalla SIM.

5.16 Valori mobiliari

Rientrano nella presente categoria 1 titoli di debito,
1 titoli di capitale (ivi incluse le "partecipazioni") e le
operazioni "fuori bilancio" su titoli, su tassi di interesse,
su indici e altre attivita finanziarie.

5.17 valori guotati

Rientranc nella presente categoria 1 valori mobiliari
gquotati in mercati organizzati i1taliani o di altri Paesi.

— 14 —
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Capiteclo 2. IL BILANCIO DELL’IMPRESA

1. Disposizioni generali

I criteri per la redazione del conti del bilancio non
possono essere modificati da un eserc:izio all'taltro. In casi
eccezionali sono ammesse deroghe a tale principio, purché nella
nota 1ntegrativa siano spiegati 1 motivi della deroga e la sua
influenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale,
di guella finanziaria e del risultato economico {art 7, comma
3, del "“decreto").

Nel rispetto delle presenti 1struzioni 1 conti del
bilancio sono redatti privilegiando, ove possibile, la
rappresentazione della sostanza sulla forma e 11 momento del
regolamento delle operazioni su gquellc della contrattazione.

Sono vietatli 1 compensi di partite, ad eccezione di
quelli espressamente previsti dal "decreto" e di quelli
indicati nelle presenti i1struzioni, guando la compensazione sla
un aspetto caratteristico dell'operazione oppure s1 tratti di
operazioni "di copertura".

La situazione dei conti alla data di apertura
dell'esercizio corrisponde a quella confluita nel bilancio
approvato relativo all'esercizio precedente.

Il bilancio & redatto 1n lire 1taljane. E' ammessa
la tenuta di una contabilitd plurimonetaria.

La rilevazione dei proventi e degli onerli avviene nel
rispetto del prainciplo di competenza, indipendentemente dalla
data dell'incassc e del pagamento, e del prainciplio di prudenza.
E' praivilegiato quest'ultimo principio, purché non vi saia
formazione di riserve non esplicite.

La svalutazione e 1l'ammortamento degli elementi
dell'attivo sono effettuati esclusivamente mediante la
rettifica diretta in diminuzione del valore di tali elementi.
Non & ammessa l'iscrizione nel passivo di fondi rettificativi.

Le attivita acquisite in nome e per conto di terzi,
nonché quelle acguisite 1n nome proprio e per conto di terzi da
soclietd fiducijarie, non figurano nel bilancio. Di tali attivita

-

& data informativa nella nota integrativa.

2. Disposizioni riguardanti determinate operazioni

2.1 Operazioni in titoli

I conti dell'attivo relativi ai titoli sono
interessati dalle operazioni di acquisto, di scottoscrizione e
di vendita dei titoli solo al momento del regolamentc di tali

— 17 —
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operazionli. Per i titoli di debito la data di regolamento
corrispende a quella cuil le parti fanno riferimento per 211
calcolo deil dietimi relativi alla cedola ¢ agli interessi 1in
corsc di maturazione al momento dell'operazione. Per 1 titoli
di capitale gquotati, 1la data di regelamento corrisponde al
giorno di ligquidazione di borsa indicato nel contratto.

2.2 Operazioni in valuta

I conti dell'attivo e del passivo sono 1nteressati
dalle operazioni in valuta (di finanziamento, di deposito, di
compravendita ecc.) socle al momente del regoclamento di tali

operazioni (1).

2.3 Riporti e operazioni pronti contro termine(l-bis)

I riporti e le operazioni di pronti contro termine che
prevedano l'cbbligo per 11 cessionarlo di rivendita a termine
delle attivita oggetto della transazione (ad esempio, di
titoli) devono essere 1scritte da parte del cessionario come
crediti verso 11 cedente e da parte del cedente come debiti
verso 11 cessionario; l'importe ascritto & pari al prezzo
pagato o 1ncassato a pronti. Corrispondentemente le attivita
trasferite continuano a figurare nell'attive del bilancio del
cedente, che ne 1indica l'importo nella nota integrativa, e non
sono registrate nell'attivo del bilancio del cessionario.
Quande 1nvece 1l'operazione prontl contro tarmine preveda per 11
cessionario la facoltd di rivendita a termine delle attivita
oggetto della transazione, gueste non possono pid figurare
nell'attivo del bilancio del cedente, ma devono essere i1scritte
in quello del cessionario. L'impegno di riacquisto a termine é
registrato da parte del cedente tra gli impegni.

1. Tale regola s1 applica anche alle “contropartite" in lire
di operazionl che comportano lo scambio di lire con valuta.

1-bis. Si rammenta che le operazioni pronti contro termine possono:

- essere realizzate, dalle SIM autorizzate a svolgere
l'attivitd d4i cui all'‘art, 1, comma 1, lettera a) per conto
proprioc della L. 1/91, nel quadro della propria operativita
in titoli e secondo criteri di funzionalitd e correlazione
con la medesima;

- essere poste 1n essere dalle SIM autorizzate a svolgere
attivitid diverse da quelle di cuil al precedente alinea, a
valere sui titoli che possono  essere detenuti  per
investimento del patrimenio a1 sensi delle wvigentl
disposizieni e nell'intesa che le operazionl i1n guestione
avvengano in contropartita con altri intermediari
autorizzati.

— iy —
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2.4 Attivita cedute o ricevute in garanzia

Le attivitad cedute a terzi 1in garanzia di obbligazioni
proprie o di terzi continuano a figurare nell'attivo del
bilancio del cedente e non sono registrate 1in guello del
cessionario. Il cedente 1indica tra 1le garanzie rilasciate

1'importo delle attivita cedute 1n garanzia di cbbligazioni di
terzi,

Le suddette disposizioni nen s1 applicano ai
versamenti di contante; gquesti sono aiscraitti, infatti, come
crediti o come debiti.

Nella nota integrativa sono indicate separatamente le
attivitid cedute e guelle ricevute 1n garanzia. Per le prinme
occorre distinguere quelle che garantisconc obbligazioni di
terzi da quelle che garantiscono obbligazioni proprie e

segnalare, per queste ultime, le vocl del passivo cul esse Sl
rirferiscono.

2.5 Attivitd e passivitd subordinate

Hanno carattere subordinato le attivita e le
passivita, rappresentate o meno da titoli, 11 cui diritto al
rimborso, nel caso di liguidazione dell'ente emittente o di sua
sottoposizione ad altra procedura concorsuale, pud essere
esercltato da parte del creditore solo dopo quelli degli altri
crediteri non egualmente subordinati.

2.6 Opzioni su titoli, valute e altri valori

I premi pagati e guelli incassati per l'acquisto e per
l'emissione di opzion: devono essere 1scritti, rispettivamente,
nella wvoce dell'attivo "opzioni e altri valori assimilati" e
nella voce del passivo "premi per opzioni e altri valori
assimilati emessi®,

-

I premi1 relativi ad opzioni esercitate entro 11l
previsto termine di scadenza sono portati in aumento o in
diminuzione, a seconda del casi, del prezzo delle attivita
sottostanti (se 1l'opzicne comporta lo scambio di capitali)
ocppure del differenziale 1ncassato o pagato (se l'opzilone non
comporta lo scambio di capaitali).

I premi relativi ad opzioni non esercltate e scadute
sone registrati nel conto economico nella voce Mprofitti
(perdite) da operazioni finanziarie", ¥Nella suddetta voce
"profitti (perdite) da operazionyr finanziarie" sono anche
rilevati 1 rasultati della vendita di opzioni.
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3. Lo stato patrimoniale

Nel presente paragrafo sono indicate le i1struzioni per
la compilazione delle wvoci, delle sottovoci e dei relativi
dettaglis informativi dello stato patrimeniale.

I crediti derivanti da contratti di finanziamento sono
iscritti per l’'importo erogato al netto dei relativi rimborsi.

Gli elementi dell’attivo diversi dai crediti sono
contabilizzati al costo di acquisto o di produzione maggiorato
delle spese incrementative. Il coste di acquisto o di
produzione & calcolato secondo quanto disposto dall’art. 8,
comm: 2, 3 e 4 del "decreto".

Nella nota 1integrativa & aindicato, per ciascuna
categoria di elementi fungibili (ivi i1nclusi 1 valori
mobiliari), gquale metodo, tra quelli previsti nell’art. 8,
comma 3, del “"decreto" (coste medio ‘ponderate, L.I.F.O.,
F.I.F.Q0. ecc.), sia stato adottato per la determinazione del
cesto di  acquisto della "rimanenza" a fine esercizio degli
elementi anzidetti.

3.1 Attivo

Cassa e disponibilita

La presente voce include:

a) le valute aventi corso legale, comprese le banconote e le
monete divisionali estere. Assegni bancari, circolari e
altri;

b) 1 crediti "a vista" verso gli uffici postali {sempre che non

vi siano dubbi circa la loro effettiva esigibilitd) del
Paese o dei Paesi in cui la SIM risiede con proprie filiali.

Creditli verso enti creditizi

Nella presente voce devono figurare tutti 1 crediti
verso enti creditizi gqualungue sia la loro forma tecnica, ad
eccezione di quelli rappresentati da titoli che occorre
ricondurre nella voce "obbligazioni e altri titoli di debito".

Crediti verso enti finanziari

Nella presente voce devono figurare tutti i crediti
verso enti finanziari qualunque sia la loro forma tecnica, ad
eccezione di quelli rappresentati da titeoli che occorre
ricondurre nella voce "obbligazioni e altri titoli di debito”.

— 20 —
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Crediti verso clientela

Nella presente voce devono figurare tutti 1 crediti
verso clientela, qualunque sia la 1loro forma tecnica, ad
eccezlone di quelli rappresentati da titoli che occorre
ricondurre nella voce "obbligazioni e altri titoli di debito".

Obbligazioni e altri titoli di debito

Nella presente voce devono figurare tutti 1 titoli di
debito presenti nel portafoglio della SIM (titoli di Stato,
obbligazioni, certificati di deposito, altri valori mobiliari).

Sono 1inclusi nella presente voce anche 1 titecli a
tasso di 1i1nteresse varaiabile, indicizzati in base a un
parametro predeterminato (quale, ad esempio, 11 tasso di
interesse del mercate interbancario o guello dell’euromercato).

Tra 1 "titoli propri” possono figurare soltanto 1
titoli di propria emissione riacquistati e negoziabili.

Azioni, quote e altri titoli di capitale

La presente voce include tutti 1 titoli di capitale
(azioni e quote), che non abbiano natura di partecipazione.
Devono anche figurarvi le azioni e quote degli organismi di
investimento collettivo 1n valori mobiliari.

Opzioni e altri valori assimilati

Nella presente voce deve figurare 1l valore delle
opzion1 e degli altri comtratti assimilati non esercitati e per
1 gquali non sia ancora decorso 11 termine di esercizio.

Partecipazioni

Le SIM che applicano 11 metodo di valutazione previsto
dall’art. 19 del "decreto" devono suddividere la presente voce
nelle seguenti due sottovoci:

"{a) valutate al patrimonioc netto”;

"(b) altre".

Partecipazioni in imprese del gruppo

Valgono le medesime i1struzioni della voce partecipa-

zZloni.
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Altre attivita

Nella presente voce devonoc essere i1scritte tutte le
attivita non riconaucibili nelle altre voci dello stato

patrimoniale. Sono incluse anche le "contropartite contabili"
delle eventuali rivalutazioni di operazioni "fuori bilancio"”.
Nel "di cui: - crediti versoc promotori finanziari" confluiscono

le posizicony creditorie verso agenti e mandatari della SIM.

Ratei e risconti attivi

E' ammessa la rettifica diretta, in aumento o in
diminuzione, dei conti dell’'attivo e del passivo ai gquali s1
r1ferisceno 1 ratei e 1 risconti, gquando cid sia tecnicamente
appropriato.

Pertanto:

a) 1 conti dell’attivo relativi a «crediti e a titoli possono
includere 1 ratei attivi per gli interessi maturati su tali
attivita;

b) 1 conti del passivo relativi a debiti, rappresentati o meno
da titoli, che 1ncludonc 1nteressi "anticipati" possono
essere 1scritti al netto dei risconti attivi per gli
.nteressi non ancora maturati su tali passivitd,

Le rectifiche di rilevanza apprezzabile Sono
1llustrate nella nota integrativa.

3.2 Passivo

Debiti verso entil creditizi

Nella presente voce devono figurare tutti 1 debiti
verso enti creditizi gualungue sia la loro forma tecnica, ad
eccezlione di quelli rappresentati da titoli che occorre
rrcondurre nella voce "debiti rappresentati da titoli”.

Debiti verso enti finanziari

Nella presente voce devono figurare tutti 1 'debitl
verso enti finanziari gualungue sia la loro forma tecnica, ad
eccezione di quelli rappresentati da titoli che occorre
ricondurre nella voce "debiti rappresentati da titoli®.

. T R
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Debiti verso clientela

Nella presente voce devono figurare tutti 1 debiti
verse la clientela, qualunque sia la loro forma tecnica, ad
eccezione di gquelli rappresentati da titoli che occorre
ricondurre nella voce "debiti rappresentati da titeli".

Premi per opzioni ed altri valori assimilati

Nella presente voce deve figurare 11 valore dei prem:
incassati a fronte di opzioni emesse ed altri contratti

assamilati per 1 quali non s:a ancora decorso 11 termine di
esercizio.

Altre passivita

Valgono le medesime :struzioni della voce dell'attive
"altre attivita".

Ratei e risconti passivi

Valgono le medesime i1struzioni della voce dell’attivo
"ratei e risconti attivi”.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Nella presente voce deve figurare l’'importo calcolato
a norma dell’arc. 2120 del codice civile.

Fondi per rischi ed oneri

I fondi per rischi ed oneri sono destinati soltanto a
coprire perdite, oneri o debiti di natura determinata, di
esistenza probabile o certa, dei quali tuttavia alla data di
chiusura dell’esercizio sono indeterminati o 1l'ammontare o la
data di sopravvenienza. I suddetti fondi non possono avere la
funzione di rettificare wvalori dell’attivo e non possono
superare l’importo necessario alla copertura dei rischi a
fronte dei gquali sono stati costituiti.

Nella sottovoce (a) "fondi di qQuiescenza e per
obblighi simili™ sono 1indicati esclusivamente 1 fondi di
previdenza del personale senza autonoma personalitd giuridica.

Nella scttovoce {(b) "fondi imposte e tasse"

deveono figurare, in particolare, gli accantonamenti
effettuati a fronte delle 1mposte non ancora liquidate, delle
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imposte rateigzate su plusvalenze patrimoniali, di
eventuali oners: fiscali derivanti da contenziosi in
essere.

Nella sottovoce {c) "altri fondi" sono ricompresi:
anche 1 fondi {diversi dai "fondi rischi su crediti")

accantonati a fronte delle perdite di valore calcolate, in base
a1 criteri di valutazione stabiliti dall‘art. 20 del “"decreto",
sulle garanzie rilasciate e sugli i1mpegn: 1iscr:itti nelle voc:
"garanzie e impegnyi”.

Fondo per rischi finanziari generali

Il fondo per rischi finanziari generali essendo
destinato alla copertura dei rischi propri delle operaziom
finanziarie & assimilabile a una riserva patrimoniale.

La wvariazione netta (salde delle dotazioni e dei
prelievi) fatta registrare dal fondo durante l’'esercizio e
1scritta, con 11 pertinente segno algebrico, nella voce del
conto economico "variazione del fondo per rischi finanziari
generali”.

Fondo raschi su crediti

I “fondi rischi su crediti” includono tutti 1 fond:
che siano destinati a fronteggiare rischi soltanto eventuali su
crediti e che non abbiano pertanto funzicne rettificativa (art.
20, comma 6, del "decreto").

Capitale

Nella presente voce deve figurare 1l’intero ammontare
delle azioni emesse dalla SIM.

Riserve di rivalutazione

Le riserve di raivalutazione costituite prima del
31.12.1993 possono essere i1ndicate separatamente come sottovocl
della presente voce.

3.3 Garangie e impegni

Garanzie rilasciate

Nella presente voce figurano tutte le garanzie
prestate dalla SIM nonché le attivita da gquesta cedute a
garanzia di obbligazioni di terzi.

— 24 —



19-2-1993 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 33

Impegni

Nella presente voce figurano tutti gli impegni irre-
vocabili assunti dall’impresa. Per la determinazicne degli
importi degli impegni da iscravere nella presente voce s1 deve
far riferimento al prezzo contrattuale, ove esistente (es.
compravendita di titoli non ancora regolata), ovverc al
presumibile 1importo dell’impegno stesso. I criteri seguiti ed
eventuali eccezioni vanno indicati nella nota integrativa,

4. Il contoc economico

Nel presente paragrafo sono indicate le istruzioni per
la compilazione delle voci, delle sottovoci e dei relativi
dettagli informativi del conto economico.

4.1 Conto economico

Profitti (perdite) da operazioni finanziarie

Nella presente voce figurano per "sbilancio"
complessivo (somma algebrica dei saldi di cui alle successive
lettere 2, b e ¢):

a) Il saldo tra 1 profitti e le perdite delle operazioni, 1in
bilancio e "fuori bilancio”, su titoli che non costituiscono
immobilizzazioni finanziarie, 1inclusi 1 Tisultati delle
valutazioni di tali titoli effettuate a2 norma dell’art. 20
del "decreto";

b) 11 saldo tra 1 profitti e le perdite delle operazioni, 1in
bilancio e "fuori bilancio", su valute, inclusi 1 risultati
delle valutazioni di tali operazionir effettuate a norma
dell’art. 21 del "decreto";

c) 11 saldo tra 1 profitti e le perdite delle operazion:i, in
bilancio e “"fuori bilancio”, su altri strumenti finanziari,
inclusi 1 risultati delle wvalutazioni di tali valori
effettuate a norma dell’art. 20 del "decreto".

Dalla presente voce sono esclusi 1 proventi e gli
oner: relativi ad operazioni di "“"copertura" iscraitti tra gli
interessi secondo quanto 1ndicato nelle istruzioni relative
alle voci "interessi attivi e proventi assimilati”" e "interessi
passivi e onerl assimilati”.

Il saldo di cui alla lettera a) include:
1} gli wutili e le perdite derivanti dalla compravendita dei

titoli non 1mmobilizzati; tali wutili e perdite sono

—_ 25 —
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calcolati come somma algebrica delle esistenze iniziali
dell’esercizio (valore dei titoli corrispondente a guello
1iscritto nel bilancio relativo all’esercizio precedente),
dei costi per acquisti regglati durante l’esercizio (ivi
1incluse le sottoscrizioni di titoli ain emissione), dei
ricavi per vendite regolate durante l'esercizio {ivi inclusi
1 raimborsi di titoli scaduti) e delle rimanenze finali
dell’esercizio (a "valori di 1libro", «ci0é& praima delle
valutazioni di bilancio);

2) 1 differenziali positivi e negativi per contratti derivati
con titolo sottostante che rientrino nell’attivita di

negoziazione (2):

3) 1 risultati delle valutazioni dei titoli non i1mmebilizzati,
dei contratti di compravendita non ancora regolati (a pronti
0o a termine) di titeli non immobilizzati e dei contratti di
cur al precedente numero 2} non ancora scaduti o chiusi a
fine esercizio.

Il saldo di cui alla lettera b)) i1nclude:

1} gli wutili e le perdite derivanti dalla negoziazicone aells
valute;

2) 1+ differenziali positivi e negativi per contratti deriwvati
su valute;

3) la differenzagtra 11 valore corrente di fine esercizio degli
elementi dell’attivo e del passivo e delle operazioni "fuori
bilancio" denominati in valuta e 11 valore contabile dei
medesimi elementi ed operazioni.

Il saldo di cur alla lettera c) include:

1) 1 differenziali positivi e negativi per contratti derivati
senza titolo sottostante, collegati a tassi di interesse, a
indici © ad altre attivitad e che rientrino nell’attivita di
negoziazione;

2) 1 rasultati delle valutazioni dei contratti d4i cur al
precedente numero 1) non ancora scaduti o <chiusi a fine
esSercizio,

2. Gli acquisti e le vendite di titoli effettuati a seguito di
contratti  derivati ("futures"™ e "options") devono essere
registrati secondo l'"importo dovutoe" i1l grorno di liquidazione
dei contratti stessi.
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Commissioni attive
Commissioni passive

Nelle presenti voc: figurano 1 proventi e gli oneri
relativi, rispettivamente, a1 servizi prestati e a gquelli
ricevuti dalla SIM.

Interessi attivi e proventi assimilati
Interessi passivi e oneri assimilati

Nelle presenti voci devono essere iscritti,.seccndo :1
principio di competenza, gli interessi e 1 proventi ed oner:
assimilati relativi a titoli, <crediti e debiti, anche se
indicizzati o subordinati, nonché eventuali altri interess:i.

I proventi e gli oner: assimilati aqgli interess:i, da
lscrivere nel conto economico 1n proporzione del tempo
maturato, comprendonc in particolare:

a) la differenza tra 11l costo di acquisto e 1l valore superiore
di timborsc dei titoli di debito che costituiscono
immobilizzazioni finanziarie; tale differenza & portata in
aumento degli i1nteressi predotti dai titoli;

b} la differenza tra .1 costo di acquisto e il valore rnferiore
di rimborsc dei titoli di debito che costituiscono
immobilizzazionl finanziarie (salvo che 1l’ente finanziario
ncn decida di svalutare 1 titoli secondo gquanto previsto
dall‘art. 18, comma 5, del "decreto"); tale differenza &
portata in riduzione degli interessi prodotti dai titeli;

¢) le riduzioni e gli aumenti di costo rivenienti dalla
assunzione di aebiti, rispettivamente, sopra o sotto la par:
rrentrano fra gli aumenti di costo, ad esempio, le gquote di
competenza dell’esercizio del disaggio di emissione su
obbligazioni);

d) le commissioni e le provvigion: calcolate 11n funzione
dell'importo o della durata del credito o del debito cui s1
riferisconc;

e) » preventi e gli oneri relativi ad operazion: "fuori

bilancio" destinate alla copertura di attivita o di
passivita che  generanc interessi. Nel contratti gerivati
tali preventi ed oner: corrispeondonoe a1 differenziali,
risgpettivamente positivi e negativi, calcolati sulla base
della differenza fra prezzo o tasso contrattuale e prezzo o
tasso corrente alla £fine dell’esercizio o alla data 4di
scadenza ¢ di chiusura dei contratti stessi.
Nei <contratti di compravendita a termine di valute 1
differenziali corrispondong a1 margini tra cambio a termine
e cambio a pronti fissati neir contratti di "swap" oppure a:
marginli tra cambio a termine stabilito nei contratti di
"outright"™ e cambioc a pronti corrente al momento della
stipula dei contratti stessi.

—_ 17 —
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In base al principio di coerenza nel trattamento contabile 1
differenziali suddetti sono 1scritti neir conti econom:icl
secondo una distribuzione temporale coerente con quella di
registrazione degli interessi prodotti dalle attivitd e
dalle passivita coperte, se s1° tratta di copertura
"specifica”, oppure secondo 1la durata del contratto, se

questo & di copertura "generica" (3). Il saldo di tutti 1
differenziali fatti affluire nel conto economico & i1ncluso,
secondo 11 relativo segno algebrico, tra gli 1interessi
attivi o tra gquelli passivij

£) 1 proventi e gli oneri relativi a1 riporti e alle operazioni
prenti contro termine che prevedanc l’obblige per 1l
cessionaria di rivendita a termine delle attivita (ad
esemp1o, di titoli) cggetto della transazione; tali proventi
ed oneri1 sono calcolati tenendo conto sia della differenza
fra 11 prezzo a pronti e 11 prezzoc a termine sia dei frutti
(ad esempio, degli interessi) prodotti nel periodo di durata
dell'operazione dalle suddette attivita.

Nella voce del conto economico "interessi attivi e
proventi assimilati®, deve figurare il saldo tra gli interessi
di mora maturati durante l’esercizio e la rettifica di valore
corrispondente alla quota di tali interessi giudicata non
recuperabile.

Dividendi e altri proventi

Nella presente voce devono figurare anche 1 dividendi
e gli altri proventi di azioni o© gquote di organismi di
investimento collettive 1n valori mobiliari.

Spese amministrative

Nella sottovoce (b) "altre spese amministrative"
devono figurare, in particolare, le spese per servizl
professionali (spese legali, spese notarili, ecc.)}, le spese
per 1l’acquisto di beni e di servizi non professionali (energia
elettrica, cancelleria, trasporti, ecec.), 1 fitti e 1 canom
passivi, 1 premi di assicurazione, le imposte indirette e le
tasse (liquidate e non liquidate) di competenza dell’esercizio.

3. Per 1 "futures" e per le “"options" su titoli o tassi di
interesse e per 1 "forward rate agreements" occorre fare
tiferimento alla durata del titolo (anche se nozionale)
sottostante oppure al periodo di tempo in relazione al gquale
viene calcolato il differenziale di interessi. Se 1 contratti
suddetti proteggono un portafoglio di titoli non immobilizzati,
1 differenziali di tali contratti devono essere aiscritti nel

bilancio relativo all’esercizio nel quale essi1 sono stati
prodotti.
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Rettifiche di wvalore su immobilizzazioni immateriali e
materiali

Nella presente voce sono registrati anche gli
eventuali ammortamenti anticipati.

Accantonamenti per rischi ed oneri

Nella presente voce sono iscrittl gli accantonamenti
al fondi di cui alla sottovoce (c) "altri fondi" della voce del
passivo "fondi per rischi ed oneri", ad eccezione di quelli che
fronteggianc perdite di valore delle garanzie rilasciate e
degli 1impegni (da ricomprendere nella voce "rettifiche di
valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni).

Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e

impegnl

Gli accantonamenti per garanzie.e impegnl di cui alla
presente voce includeono le perdite di valore calcoclate, i1n base
ai criteri di valutazione stabiliti dall'art. 20 del "decreto",
sulle garanzie rilasciate e sugli impegni iscritti nelle voci
"garanzie e impegni®.

Riprese di valore su crediti e su accantonamenti per garanzie e
impeqni

Nella presente voce devono figurare anche 1 recuperi
di crediti svalutati in precedenti esercizi.

Rettifiche di valore su jmmobjlizzazioni finanziarije

Le SIM che applicano 1l metodo di valutazione previsto
dalltart. 19 del "“decreto" devono 1indicare separatamente (con
apposito "di cui" da denominare " - su partecipazioni valutate
al patrimenio netto") 1'importo delle variazioni in
diminuzione, intervenute nell'esercizio per effetto di perdite
del valore del patrimonio netto delle partecipate.

Broventi straordinarj
Oneri straordinarij

Nelle presenti vocli devono figurare anche le
sopravvenienze attive e passive nonché gli utili e le perdite
derivanti dalla vendita di immobilizzazioni non ricomprese in
altre voci del conto economico.
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Variazione del fondo per rischi finanziari generali

Nella presente voce figura (con 1l'indicazione del
pertinente seghno algebrico) 11 saldo delle dotazioni
(accantonamenti) e dei prelievi (utilizzi) del fondo per raschi

finanziari generali.

5. La nota integrativa

5.1 Premessa

La nota integrativa & suddivisa nelle seguenti guattro

parti:
1) parte A - Criteri di valutazione;
2) parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale;
3} parte C - Informazioni sul conto economico;
4) parte D - Altre :nformazioni.

Ogni parte della nota € articolata a sua volta in
sezioni, ciascuna delle quali 11llustra singoli aspetti della
gestione aziendale.

Le sezioni sono costituite, di regola, da voc: ¢ da
tabelle., Le voci e le tabelle che non presentanoc importi non
devono essere indicate.

Le sezionl contengono anche note di commento delle
vocr e delle tabelle o note descrittive degli aspetti trattati.

Nella nota integrativa le SIM posscono fornire altre
informazioni i1n aggiunta a quelle previste dal "decreto" e
dalle presenti istruzioni, purché <cid non diminuisca 1la
chiarezza e l’immediatezza informativa della nota stessa.

5.2 Parte A - Criteri di valutazione

Sezione 1 - Illustrazione dei criteri di valutazione
Nella presente sezione sono indicati almeno:

1) 1 crateri applicati nelle valutazioni di bilancio, nelle
rettifiche di wvalore, nelle riprese di valore e nelle
rivalutazioni;

— 3 —
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2) nel caso di applicazioné di una deroga prevista dall’art. 2,
comma 5, dall’art. 7, comma 3 o dall’art. 15, comma 2, del
"decreto”", 1 motivi della deroga stessa e'la sua influenza
sulla rappresentazione della sjituazione patrimoniale, .di
quella finanziaria e del risultato economico;

3) le mciifiche, con le relative motivazioni, eventualmente
apportate a1 criteri di ammortamento e ai coefficienti
applicati nella valutazione delle immobilizzazioni materiali

-

e 1mmateriali la cui utilizzazione & limitata nel tempo;

4) l'esercizio, motivandolo, della facoltd di ammortizzare
lravviamento 1n un periodo di durata superiore a cinque
anni;

5) la differenza, motivandola, tra 11 valore di i1scrizione 1in
bilancic delle partecipazioni rilevanti di cu:r all’art. 19,
comma 1, del "decreto" e 11 valore 1inferiocre derivante
dall’applicazione del <craterio di wvalutazione previsto
dall’articolo suddette o, se non vi sia 1l'obblige di
redigere 111 bilancio consolidato, 11 wvalore corrispondente
alla frazione di patrimonioc netto risultante dall’ultimo
bilancio dell’impresa partecipata;

6) l'esercizio della facoltd di cuir all’art. 19, comma 4,
ultimo periodo e comma 6 del "decreto".

Sezione 2 - Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

Nella presente sezione sono indicati 1 motivi e
riportati separatamente gli importi delle rettifiche di valore
e degli accantonamenti effettuati esclusivamente an
applicazicne di norme tributarie, Sono anche fornite
indicazioni circa l'influenza che le rettifiche e gli
accantonamenti suddetti hanno sulla rappresentazione della
situazione patrimoniale e del risultato economico nonché, se di
importo apprezzabile, sul futuro onere fiscale.

5.3 Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

Sezione 1 - I crediti

_ Formano oggetto di 1llustrazione nella presente
sezione 1 conti dell’attivo relativi alle voci 20, 30 e 40.

1.1 Dettaglio della voce 20 "crediti verso enti creditizi®

~ Nella sottovoce (a) deve figurare l’importo dei
crediti rivenienti da servizi prestati dalla SIM nell’ambito
della propria attivita tipica.

— 3] —
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Nella sottovoce (b) "di cui: - su obbligazioni e altri
titoli di debito" devono essere indicati 1 crediti rivenienti
da operazioni di raiporte e pronti contro termine su titoli di
natura obbligazionaria diversi dai titoli emessi dallo Stato
italiano, che vanno invece i1ndicati nel "di cui: - su titoli di
stato".

1.2 Dettaglio della voce 30 "crediti verso enti finanziari"

Nella sottovoce (a) deve figurare l'importo dei
crediti rivenienti da servizi prestati dalla SIM nell’ambito
della propria attivita tipica.

Nella sottovoce (b) "di cui: - su obbligazioni e altri
titoli di debito" devono essere indicati 1 crediti rivenienti
da operazioni di riporto e pronti contre termine su titoli di
natura obbligazionaria diversi dai titoli emess: dallo Stato
wtaliano, che vanno invece i1ndicati nel "di cui: - su titeli di
Stato”.

1.3 Dettaglioc della voce 40 "crediti verso clientela”

Nella sottovoce (2) deve figurare 1l'importo dei
crediti rivenienti da servizi prestati dalla SIM nell‘ambito
della propria attivita tipica.

Nella sottovoce (b) "di cui: - su obbligazioni e altri
titoli di debito™ devonc essere indicati 1 crediti rivenienti
da operazioni di riporto e pronti contre termine su titoli di
natura obbligazicnaria diversi dai titoli emessi dalle 3tato
1taliano, che vanno invece indicati nel "di cui; -~ su titoli di
Stato”.

1.4 Crediti verso altre SIM

]

Nella sottovoce (a) deve figurare 1'importo dei

crediti rivenienti da servizi prestati dalla SIM nelltambitc della
propria attivita tipica.

Nella sottovoce (b) "di cui: - su obbligazioni e altri titeli
di debito" devono essere 1ndicati 1 crediti raivenienti da operaz:ioni
di riporto e pronti contro termine su titoli di natura obbligazionaria
diversi dai titeoli emessi dalle State 1taliano, c¢he vanno invece
indicati nel "di cui: - su titoli di Stato".

1.5 Crediti in sofferenza {inclusi interessi &i mora}

Nella presente voce figura l'importo complessivo del crediti
in sofferenza ccre definiti nelle presenti istruzioni. L'ammontare gdei
crediti 1n sofferenza deve e€zere 1ndicato si1a al lordo sia al netto
di eventuali svalutazioni.
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1.6 Crediti per interessi di wmora

Ltammontare dei crediti per interessi di mora deve essere
indicato si1a al lordo sia al netto di eventuali svalutazioni.

Sezionme 2 - I titoli

Formano oggetto di 1llustrazione nella presente sezione 1
conti dell'attivo relativi alle voci %50, 60 e 70.

Deve essere indicate 1l criterio adottato per distinguere
titoli immobilizzati da quelli non immobilizzati.

[

Deve anche figurare l'importo delle differenze {positive e
negative) tra 11 valore iscraitto in bilancio e 11 valore di rimborso
alla scadenza dei titoli di debito i1mmobilizzati. Le differenze sono
calcolate separatamente per categorie omogenee di titoli (titeli
emessl dallo stesso soggetto ed aventi uguali caratteristiche),

Incltre, per 1 soli titoli esteri quotati deve essere

indicata la parte di questi quotata 1n mercati regolamentati e
regolarmente "riconosciuti" ar sensi dell'tart. 20, comma 8, L. 1/91.

2.1 Titoli immobjlizzati
Il valore di mercato deji titolli va calcolato sulla base:

a) delle relative quotazioni, per 1 titoli gquotati in mercati organiz-
zati;

b) dell'andamento del mercato, per gli altri titoli.
Tra 1 titoli di Stato devono figurare soltanto 1 titoli

emess1 dallo Stato italiano.

2.1.1 Variazioni annue dei titoli immobilizzati

Le "egistenze iniziali"® corrispondono al valore del
titoli immobilizzati iscritto nel bilancio relative

all’esercizio precedente. Gli "acquisti"” includono anche le
sottoscrizioni di titoli in emissione. Le "rimanenze finali™,
che rappresentano la differenza tra le "esistenze iniziali" e
gli "aumenti" dell’esercizio, da un lato, e le "diminuzioni"
dell’esercizio, dall’altro, corrispondono al valore 1scritto
nel bilancio. Tra le "altre variazioni" devono essere inclusi,
fra 1l’altro, gli wutili e le perdite derivanti da eventuali
vendite nonché 1 trasferimenti che fossero stati effettuati al
(o dal) portafoglio titoli non immobilizzati.

Nelle "svalutazioni durature"” del punto ¢3 sono
indicate le svalutazioni operate a: sensi dell'art. 18, comma
2, del "decreto".
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2.2 Titoli non 1mmobilizzati

Il valore di mercato dei titoli wa calcolato sulla
base:

a) delle relative guotazioni, per 1 titoli gquotati in mercati
organizzati;

b} dell’andamento del mercato, per gli altri titoli.

Tra 1 titeli di Stato devono figurare soltanto :
titoli emess: dallo Stato i1taliano.

2.2.1 Acquisti e vendite di titoli non immobilizzati

Gli acgquisti e le wvendite includono anche p
trasferimenti effettuati dal (al) portafoglio di titeli
immobilizzati nel corso dell’esercizio nonché le sottoscrizioni
di titoli in emissione & 1 rimborsi di titoli scaduti.

2.3 Opzioni e altri valori assimilati

Forma oggetto di 1llustrazione nella presente
sottosezione 11 conto dell’attivo relativo alla voce 70.

2.3.1 variazioni annue delle opzioni e altri valori assimilati

Le “"esistenze iniziali™ corrispondono al valore delle
opzioni iscritto nel bilancio telative all’esercizio
precedente. Le ‘“"rimanenze finali™, che rappresentanc la
differenza tra le "esistenze 1mmziali"” e gli T"aumenti'
dell‘esercizio, da un lato, e le "diminuzioni" dell’esercizio,
dall’altro, corrispondeno al valore iscritto nel bilancio.

Tra le "rivalutazioni™ devono essere incluse anche le

riprese di valore, mentre le rettifiche di valore andranno
incluse nelle "svalutazioni”.

2.3.2 Acquisti e vendite di opzioni e altri valori assimilati

Sezione 3 - Le partecipazioni

Formano oggetto di 1llustrazione nella presente
sezione 1 conti dell’attivo relativi alle voci 80 e 90.

Per le partecipazioni valutate con 11 metodo di cus

all’art. 19 del "decreto" devonc essere indicati separatamente
gli :mporti delle differenze positive e di quelle negative
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emerse 1n sede di prima applicazione del metodo stesso. Le
differenze positive figurano al netto dell’ammortamento
effettuato a norma del suddetto articolo.

3.1 Partecipazioni rilevanti

Nell’elenco delle partecipazioni rilevanti, posseduts
direttamente o per 11 tramite di societd fiduciaria o per
interposta persona, devono figurare esclusivamente guelle 1in
imprese controllate a1 sensi dell’art. 25 del "decreto" e
quelle 1n 1mprese sottoposte a 1influenza notevole a1 sensi
dell’art. 19, comma 1, del medesimo "decretc".

Per ciascuna partecipata occorre indicare la denomina-
zione, 1la sede, l’importo del patrimenio netto e quello
dell’'utile o della perdita dell’ultimo esercizio chiuso, la
guota percentuale di capitale posseduta, 11 valore attribuito
in bilancio alla partecipazione. Il patrimonio netto &
calcolato 1includendo anche 1l’utile destinato alle riserve
{oppure deducendo la perdita d’esercizio); per le partecipate
valutate con 11 metodo di cu:i all’art. 19 del "decreto™, 1l
patrimonio netto e l’utile o la perdita d’esercizio sono quelli
utilizzati nell’applicazione di tale metodo.

E' consentito omettere le 1informazioni richieste
nell’elenco, quando esse possano arrecare grave preg:udizio a
una delle 1mprese 1vi indicate. Di tale omissione & fatta
menzione nella presente sezione,

I bilanci e 1 prospetti riepilogativi che la SIM deve
tenere depositati presso la propria sede ai- sensi dell‘art.
2429, comm: 3 e 4, del codice civile sono quelli delle i1mprese
controllate a norma dell’art. 2% del "decreto™ e delle imprese
sottoposte a influenza notevole di cur allfart. 19, comma 1,
del medesimo "decreto".

3.2 Attivitd e passivitd verso imprese del gruppo

3.3 Attivita e passivitda versc imprese partecipate (diverse
dalle imprese del gruppo)

3.4 Composizione della voce 80 "partecipazioni'

3.5 Composizione della voce 90 "partecipazioni in imprese del
ruppo"

— 15 .
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3.6 Variazioni annue delle partecipazioni

Le ‘"esistenze 1iniziali®" corrispondono al valore delle
partecipazioni 1scritto nel Dbilancie relativo all’esercizio
precedente. Gli "acquisti” includono anche le sottoscrizioni a
titolo oneroso di nuove azioni o gquote. Le "rimanenze finali",
che rappresentano la differenza tra le "esistenze iniziali" e
gli "aumenti" dell’esercizio, da un lato, e le "diminuzioni®
dell’esercizio, dall’altro, corrispondono al valore 1iscritto
nel Dbilancio. Tra le "altre variazioni" devono essere 1nclusi
gli wutili e le perdite derivanti da eventuali vendite nonché 1
trasferimenti dalla voce 80 ("partecipazioni") alla voce 90
("partecipazioni i1n imprese del gruppo") o alla voce 60
("azioni, quote e altri titoli a reddito variabile") e
viceversa.

Nelle "rivalutazioni totali® e nelle "rettifiche
totali" deve figurare l’importo, rispettivamente, di tutte le
rivalutazioni e di tutte le rettifiche di valore effettuate nel
tempo sulle partecipazioni ancora in portafoglio.

Le partecipazioni in imprese del gruppo e le altre
partecipazioni che siano state valutate seconde 11 metodo
previsto dall’art. 19 del "decreto" devono formare oggetto di
separata evidenza nelle tabelle 3.6.1. ¢ 3.6.2.

Le informazioni relative alle variazioni delle
partecipazioni possono essere fornite omettendo la distinzione
tra imprese del gruppo & altre nel casi in cui tale distinzione
non sia rilevante,

Sezione 4 - Altre voci dell’atfivo
Formano oggetto di 1llustrazione nella presente

sezione 1 conti dell’attivo relativi alle voci non tratttate
nelle sezioni precedenti.

4.1 Le immobilizzazioni materiali e immateriali

Formano oggetto di 1llustrazione nella presente
sezione 1 conti dell’attivo relativi alle voci 100 e 110.

Occorre :indicare gli acconti versati a fronte delle

immobilizzazioni, nonché, ove apprezzabile, l’/importo dei
terreni e dei fabbricati utilizzati dalla SIM nella propria at-
tivita.

36 —
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variazioni annue delle aimmobilizzazioni materiali e

4.1.1
4.1.2 variazioni annue delle immobilizzazioni i1mmateriali

Le "esistenze 1iniziali" corrispondono al valcre
1scritto nel Dbilancico relativo all’esercizioc precedente. Le
"rimanenze finali", <c¢he rappresentano la differenza tra le
"esistenze 1niziali" e gli "aumenti"” dell’esercizioc, da’ un
lato, e le "diminuzioni" dell’esercizio, dall’altro,
corraispondono al valore i1scritto nel bilancio.

Nelle "rivalutazioni totali"™ e nelle ‘"rettifiche
totali” deve figurare l’importo, rispettivamente, di tutte le
rivalutazioni e di tutte le rettifiche di valore effettuate nel
tempo sulle immebilizzazioni esistenti alla chiusura
dell’esercizio.

Nella sottovoce (b) del punto C2 ("rettifiche di
valore: svalutazioni durature) e nella sottovoce (b) del punto
F ("rettifiche totali: svalutazioni durature") sono indicate le
svalutazioni operate a1 sensi dell’art. 17, comma 2, del
"decreto”.

4.2 Composizione della voce 140 "altre attivita"

La composizione della voce 140 dell’attivo deve figurare
solo ove 11 suo ammontare sia apprezzabile.

4.3 Composizione della voce 150 "ratei & risconti attivi”

La compoesizione della wvoce 150 dell’attivo deve
figurare solo ove 1l suo ammontare sia apprezzabile.

4.4 Rettifiche per ratei e risconti attivi

Nella presente voce devoneo essere 1indicate le
rettifiche per ratei e risconti attivi apportate alle voci,
rispettivamente, dellfattivo e del passive, quande l’ammontare
di tali rettifiche sia apprezzabile.

4.5 Distribuzione delle attivitd subordinate

Nella presente voce deve figurare 1l'importo dei
crediti verso enti creditizi, enti finanziari e clientela e
dei titoli di debito che presentino clausolg di subordinazione.
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Sezicne 5 -~ I debiti

Formano oggetto di 1llustrazione nella presente
sezione 1 conti del passivo relativi alle voci 10, 20, 30 e 40.

5.1 Dettaglio della voce 10 "debiti versoc enti creditizi"

Nei "di c¢cui: - su obbligazioni e altri titoli di
debito" devono essere indicati 1 debiti rivenienti da
operazioni di riportoc e pronti contro termine su titoli di
natura obbligazionaria diversi da gquelli emess: dallo 5Stato
italiano, che vanno i1nvece i1ndicati nel "di cuir: - su titoli di
Stato".

5.2 Dettaglio della voce 20 "debiti versc enti finanziari"

Nel "di «cui: - su obbligazioni e altri titoli di
debito" devono essere indicati r debiti rivenienti da
operazioni di riporto e pronti c¢ontro termine su titoli di
natura obbligazionaria diversi da quelli emess:i dallo Stato
1taliano, che vanno invece indicati nel "di cui: - su titoli di
Stato”.

5.3 Dettaglio della voce 30 “debiti verso clientela"

Nel "di cui: - su obbligazioni e altri titoli di
debito" devono essere indicati 1 debiti raivenienti da
operazioni di riporto e pronti contro termine su titoli 42i
natura obbligazionaria diversi da quelli enmessi dallec State
rtaliano, che vanno invece indicati nel "di cui: - su titeoli di
Stato".

5.4 Debiti verso altre SIM

Nella sottovoce (a) deve figurare l’importo dei debiti
rivenienti da serviz:i ricevuti da altre SIM.

Nel "di cui: -~ su obbligazioni e altri titoli di
debito"” devono essere 1ndicati 1 debiti rivenienti da
operazioni di riporto e pronti contro termine su titoli di
natura obbligazionaria diversi da guelli emess1 dallo Stato
italiano, che vanno invece indicati nel "di cui: - su titoli di
Stato",

S.5 Debiti rappresentati da titoli

Devonoc egsere indicati 1l’importo e 1l numero delle
obbligazioni ordinarie e di quelle convertibili in aziom
emesse dalla SIM, specificando 1 diritti che esse
attribuiscono.
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Sezione 6 - I fondi

Formano oggetto di i1llustrazione nella presente
sezione 1 conti del passivo relativi alle voci 80 e 90.

Se di i1mporto apprezzabile, devono figurare, per
categoria di attivita (titoli, immobili ecc.), gli investimenti
specifici dei fondi di quiescenza iscritti nella sottovoce 90
(a). Devono inoltre essere i1ndicate 1le variazion:i i1ntervenute
durante 1l’esercizio nella consistenza delle voci (e delle
eventuali sottovoci) 80 e 90, indicando separatamente, ove
l'ammontare s1a apprezzabile, gli accantonamenti e gli
utilizzi.

Occorre anche indicare sia la guota dei "fondi i1mposte
e tasse" di cui alla sottovoce 90 (b) che fronteggia gli onera
per 1mposte non ancora liguidate sia l’importo dei relativi
acconti gid versati,

6.1 Composizione della sottovoce 90 (¢) "fondi per rischi ed
oneri: altri fondi"

Nella presente voce deve figurare la composizione
della sottoveoce (c¢) della voce 90 del passivo, quande
1’ammontare dei fondi sia apprezzabile.

Sezione 7 - Il capitale, le riserve, 11 fondo per rischi
finanziari generali e le passivita subordinate

Formano oggetto di 1i1llustrazione nella presente
sezione 1 conti del passivo relativi alle wvoci 100, 120, 130,
140, 150 e 160 e 1 conti dell'attive relativi alle voci 120 e
130.

Devono essere fornite, separatamente per ciascun
prestito subordinato 1l cui importo a fine esercizio ecceda 11
10 per cento dell’importo complessivo della wvoce 120
{“passivitd subordinate"), le seguenti informazioni:

a) l'importo, la wvaluta di denominazione, 11 tasso di
interesse, la data di scadenza o se si tratti di un prestito
perpetuo;

b} l’esistenza di clauscle di raimborso anticipato;

c) le condizioni della subordinazione, l’esistenza di
disposizioni che consentano la conversione della passivita
subordinata in capitale o in altro tipo di passivitidi e le
condizioni previste per tale conversione.

pi tutte le altre passivitid subordinate occorre
1llustrare complessivamente le modalitd che le disciplinano.
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Nella presente sezione occorre anche aindicare 11
valore nominale e 1l numero delle azion: che compongono la voce

130 ("capitale”) nonché di quelle emesse e sottoscritte durante
l’esercizio.

Sezione B - Altre voci del passivo

Formano oggetto di 1llustrazione nella presente
sezione 1 conti del passivo relativi alle voeci non trattate
nelle sezioni precedenti.

Con riferimento alla voce 50 "opzioni e altri valori
assimilati emess1” deve esere 1indicato anche 11 wvalore
complessivo delle opzioni emesse dalla SIM ngll’esercizio.

Valgono le medesime 1i1struziont della precedente
sezione 4 "Altre voci dell'attivo”.

Sezione 9 -~ Le garanzie e gli impegm
Formano oggetto di i1llustrazione nella presente

sezione 1 conti delle garanzie e degli i1mpegni relativi alle
voci 10 e 20, nonché le altre operazioni "fuori bilancio”.

9.1 Composizione della voce 10 "garanzie rilasciate"

Deve essere riportato 1l'importc &, ove rilevante, 1l
dettaglio delle garanzie reali e personali rilasciate per conto
terzi nonché 1l'indicazione delle attivita eventualmente
costituite 1n garanzia.

9.2 Attivitd-costituite in garanzia di propri debiti

L’importo delle attivita costituite dalla SIM 1in
garanzia di propri debiti deve figurare nella presente voce,
separatamente per ciascuna voce del passivo e per tipo di
attivita.

9.3 Composizione della voce 20 "impegni”

9.4 Dettaglio della voce 20 "impegni"

9.5 Operazioni "fuori bilancio”

Nella presente tabella devono essere riportate tutte
le operazioni "fuori bilancio" in essere a fine esercizio di
cuir alle lettere a), b), c), d) del paragrafo 5.11 del capitolo
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1. Sono escluse le negoziazioni per conto terzi da indicare
nella successiva sezione 11.1.

Altre tipologie, non previste nella tabella suddetta,
di operazioni a termine poste 1n egsere dalla SIM devono essere
indicate i1n modo specifico, se di importo apprezzabile.

Il valore da attribuire alle operazioni & 11 seguente:

a) ar1 contratti di compravendita di titoli e di valute e a1
contratti derivati che comportino o possano comportare 1o
scambio a termine di capitali (o di altre attivita), il
prezzo di regolamento dei contratti stessi (' );

b} a1 contratti derivati che non comportino lo scambio a
termine di capitali (gquali, ad esempio, 1 contratti su tassi

di ainteresse o su indici), 11 valore nominale del capitale
di riferimento.

I contratti che prevedono lo scambio di due wvalute (o
del differenziale di cambio tra due valute) devono essere
indicati wna sola volta, facendo convenzionalmente riferimento
alla valuta da acguistare.

I contratti derivati su tassi di ainteresse so0no
classificati convenzionalmente come "acquisti” o come "vendite"

a seconda che comportino per la SIM l'acqguisto ¢ la vendita del
tasso fisso.

Nella presente sezione devono i1noltre essere indicati:
a) eventuali altri rischi rilevanti rispetto all’attivita

dell’ente;

b) le garanzie, se di importo apprezzabile, ricevute i1ndicando
le attivita di riferimento.

Sezione 10 — Distribuzione delle attivit3 e delle passiviti

10.1 Distribuzione temporale delle attivita e delle passivita

Le voci della tabella si riferiscono air corrispondenti
conti dell’'attivo e del passivo dello stato patrimoniale.

Nelle wvoci1 1.5 e 2.5 figuramo le operazioni "fuori

bilancio” <collegate a titoli di debito o a tassi di ainte-
resse.

4. Per 1 contratti derivati trattati in mercati organizzati che
prevedano la ligquidazione girornaliera dei margini di
variazione, 1l valore da attribuire & pari convenzionalmente al
valore nominale del capitale di riferimento.

— 4] —
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La distribuzione temporale delle attivita e delle
passivita deve essere effettuata in base alla loro vita
residua. Questa corrisponde all’intervallo temporale compreso
tra la data di riferimento del bilancio e 11 termine
contrattuale di scadenza di ciascuna operazione (occorre a tal
fine tener conto anche di eventuali accordi modificativi dei
patti 1i1niz:iali). Per le operazioni con pirano di ammertamento
occorre far riferimento alla durata residua delle singole rate.

Nello scaglione "a vista" devono essere ricondotti 1
crediti e 1 debiti "a vista" dello stato patrimoniale nonché le
altre attivitad e passivitda con durata residua non supericce a
24 ore. I crediti scaduti o in sofferenza sono attribuiti alla
fascia temporale "durata indeterminata”.

10.2 Attivitd e passivitd in valuta

Nella presente voce deve figurare, ove apprezzabile,
l'importo, espresso in lire i1taliane, delle attivita e delle
passivita denominate in valuta. Devono. inoltre essere indicati
1 tassi di cambio utilizzati per la conversione in lire.

Seziocne 11 - Altre attivita

Formano oggetto di 1llustrazione nella presente
sezione le operazion: effettuate dalla SIM nell’ambitc
dell’attivitd di negoziazione per c¢onto terzi, collocamento,
gestione, raccolta ordini,; congulenza, sollecitazione a
domicilio, custodia e amministrazione di valeori mobiliari.

Altre tipolecgie, non previste nella presente sezione,

di serviza resi a terzi da parte della SIM devono essere
indicate i1n modo specifico, se di importo apprezzabile.

11.1 Negoziazione di titoli per conto terzi

Devono essere forniti ri1ferimenti in ordine
all’attivitda di negoziazione su titoli e valute posta in essere
per conto terzi nel corso dell’esercizio (con evidenza delle
operazionl non ancora regolate alla chiusura dell’esercizio).

11.2 Attivitia di collocamento

11.3 Gestione di patrimoni

11.4 Raccolta di ordini

11.5 Consulenza

—_ 42 —
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11.6 Spllecitazione a domicilio

Nelle precedenti voci da 11.2 a 11.6 devono essere
forniti riferimenti in ordine alle singole attivita poste an
essere dalla SIM riportarido 1informazieni di carattere
quali/quantitativo in ordine all'operativitd svolta nel corso
dell'esercizio.

11.7 Custodia e amministrazione di titoli

11.8 Altre operazioni

S.4 Parte C - Informazioni sul conto economico

Sezione 1 - I profitti e le perdite‘da operazioni finanziarie
Forma oggetto di 1llustrazione nella presente sezione

11 conte relative alla voce 10.

1.1 Composizione della voce 10 “profittil/perdite da cperazioni
finanziarie"

Nella presente tabella deve figurare, separatamente
per vomparto operativo {titoli, valute, altri}, la compcsizicone
del profitti/perdite da operazioni finanziarie - distinguendo 2
risultati delle valutazioni (punti Al e A2) da guelli delle
negoziazioni (punti Bl e B2) - 1 quali devono includere anche i
differenziall prodotti dai contratti derivati chiusi o scaduti
nel corso dell'esercizio.

Nella riga dei totali va riportata, con 11 pertinente
segno, la somma algebrica di tutti 1 proventi e le perdite
prodotti da cilascun comparto operativo. La somma algebrica dei
tre totall deve corrispondere all'importo 1ndicato nella voce
10 del conto economico ("profitti/perdite da operazionl
finanziarie),

Per le operazioni su titoli deve anche figurare la
ripartizione del totale dei profitti/perdite del comparto
secondo le categorie di titolli (considerate nella tabhella)
oggetto delle operazion: stesse. In corrispondenza di clascuna
categoria occorre indicare, con 11 pertinente segno, la somma
algebrica del proventi e delle perdite risultanti dalle
negoziaziony e dalle valutazioni che hanno interessato la
categoria medesima, Tra 1 proventi e lé& perdite Su titeli di
Stato devono figurare soltanto quelli relativi a1l titoli emessa
dallo Stato 1taliano.
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L'importo dei profitti/perdite rivenienti da contratti
derivati deve essere 1indicato anche per 1le operazionl su
"valute™ e "altri",.

Sezione 2 - Le commissioni

Formano oggetto di 1illustrazione nella presente
sezione i conti relativi alle voci 20 e 30.
Sezione 3 - Gli interessi

Formano oggetto di 1llustrazione nella presente
sezione 1 conti relativi alle voci 40 e 50.
Sezione 4 ~ Le spese amministrative

Forma oggetto di 1llustrazione nella presente sezicne
11 conto relativo alla voce 80.
Sezione 5 - Le rettifiche, le riprese e gli acecantonamenti

Formano oggetto di 1llustrazione nella presente
sezione 1 conti relativi alle voc:i 90, 100, 120, 130, 140, 150,
160 e 210.

Devono essere i1ndicate separatamente le rettifiche di1
valore su crediti wverso enti creditizi, enti financziari,

clientela, 1imprese del gruppo e altre imprese partecipate,
guando 11 lorc i1mporto sia apprezzabile.

5.1 Composizione della wvoce 120 "rettifiche di wvalore su
crediti e accantohamenti- per garanzie e impegni”

Nelle svalutazioni e negli accantonamenti forfettari
deve figurare 1l’importo delle svalutazioni e degli
accantonamenti determinati 1n modo forfettario a1 sensi
dell’art. 20, commi 5 e 7, del "decreto”.

Sezione 6 -~ Altre voci del conto economico
Formano oggetto di 1llustrazione nella presente

sezione 1 conti relativi alle voci del conto economico 70, 110,
180 e 190,

6.1 Composizivne della voce 70 "altri proventi di gestione”

6.2 Composizione della voce 110 "altri oneri di gesticne"
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6.3 Composizione della voce 180 "proventi straordinari”

6.4 Composizione della voce 190 "oneri straordinari”

Nelle presenti voci deve figurare 1la composizione
delle wvoci 70, 110, 180 e 190 del conto econom:ico, quandoe 1l
loro ammontare sia apprezzabile.

Sezione 7 - Altre informazioni sul cconto economico

7.1 Distribuzione territoriale dei proventi

Nella presente voce deve essere indicata 1la
ripartizione per mercati geografici dei proventi relativi alle
vocr 10, 20, 40, 60 e 70 del conto economico, $e tali aree,
s1ano tra loro significativamente differenti. per
l'organizzazione della SIM,

E’ consentito omettere tali i1nformazioni, guando esse
possano arrecare grave pregiudizio all’ente che redige 1l
bilancio. Di tale omissione & fatta menzione nella presente
sezione.

7.2 Contributi al Fondo Nazionale di Garanzia (5)

Devono essere indicati gli aggregati per la
determinazione del contributo annuale al Fondo Nazionale di
i 1 all’art, 15 della leqge 2 gennaig 1991, n, 1

GCaranzia 4di o
ran c

Parte D - Altre informazioni

Sezione 1 - Amministratori, sindaci e dipendenti

1.1 Compensi di amministratori e sindaci

1.2 crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e
sindaci

Nelle presenti voci devono essere indicati l’importo
dei compensi spettanti agli amministratori e a1 sindaci della
SIM e guello dei crediti erogati e delle garanzie prestate 1n
loro favore, cumulativamente per ciascuna categoria,

5. Sulla questione si1 richiama guanto previsto dall’art. 14
del Decreto del Ministro del Tesoro del 30 settembre 1991.
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1.3 Numero medio dei dipendenti per cateqoria

Il numerc medio & calcolato come media aritmetica gel
numero dei dipendenti alla fine dell’esercizio e di quello
dell'esercizioc precedente.

Sezione 2 - 1Impresa capogruppo

2.1 Denominazione

2.2 Sede

Nelle presenti voci devono figurare la denominazione e
la sede dell’impresa capogruppe che redige 11 bilancio
consolidato nel quale & incluso, come impresa controllata o
sottoposta al controllo c¢ongiunto, " la SIM che redige 11
bilancio d'esercizio (occorre anche indicare, se diverso dalla
sede della capogruppo, :1 luogo di- pubblicazione del bilancio
consolidato). Analoga disposizidhe si1 applica alle SIM che
operano secondo una direzione unitaria, guando esse non siano
tenute alla redazione del bilancio consolidato a norma
dell’art. 26, comma 4, del '"decreto" (in gquesto <Ccaso occorre
indicare la denominazione e la sede dell’'impresa sottoposta a
direzione unitaria che redige 11 bilancio consolidato).

Nelle suddette voci 1'impresa capogruppo esonerata
dall’cbbligo di redazione del bilancio c¢onsolidato a: sens:
dellrart, 27 del "decereto" :indica la denominazione e la sede
dell’'ente <creditizio comunitario controllante., La medesima
impresa capogruppo indica anche 11 motivo dell’esonero,

6. La relazione sulla gestione

il bilancio dell’impresa & corredato di una relazicne
degli amministratori sulla situazione dell’impresa e
sull’andamento della gestione nel suc complesso e ne1 var:
settori in cui l’impresa stessa ha aperato. Sono illustrate e
dinamiche fatte registrare, rispetto all’esercizio precedente,
dei prancipali aggregati di stato patrimoniale e di conto
eCONOMmMico.

Dalla relaz:rone devono anche risultare:

LY

a) le attivita di raicerca e di sviluppo;

Bb) 11 numero e 1l valore nominale sia delle azion: proprie sia
delle azion: o.quote dell’'impresa controllante detenute 1in
portafoglio, di guelle acquistate e di quelle alienate nel
corso dell’esercizia, le corrispondenti quote di cap:itale
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sottoscritto, 1 motivi degli acquisti e delle alienazioni e
1 corrispettivi; la presente disposizione si applica anche
alle azioni o gquote detenute, acguistate o alienate per 1l
tramite di societd fiduciarie o per i1nterposta persona;

c) 1» fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio;
d} l'evoluzione prevedibile della gestione;

e} 1 rapporti verso le imprese del gruppo, distinguendo fra
imprese controllate, imprese controllanti e imprese
sottoposte al controllo di queste ultime, nonché 1 rapporti
verso le 1mprese sottoposte a influenza notevole a1 sensi
dell’art. 19, comma 1, del "decreto"; deve essere fornita,
in particolare, la ripartizione secondo le categorie
anzidette  di controparti dell’insieme, raispettivamente,
delle attivitd, delle passivitd e delle garanzie e impegm
in essere nei1 confronti delle stesse;

£) 11 progetto di destinazione degli utili d’'esercizio o 1l
prano di sistemazione delle perdite.
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Capitolo 3. IL BILANCIO CONSOLIDATO

1. Disposizioni generali

Al bilancio consolidato si applicane, per guanto non
diversamente disposto e fatti salvi gli adeguamenti necessar:
per 1]l consolidamento dei —conti, 'le 1struzioni sul bilancio
dell’'impresa.

I <c¢riteri per la redazione del bilancio <consolidatoe
non possono essere modificati da un esercizio all’altro. In
casy1 eccezionali sono ammesse deroghe a tale principio, purché
nella nota integrativa consolidata siano spiegati 1 motivi
della deroga e la sua influenza sulla rappresentazione della
situazione patrimoniale, di quella finanziaria & del risultato
economico {art. 30, comma 2, del "decreto").

Qualora 51 si1a verificata una variazione notevole
nella composizione delle i1mprese 1incluse nel consclidamento,
scne fornite le informazioni «che rendono significative 11
confronto tra 1 conti dellc stato patrimoniale e del conto
economico consolidati dell’esercizio e quelli dell’'esercizio
precedente; tali ainformazioni figurano nelle sezioni della nota
integrativa consclidata 1n cuir 1 conti stessi sono i1llustrati.
Le 1informazioni suddette possono essere fornite anche mediante
adacttamento dello stats patrimoniale e del conto econcmico
consolidati dell’esercizio precedente.

La data dr riferimento del Dbilancic consslidate
coincide con quella del bilancio d’esercizio dell’impresa
capogruppo.

Tuttavia, la data di riferimento pud anche essere
gquella dei bilanci della maggior parte delle 1mprese :incluse
nel consolidamento o delle pit importanti di esse. L'uso di
questa facoltda & 1indicato e debitamente motivatoe nella nota
integrativa consolidata.

Se la data di riferimento del Dbilancio di un’impresa
inclusa nel consolidamento & diversa da quella del bilancio
consolidato, guesta impresa €& consolidata in base a un bilancio
annuale :intermedio riferito alla medesima data del bilancio
consolidato e redatte seconde le disposizioni riguardanti 1l
bilancio dell’'impresa.

Nella relazione consolidata sulla gestione:

a) la disposizione contenuta nel capitolo 2, paragrafo 6,
lettera b) delle presenti istruzioni si applica solo alle
azioni o quote proprie delle imprese incluse nel
consclidamento e alle azioni o guote dell’impresa capogruppo
detenute, acquistate o alienate da altre imprese incluse nel
consclidamento;

— 48



14-2-1993 Supplemento orduario alln GAZZETTA URFICIALE Sere gencirale - n 33

b) non si1 applicanc le disposizioni contenute nelle lettere e)
ed £} del paragrafo suddetto;

¢) @ incluso un prospetto di raccordo tra 1 dati dell’impresa
capogruppo e quelli del bilancio consolidato ¢con riferimento
sia al patrimonic netto sia al risultato .d’esercizio; 1l
patrimonio comprende anche le riserve di rivalutazione e 1
fondi rischi su crediti.

2. I metodi di consolidamento

Nel presente paragrafo sono 1llustrati 1 metodi di
consolidamento da applicare nella redazione del bilancio
consolidato.

2.1 Consolidamento integra{g

Le 1imprese incluse nel consolidamento a norma degli
articoli 25, 26 e 28 del "decreto" (impresa capogruppo, imprese
the operano secondo una direzione unitaria, imprese controllate
che esercitino attivitd creditizia o finanziaria oppure, 1n via
esclusiva o praincipale, attivita strumentale) sono trattate con
11l metodo della 1ntegrazione globale.

Secondo tale metodo gli elementi dell’attiveo e del
passivo e le operazioni "fuori bilancic" nonché 1 proventi e
gli oneri delle imprese incluse nel consclidamento sono ripresi
integralmente nel bilancio consolidato, salvo quanto disposto
per 1l consolidamento delle partecipazioni e per l’eliminazione
dei rapporti reciproca.

2.1.1 Consolidamento delle partecipazioni

Le partecipazioni nelle 1imprese controllate 1incluse
nel consolidamento sonc compensate con la corrispondente
frazione di patrimonio netto di tali imprese. Il patrimonio
netto € calcolato sommando tra loro 1l capitale, i sovrapprezzi
di' emissione, le riserve, il fondchpe% rischi finanziari
generali, gli utili portati a nuovo e’ l'utile d’esercizio per
la parte destinata a riserve e a dividendi e sgttraendo le
perdite portate a nuovo e la perdita dfesercizio ()

6. Per esigenze di coerenza complessiva della disciplina del
bilancio consolidato degli enti finanziari e tenuto conto di
quanto prescritto per gli intermediari:creditizi, la riserva di
rivalutazione non viene ricompresa nel calcolo del patrimonio
netto delle partecipate utile per la determinazione delle
differenze di consolidamento.

— 49 —



10-2-1993 Supplemento ordinarte alla GAZZETTA UTFICIALE Serte yenerale - n 33

Nel caso 1n cui sia stato sottoscritto, ma non ancora
regolato 1n tutto o 1in parte, un aumento a titolo oneroso del
capitale dell’impresa controllata, & necessario rendere
omogenei 1 due valeri (partecipazione e patrimonio netto) da
porre a raffronto. A tale scopo, occorre aumentare 11 valore
della partecipazione di un importo pari a gquello dei “"decimi" e
dei “"sovrapprezzi" the 1la partecipante deve ancora versare,

accreditando corrispondentemente:

a) 11 conto dell’attive dell’impresa controllata '"capitale
sottoscritto non versato";

b) 11 conto del passivo dell’impresa contreollata "sovrapprezzi
di emissione”,

Se la partecipazione non & totalitaria, 1l patrimonio
nette dell’impresa *controllata deve comprendere -anche "1
"sovrapprezzi di emissione" di pertinénza di terzi, addebitando
in contropartita 11 conto "aggiustamenti da consolidamento"
(per 11 cui funzionamento si1 vedano le i1struzioni contenute nel
successivo paragrafo 2.1.2).

La compensazicne tra partecipazione e patrimonio netto
& attuata sulla base dei wvalori riferiti alla data in cu:
l’impresa controllata & i1nclusa per la prima volta nel
consolidamento o alla data di acquisizione della partecipazione
in tale impresa oppure, se all’acquisizione s1 é proceduto 1in
piu riprese, alla data in cui l’impresa & divenuta controllata.

Quando la compensazione determina wuna differenza,
guesta & :mputata nel bilancio consolidato, ove possibile, agli
elementi dell’attivo e del passivo dell’impresa controllata.

Se la differenza s1 forma dal lato dell’attivo
{partecipazione eccedente 1l patrimonio netto), essa e
compensata, per la parte che residua dopo 1l'imputazione
anzidetta agli elementi dellfattivo e del passivo, con le
riserve di rivalutazione e con gli eventuali fondi rischi su
crediti della partecipata cui tale differenza si riferisce. La

differenza che ancora residui & 1iscritta, per la guota
appartenente al gruppo, in base all’applicazione degli "equity

ratios" {cfr. 1n proposito’ 1l'appendice C), nella voce
dell’attivo consolidato "differenze positive di consolida-
mento",

Se 1la differenza & negativa (partecipazione inferiore
al patrimenio netto), essa & iscritta, dopo l’imputazione agli
elementi dell’attivo e del passivo e per la guota appartenente
al gruppo secondo gli "equity ratios", nella voce del passivo
consclidato "differenze negative di consolidamento”.

Quando la differenza negativa sia dovuta alla

previsione di un’evoluzione sfavorevole dei futuri risultati
economici dell’impresa controllata, la differenza stessa e
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registrata per l‘’interc ammontare (ivi inclusa, pertanto, la
quota di pertinenza di terzi) nella sottovoce "fondo di
consolidamento per rischi ed oneri futuri" della voce del
passivo consolidato- "fondi per rischi ed omeri". Tale fondo
viene trasferito al ceonto economico consolidato (voce "utilizzo
del fondo di <consolidamento per rischi ed oneri futuri") al
momento e nella misura i1n cuil la previsione suddetta si
realizzi.

Le differenze positive possono essere portate 1in

detrazicne di quelle negative (') e fino a concorrenza di
queste. L’importo i1scritto nell'attivo & ammortizzato seconds
quanto previsto per l’'avviamento dall’art. 16, comma 2, del
“decretao".

La quota delle differenze di consclidamento che, 1n
base agli "equity raties”, sia di pertinenza di terzi &
1scritta (con 11 pertinente segno algebrico) nella vopce del
passivo. consolidato "patrimonio di pertinenza di terzi”.

Negli esercizi successivly a quello 1an cui & stata
calcolata la differenza di consolidamento le variazicn: (di
pertinenza del gruppo 1in base agli ‘“equity ratios”) del
patrimoni¢ netto dell’impresa controllata song 1scritte nelle
pertinenti voci del passivo consolidato ("riserve", "fondo per
rrschi finanziari generali", "utile d’esercizio", ecc.). Le
variazionili 1mputabili ai terzi sono registrate 'nella voce del
passivo consolidato "patrimeonio di pertinenza di terzi®.

Nel «caso di successivi acquisti di altre quote della
medesima partecipazione, cccorre calcolare le differenze 4i
consolidamento corrispondenti a ciascun acquisto. Nel caso di
vendite & necessario rettificare corrispondentemente in
riduzione le differenze di consolidamento preesistenti.

Se nel consolidamento sono incluse imprese che cperano
secondo una direzione wunitaria, gli elementi del patrimonio
netto di tali :mprese devono essere aggregati nel bilancio
conselidate.

2.1.2 Eliminazione dei rapporti reciproci

Scno eliminati dal bilancio consolidato:

a) 1 rapporti attivi e passivi e le operazioni "fuori bilancio"
fra le imprese incluse nel consolidamento;

b) 1 proventi.e gli oner: relativi ad operazioni effettuate fra
le- imprese 1ncluse nel consclidamento;

7. Salvo che le differenze negative siano statevlscrltte, nel
"fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri®,
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c) 1 profitti e le perdite risultanti da operazion: -di
negoziazione effettuate fra le 1i1mprese incluse nel
consolidamento e riguardanti, nel caso di beni diversi dai
titoli, dalle valute e da altri strumenti finanziari, valori
compresi nel patrimonio.

Le eliminazioni suddette possono essere omesse se di
importo 1irrilevante. Inoltre, le eliminazioni indicate alla
lettera c) possonc essere cmesse, facendone menzione nella nota

integrativa consolidata, quando l’operazione sia stata conclusa
alle normali condizioni di mercato e l’elisione possa
comportare costi sproporzionati.

Se 1 rapporti reciproci non presentano i1dentico valore
nella contabilitd delle imprese tra le gquali essi intercorrono,
occorre far precedere la loro eliminazione da una opportuna
cperazione di allineamento.

Il residuo non riconciliabile & 1scritte 1n un conto
"aggiustamenti da consolidamento”; questo & addebitato o
accreditato a seconda che l’adeguamento del valore inferiore
del rapporto reciproco presenti segno "avere" (aumento di
passivita o di ricavi) o “dare" (aumento di attivitda o di
costi). Il salde finale (dopo tutti gli aggiustamenti) del
conto suddetto & i1scritto, nel bilancio consolidato, nella voce
"altre attivit&" o nella voce "altre passivitd" dello state
patrimoniale consclidato,.

Se 11 residuo non riconciliabile, pur riguardando voci
di conto economico, non deve modificare 11 risultato
dell’esercizio (come nel caso di differenze di cambio che
derivino dalla conversione a tassi diversi dei valori relativi
al medesimo rapporte), occorre che 1’adeguamento del valore
inferiore sia neutralizzato con una rettifica di egquale importo
e segno da apportare nel conto economico consolidato. Il saldo
finale di tutte queste rettifiche & 1iscritto nella voce
"proventi stragrdinari® o nella voce "oneri straordinari”.

2.1.3 Dividendi, svalutazioni e rivalutazioni delle partecipa-
zioni consolidate

Per evitare duplicazioni nel bilancio consolidato,
occorre eliminare da gtiesto i dividendi, 1le svalutazioni e le
rivalutazioni registrati nel bilancio delle imprese
partecipanti incluse nel consolidamento e riguardanti
partecipazioni in imprese incluse nel medesimo conscolidamento.

I dividendi, quando siano iscritti nel conto economico
della partecipante relativo all’esercizio successivo a quello
cui si1 riferisce 11 bilancio della partecipata nel quale sono
stati registrati 1 corrispondenti utili, devono essere
eliminati accreditando in contropartita 1l conto "altre
riserve” della partecipante stessa. Se, 1invece, essi1 5s0no
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contabilizzati nel c¢onto economico relativo al medesimo
esercizio cui si riferisce 1l bilancio della partecipata, vanno
annullati accreditando corrispondentemente 11 conto dell’attivo
della partecipante nel quale figura 1l credito per i medesimi
dividendi.

Le svalutazioni, effettuate a norma dell’art.l8 o
dell’art. 19 del "decreto”, devono essere eliminate
accreditando i1l conto "rettifiche di valore su immobilizzazioni
finanziarie" e addebitando in contropartita il conto
"partecipazioni in imprese del gruppo" della partecipante.

Le rivalutazioni infine, effettuate a norma dell’art.
19 del "decreto", vanno annullate addebitando 1l conto "altre
riserve"” nel gquale & registrata la riserva indisponibile
alimentata dalle rivalutazioni stesse e accreditando corrispon-
dentemente 11 conto ‘“partecipazioni in, 1mprese del gruppo”
della partecipante.

2.2 Consolidamento proporzionale

Le imprese 1ncluse nel consolidamento a norma
dell’art, 35 del “"decreto" (imprese sulle quali 1l’impresa
capogruppe o i1mprese da questa controllate hanno 1l controllo
congiuntamente con altre imprese e i1n base ad accordi con esse,
pgrché ricorrano le condizioni previste nel medesimo art. 35
{7) sono trattate con il metodo della integrazione
proporzicnale.

Secondo tale metodo gli elementi dell’attivo, del
passive, delle garanzie ¢ impegni nonché le operazioni "fuori
bilancio" e 1 proventi e gli oneri dell’impresa sottoposta a
controllo congiunto sono raipresi nel bilancio consolidato
secondo 11 criterio della proporzione con la partecipazione 1in
essa posseduta.

Se l’'impresa contrellata congiuntamente conttrolla a
sua volta altre imprese esercenti attivitd creditizia,
finanziaria o strumentale, occorre tener conto anche di tali
imprese nel consolidamento proporzionale.

Per 11 resto si1 applicano i medesimi c¢riteri di
consolidamento indicati per 11 consolidamento integrale.

8. Partecipazione del gruppo almeno pari al 20 per cento dei
diritti di voto esercitabili nell’assemblea ordinaria
dell’'impresa controllata congiuntamente, sempreché gquesta sia
un ente esercente attivitad creditizia i finamziaria oppure, 1in
via esclusiva o principale, attivitd stsrumentale.
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2.3 Patrimonio netto

Alle partecipazioni in imprese controllate o
sottoposte a controllo congiunto diverse dagli enti creditizi,
finanziari e strumentali e alle partecipazioni in imprese
associate di cui -all’art. 36, comma 1, del "decreto" @&
attribuiteo, nel bilancioc consclidato, un wvalcre determinato
secondo 11 metodo descritto nell’art. 19 del "decreto".

Se al momento della prima applicazione del metodo 1l

valore della partecipazione é superidgre alla corrispondente
frazione del patrimonio netto della partecipata, la differenza:

a) per la parte attribuibile a beni ammortizzabili, rimane
1scritta nella veoce dell’attivo conscolidato "partecipazioni"
o) "partecipazioni in imprese del gruppo" e viene
ammortizzata secondo quanto disposto dal "decreto” per le
diverse categorie di bheni ammertizzabili. ke corrispondenti
quote di ammortamente sono portate 1n diminuzione (in
aumento) degli utili (delle perdite} da 1ndicare nelle voc:
del conto economico conselidato "utili" o "perdite" delle
partecipazioni valutate al patrimonio netto;

b) per la parte attribuibile ad avviamento, & 1scritta nella
voce dell'attivo consolidato "differenze positive di
patrinmonio netto" e viene ammortizzata secondo guanto
previsto per l’avviamento dall’art. 16, comma 2, del
"decreto".

Se 11 valore della partecipazione & 1in
patrimonio netto della partecipata, la differenza, p
non attribuibile a elementi dell’attivo ¢ del passivo della
partecipata, & registrata nella voce del passivo consolidato
"differenze negative di patrimonio netto" oppure, guando sia
dovuta alla previs:one di un‘evoluzione sfavorevole dei futuri
risultati economic: della partecipata, nella sottovoce (c!}
"fondo di consolidamento per rischi ed oneri futuri" della voce
del passivo consolidato “"fondi per rischi ed oneri”.

feriore al
er

la parte

Per 1l’applicazione del suddetto metodo, :1 patrimonio
netto della partecipata & calcolato sommando tra loro il
capitale, 1 sovrapprezz: di emissione, le riserve, 11 fondo per
rischi finanziari generali, 1le riserve di rivalutazione, 1
fondi rischi su crediti, gli utili portati a nuovo e l’utile
d’esercizio per la parte destinata a riserve e a dividendi; da
tale 1mporto occorre sottrarre le perdite portate a nuovo e la
perdita d’esercizio. Qualora s:ia stato sottoscritto ma non
ancora regolato in tutto o in-parte un aumento a titolo oneroso
del capitale della partecipata, valgono criteri analeoghi a
quelli indicati nel precedente paragrafo 2.1.1.

Al valore della partecipazione risultante dall’ultimo

bilancio consolidatec & sommata o detratta, se non gia
contabilizzata, la variazione 1in aumento o in diminuzione,
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intervenuta nell‘esercizio, del valore del patrimonio netto
della partecipata corrispondente alla guota di partecipazione e
sono detratti 1 dividendi ad essa relativi. Tale variazione
deve figurare nel conto -economico conselidato solo nella
misura in cul si1a rifegibile a utili o perdite della
partecipata (9). Nelle voci del conto economico consolidato
"utili delle partecipate valutate al patrimonie netto" o
"perdite delle partecipate .valutate al patrimonio netto”
confluisce 11 saldo di tutte le variazioni.

Se l’'impresa partecipata & tenuta a sua volta a
redigere 11 bilancio consolidato, le presenti 1struzioni
riguardanti 11 patrimonio nette s1 applicano al patrimonio
netto consclidato di guesta. Nel calcolo di questo patrimonio
poccorre tener conto, rispettivamente 1n aumento e in
diminuzione, delle differenze negative e di gquelle positive di
consolidamento e di patrimonic netto; non si1 computa 1l
patrimonio di pertinenza di terzi.

Per gquanto non previsto nel presente paragrafo sz:
applicano le disposizioni degli articoli 19 e 36 del "decreto".

3. Lo stato patrimoniale consolidato

3.1 Attivo

Obbligazioni e altri titoli di debito

Per 1l'eliminazione dei titoli emessi da altre imprese
incluse nel consclidamento, occorre preliminarmente annullare
le eventuali svalutazioni o rivalutazioni dei titoli stessi
registrate nel bilancio dell’impresa proprietaria. Tale
annullamento deve essere effettuato accreditando (addebitando}
le svalutazioni (le rivalutazioni) e addebitando {(accreditando)
corrispondentemente 11 conto "obbligazioni e altri titoli di
debito”.

Il valore dei titoli cosil racalcotato va raffrontato
con 11 valore della corrispondente frazione dei titoli stessi
1scritto nel conto "debiti rappresentati da titoli" del passivo
dell’impresa emittente (al netto dell’eventuale disaggio di
emi1ssione reglstrato nell’attivo). Le differenze di valore che
emergono da tale confronto sono trattate secondo quando
disposto nel precedente paragrafo 2.1.2.

9. Le variazioni dipendenti da aumenti delle riserve di
rivalutazione della partecipata non devono transitare nel conto
economico consolidato, ma ' vdnno i1scritte .direttamente nella
voce del passivo consoclidato "differerize negative di patrimonio
netto".
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Partecipazioni in imprese del qgruppo

Nella presente voce devono figurare le partecipazioni
in 1mprese del gruppoe non incluse nel consolidamento.

Azioni o quote proprie

Nella presente voce devono essere iscritte anche le
azionr o le quote dell’impresa capogruppo possedute dalle
imprese controllate incluse nel consolidamento.

3.2 Passivo

Debiti rappresentati da titoli

51 vedano le istruzioni riguardanti la voce
dell’attivo consolidato "obbligazioni e altri titoli di debito
fisso".

Patrimonio di pertinenza di tegzi

Nella presente voce deve figurare 1la frazione del

patrimonio netto consolidato attribuibile ad azioni o quote di
terzi. Questa & costituita:

a} dalle guote di patrimonio netto delle imprese controllate
incluse nel consolidamento che siano, in base agli "equity
ratios", di pertinenza di terzi (al netto dei dividendi loro
assegnati); 11 patrimonic netto & calcolato sommando tra
lero 11 capitale, 1 sovrapprezz: di emissione, le rissrve,
11 fondo per rischi finanziari generali, gli utili portati
a nuove e 1l’'utile d’esercizio per la parte destinata a
riserve e a dividendi e sottraendo le perdite portate a
nuovo e la perdita d’esercizio;

b) dalle gquote delle differenze negative di consolidamento e di
guelle positive spettanti, in base agli "equity ratios", a:
terzi (si-veda 1l precedente paragrafo 2.1.1).

Qualora sia stato sottoscritto, ma non ancora regolato
in tutto o in parte, un aumento a titolo oneroso del cap:itale
dell’impresa controllata, valgono 1 medesimi criteri indicati
nel precedente paragrafc 2.1.1. Dal ‘"patrimonio di pertinenza
di terzi" devono, ovviamente, essere esclusi 1 decimi e 1
"sovrapprezzi di emissione" non ancora versati da parte dei
terzi stessi, accreditando i1n contropartita, rispettivamente,
1l conto “"capitale sottoscritte non versato" e 11 conto
"aggiustamenti da consolidamento™.
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Riserve

. Le differenze derivanti dalla conversione, al tasso di
cambio corrente alla data di riferimentoc del bilancio
consolidato, del patrimonic netto delle imprese controllate
incluse nel <consolidamento devono essere ricomprese nella
sottovoce (d) "altre riserve”,

4. 11 conto economico consolidato

Imposte sul reddito dell’esercizio

Nella presente voce deve essere registrata anche
l’eventuale eccedenza dell’onere fiscale calcolabile in base al
bilancio consolidato rispettc all’onere gia pagatc o da pagare
da parte delle aimprese 1incluse nel consolidamento, se e
probabile che tale eccedenza si1 traduca 1in un onere effettivo
per una di tali imprese.

Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi

Nelle presente voce deve figurare la frazione del
risultato economico consolidato attribuibile ad azioni o quote
di terzi. Questa & costituita dalla quota del risultato
economico delle i1mprese controllate ancluse nel consolidamento
che, 1n base agli "equity ratios”, sia d4i pertinenza di ter=zi.

Utile (Perdita) d'esercizio

Nella presente voce & i1ndicata la quota del raisultate
economico consolidato appartenente al gruppo 1i1n base agli
"equity ratios”.

5. La nota integrativa al bilancio consoclidato

5.1 Premessa

La nota integrativa del consolidato @ suddivisa nelle
sequenti quattro parti:

1) parte A - Criteri di valutazione;

1

2) parte Informazioni sullo stato patrimoniale;

B
3) parte C Informaziconi sul conto economico;
D

4) parte Altre informazioni.

Qgni parte & articolata a sua volta in sezioni che
1llustranc singoli aspetti della gestione,
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Nella nota integrativa del consoclidato le SIM possono
fornire altre informazioni 1n aggiunta a quelle richieste,
purcheé cid non diminuisca la chiarezza e 1l’immediatezza
informativa della nota stessa.

5.2 Contenuto

La nota i1ntegrativa al bilancio <consolidato indica
almeno:

1) le ainformazioni a livello consolidato previste per la nota
integrativa dei conti individuali, qualora cid sia
significativo;

2) l’elenco:

a) delle aimprese incluse nel consolidamento con 11 metodo
integrale;

b) delle imprese i1ncluse nel consolidamento con 1l metodo
proporzaionale;

c) delle partecipazioni alle gquali & applicato 1l metodo di
cur all’art. 36 del "decreto";

d) delle altre imprese controllate, asscciate o sottoposte
al controllc congiunto.

I sopra caitati elenchi indicano per ciascuna 1mpresa:

a) la denominazione e la sede. L‘importo del patrimonio
netto e gquello dell’utile o della perdita dell’esercizio;

b) le gquote possedute, direttamente o per 1l tramite di
societd fiduciaria o per interposta persona, dall’'impresa
capogruppo e da ciascuna delle imprese controllate;

¢} se diversa, la percentuale dei voti complessivamente
spettanti nell’'assemblea ordinaria;

d) la ragione dell’inclusione nell’elenco, se gia non
risulti dalle indicazioni richieste dalle lettere b) e
cl.

E’ consentito omettere le ainformazioni sopra richieste
quando esse possono arrecare grave pregiudizio ad una delle
imprese ivi indicate. Di tale omissione & fatta menzione.

Ad 1integrazione dei dati contenuti nell’elenco l'impresa
capogruppo i1ndica anche 11 motivo della eventuale esclusione
dal consolidamento, ai sensi dell'art. 29 del "decreto”, di
imprese controllate; nel caso di cur al comma 1, lettera d)},
del suddetto articoclo, essa 1llustra anche la natura e 1
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termini dell’coperazione di assistenza finanziaria dell’ente
creditizio «controllato e allega al bilancio consclidate o,
in mancanza, al proprio bilancio d'esercizio copia integrale
dell'ultimo bilancio approvato del suddetto ente;

3) 1 criteri utilizzati per la determinazione delle voci di cui

all’art. 32, comma 4 del "decreto", le variazion
significative rispetto al bilancio cansolidato
dellfesercizio precedente nonche, se V1 si1a stata

compensazione tra le differenze positive e guelle negative,
l'importo delle differenze prima della citata compensazione;

4) 1 motivi della eventuale non applicazicone, a1 sensi
dell’'art. 36, 4° comma, del "decreto", del metodo previsto
dal medesimo articolo;

5) fornendcne la motivazione, le deroghe di cui allfart. 38,
commi 1 e 2 del "decreto”;

6) 11 numero medio dei dipendenti, ripartito per categorie, di
tutte le imprese i1ncluse nelX consolidamento {(quello delle
imprese consolidate proporzicnalmente g’ indicato
separatamente), conteggiando una sola volta guelli
distaccati a tempo pieno presso altre imprese 1incluse nel
consolidamento;

7) l'esercizio della facoltd prevista dall’art. 39, comma 2 del
"decreto";

8) l'importo complessivo delle riserve di rivalutazione e del
fondi rischi su c¢rediti riferibili a1 terzi in base agli
"eguity ratigs";

%) informazioni 1n ordine alle attivita e passivita verso
imprese del gruppo non 1incluse nel consolidamento,

distinguendo fra imprese controllate, i1mprese controllanti e
imprese sottoposte al contreollo di queste ultime.
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Appendice A. SCHEMI DEL BILANCIO DELLA SIM

A.l. STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
10. Cassa e disponibilita
20. <Crediti verso enti creditizi:

{a) a vista

(b) altri crediti
30. Crediti verso enti finanziari

{a) a vista

(b) altri crediti
40. Crediti verso clientela
S0. Obbligazioni e altri titoli di debito:

(a) di emittenti pubblici

(b) di enti creditizi

(c) di enti finanziari

di cui:
- titoli propr:

(d) di altri emaittenti
60. Azioni, guote e altri titoli di capitale
70. Opzioni e altri valori assimilati
80. Partecipazioni
90. Partecipazioni in i1mprese del gruppo
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100. Immobilizzazioni immateriali

di cu::
-~ costi di aimpianto
- avviamento

110. Immobilizzazioni materiali

120. Capitale sottoscritto non versato
di cua:
- capltale richiamato

130. Azioni o quote proprie
(con indicazione anche del valore nominale)

140. Altre attivita
di cui:

- depositi presso organismi di compensazione e garanzia
- crediti verso promotori finanziari

180. Ratei e risconti attivi:
{a) ratei attivi

{b) risconti attivi

Totale dell’attivo

BASSIVO

10. Debiti verso enti creditizi:
(a) a vista

{b) a termine o con preavviso

20. pebiti verso enti finanziari:
({a) a vista
(b) a termine o con preavviso
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30. Debiti versc clientela
fa) a vista
(b) a termine ¢ con preavviso
40. Debiti rappresentati da titoli
50. OQOpzioni e altri valori assimilati emessi
60. Altre passivita
di cui:
- debiti verso promotori finanziari
70. Ratei e risconti passivi:
(a) ratei passivi
(b) risconti passivi
80. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
90. Fondi per rischi ed oner:i:
(a) fondi di quiescenza e per obblighi simili
{(b) fondi i1mposte e tasse
{c) altri fondi
100. Fondo per rischi finanziari generali
110. Fondi rischi su crediti
120. Passivita subordinate
130. Capitale
140. Sovrapprezzi di emissione
150. Riserve:

{a) riserva legale

— 52 —



10-2-1593 Supplernenio ordinario aila GAZZETTA UFFICIALE Serte generale - n. 33
(b) riserva per azioni proprie
{c) riserve statutarie
(d) altre riserve
160. Riserve di ravalutazione
170. Utili (Perdite) portati a nuovo
180. utile (perdita) d’esercizio

Totale del pass:ivo

GARANZIE E IMPEGNI

10.

20.

10.

20.

30.

40.

Garanzie rilasciate

Impegni

CONTO ECONOMICO

Profitti (perdite) da operazioni finanziarie

di cui:

- su titoli

- su contratti derivati
- su valuta

Commissioni attive

Commissioni passive

Interessi attivi e proventi assimilati

di cui:
- su titoli 4di debito

- SU riporti e operazioni pronti contro termine

-~ su altri crediti
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S0. 1Interessi passivi e onefl assimilati
di curi:
- su riporti e operazioni pronti contro termine
- su altri debiti

60, Dividendi e altri proventi
a) su azioni, gquote e altri titoli di capitale
b) su partecipazioni

¢) su partecipazioni in imprese del gruppo
70. Altri proventi di gestione

80. Spese amministrative
a) spese per 11 personale
di cui:
- salari e stipendi
- oneri sociali
- trattamento di fine rapporto
- trattamento di guiescenza e simili
b) altre spese amministrative

90. Rettifiche di wvalore su i1mmob:ilizzazioni immateriali e
materiali

100. Accantonamenti per rischl ed oner.
110. Altri coneri di gestione

120. Rettifiche di valore su crediti e su accantonamenti per
garanzie e 1mpegni

130. Riprese di* valore su crediti e accantonamenti per garanzie
e i1mpegni

140. Accantonamenti a1 fondi rischi su crediti

150. Rettifiche di valore su 1mmobilizzazioni finanziarie
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160. Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie
170. Utile (Perdita) delle attivitda ordinarie

180. Proventi straordinari

190. Oneri straordinari

200. Utile (Perdita) straordinario

210. variazione del fondo per rischi finanziari generali
220, Imposte sul redditeo dell’esercizio

230. Utile (Perdita) dfesercizio
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NOTA INTEGRATIVA

Parte A - Criteri di wvalutazione

Sezione
Sezione

Parte B

Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione

Sezione
Sezione
Sezione
Sezione

Parte C

Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione

1
2

L’illustrazione dei craiteri di valutazione
Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

- Informazioni sullo stato patrimoniale

1 U B b

~) O U b L B

I crediti

I titoli

Le partecipazioni

Altre vociy dell’attivoe

I debiti

I fondi

Il capitale, le riserve, 11 fondo per rischi
finanziari generali e le passivitda subordinate
Altre voci del passivo

Le garanzie e gli impegni

Distribuzione delle attivita e delle passaivaita
Altre attivita

Informazioni sul conto economico

I profitti e le perdite da operazioni finanziarie
Le commissioni

Gli interessi

Le spese amministrative

Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti
Altre voci del conto economico

Altre informazioni sul conto economico

Parte D - Altre i1nformazicni

Sezione
Sezione

1 - Gli amministratori,

1 sindaci e 1 dipendenti

2 - Impresa capogruppo
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Parte A — Criteri di Valutazione

Sezione 1 — L’'illustrazione dei criteri di.valutaziome

Sezione 2 - Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

2.1 Rettifiche di valore effettuate esclusivamente in
applicazione di norme tributarie
(da specificare)

2.2 Accantonamenti effettuati esclusivamente in applicazione di
ncrme tributarie
(da specificare)

— 67 —
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Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

Sezione 1 - I crediti

1.1 Dettaglio della voce 20 "crediti verso enti creditizi"

(a) per servizi

(b) per riporti e operazioni pronti contro termine
di cui:
- su titoli di stato
- su obbligazioni e altri titoli 4i debito
- Su azioni, gquote e altri titoli di capitale

1.2 Dettaqlio della voce 30 “crediti verso enti finanziari"

{a) per servizi

(b) per riporti e operazioni pronti contro termine
di cuzi:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito
- su azioni, quote e altri titoli di capitale

1.3 Dettaglio della voce 40 "crediti verso clientela"

(a) per servizi

{b) per riporti e operazioni pronti contro termine
di cuai:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli d4i debito
- su azioni, quote e altri titoli di capitale

1.4 Crediti verso altre SIM

(a) per servizi

(b) per riporti e operazion: pronti contro termine
di cuz:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito
- su azioni, quote e altri titoli di capitale

1.5 Crediti 1n sofferenza

1.6 Crediti per interessi di mora

— 68 —
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Sezione 2 - I titoli

2.1 Titoli immeobilizzati

Valore di vValore di
Voci/valori bilancio mercato

1, Titoli di debito
1.1 titoli di Sstato

- guotati

- non quotati
1.2 altri titoli

- gquotati

- non guotati

2. Titoli di capitale
- guotati
- non guotati

Totali

2.1.1 Variazioni annue dei titoli immobilizzati

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

Bl. acquisti

B2. riprese di valore
B3, altre variazioni

€. Diminuzioni

Cl. vendite

C2. rimborsi

C3., rettifiche di valore
di cuzi:
- svalutazioni

durature
C4, altre variazioni

D. Rimanenze finali
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2.2 Titoli non immobilizzati

{
| Veoci/Valori Valore di | valore di
bilancio mercato

1. Titoli di debito
1.1 titoli di Sstato

- quotati

- non quotati
1.2 altri titoli

- guotati

- non guotati |

2. Titoli di capitale

2.1 Titoli az:ionar:
-~ quotati
- non guotati

2.2 Altri titoli
- guotati
- nen guotati

Totalil

e e ————

2.2.1 Acguisti 2 vendite di titoli non immobilizzati

(a) acquisti
1. titoli di debito
- titeli di Stato
- altri titeoli
2, titoli di capitale
- titoli azionari
- altri titoli

{b} vendite
1. titoli di debito
~ titoli di Stato
- altri titoli
2. titoli di capitale
- titeli azionar:
- altri titoli

— 70 —
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2.2.2 Riporti e operazioni pronti contro termine

(a)

(b}

titeli da ricevere

1, titoli di debito
- titoli di State
- altri titoli

2. titoli di capitale
- titoli azionari
- altri titoli

titoli da consegnare

1. titoli di debito
- titoli di stato
- altri titoli

2. titoli di capitale
- titoli azionara
- altri titoli

2.3 Opzioni e altri wvalori assimilati

valore di Valore di
Voci/valori bilancio mercato
1. Su titoli
1.1 su titoli di debito
1.2 su titoli di capitale
2. 5Su tassi
3. Su indic: |
4. 8Su valute
5. Altre
Totale

2.3.1 Variazioni annue di

opzioni e altri valori assimilati

A, Esistenze iniziali

B. Aumenti

B.1l acquisti

B.2 rivalutazioni

B.3 altre variazioni

€. Diminuzioni

C.1 vendite

C.2 rettifiche di valcre
C.3 altre variazioni

D. Rimanenze finali

— 7] —
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2.3.2 Acquisti e vendite di opzioni e altri valori assimilati

{a)

(b)

acquasti

. su titoli
. Su tassi
. su indici
su valute
. altri

[0 Q- PO I 3 B

vendite

1.5u titoli
. su tassi
. su indici
. 5u valute
., altre

Ul s L N

Sezione 3 - Le partecipazioni

3.1 Partecipazioni rilevanti

Denominazioni

Sede Patrimonio Utile/Perdita Quota %
netto

Valore di
bilancio

A,

N =
[ .

Imprese
controllate

LR I I ]
L A A A R N

L N B R A

Imprese
sottoposte
a influenza
noteveole

L ]
LR A B B NN B

LR IR B B

3.2 Attivitd e passivitd versoc imprese del gruppo

{a) Attivita

1.

2.

crediti verso enti creditizi
di cui:

-~ subordinati

crediti verso SIM

di cui:

- subordinati

— 72 —
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crediti verso
di cui:
- subordinati
crediti verso
di cui:
- subordinati

altri enti finanziari

clientela

obbligazioni e altri titeoli di debito

di cui:
- subordinati

(b) Passivita

1.
2.

debiti verso
debiti verso
debiti verso
debiti verso

enti creditizi

SIM

altri enti finanziarti
clientela

debiti rappresentati da titoli
passivitd subordinate

(c) Garanzie e 1mpegni

1.

2. 1mpegn:i

garanzie rilasciate

3.3 Attivitd e passivita verso imprese partecipate (diverse

dalle imprese del gruppo)

{a) Attivita

(b}

(c)

l'

crediti verso
di cui:

- subordinati
crediti versc
di cui:

- subordinati
crediti verso
di cui:

- subordinati
crediti verso
di cuz:

- subordinati
obbligazioni
di cui:

- subordinati

Passivita

1.

[§ ) IS UY RN S o8 J
. *

debiti verso
debiti wverso
debiti verso
debiti verso

enti creditizi

altri enti finanziari

clientela

e altri titoli di debito

enti creditizi

SIM

altri enti finanziari
clientela

debiti rappresentati da titoli
passivitd subordinate

Garanzie e impegni
l. garanzie rilasciate

2.

impegni
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3.4

3.5

3.6

3.6.

Composizione della voce 80 "partecipazioni”

(a) in enti creditizi
1. quotate
2. non guotate

(b) 1n enti finanziari
1. gquotate
2. non guotate

(c) altre
l. guotate
2. non quotate

Composizione della voce 90 "partecipazioni

in imprese del

gruppo"”

{a) 1n enti creditizi
1. quotate
2. non quotate

{b) 1n enti finanziari

1. gquotate
2. non quotate

{c) altre
1. guotate
2. non guotate

Variazioni annue delle partecipazioni

1 Partecipazioni in imprese del gruppo

Esistenze iniziali

Aumenti
. acquisti

riprese di valore
. rivalutazioni
. altre variazioni

DPiminuzioni
1 vendite
2 rettifiche di valore
3 altre variazioni

Rimanenze £finali

Rivalutazioni totali
Rettifiche totali

— 78
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3.6.2 Altre partecipazioni

—
A. Esistenze iniziali
B. Aumenti
Bl. acquisti
B2. riprese di valore
B3. rivalutazioni
B4, altre variazioni
C. Diminuzioni
Cl. vendite
€2. rettifiche di valore
C3. altre variazioni
D. Rimanenze £finali
E. Rivalutazioni totali
F. Rettifiche totali

Sezione 4 - Altre voc:i dell’attivo

4.1 Le immobilizzazioni materiali e immateriali

4.1.1 Vvariazioni annue delle immobilizzazioni materiali

| A. Esistenze 1niziali
B, Aumenti
Bl. acquisti
B2. riprese di valore
B3. rivalutazioni
B4. altre variazioni
C. Diminuzioni
Cl. vendite
Cc2. rettifiche di valore:
{a) ammortamenti
{b) svalutazioni durature
€3, altre variazioni
D. Rimanenze £finali
E. Rivalutazioni totali
| F. Rettifiche totali:
{a}) ammortamenti
{(b) svalutazioni durature
|

— 75 —
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4.

1.2 vVariazioni annue delle i1mmobilizzazioni immateriali

A, Esistenze iniziali

B. Aumenti

Bl. acquisti

B2. riprese di valore
B3. rivalutazioni

B4. altre variaziona

C. Diminuziconi
Cl. vendite .
C2. rettifiche di valore:

(a) ammortamenti
{b}) svalutazioni durature
3. altre variazioni

C
D. Rimanenze finali
E
F

. Rivalutazioni totali
Rettifiche totali:
(a) ammortamenti
{b) svalutazioni durature

4.2

4.5

Composizione della voce 140 "altre attivita"
(da specificare)

Composizione della voce 150 "ratei e risconti attivi"
(da specificare)

Rettifiche per ratei e risconti attivi

(a) wvoci dell’attivo
{da specificare)

{b) wvoc: del passivo
(da specificare)

Distribuzione delle attivitd subordinate

{a) crediti verso enti creditizi
{b) crediti.verso enti finanziari
(c) crediti verso clientela

(d} obbligazioni e altri titoli di debito
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Sezione S - I debiti

5.1 Dettaglio della voce 10 "debiti verso enti creditizi"

(a) per riporti ed operazioni pronti contro termine
di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito

- su azioni, guote e altri titoli di capitale

5.2 Dettaglio della voce 20 "debiti verso enti finanziari"

(a) per riporti ed operazioni pronti contro termine
di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito

- su azionl, guote e altri titoli di capitale

5.3 Dettaglio della voce 30 "debiti verso clientela"

(a) per riporti ed operazioni pronti contro termine
di cui:
- su titoli di State
- su obbligazioni e altri titoli di debito

- su azioni, quote e altri titoli di capitale

S.4 Debiti verso altre SIM

(a) per servizi ricevuti

(b) per riporti ed operazioni pronti contro termine
di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito

- su azioni, quote e altri titoli d4i capitale

5.5 Debiti rappresentati da titoli

—_—77 —
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Sezione 6 - I fondi

6.1 Composizione della sottovace 90 (c) "fondi per rischi ed
oneri1: altril fondi®
{da specificare)

6.2 Composizione della voce 100 "fondi rischi su crediti"

Sezione 7 - 11 capitale, le riserve, 11 fondo per rischi
finanziari generali e le passivita subordinate

Sezicone 8 - Altre voci del passivo

8.1 Composizione della voce 50 "opzioni e altri wvalori
assimilati emessi"

{a) su titoli:
- +titoli di debito
- ftitoli di capitale
{b) su tassi
{c) su i1ndici
{d)}) su valute
ie} altre

8.2 Composizione della voce 60 "altre passivita"
(da specificare)

8,3 Compesizione della voce 70 "ratel e risconti passivi"
(da specificare)

8.4 Rettifiche per ratei e risconti passivi

(a) voci del passivo
(da specificare)

{(b) voc1i dell’attivo
{da specificare)}

— 18 —
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Sezione 9 - Le garanzie, gli impegn: e le operazioni "fuori
bilancio”

9.1 Composizione della voce 10 "garanzie rilasciate"

9.2 Attivita costituite in garanzia di propri debiti
(da specificare)

9.3 Composizicone della voce 20 "impegni"”

9.4 Dettaglio della voce 20 "impegni"

Titoli da ricevere per operazioni da regolare

- titoli d4di Stato

- altri titoli di debito

- azioni

- altri titoli di capitale

Titoli da conseganre per operazioni da regolare

- titoli di Stato

- altri titoli di debito

- azioni

- altri titoli di capitale

Titoli 1n valuta

- da ricevere
- da consegnare

Valute
- valute contro valute

- acquisti contro lire
- vendite contro lire
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9.5 Ooperazioni "fucori bilancio”

Operazioni/Finalita

Copertura

Negoziazione

1
Altre

1. opzioni acguistate
a) titoli di capitale
- acquisti ("call")
- vendite ("put®)
b) titoli di debito
- acquisti ("call")
- vendite (“"put")
c) valute
- valute contro valute
- acquisti contro lire {"call")
- vendite contro lire ("put™)
{d) tassi
- acquisti
- vendite
{e) indieil
- acqguisti
- vendite
2. opzionl emesse
(a) titoli di capitale
- acqguisti ("put")
- vendite ("call")
{b) titoli di debito
- acquasti ("put")
- vendite ("call")
{c}) valute
- valute contro valute
- acguisti contro lire ("put®)
- vendite contro lire ("call™)
(d) tassi
- acquisti
- vendite
{e) indics
- acquisti
- vendite
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Operazioni/Finalita

Copertura

Negoziazione

Altre

3. altri contratti derivati
{con scambioc di capitali)
{a) titoli
- acguisti
-~ vendite

(b} valute
- valute contro valute
~ acgquisti contro lire
~ vendite contro lire

4, altri contratti derivati
{senza scambie di capitali)
{a) valute

-~ valute contro valute
~ acquisti contro lire
= vendite contro lire
{b) tassi
- acguasti
- vendite
{c) 1ndici
- acquisti
- vendite
{d) altri wvalori
- acguisti
- vendite
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Sezione 10 - Distribuzione delle attivitid e delle passivita

10.1 Distribuzione temporale delle attivitd e delle passivita

Vvoci/Durate residue

Durata indeterminata

vista

fino a
3 mesi

oltre
3 mesi
fino a
12 mesi

oltre

1l a.

fino a & a.

oltre
5 anni

Tasso
fisso

Tass0
indi-
cizz.

T. T.
fis-}in-
(Y die.

Durata
indeter
minata

1.
1.1

Attivo

crediti varso
enti creditizi
di cui:

- riporti ed
operazioni PCT
crediti verso
anti finanziari
di cui:

- riporti ed
operazioni PCT
crediti verso
clientela

di cui:

~ riporti ed
operazioni PCT
ocbbligazioni e
altri titoli di
debito
operazioni
bilancio"

"fuori

2.3

Passivo

debiti verso enti
creditizi

debiti verso enti
finanziari

di cui:

- riporti ed
operazioni PCT
debiti verso
clientela

di cui:

- riporti ed
operazioni PCT
debiti rappresen-
tati da titoli
operazioni "fuori
bilancig"
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10.2

Attivitd e passivitd in valuta

(a) attivita

~ crediti

- obbligazioni e altri titoli di debito
- azioni e altri titoli di capitale

- partecipazioni

- altre attivita

(b) passivita
- debiti non rappresentati da titoli
- debiti rappresentati da titoli

- altre passivita

Sezione 11 - Altre attivita

11.1

11.2

Negoziazione per conto terzi

(a) negoziazione di titoli
{da specificare)

(b) negoziazione di valute
(da specificare)

Attivitd di collocamento

{(a) con garanzia

(b} senza garanzia

11.3 Gestione dj patrimoni

11.4

(a) patrimonio gestito
(b) conferimenti

(c) prelievi

Raccolta di ordini



10-2-1993 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE

Serie generale - n. 33

11.5 Consulenza

11.6 Scllecitazione a domigjlio

11.7 Custodia e amministrazione di valori mobjliari

(a) titoli di terzi in deposito
(b) titoli di terzi depositati presso terzi

{(c) titoli di proprieta depositati presso terzi

11.8 Altre operazioni

(da specificare)
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Parte C - Informazioni sul conto econcomrico

Sezione 1 - I profitti e le perdite da operazioni finanziarie

1.1 Composizione della voce 10 "profitti/perdite da operazioni
finanzjiarie"

Titoli Valute
Voci/Operazioni

A.1 Rivalutazioni

A.2 Svalutazioni

B.1 Utili (perdite) da realizzo
B.2 Altri Profitti/Perdite

>
i
s

TOTALTI

1. Contratti derivati

2. Titoli di stato

3. Altri titoli di debito
4. Titoli aziocnari

5. Altri titoli di capitale
6. Altri

Voci/operazioni altri

A.1 Rivalutazioni

A.2 Svalutazioni

B.1 Utili (perdite) da realizzo
B.2 Altri profitti/perdite

TOTALI

1. Contratti derivati:
a. su tassi
b. su indici

2. Altri

— 85 —
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Sezione 2

- La commissionl

2.1 Composizione della voce 20 “Commissioni attive"

(a)
(b}
(c)
(d)
(e)
(£)
(9)

per

per

per

per

per

per

per

attivita
attivita
attivita
attivita
attivita
attivita

vendita

e servizl

per

attivita

di negoziazione titoli

di
di
di
di

di

negozlazione 1n cambi
collocamento
gestione di patrimoni
raccolta ordini

consulenza

a domicilio di wvalori mobiliari, prodotti

di

custeodia e amministrazione

per altri servizi

2.2 Composizione della voce 30 "Commissioni passive"

{a)
(b)
(<)
(d)

(e)
(£)

Sezione

3.1 Composizione

per
per
per

per

attivita
attivita
attivita

vendita

e servizi

per

deposito

di
di

di

negoziazione titolil
negoziazlone in cambl

gestione di patrimoni

a domicilio di valori mobiliari, prodotti

titoli

per altri serviza

3 - Gli interessi

della voce 40 "interessi attivi e proventi

assimilati®

(a)

(k)

su crediti verso enti creditizi
di cu1i:

- per riporti e operazionl pronti contro termine

su crediti verso enti finanziari
di cui:

- per raiporti e operazionl di pronti contro termine
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(¢)

(d)
(e)
(£)

su crediti verso clientela

di cuax:

- per riporti e operazioni pronti contro termine
su titoli di debito

altri interessi attivi

altri proventi

3.2 Composizione della voce 50 "interessi passivi e oneri

assimilati"

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
(£)

su debiti verso enti creditizi
di cui:
- per riporti e operazioni di pronti contro termine

su debiti verso enti finanziari

di cuxi:

- per riporti e operazionl di pronti contro termine
su debiti verso clientela

di cui:

- per raiporti e operazioni pronti contro termine

su debiti rappresentati da titoli
su passivita subordinate

altri oneri

Sezione 4 - Le spese amministrative

“.<ione 5 - Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti

5.1 Composizione della voce 120 "rettifiche di wvalore su

crediti e accantonamenti per garanzie e impegni"

{a)

rettifiche d4i valore su crediti

{(b) accantonamenti per garanzie e impegni
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Sezione 6 - Altre voca

6.1 Composizione della

del conto economico

voce 70 "altri proventi di gestione"

(da specificare)

6.2 Composizione della

voce 110 "altri oneri di gestione”

{da specificare)

6.3 Composizione della

voce 180 "proventi straordinari"
P

{da specificare)}

6.4 Composizione della

voce 190 "oneri straordinari"

({da specificare)

Sezione 7 - Altre informazioni sul conto economico

7.1 Distribuzione territoriale dei proventi

(da specificare)

7.2 Dati per la contribuzione al Fondo Nazionale di Garanzia

(a}) commissiona

terzi:

di
di

azionl;

di
{b) somma
conto terzi:
di

-

azioni;

per

degli acquisti

attivita di negoziazione per conto

obbligazioni;
di titoli di stato;
altri valori mopiliar:;

e delle vendite effettuate per

- di obbligazioni;

di
di

{c) commission:

per

titoli di Stato;
altri valori mobiliari;

attivitd di collocamento e

distribuzione di valori mobiliari;

{d) commission:

mobiliari;
{e) consistenza
gestiti per

per

media
conto terzi;

attivita di gestione di patrimoni

mensile dei patrimoni mobiliari
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(f£) commissiony per attivita di raccolta ordini;

(g) commissioni per attivitd di consulenza 1n materia di
valori mobiliari;

(h) commissionl per attivita di sollecitazione del pubblico
r1Sparmio;

(i) somma degli acquisti e delle vendite effettuate 1n
conto proprio con il pubblico:

- di azioni;

- di obbligazioni;

- di titoli di Stato;

- di altri valori mobiliari.
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Parte D — Altre informazioni

Sezione 1 ~ Gli amministratori, 1 sindaci e 1 dipendenti

1.1 Compensi di amministratori e sindaci

(a) amministratori

(b} sindaci

1.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di
amministratori e sindaci

(a) amministratori

{b) sindaci

1.3 Numeroc medio dei dipendenti per categoria

(a) dirigenti
(b} funzionari
(c} restante personale

Sezione 2 - Impresa capogruppo

2.1 Dencominazione

2.2 Sede
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Appendice B, SCEEMI DEL BILANCIO CONSOQOLIDATO

B.l. STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
ATTIVO
10. Cassa e disponibilita
20, Crediti verso enti creditizi:
{a) a vista
{b) altri crediti
30, Crediti verso enti finanziari
{a) a vista
{b) altri crediti
40. Creditl verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli di debito:
{a) di emittenti pubblici
{b}) di enti creditizi
(c¢) di enti finanziari
di cui:
~ titoli propra
(d) di altri emittenti
60. Aazioni, gquote e altri titoli di capitale
70. Opzioni e altri valori assimilati
g0. partecipazioni

(a) valutate al patrimonio netto

{b) altre
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90. Partecipazioni i1n i1mprese del gruppo

(a) valutate al patrimonio netto

(b) altre
100. Differenze positive di consolidamento
110. Differenze positive di patrimonio netto
120. Immobilizzazioni immateriali
130. Immobilizzazioni materiali
140. Capitale sottoscritto non versato

di cui:

- capitale raichiamato

150, Azioni o guote proprie
{con rndicazione anche del valore nominale)

160. Altre attivita
di cui:
- depositi presso organismi di compensazione e garanzia
- crediti verso promotori finanziari

170. Ratei e risconti attivi:

{a) ratei attivi

(b) risconti attivi

Totale dell’attivo
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PASS1IVO

10. Debiti verso enti creditizi:
(a) a vista

(b) a termine o con preavviso

20. Debiti verso enti finanziari:
(a) a vista

(b) a termine o con preavviso

30. Debiti verso clientela
{a) a vista

(b) a termine o con preavviso

40. Debiti rappresentati da titoli:
(a) obbligazicni

(b) altri titoli

50. Opzioni e altri valori assimilati emessi
60. Altre passivita
di cui:

~ debiti verso promotori finanziari

70. Ratei e risconti passivi:
(a) ratei passaiva

(b) risconti passivi

80. Trattamento di fine rapporto di lavero subordinato

90. Fondi per rischi ed oneri:

(a) fondi di quiescenza e per obblighi simili

— 93 —
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(b} fondi :imposte e tasse
fc) foendo di consolidamento per rischi e oneri futuri

(d) altri fondi

160. Ffendo per rischi finanziari generali

110, Fondi rischi su cred::i

120. Passivita subordinate

130. Differenze negative di consclidamento

140, Differenze negative di patrimonio netto

=

50. Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-)

160. Capitale

170. Sovrapprezzi di emissione

180. Riserve:

{a) riserva legale

o

(b} riserva per azioni proprile

riserve statutarie

—
e
—

o P

altre riserve

190, Riserve di rvivalutazione

200. Utili (Perdite) portati a nucve

210, Utile (perdita) d’esercizio

Totale del passivo
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GARANZIE E IMPEGNI

10.

20.

B.2.

10.

20.

30.

40.

50.

60.

Garanzie rilasciate

Impegni

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Profitti (perdite) da operazioni finanziarie
di cui:
- su titolil

- su contratti derivati
- su valuta

Commissioni attive

Commissioni passive

Interessi attivi e proventi assimilati

di cui:

- su titoli di debitec

- su riporti e operazioni pronti contro termine
- su altri crediti

Interessi passivi e onerl assimilati

di cui:

- su riporti e operazioni pronti contro termine
- su altri debiti

Dividendi e altri proventi

a) su azioni, quote e altri titoli di capitale

b) su partegipazioni

¢} su partecipazioni in imprese del gruppo
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70. Altri proventi di gestione

80. Spese amministrative:

(a) spese per 11 personale
di cui:
- salari e stipendi
- oneri sociali
~ trattamento di fine rapporte
- trattamento di qQuiescenza e simili

(b) altre spese amminlstrative

90. Rettifiche di valore su 1immobilizzazioni immateriali e
materialil
100. Accantonamenti per rischi ed oneri
110. Altri oneril di gestione
i20. Rettifiche di valore su crediti e su accantonamenti per

garanzie e impegni

130. Riprese di wvalore su crediti e su accantonamenti per
garanzie e lmpegnl

140. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti
150G. Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie
160. Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie

170. Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al
patrimonio netto

180. Utile (Perdita) delle attivitad cordinarie
190. Proventi straordinari
200, Onerl straordinari

— 96 —
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210. Utile (Perdita) straordinario

220. Utilizzo del fondo di consclidamento per rischi ed cner:
futuri

230. Variazione del fondo per rischi finanziari generali

240, Imposte sul reddito dell'esercizio

250, Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi

260. Utile (Perdita) d'esercizio

— 97 —
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Appendice C. EQUITY RATIOS E DIFFERENZE DI CONSOLIDAMENTO

C.1. Equity ratios

EsemEio 1

I dati dell’esempio sono 1 seguenti:

- la societa A detiene 11 90 per cento del «capitale della
societa B;

- la societd B detiene a sua volta 11 60 per cento del capitale
della societd C;

- la societa C detiene a sua volta 11 70 per cento del capitale
della societa D;

- la societd A detiene :1 20 per cento del capitale della
societa C.

La struttura partecipativa "a catena" di tale gruppo
pué essere raffigurata cosi:

A

I
90% v

B

1

-
60% v

20%

c i<
70% v

D

Per calcolare l'equity ratio (E. R.) della societa
capogruppo raispetto a una societd controllata i1ndirettamente
{ossia per 11 tramite di altre societd controllate) occorre
moltiplicare 1 rapporti di partecipazione delle varie societa
componenti la catena partecipativa. Quando una societd inclusa
nel consolidamento & partecipata da pil societd pure incluse
nel consolidamento, & necessario sommare 1 singoli prodotti.

Nell’esempio 1l’equity ratio di A in D si calcola nel
seguente modo:

D= (0,50 » 0,60 * 0,70) + 0,20 = 0,70 = 0,518

— 98 —
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C.2. Differenze di consclidamento

C.2.1 pDifferenza di consolidamento negativa derivante da una
partecipazione di controllo diretta

I dati dell’'esempio sono 1 seguenti:

- la societd A detiene 11 90 per <cento del capitale della
societa B, mentre 11 restante 10 per cento appartiene a soci
di minoranza;

- 11 wvalore <contabile della partecipazione della sccietda A
nella societd B & di L. 70;

- 11 valore del patrimonio netto (capitale, sovrapprezzi di
emissione, riserve, fondo per rischi bancari generali, utili
portati a nuovo, utile d’esercizio per la parte destinata a
riserve e a dividendi, al netto delle perdite portate a nuovo

nonché della perdita d’esercizio) della societda B & di L.
100.

Il raffronto tra 11 valore della partecipaziocne (L.
70) e la corrispondente quota del patrimonio netto dell’impresa
contrellata (L. 90, pari al 90 per cento di L. 100) fa emergere
una differenza di L. 20. Se tale differenza non ¢é i1mputabile
alle attivitd e alle passivita dell’impresa controllata, nel
biiancio consolidato essa va 1scritta alternativamente:

vo "differenze negative di

a} nella voce del passl
ment statc patrimoniale consolicato;

consgolidam a" dells

fown
tn

b} nella sottovoce (c) "fondo di consolidamento per rischi ed
cnerl futuri” della voce del passivo "fondi per rischi ed
onerli", gquando sia dovuta alla previsicone di un’evoluzione
sfavorevole dei futuri risultati economici dellfimpresa
controllata.

La quota di patrimonio spettante ai soci di minoranza,
parir a L. 10, va raicondotta nella voce del passivo "patrimonio
di pertinenza di terzi™.

C.2.2 nifferenza di consolidamento positiva derivante da una
partecipazione di controllo diretta

I dati dell’esempio sono 1 seguenti:

- la societa A detiene 11 70 per cento del capitale della
sociretd B, mentre 1l restante 30 per centc appartiene a soc:
di minoranza;

- 11 wvalore <contabile della partecipazione della societd A
nella societd B & di L., 100;

— 99
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- 11 patrimonio della societd B & cosl composto:

capitale L. 60
- r1serve L. 40
riserva di ravalutazione L. 5
- fondi rischi su crediti L. 15

I1 raffronto tra il valore della partecipazione (L.
100} e la corrispondente qucta del patrimonio netto (che
esciude le riserve di rivalutazione e 1 fondi raischi su
crediti} dell’impresa controllata (L. 70, pari al 70 per cento
di L. 100) fa emergere una differenza di L. 30.

Nel paragrafo 2.1.1 del capitolo 3 & stabilito che,
gquando la partecipazione eccede il patrimonio netto, ai fini
della redazione del bilancio consolidato la differenza debba
essere compensata, per la parte che r:imane dopo l'’imputazione
agli elementi dell’attivo e del passivo, con le riserve di
rivalutazione e c¢on 1 fondi, rischi su crediti dell’impresa
controllata. L’importo residuo va ricondotto, per la guota di
pertinenza del gruppo, tra le differenze positive ai
consolidamento.

Nell’esenmpio considerato, supponendo che non sia
possibile l’imputazione agli elementi dell’attivo e del
passivo, s1 ha pertanto che:

- la differenza di L. 30 si1 compensa con 1l 70 per cento delle
riserve di rivalutazione (L. 3,5) e dei fondi rischi su
crediti (L. 10,5):

- 21 residuo i1mporto delle differenze (L. 16) va 1scritto nella
voce 100 dell’attivo {("differenze positive di
consolidamento") dello stato patrimeniale consolidato;

- 11 residuo importo delle riserve di raivalutazione (L. 1,%) e
dei fondi r:schi su crediti (L. 4,5} deve essere 1scritto
nelle corrispondenti voci del passivo;

- la quota di patrimonio spettante ai soci di minoranza, pari a
L. 30 (30 per cento della somma di capitale & rissrve}, va
ricondotta nella voce del passivo "patrimonio di pertinenza
di terzi".

C.2.3 Differenze di consolidamento negative derivanti da
partecipazioni di controllo dirette e indirette

Si ipotizzi che al 31,/12/1993 si1 abbia 1la seguente
situazione:

- la societd A detiene 1l 90 per cento del capitale della
societd B, mentre 1l restante 10 per cento appartiene a socCl
di minoranza;

- la societd B detiene a sua volta 1l 90 per cento del capitale
della societd C, mentre 11 restante 10 per cento appartiene a
soci di minoranza;

— 100 —



10-2-1993 Supplemenio ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Seric generale - n. 33

- 11 valore contabile della partecipaziocne della societda A
nella societda B & di L. 70;

- 11 valore contabile della partecipazicne della societa B
nella societa C & di L. 60; :

- 1]l valore del patrimonio netto della societd B & di L. 100;

- 11 valore del patrimonio netto della societa C & di L. 100.

Alli medesima data 1 bilanci delle societd A, B e C al
31/12 sono (7):

290% 90%
Soc. A > S¢o¢. B ——m—mm> Soc. C

{ 1
Part. L.70|{Cap. L.100 Part. L.60|Cap. L.50 Cr. L.100|Cap. L.100
Cr. L.90|Ris. L. 50 Cr. L.45|Ris. L.50

l

|F.R. L. 10 |F.R. L. 5 !
| [ I

LEGENDA:

- Part. = Partecipazioni

- Cr. = Crediti

- Cap. = Capitale

- Ris. = Riserve

- F.R. = Fondo rischi su crediti

Secondoe gquanto stabilito nel paragrafo 2.1.1 del
capitols 3, 11 <calcolo delle differenze di consclidamento e
degli 1interessi di minoranza deve essere effettuato applicando
gli "equity ratios"”.

Nel <caso di specie, i1mmaginando che le differenze
emergenti dal raffronto tra partecipazioni e patrimoni non
si1ano imputabili alle attivitd e alle passivitd delle singole
imprese controllate, s1 hanno differenze negative di
consolidamento per L. 47 e - interessi di minoranza per L. 13,
cosi determinate:

Differenze negative di consolidamento

a) L. 20 relative alla partecipazione di contiolle diretta
della societd A nella societd B;

b) L. 27 relative alla partecipazione di controllo indiretta
della societd A nella societd C {importe par: al 90 per
cento della differenza di consolidamento di L. 30 della

1. Per comoditd si1 suppone che l’utile dfeseicizio delle tre
societd si1a pari a zero.

— 101 —
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societd B nella societd C) (2);

Interessi di minoranza

a) L. 13 relative a1 soc: di minoranza della societd B, di cu:
L. 10 di diretta pertinenza e L. 3 per la quota loro
attribuita della differenza di consolidamento di € in B (10
per cento di L. 30);

b) L. 10 relative a1 soci di mincoranza della societd C.
Cid premesso e supponendo che <c¢on riferimento alle
imprese contreollate non si1 preveda un‘evoluzione sfavorevole

dei risultati economici, nello stato patrimoniale del bilancio
consolidato vanno 1scritte:

a) L. 47 nella wvoce del passivoe "differenze negative di
consolidamento”;

b} L. 23 nella voce del passivo “patrimonio di pertinenza dei
terzi1",

Lo stato patrimoniale del bilancio consolidato sara 1l
seguente:

BILANCIO CONSQLIDATO

Crediti verso Fondi rischi su
clientela crediti L. 15
L. 235 Differenze negative
di consolidamentc
L. 47

I Patrimonio di perti-
nenza di terzi

L. 23
Capitals L. 108C
Riserve
(a) riserva
legale L. 50
L. 235 L. 235

2. L'equity ratio di A 1n B & pari al 90 per cento; l’equity
ratio di A in ¢ & pari1 all’8l per cento (90 per cento
moltiplicato per 11 90 per cento). La guota della differenza di
consolidamento di pertinenza del gruppo viene calcolata nel
segquente modo:

90% * [L.60 - 90% (L.100)] = 81% (L.100) - 90% (L.100) = — L.27

dove 1l primo termine rappresenta la quota di pertinenza delia
capogruppo del patrimonio di C, mentre 11 secondo rappresenta

la quota di pertinenza della capogruppo della partecipazione di
B in C,

— 2 —
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Si i1potizzi che nell’esercizio successivo (chiuso al
31/12/1994) le societd A, B e C registrino le seguenti varia-
zionl del patrimeonic netto e dei fondi rischi su crediti (7}:

a) societd A:
- aumento del fondo rischi su crediti: L. 3;
- utile d'esercizio: L. 20.

b) societd B:
- aumento del fondo rischi su crediti: L. 1,
- utile d'esercizio: L. 10 (per L. 6 attribuitoc a riserve e
per L. 4 destinato a dividendi}.

c) societd C:
~ costituzione del fondo rischi su crediti: L. 2;

- utile d’'esercizio: L. 5 (attribuito 1i1nteramente a
riserve).
Secondo guanto disposto dalle aistruzioni {(cfr.

capitolo 3, paragrafo 2.1.1), le wvariazioni del patrimonio
netto delle 1mprese contreollate <che s1 registrano negli
esercizi successivi a quello del primo consclidamento vanno
iscritte, per la quota di pertinenza del gruppo in base al
calcolo degli ‘"equity ratios", nelle pertinenti voci dello
stato patrimoniale ("risegrve", "fondo per raischi finanziari
generali" "utile d'esercizio” ecc.}.

E’ 1noltre stabilito che nel "patrimonio di pertinenza
dei terzi" deve essere inclusa la quota di pertinenza, diretta
e 1ndiretta,. dei terzi del patrimonio netto delle i1mprese
controllate (al netto dei dividendi loro assegnati).

Nel casc qui considerato si1 ha che 1lrutile di
pertinenza del gruppo risulta par: a L. 33,05, 11 patrimonio
spettante a1 soci di m:inoranza di B e di € & aumentato di L.
1,55 e 11 debito verso 1 medesimi soci per dividendi da
distribuire ammonta a L. 0,4. Tali importi sono c¢osi
determinati:

Utile di pertinenza del gruppo

- L. 20 relative all'utile d'esercizio della societa A;
- L. 9 (pari al 90 per cento di L. 10) relative alla quota di
pertinenza della societd A dell‘utile d’esercizio prodotto

dalla societd B; _

- L. 4,05 (pari al S0 per cento di L. 4,5) relative alla gquota
di pertinenza della societd A dell’utile d’esercizio prodotto
dalla societa C.

3. Si suppone che tali variazioni siano interamente investite
in titaoli di Stato.

— 103 —
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Variazione del patrimonio di terzi

- L. 1,05 spettanti ai soci di minoganza della societa B, di
cur L. 0,6 di diretta pertinenza () e L. 0,45 per la gquota
loro attribuita dell’incremento patrimoniale della societd C;

- L. 0,5 (pari al 10 per <cento di L. 5) spettanti ai soci di
minoranza della sccietd .

Passivitd verso 1 soc: di minoranza

- L, 0,4 relative a: dividendi assegnati ai: soci1 di minoranza
deila socireta B.

Conformemente alle i1struzioni del presente manuale le
variazionl suddette debbono essere ricondotte nelle pertinenti
voci dello stato patrimoniale cocnsolidato relativo al
31/12/1994 che, pertanto, si presenta cosi:

BILANCIO .CONSOLIDATO

Crediti verso Altre passivita L. 0,4
clientela L.23%
Fondi rischi su
Obbligazioni e crediti L. 21
altri titoli di
debito Differenze negative
{a) di emittenti di consolidamento
pubblici L. 41 L. 47
Patrimonio di perti-~-
| nenza di terzi L. 24,55
|
| Capitale L.100
Riserve

{a) riserva legale L. 50

| Utile d’esercizio L. 33

L.276 L.276

4. L'importo di L. 0,6 rappresenta la guota (10 per cento)
dell’utile d’esercizio della societd B (L.10) di pertinenza dei
socy 4di minoranza diminuito dei dividendi (0,4) assegnati azi
medesimi.
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ATTIVITA’
10. Cassa e disponibilita
20. Crediti verso enti creditizi:
(a) a vista
(b) altri crediti
30. Crediti verso enti finanziari
(a) a vista
(b) altri crediti
40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli di debito:
(a) di emittenti pubblici
(b} di enti creditizi
(¢} di enti finanziari
di cui:
~ titoli propr:
{d}) di altri emittenti
60. Azioni, quote e altri titoli di capitale
70. Opzioni e altri valori assimilati
80. Partecipazioni
90. Partecipazioni in i1mprese del gruppo
100. Immobilizzazioni immateriali
di cui:
- costi d4i i1mpianto
- avvianmento
110. Immobilizzazioni materiali
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120. Capitale sottoscritto non versato
di cui:
- capitale rachiamato
130. Aziconi @ quote proprae
{con 1ndicazicone anche del valore nominale}
140. Altre attivita
di cua:
- depositi presso organismi di compensazione e garanzia
- crediti verso promotori finanziari
150, Ratei e risconti attivi:
(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
160. Totale costi del periodo:
(a) perdite da operazioni finanziarie
(b} commissionl passive
di cui:
- per attivita di negoziazione titoli
- per attivitid di negoziazione in cambi
~ per attivita di gestione di patrimoni
- par vendita a domicilio 4di valori mobiliari,
prodotti e servizi
- per deposito titoli
- per altri servizi
(¢c) interessi passivi ‘e onera assimilati
(d} altri costi
PASSIVITA’
10. Debiti verso enti creditizi:

{a) a vista

(b} a termine © con preavviso
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20.

30.

40.

50.

60.

70.

80.

90.

1040Q.

110.

i120.

130.

Debiti verso enti finanziari:
{a) a vista

(b) a termine o con preavviso

Debiti verso clientela
{a) a vista

(b) a termine o con preavviso

Debiti rappresentati da titoli:

Opzioni e altri valori assimilati emessi

Altre passivaita

di cui:

- debiti verso promotori finanziari
Ratei e risconti passivi:

(a) ratei passiva

(b} risconti passivi

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Fondi per rischi ed cneri:

(a) fondi di quiescenza e per obblighi simili

(b) fondi 1mposte e tasse

(c) altri fondi

Fondo per rischi finanziari generali
Fondi rischi su crediti

Passivita subordinate

Capitale
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140. Sovrapprezzi di emissione

150. Riserve:

{a) riserva legale

(b) riserva per azionl proprie

{c) riserve statutarie

(d) altr

€ Irliserve

160. Riserve di rivalutazione

170. Utili (Perdite) portati a nuovo

180. Totale ricavi del periodo

(a) profitti da operazioni finanziarie

(b) commissioni attive

di cu:
- per
- per
- per
- per
- per
- per
- per

attivita
attivita
attivita
attivita
attivita
attivata

di
di
di
di
di
di

negoziazione titoli
negoziazione 1n cambi
collocamento

gestione di patrimoni
raccolta ordini
consulenza

vendita a domicilio di valori mobiliari,
prodotti e servaiza

- per attivitad di custodia e amministrazione

- per altri servizi

(c} interessi attivi e proventi assimilati

(d}) altri proventi

GARANZIE E IMPEGNI

10. Garanzie rilasciate

20. Impegni

93A657

FRANCESCO NIGRO, tirettary

FRrANCESCO NOQILAL redutiore
ATHONSO ANDRIAND v e pedatiore

(5651327) Roma - bstituto Pohigrafice ¢ Zecea dello State - S
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ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO
LIBRERIE DEPOSITARIE PRESSO LE QUAL) E IN VENDITA LA GAZZETTA UFFICIALE

ABRUZZO

CHIETY

Libreria SIROLA MAGGIOL!
di O Luca

Via A Hano 21

PEICARA

Libreria COSTANTINI
Corso V Emanuete 145
Libreria deit UNIVERSITA

& Licha Cornacchia

Via Gahle. angolo via Gramsc
TERAMO

Libraria iPOTESI

Via Qberdan, 9

BASILICATA

MATERA

Carolibrena

Eraq: dita MONTEMURAQ NICOLA
Via della Becchara 69

POTENIA

kg Libr PAGGI DORA ROSA

Via Pretona

CALABRIA

CATANZARG

Liprasig G MAURO

Corso Mazaint 89
COSENZA

Lirena DOMUS

Via Monte Sanlo

PALMI {Reggic Calabdris)
Lstrraria BARONE PASCGUALE
YVia Roma 31

REGGIO CALABRIA
Librena F:ROLA MAGGHOLY
di Fiorelis E

Via Buozzn 22

SOVERATO (Catenzaro)
Rivandita genen Monopoio
LEQPOLDO MICO

Corse Uimterto 144

CAMPANIA

ANGRI (Sajernc)

Librena AMATO ANTONIO
Via der Gobi 4

AVELLINO

Librenia CESA

Via G MNapp: 47
BEMEVENTD

Librecia MASONE NICALA
Vials det Rettors 71
CASERTA

Librenia CROCE

Piazza Dante

GAVA DEI TIRREMI (Salarno)
Libraria RONDINELLA
Corso Umberto | 253
FORID D'ISCHIA (Napol)
Librena MATTERA

< MOCERA INFERIQRE (Smlerno}

Librenia CRISCUOLO

Traversa Mobrle ang via $ Matteo St
SALERNO

Libreria ATHEMA Sas

Piazza S Francesco 66

EMILIA-ROMAGNA

ARGENTA (Ferrara)

CS# -Centro Servizi Polivatante S|
Via Matteoti 36/8

FORALI

bLibrerta CAPPELLI

Curse della Repubblica 54
Librana MODERNA

Corso A Dhaz 2F
MODENA

Librena LA GOLIARDICA
Via Emita Centra 210
PARMA

Librena FIACCADORI

Via al Dugmao

PIACEN2A

Tip DEL MAING

Via IV Nowvembre 160
RAVENNA

Librera TARANTOLA

Via Maneow 37

REGGH) EMtIA

Librerra MODERNA

¥ Gudo oa Castello 1178
RN (Fordl)

Libtar:a DE{ PROFESSIONISTA
di Giorgs Equtie

Via XXl Giugno 3

FRIULI-VENEZIA GIULIA
GORITIA

Libratia ANTONNI

Via Maroim 16

PORDENONE

Librena MINERVA

™azza XX Settembre

”

>

72

TRIESTE

tibreria ITALO SYEVOD
Corso Itaha 97F
Libeenig TERGESTE Sas
Piazza della Borsa, 15
UDME

Canchbrena URNIVERSITAS
Via Pracchwso, 19
Libreia BENEDETT)

Via Mercatovecchio, 13
Librena TARANTOLA
Via V' Veneto, 20

LAZIO

APRILIA (Latina}

Eg BATTAGLIA GIDRGIA

Via Mascagn

FROSINONE

Cartohbrena LE MUSE

Via Maritiema, 15

LATINA

Libressa LA FORENSE

Via detlo Stawlo, 28/30
LAYMNIO [Roma}

Edcala di CIANFANELLI A & C
Piazza del Consorzo 7

RIETI

Librena CENTRALE

Pazza ¥V Emanuele B

BOMA

AGENZIA 3A

Via Aurelrana, 59

Librania DEt CONGRESS!

Viale Civiith del Lavoro, 124
Ditta BRUNO E ROMARO SGUEGLIA
Via Santa Mara Maggiore 127
Carfblibrersa ONORATI AUGUSTO
Via Rataele Garofato, 13
Librena GABRIELE MARIA GRAZIA
c/a Chiosco Pretura di Roma
Piazzate Clodo

S50RA [Frosinona)

Librana DI MICCO UMBERTO
Via E Zincone, 28

TWOU (Romas)

Cartoitbroria MANNELLY

di Apsania Sabatin

Viala Mannat: 1D

TUSCANIA (Vitarbo)
Cartolibreria MANCINI DUILIO
Vialg Treasis

VITERBD

Librenia "AR & Mass Rossana e C
Palazzo UHher Finanzian
Locantd Pietrare

LIGUR!A

IMPERIA

Librena ORLICH

Via Amendota 25
LA SPEXIA

Librana CENTRALE
Via Collr 5
SAVONA

Libreria IL EEGGIO
Via Mcnlenotte 36/R

LOMBARDIA

ARESE (MHzno)

Cartolibzeria GRAN PARADISO
Via Valera 23

BERGAMOC

Liorena LORENZELL)

Viaie Papa Giavann XX'H 74
BRESCIA

Libroria QUERINIANS

Via Tnasie 13

COMO

Libtaria NANI

Via Carrolt 14

CREMONA

Librerna DEL CONVEGMNO
Cerso Campi 72

MANTOYA

Libreria ADAMO DI PELLEGRINI
dt M [ Petlegnrne @ O Ebn Snc
Corsa Umbarta | 12

PAVIA

GARZANTI Libreria internazionala
Palazze Univarsitd

Librena THCINUM

Corsa Marzini, 2/C

SONDRAKD

Libraris ALESSO

Vin der Caimi 14

YARESE

Librana PIRCLA

Via Albuzz 8

Librena PONTIGGIA e C
Corso More 3

3]

I

w2

Il

o

-

‘o

MARCHE

ANCONA

tibreris FOGOLA
Pazza Cavowr, 4/5
ASCOLt PICERD
Librerig MMASSIMI
Corso V Emanuele 23
Libreria PROPERI
Corso Mazum 88
MACERAATA

Libreria MORICHETTA
Plazza Annessiona, 1
Librecaa TOMASSETTL
Corso della Repubblica t1
PESARD

LA TECNCGRAFICA

i Mathicti Giuseppe

via Mamel: BO/82
MOLISE
CAMPOBASSO

Librerra HEM

Via Capriglione 42-44
ISERMIA

L'wresnta PATRIARCA

Corso’ Geribaldi 115

PIEMONTE
ALESSANDRIA

Libresia BERTOLOTTH
Corso Roma 122
Livrana BOFFI

Via dei Marin 31
ALBA (Cuneo)

Case Editrice ICAP

Vha Vittonio Emanvale 19
ASTI

Licrenia RORELLt TRE AE
Corso Alliars 364
BIELLA (Verceii)
Librana GIOVANNACCI
Via Naha €

CUNEQ

Casa Edunce ICAP
Piazza D Galiumberts 10
TORWNO

Casa Editrice ICAP

Via Monie d Pietd 20

PUGLIA

ALTAMURA {Bari)

JOLLY CART & Lorussc A & C
Corse V. Fmanueie RS
BARI

Librena FRATELL) LATERZA
Via Crisanzia 16

BRINOISI

Librera PIAZZO

Piazza Vitlonia ¢

CORATO (Barl)

Litrena GIUSEFPE GALISE
Piazza G Maltectr 9
FOGGIA

tweria PATIERNG

Porticy Via Danle, 21

LECCE

tibrena MILELLA

& Lecce Spazio Yivo

Via M Dt Pietro 28
MANFREDONIA (Fogglal

IL PAPIRO - Rivondita giornal
Corso Mantreds 126
TARANTO

Librania FUMAROLA

Corso Itaha, 229

SARDEGNA

ALGHEAD {Ssssarl)
Libraria LOBRANO

via Sassarc 65

CAGLIARI

Libreria DESSI

Ceorso ¥ Ernancele 30432
NUGRO

Librena DELLE PROFESSIONI
Vig Manzoni 45047
ORISTAND

Libreria SANNA GIUSEPPE
Vig dal Ricovero, 70
SASSARL

MESSAGGER{E SARDE
Piazza Castelio 10

SICILIA
AGRIGENTO

Librena L AZIENCA
via Calicraude 14/16
CALTANISSETTA
Librena SCIASCIA
Corso Umborto | 36

<

<

O

[l

i
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CATANIA

ENRICO ARLIA
Rappresantanze aditariah
Via V Emanvels, 62
Librena GARGIULO

via F Ao, 56/58
Libreria LA PAGLIA

Via Etnea 393/395

EMNA

Litwena BUSCEMI G B
Piazza V Emanusta
FAVARA (Jgriganto)
Carohbreniz MILFOTO ANTONINC
Via Roma, 60

MESBINA

Libreria PIROLA

Corso Cavour, 47
PALERMO

Librenia FLACCOVIO DARIO
Via Ausoma, 70/74

Libreria FLACCOVIQ LICAF
Piazza Don Bosco. 3
Libraria FLAGCOVIO $F
Piazza V E Oriandeg, 1%16
RAGUSA

Librena E GIGLIG

Via IV Novambra, 39
SIRACUSA

Librena CASA DEL LIBRO
Via Maesirarza 22
TRAPAN|

Librarnia L3O BUE

Via Cassio Corlese 8

TOSCANA
AREZZO

Libreria PELLEGRINI
Via Cavour, 42
FIRENTE

Lioreria MARZOCCO
Via g8 MarteM) 22 R
GROSSETO

Librens SIGHORELLI
Corso Carducci, 9
LIVORKO

Libreéna AMEDEQ NUOVA
& Quihe Irmma & © Sne
Corso Amedeo 23727
LUCCA

Librerta BARONE

Wia 5 Paoling, 45/47
Lipracna Prof fe SESTANTE
V& Montaqara, 9
MASSA

GESTIONE LIBRERIE
Psazza Garndatd 8
PISA

Lirena VALLERINI
Via day Milla 13
PISTOIA

tibrena TURELLH

via Macallé 37
SIENA

Librerta TICCI

Via delle Terme 5/7

TRENTINO-ALTO ADIGE
BOLZIANO

Librerte EURCPA

Corso ltaha 6

TRENTO

Livrena DISEATCAI

Via haz 11

UMBRIA

FOLIGNO (Parugia)

Librarta LUNA dt Vars: @ Bib sne
Via Gramaci 41

FERUGIA

Lebrania SIMONEL1

Corso Vannucoi 82

TERNI

Librena ALTERQCCA

Corsa Tacito 29

VENETO

BELLUNO

Cartohibrerna BELLUNESE
di Bakian Michala

Via Lorety 22

PADOVA

Liprana DAAGHI - RANDI
Via Cavour 17

ROVIGO

Librena PAVANELLO
Plazza V Emanuale 2
TREVISQ

Libreria CANOVA

via Celmaggiore 3
VEMEZIA

Librena GOLDON!

Calie Goldom 4511
YERONA

Librena GHELFI 8 BARBATO
Via Mazzira, 21

Libraria GIURIDICA

Via della Costa, 5
VICENTA

Librerna GALLA

Corsa A Paltadio 41743




MODALITA PER LA VENDITA

La «Gazzetia Ufficiate« e tutte le altre pubblicazioni ufficiali sono In vendita sl pubblico:

— presso "Agenzia delllstituto Poligralico e Zecca dello Stato in ROMA, piazza G. Verdi, 10;

— presso le Concessionarle speciall di:
BARI, Libreria Laterze $.p.a., via Sparano, 134 - BOLOGNA, Libreria Cerull, piazza del Tribunali, 5/F - FIRENZE, Librarla Pirola
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PREZZI E CONDIZIONI DI ABBONAMENTO - 1993

Gt abbonamentt annuali hanno decorrenza dal 1° gennaie al 31 dicembre 1993
i semesiralt dal 1° gennawo al 30 gquugno 1993 e dal 1° luglhio al 3! dicembre 1993

ALLA PARTE PRIMA - LEGISLATIVA
Ogei Hpo di abbonamenio comprende gil Indicl mensiti

Tipe A - Abbonamento an fascicoll della serie generale, Tipo @ - Abbonamento ai fascricall della sere speciale
inclus) 1 supplemeant ordinar . destinala atle legg ed a1 regolamenti regionah
- annuale e s o L. 345.000 -annuale . .. ... .., ....... PN L. 83000
- semestrale . L. L. 188.000 - semestrale . . . .. e e L 44000

y Tips E - Abbonamento ai lascicoli della sere speciale

Tipe B - Abbonamento ar fascicolr della serie speciate destinata &) conooral indeit! dallo Stato e dalle
destinata agh atlt der giuchze davanl alta Corte alire pubbliche ammimistrazion
castituzicnale caannuale . L. . L 193.000
- annuale . C . L. 63.000 - semestrate . ... .. ....... . Lo 105000
- semestrale oo T : L 4000 Tipe F - Abbonamento a: fascicah della serie generale,

Tipo C - Abbonamento a fascicoll della sene speciale inclysi i supplementi ordinari, ed a fascicoli
dastinata agh ath delle Comumita europee delle quatiro serie speciali
- annuale . e . L 195.000 ennunle LN . . L. 884.000
- semestrale . . . PN .o L. 105.000 - semestrale . . P [ L. 358.000

Integrando «f versamenta relativo al ipo dr abbonamentc dalla Gazzetta Uthcrale, parte prima, prescelio con la somma di L. 99.000, 5¢ avra oiritio a ricevere
{Indice repertorio annuale cronologico per malene 1993

Prezzo o vendita o1 un fascicclo della sere gensrale - L. 1.300
Prezza ¢ vendita di un tascicolo delle sarie speciali 1, It e i, ognt 16 pagine o frazione L. 1.300
Prezzo ¢ vend:ita dr un fascicolo della V serie speciale ~Concors: ed esamis L. 2.550
Prazzo o vendta ¢l un tascicolo indic mensir. ogm 16 pagine o frazione . .. L. 1.300
Supptement: ordinart per la vendita a fascicoh separat, ogni 16§ pagne o frazione . L. 1.400
JSupplemant; straordinar per la vendita a fascicolt separah, ogni 18 pagine o frazione. . . . . e e e L 1400
Supplemento sirsordinario ~Bollettine delle estrazionis
Abbonamento annuale . . . . . . . Lo L. 120.000
Prezzo < vendita di un fascicolo ogni 16 pagine ¢ frazione . . AN .. .. . . . . L. 1.400
Supplemanic siraordinario «Conda risssuntive del Tesoron
Aubonamanto annualfe . e . . P . N .. L. 78.000
Prezzo di vondita di un faszicolo . . N . L 7.350
Gazzetta (Miclals su MICROFICHES - 1993
(Serle generals - Buppiemeni oreineri - Serie speciaii)

Abponamento annuo mediante 52 spedizign Sethmanall raccomandate . . . 1.300 00¢
Vendita singola per ogni microfiches finc a 96 pagine cadauna .. . . C e t 1.500

per ogni 96 pagine successive | e e . - .o . R . .. L. 1.500
Spase per imballaggic e spedizione raccomandata . PN . T L 4.000
N8 — Le microfiches sono disporubih dal 1° geanaio 1983 — Per I'estero 1 suddett prezzi sono aumentati del 30%

ALLA PARTE SECONDA - INSERZIONI

Abbonamento annuale . L. 325.000

Abbonamento zemesirale . . . . . e L. 198.000
Prezzo di vendita dr un fascicolo, ogni 16 pagme o frazione . . . L L L L. 1.450

! prezzi di vendita, in abbonamenic od a fascicol separati, per I'eslero, nonché quelh di vendita dei fascicoli delle annate arretrate,
compresi t lascicol dei supplementi ordinart & straordinari, sono raddoppiati.

L'importo degl abbonamenti deve essere versato sul c/c postale n 387001 intestato alt tshituto Pohgrahico e Zecca dello Stato. L'invio de
tascicoll disguidal, che devono essere nichiesti all' Amminisirazione entro 30 giorni dalla data di pubblicazione, @ subordinato alla
lrasmssione di una fascetta del relativo abbonamento

Per Informazionl o prenotazionl rivolgersi all'lstituto Poligratico e Zecca dello Stato - Plazza G. Verdl, 10 - 00100 AOMA
abbonaments & (06) 85082149/85082221 - vendita pubblicazion! B (06) B5082150/85082276 - mserzioni & (06) 850082145/85082189
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