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LEGGI, DECRETI E ORDINANZE PRESIDENZIALI

LEGGE 25 gennaio 1994, n. 86.

Istituzione e disciplina dei fondi comuni di investimento immebiliare chiusi.

La Camera dei deputati ed il Senato della Repubblica hanno approvato;

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

PromurLGa

la seguente legge:

Caro1

SOCIETA DI GESTIONE
DI FONDI COMUNI
DI INVESTIMENTO

IMMOBILIARE CHIUSI

Art. 1,

(Autorizzazione all'istituzione di fondi comu-
nt di investimento immobiliare chiusi)

i. Il Ministro del tesoro, sentita la Banca
d’'Italia, autorizza le societd per aziom
aventi per oggetto esclusivo la gestione di
fondi comuni di investimento collettivo in
mmmaobili o partecipazioni in societd immo-
biliari, e in possesso dei requisiti di cui al
comma 3, ad istituire uno o pit fondi
comuni di investimento immobiliare di tipo
chiuso, con le modalita indicate al capo II
della presente legge. Si applicano le dispo-
stzaoni di cui all’articolo 1, commi 3,4 e 11,
della legge 23 marzo 1983, n. 77, e successi-
ve modificazioni.

2, 11 Ministro del tesoro comunica alla
Commissione nazionale per le societi e la
borsa (CONSOB) 'avvenuta autorizzazione.

3. L'autorizzazione non pud essere con-
cessa nei casi indicati all’articolo 1, comma
5, lettere b), ¢), d), e) ed.f), della citata legge
n. 77 del 1983, ed inoltre se la societd ha un
capitale sociale versato inferiore a lire 10
miliardi, ovvero al diverso ammontare
determinato ai sensi dell'articolo 4, comma
3, della presente legge, incrementati di un
ulteriore ammontare di mezzi patrimoniali
pari alla quota obbligatoria di partecipazio-
ne della societh a ciascuno dei fondi ge-
stiti.

4, Si applicano le disposizioni di cui
all’articolo 1, commi 6 e 7, della citata
legge n. 77 del 1983, nonche le disposizioni
di cui all’articolo 4, commi 1 e 2, e
all’articolo 9, comma 12, della legge 2
gennaio 1991, n. 1, e successive modifica-
zioni. 11 difetto del requisito di onorabilita
di cui all’articolo 1, comma 5, lettera f),
della citata legge n. 77 del 1983 comporta,
in caso di societd gia autorizzate, la sospen-
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stone dell’esercizio del diritto di voto con
gli effetti di cui all’articolo 5 del decreto-
legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974,
n. 216, e successive modificazioni, nonche
all’articolo 9 della legge 4 giugno 1985,
n. 281, e successive modificazioni.

5. Le sostituzioni comportanti modifica
della identita dei soggetti di cui all’articolo
1, comma 5, lettere ¢}, d) ed ¢}, della citata
legge n.77 del 1983 devono essere comuni-
cate dalla societa di gesiione non oltre
quindici giorni alla Banca d'Italia che, nel
caso di accertata non conformitd alle
prescnziom, fissa un termine per la regola-
rizzazione e, m difetto, ne fa immediata
relazione al Ministro del tesoro, che provve-
de ai sensi dell’articolo 2.

6. Qualora i chpitale sociale o il patrimo-
nio della societd scendano al di sotto del
limite previsto al comma 3, si applica la
procedura di cui al comma 5.

Art. 2.

(Decadenza dalla gestione del fondo,
ammunistrazione straordinaria
e liquidazione della societa)

1. It Ministro del tesore, su proposth della
Banca dTwalia, pronuncia la decadenza
della societa dalla gestione del fondo quan-
do la Banca d'Tialia, previa contestazione
degli addebiti, abbia accertato gravi irrego-
laritd nella gestione della medesima o gravi
perdite patrimoniali della societd o dei
fondi da essa gestiti. La decadenza deve
essere sempre pronunciata in caso di
msolvenza della societé, gindizialmente ac-
certata.

2. In caso di gravi violazioni delle
disposizioni o delle regole di comporta-
mento prescritte a1 sensi dell'atticolo 4,
comma 5, la proposta di cui al comma 1
pud essere avanzata dalla CONSOB.

3. Contestualmente alla decadenza, 1i
Ministro del tesoro, se non autorizza la
prosecuzione della gestione del fondo a
cura di altra societd, nomina un commissa-
r1o per la liquidazione del fondo secondo le
direttive emanate dalla Banca dTtalia. Si

applicano, in quanto compatibili, gli artico-
i 2452, 2453 e 2455 del codice civile,

4, Il Ministro del tesoro determina con
proprio decreto, da pubblicare nella Gazzet-
ta Ufficiale, i termini entro i quali, qualora
venga autorizzata, ai sensi del comma 3, la
prosecuzione della gestione del fondo a
cura di altra societa, questa deve adeguarsi
ai requisiti di capitale e patrimoniali di cui
all'articolo 1, comma 3.

5. La societa di gestione & soggetta alla
disciplina dell’amministrazione straordina-
ria ¢ della liquidazione coatta amministrati-
va con esclusione del fallimento, ai sensi
delle disposizioni di cui alle sezioni I e III
del capo I del titolo IV del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385.

6. Ai commissari nominati ai sensi del
presente articolo si applicano le disposizio-
ni di cui all’articolo 3, comma 6, della citata
legge n. 77 del 1983, e successive modifica-
zioni, nonche all'articolo 10, commi 1, 2 e
3, della presente legge.

Art. 3.
(Vigilanza)

1. Le societa autorizzate alla gestione di
fondi comuni di investimento immobiliare
chiusi sono iscritte in un apposito albo
tenuto dalla Banca d’Ttalia.

2. La Banca d'Ttalia esercita la vigilanza
sulle societa iscritte all’albo di cui al
comma 1 e sulla gestione dei fondi, ai sensi
degli articoli 7, commi da 1 a 5, 52, 53,
comma 3, lettere b) e c), e 54 del citato

'decreto legislativo n. 385 del 1993. Fermo
restando quanto previsto all’articolo 13,
comma 8, la Banca d'Italia determina in via
generale le modalitd di investimento del
patrimonio delle societa di gestione.

3. Oltre a quanto previsto all’articolo 1,
comma 4, le societa di cui al comma 1 del
presente articolo sono soggette, anche per
Vattivita dei fondi gestiti, alla disciplina di
cui agli articoli 3, primo comma, lettere b),
¢) e g), e 4 del citato decreto-legge n. 95 del
1974, convertito dalla citata legge n. 216 del
1974, e successive modificazioni, ancorché

non abbiano emesso titoli quotati in borsa.
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Si applica la disciplina di cui all'articolo 138
del decreto del Presidente della Repubblica
31 marzo 1975, n. 138.

4. Nell'esercizio della vigilanza la Banca
d'Italia approva il regolamento del fondo e
le sue modificazioni, valutandone anche la
completezza e compatibilita con i criteri
generali determinati ai sensi dell’articolo 4.

S. L'istanza di approvazione del regola-
mento s1 intende accolta se il provvedimen-
to di diniego della Banca d'Italia non &
adottato entro il termine di quattro mesi
dalla presentazione della domanda.

6. La Banca d'Italia e la L/ONSOB non
possono eccepire reciprocamente il segreto
drufficio.

Art. 4.

{Regolamentazione)

1. La Banca d'Ttalia determina mn wvia
generale, con propri regolamenti, i limiti
entro i quali i fondi possono investire le
proprie attivita in azioni o quote di capitale
emesse da societa o enti tra i quali intercor-
re un rapporte di controllo o di collega-
mento; i limiti degli investimenti in valori
di pronta liguidahilita; le medalita e i criteri
n base ai quali la societd di gestione pud
riportare linvestimento entro 1 predetti
limiti nonché entro i limiti previsti all’arti-
colo 14 anche mediante dismissione dei
titoli in eccedenza.

2. Qualora le quote di partecipazione al
fondo siano destinate esclusivamente ad
investitori istituzionali, la societa di gestio-
ne fissa nel regolamento del fondo stesso i
limiti di cui al comma 1, anche in deroga
alle disposizioni emanate dalla Banca d'Tta-
lia, ferma restando 'approvazione di cui
all’articolo 3, comma 4.

3. La Banca d'Italia determina in wia
generale, con propn regolamenti, I’am-
montare minimo del patrimonio di ciascun
fondo, purche non inferiore a quello indica-
to all’articolo 12, comma 2, lettera d). Puo,
inolire, determinare un ammontare mini-
mo del capitale sociale versato diverso da
quello di cul all’articolo 1, comma 3,
purché non inferiore a quello ivi stabilito.

4. La Banca d'Italia, sentita la CONSOB,
determina in via generale, con propri rego-
lamenti, lo schema-tipo del bilancio e del
conto dei profitti e delle perdite delle societa
di gestione, lo schema-tipo del rendiconto e
dei prospetti dei fondi e i criteri di valutazio-
ne delle attivita che li compongono, nonché
i metodi di calcolo del valore unitario delle
quote. 1 prospetti devono in ogni caso
contenere analitiche informazioni rispetto a
tutti gli elementi rilevanti ai fini della
valutazione e, in particolare, precisi riferi-
menti in ordine all’'ubicazione, alle prescri-
zioni urbanistiche, alla volumetria, all’epoca
di costruzione, alla destinazione e al reddito
degli immobili.

5. La CONSOB determina in via generale,
con propri regolamenti, le regole di com-
portamento cui devono uniformarsi le so-
cieta di gestione, compresa V'individuazione
delle situazioni di cui all'articolo 7, comma
4, lettera d), noncheé i modelli dei protocolli
di autonomia ai fini dell’applicazione del-
I'articolo 1, comma 4.

6. Il Ministro del tesoro, con proprio
decreto, determina 1 criteri di individuazio-
ne dei soggetti qualificabili, ai fini della’
presente legge, come investitori istituzio-

‘nali.

7. 1 regolamenti ¢ i decreti di cui al
presente articolo sono adottati, in sede di
prima applicazione, entro tre mesi dalla
data di entrata in vigore della presente
legge. I decreti, i regolamenti e le successi-
ve modifiche sono pubblicati nella Gazzetta

Ufficiale.

Art. 5.

(Scritture contabili,
revisione contabile e controllo)

1. In aggiunta alle scritture prescritte per
le imprese dal codice civile, e con le stesse
modalita, la societa di gestione deve re-
digere:

a} il libro giornale del fondo, nel quale
dqvono essere annotate, giorno per giorno,
le operazioni di emissione e di rimborso
delle quote di partecipazione ¢ le operazio-
ni relative alla gestione;
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b} entro quattro mest dalla fine di ogni
anno, 1l rendiconto della gestione del
fondo;

¢) entro sessanta giorni dalla fine di
ogn: semestre, la relazione semestrale con-
tenente 1l prospetto della composizione
degli investimenti e del valore del fondo,
nonché del valore unitario delle quote.

2. I documenti di cui alle lettere b) e ¢)
del comma 1 sono depositati e affissi nella
sede della societa di gestione, per almeno
trenta giorni a decorrere da quello succes-
sivo alla data della redazione. Qualora le
quote di partecipazione al fondo siano state
.oggetto di offerta al pubblico, l'uitimo
rendiconto e l'uitima relazione semestrale
devono inoltre essere tenuti a disposizione
del pubblico presso la medesima sede,
nonche presso le sedi della banca deposita-
ria e delle sue succursali indicate nel
regolamento del fondo.

3. 1 partecipanti al fondoe hanno diritto di
ottenere gratuitamente dalla societa di
gestione, anche a domicilio, copia deli’uiti-
mo rendiconto e dell’vltima relazione se-
mestrale.

4. 1i rendiconto, la relazione e i prospetti
di cui al comma 1 sono compres: fra le
comurucazioni sociali agli effétti dell’artico-
lo 2621, n. 1), del codice civile.

5. Si applicano le disposizioni di cwm
all’articolo 6 della citata legge n.77 del
1983, e successive modificazioni. La revisio-
ne contabile pud essere effettuata da un
organo collegiale di tre revisori contabili
iscritti al registro di cui al decreto legislati-
vo 27 gennaio 1992, n. 88, ovvero da una
societa di revisione iscritta al medesimo re-
gistro.

Art. 6.
(Elenco dei periti)

1. E istituito presso il Ministero del tesoro
I'elenco dei penti dei fondi comum di
mvestimento immobiliare di tipo chiuso.

2. Possono essere iscritti all’elenco di cui
al comma 1, su richiesta presentata secon-
do le modalita stabilite dal decreto di cui al
comma 5, coloro che siano iscniti da
almeno cinque anni agli albi degli ingegne-

11, degli architetti, dei dottori agronomi, dei
geometri e dei periti agrari.

3. Non possono essere iscritti all'elenco
coloro che:

a) si trovano in stato di interdizione
temporanea e di sospensione dagli uffici
direttivi delle persone giuridiche e delle im-
prese;

b) sono stati sottoposti a misure di
prevenzione ai sensi della legge 27 dicem-
bre 1956, n. 1423, e successive modificazio-
ni, ¢ della legge 31 maggio 1965, n.575, e
successive modificazioni, salvi gli effetti
della riabilitarone;

¢) hanno riportato condanna alla reclu-
sione, anche se con pena condizionalmente
sospesa, salvi gli effetti della riabilitazione:

1) per uno dei delitti previsti dalle
disposizioni approvate con regio decreto 16
marzo 1942, n. 267, e successive modifica-
zioni;

2) per uno dei delitti previsti dal
titolo II del libro quinto del codice civile;

3) per un delitto non eolpese, per
non meno di un anno;

4) per un delitto contro la pubblica
aministrazione, 0 contro 'economia phb-
blica, per non meno di sei mesi,

4. Il Ministro del tesoro provvede entro la
fine del primo trimestre di ciascun anno
solare a pubblicare I'elenco aggiornato alla
data del 31 dicembre dell’anno precedente.

5. TI Ministro del tesoro stabilisce con
proprio decreto le modalita di presentazio-
ne della domanda di iscrizione, le modalita
di iscrizione all’elenco e le modalita di
cancellazione dallo stesso.

6. ¥l Ministro del tesoro vigila sull’attivita
degli iscritti all’elenco. II Ministro del
tesoro, quando accerta fatti che compro-
mettono gravemente |'idoneita e il corretto
svolgimento delle funzioni demandate ai
periti, ovvero quando accerta Vinsussisten-
za o il venir meno dei requisiti per
I'iscrizione all’elenco, puo disporre, sentito
Vinteressato, la cancellazione dall’elenco
con provvedimento motivato e notificato.
all'interessato medesimo.

7. Entro tre mesi dalla data di entrata in
vigore della presente legge, il Ministro del

— —
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tesoro procede alla formazione dell’elenco
dei periti dei fondi comuni di investimento
immobiliare di tipo chiuso, che & pubblica-
to nella Gazzerta Ufficiale.

Art. 7.

{Nomina e revoca del collegio dei periti)

1. La societa di gestione si avvale, per
clascuno dei fondi da essa gestiti, di un
collegic.di tre periti designati, fra gli iscritti
all’elenco di cui all’articolo 6, su richiesta
del consiglio di amministrazione della so-
cietd stessa, dal presidente del tribunale
competente per territorio, Il collegio ¢
presieduto dal componente pit anziano per
iscrtzione all’elenco di cui all’anticolo 6,
ovvero, 1n caso di pari anzianita di iscrizio-
ne, dal pid anziano per eta.

2. L’incarico & conferito dalla societa di
gestione per la durata di un triennio e puod
essere rnnovato pey una sola volta, su
conforme parere del presidente del tri-
bunale. -

3. Se nel periodo di durata dell'incarico
cessano dalle funzioni, per qualsiasi moti-
vo, uno o piu periti, il consiglio di ammini-
strazione deve informare 11 Ministro del
tesoro, iu Banca d'lialia e la CONSOB e
deve immediatamente richiedere la nuova
designazione da parte del presidente det tri-
bunale.

4. L'incarico di componente del collegio
dei penti non pud essere conferito a
soggetti che:

a) siano amministratori o sindaci della
societa che conferisce 'incarico o di altre
societa o enti che la controlline, o che da
essa siano controllati, ovvero lo siano stati
nel triennio antecedente al conferimento
dell’incarico;

b} siano legati alla societa che conferi-
sce I'incarico o ad altre societa o enti che Ia
controilino, o che da essa siano controllati,
da rapporto di lavoro subordinato, ovvero
Io siano stati nel triennio antecedente al
conferimento dell’incarico;

¢) siano parenti o affini entro il quarto
grado degli amministratori, dei sindaci o
dei direttori generali della societa che

conferisce l'incarico o di altre societé o enti
che la controlling, o che da essa siano con-
trollati; '

d} si trovino in una situazione che, ai
sensi del regolamento di cui all'articolo 4,
comma 5, ne comprometta l'indipendenza
nei ¢onfronti della societd che conferisce
P'incarico.

5. L'incarico pud essere conferito a
condizione che dopo la designazione di cui
al comma ! i soggetti designati rendano al
presidente del tribunale una dichiarazione
giurata attestante la non sussistenza delle
situazioni di impedimento di cui al comma
4. Nel caso di sopravvenienza di una di tali
situazioni nel corso dell'incarico, I'interes-
sato & tenuto a darne immediata comunica-
zione alla societa di gestione, che provvede
entro tre giorni dalla comunicazione stessa

“alla revoca dell'incarico, dandone conte-
stuale comunicazione al Ministro del teso-
ro, alla Banca d'Italia, alla CONSOB e al
presidente del tribunale. Nel caso di accer-
tata viclazione delle disposizioni di cui al
comma 4, la Banca d'Italia fissa alla societa
un termine per la regolarizzazione. In
difetto si applicano le disposizioni di cui
all’articolo 1, comma 5.

Art, 8.
(Compiti del collegio dei periti)

1. 11 consiglio di amministrazione della
societd deve richiedere al collegio dei periti
un giudizio di congruita del valore di ogni
bene immobile che intende vendere nella
gestione del fondo. 11 giudizio di congruita
dovra essere corredato da una relazione
analitica contenente i criteri seguiti e la
loro rispondenza a quelli previsti dal rego-
lamento del fondo.

2. L'organo o la societa di revisione di cui
all’articolo 5, comma 5, verifica il rispetto
di quanto previsto al comma 1.

3. 11 collegio dei periti provvede, non
oltre il trentesimo giorno precedente la
scadenza di cui all’articolo 9, comma 1, a
presentare al consiglio di amministrazione
della societa di gestione uma relazione di

stima del valore dei beni immobili e delle
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partecipazioni di cui all’articolo 14, comma
1, lettera b).

4. 1l collegio dei periti, nella relazione di
cui al comma 3, deve indicare la consisten-
za, la destinazione urbanistica, ['uso e la
redditivitd dei beni immobili facenti parte
del patrimonio del fondo nonché di quelli
posseduti dalle societa di cui all'articolo 14,
comma 1, lettera b). Nell'indicazione della
redditivita il collegio deve tenere conto di
eventuali elementi straordinari che la de-
terminano, dei soggetti che conducono le
unitd immobiliari, delle eventuali garanzie
per i redditi immobiliari, del loro tipo e
della loro durata, nonché dei soggetti che le
hanno mnlasciate. Per gli immobili non
produttivi di reddito, il collegio deve indi-
care la redditivita ordin&riamente desumi-
bile da quella di immobili similari per
caratteristiche e destinazione.

5. Il collegio dei periti invia la relazione
di cui al comma 3 alla Banca d'Ttalia € alla
CONSOB contestuaimente alia presentazio-
ne della stessa al consiglio di amministra-
none della societa di gestione. Il perito che
non condivida le conclusioni delf collegio
ha diritto di far annotare le proprie osserva-
z1on1 nella relazione di stima.

6. Il consiglio di amministrazione della
societa di gestione, gualora intenda disco-
starsi dalle stime contenute nella relazione
del collegio, ne comunica le ragioni alla
Banca d’Italia e al collegio stesso.

Art. 9.

{Valutazione del patrimonio del fondo)

1. II consiglio di amministrazione della
societa di gestione provvede alla valutazio-
ne del patrimonio del fondo ogni sei mesi.
La valutazione semestrale deve essere effet-
tuata entro 1l termine di sessanta giorni
dalla fine di ogni semestre.

2. La valutazione & effeituata in base ai
valori correnti.

3. 11 conmsiglio di amministrazione della
societa di gestione deve redigere, dopo ogni
valutazione, un prospetto del patrimonio
del fondo da ¢ui risulti il valore netto del
fonde compilato secondo i criteri stabiliti

dal regolamento di cui all'articolo 4, com-
ma 4.

4. 1l prospetto di cui al comma 3 deve
essere inviato, ai sensi e per gli effett
dell'articolo 3, alla Banca d'Italia; deve
essere pubblicato con le eventuali modifi-

.cazioni ed integrazioni disposte dalla Banca

d’Italia stessa su almeno un quotidiano a
diffusione nazionale: deve, inoltre, essere
depositato e affisso per almeno trenta
giorni a decorrere da quello successivo alla
data di redazione definitiva nelle sedi, nelle
filiali, nelle succursali e nelle agenzie della
societa di gestione.

Art. 10,

(Sanzioni)

1. Gl amministratori, i sindaci, i revisori,
i periti e i direttori generali delle societa di
gestione che non ottemperano alle richieste
o non si uniformano alle prescrizioni della
Banca d'¥taliz o della EONSOB, o che ne
ostacolano 'esercizio delle funzioni, ovvero
che violano le disposizioni di cui all’artico-
lo 4 del citato decreto-legge n. 95 del 1974,
convertito dalla citata legge n. 216 del 1974,
e successive modificazioni, sonp puniti con
Yarresto fino a tre mesi e con 'ammenda da
lire 2 milioni a lire 40 milioni.

2. Salvo che il fatto costituisca pilt grave
reato, gli amministratori, i sindaci, i revisori,
i periti e i direttori generali delle societa di
gestione che forniscono alla Banca d'Italia o
alla CONSOB informazioni false sono puniti
con l'arresto da sei mesi a tre anni.

3. Sono puniti con l'arresto sino ad un
anno e con I'ammenda da lire 3 milioni a
lire 50 milioni gli amministratori delle
societd di gestione che violano le disposi-
zioni di cui all’articolo 13, comma 8§,
nonche le disposizioni di cut all’articolo 14,
commi 1, 2,3 ed.

4. E punito con la reclusione da sei mesi
a quattro anni e con la multa da lire 10
milioni a lire 200 milioni chiunque svolge,
senza autorizzazione del Ministro del teso-
ro, Pattivitai di cui all’articolo 1. Alla
condanna segue Vinterdizione dai pubblici
uffici e l'incapacita ad esercitare uffici

—_8
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direttivi presso qualsiasi banca o societa di
gestione di fondi comuni per un periodo di
tempo nhon inferiore ad un anno e non
superiore a cinque ann. lLa condanna
comporta altresi in ogni caso la confisca
delle cose mobili ed immobili di proprieta
del soggetto che ha commesso il reato, che
sono servite o sono state destinate a
commettere il reato.

5. Nel caso di cui al comma 4, alla societa
di gestione, agli amministratori, ai sindaci,
a1 revison e a1 direttori generali si applica
altresi, con decreto motivato del Ministro
del tesoro, la sanzione amministrativa del
pagamento di una somma da un quarto
all’'intero valore dell’operazione effettuata.
Si osservano le disposizioni di cui alla legge
24 novembre 1981, n. 689, e successive mo-
dificazioni.

6. Si applicano le disposizioni di cw
all’articolo 10, comma 7, della citata legge
n. 77 del 1983, e successive modificazioni,

7. Alla societa di gestione, nonché agli
ammnistratori e ai direttori generali che
violano le regole di comportamento di cui
all’articolo 4, comma 5. s1 applica. con
decreto motivato del Ministro del tesoro, la
sanzione ammunistrativa del pagamento di
.una somma da un quarte all'intero valore
dell’operazione effettuata. Si osservano le
disposizioni di cui alla citata legge n. 689
del 1981, e successive modificazioni, non-
ché le disposiziont di cu1 all’articolo 9,
comma 17, della citata legge n. 1 del 1991,

8. Gli amministratori della societa di
gestione che violano il divieto di cui all’arti-
colo 14, commi 6 e 7, sono punin con
P'arresto fino ad un anno e con 'ammenda da
lire 3 milioni a lire 50 milioni.

9. I periti che omettono di comunicare la
sopravvenienza di una delle situazioni di
impedimento previste all’articolo 7, comma
4, sono puniti con la reclusione fino a due
annm. In caso di condanna, st applicano le
disposizioni di cui all’articolo 6, comma 6.

Art. 11.

(Obblighi della societa di gestione)
1. La societa di gestione assume verso i

partecipanti al fondo gli obblighi e le
responsabilita del mandatario.

2. Nel giudizio di risarcimento dei danni
derivanti dallo svolgimento delle attivita di
cui all'articolo 1, comma 1, spetta alla
societa di gestione l'onere della prova di
avere agito con la diligenza del mandatario.

Caro I

FONDI COMUNI DI
INVESTIMENTO IMMOBILIARE CHIUSI

Art. 12,
(Istituzione del fondo)

1. Il fondo é istituito con delibera dell'as-
semblea ordinaria della societa di gestione,
la quale contestualmente approva il regola-
mento del fondo stesso.

2. 11 regolamento stabilisce, oltre a quan-
to previsto all’articolo 2, comma 2, lettere
b), d), f), g), k) e n), della citata legge n. 77
del 1983, e successive modificazioni:

a} le modalita di partecipazione al
fondo, ed in particolare se le quote siano
sottoscrivibili esclusivamente da soggetti
che rientrano tra gli. investitori istituzionali
individuati ai sensi dell’articolo 4, comma
6; le caratteristiche dei certificati di parteci-
pazione; i termini e le modalita dell’emis-
sione e dell’estinzione dei certificati, non-
ché le modalita di liquidazione del fondo;

b) i criteri per la scelta degli investi-
menti, osservato il principio della riparti-
zione dei rischi;

¢) le caratteristiche e le destinazioni dei
beni immobili in cui potra essere investito
il patrimonio del fondo;

d) 'ammontare del fondo, che non pud
essere inferiore a lire 100 miliardi ovvero al
maggiore ammontare determinato ai sensi
dell’articolo 4, comma 3;

¢) la banca depositaria di cui all’artico-
lo 14, comma 4, e te condizioni per la sua
sostituzione;

f) il termine massimo di spttoscrizione
delle quote di partecipazione al fondo, che,
nei casi di cui al comma 3 del presente
articolo, non pud essere superiore ad un

— 9 —

Serie generale - n. 29



5-2-1994

Supplemento ordingrio alla GAZZETTA UFFICIALE

anno a decorrere dalla determinazione
della CONSOB assunta ai sensi dell’articolo
18 del citato decreto-legge n. 95 del 1974,
convertito dalia citata legge n. 216 del 1974,
e successive modificazioni;

g} la durata del periodo di richiamo
degli impegni, che decorre dalla data della
dichiarazione di chiusura delle sottoscri-
zionl, ed entro il quale devono essere
effettuati i versamenti relativi alle quote
sottoscritte;

k) i casi nei quali, nell’ipotesi di cui
all’articolo 13, comma 2, alla chiusura delle
sottoscrizioni la societd di gestione puo
chiedere l'autorizzazione al ridimensiona-
mento del fondo, e quelli nei quali pué
decidere di non ridimensionare il fondo:
per il caso in cui l'autorizzazione al ridi-
mensionamento venga concessa, il regola-
mento indica le modalitad con cui i sotto-
scnttori possono esercitare il diritto di
recesso esclusivamente i1n occasione del
predetto ridimensionamento;

1 le modalita di riparto in presenza di
richieste di sottoscrizione superiori all’of-
ferta deile quote;

I) 'ammontare minimo di ogni singola
sottoscrizione, che non pud essere comun-
que inferiore a lire 3 milioni, o al maggior
importo determinato con decreto del Mini-
stro del tesoro;

r2) la denominazione e la durata del
fondo, non inferiore a dieci anni e non
supenore a trent’anni, nonche la facolta
della societa di gestione di richiedere, al
termine della durata, un periodo di grazia,
a1 sensi dell’articolo 13, comma 5;

n) le modalita ed il termine massimo
della procedura di rnmborso, nonche
I'eventuale possibilita di rimborso parziale
delle quote nel corso del periodo di liquida-
zione;

o} i criteri per la determinazione dei
proventi e del risuliato netto della gestione
del fondo, che in ogni caso dovranno essere
calcolati al netio degli oneri fiscali, delle
commuissionl, delle provvigioni e delle spe-
se addebitate dalla societa di gestione;

p} le modalitai di npartizione, tra 1
partecipanti ¢ la societa di gestione, dei
proventi e del risultato netto della gestione

del fondo derivanti dallo smobilizzo degli
investimenti; alla societd di gestione potra
essere attribuito un compenso fino ad un
massimo del 20 per cento del risultato
eccedente quello calcolato utilizzando un
tasso di rendimento prefissato dal regola-
mento del fondo e individuato come risultato
minimo obiettivo; nella percentuale di cui
alla presente lettera non devono essere
compresi i proventi attribuiti alla societa di
gestione relativi alla propria partecipazione
al fondo;

q) i criteri per la definizione del
giudizio di congruita di cui all’articolo 8,
comma 1;

r} gli ulteriori elementi richiesti dalla
Banca d'Italia ai sensi dell’aiticolo 3,
comima 4;

5) la possibilita per la societa di gestio-

ne di procedere, nell'interesse dei sotto-
scrittori, trascorsi cinque anni dal comple-
tamento dei versamenti, al rimborso parzia-
le delle quote a fronte di disinvestimenti.
% 3. Qualora le quote di partecipazione al
fondo siano state oggetto di offerta al
pubblico, si applicano gli articoli 18, 18-bis,
18-ter, 18-quater ¢ 18-quinguies del citatg
decreto-legge n.95 del 1974, convertito
dalla citata legge n. 216 del 1974, e succes-
sive modificazioni.

4, L'attivita di sottoscrizione svolta da
banche presso le proprie dipendenze si
considera come svolta presso la sede legale
o amministrativa principale.

5. Si applicano le disposizioni di cui
all’articolo 2-bis, secondo le modalita e nei
limiti definiti dalla Banca d’'Ttalia, e all'arti-
colo 2-ter della citata legge n. 77 del 1983,
introdotti dall’articolo 3 del decreto legisla-
tivo 25 gennaio 1992, n. 83.

6. Ciascun fondo costituisce patrimonio
distinto a tutti gli effetti dal patrimonio
della societd di gestione e da quelli dei
partecipanti, nonché da quello di ogni aliro
fondo gestito dalla medesima societa di
gestione. Sul fondo non sono ammesse
azioni dei creditori della societa di gestio-
ne. Le azioni dei creditori dei singoli
partecipanti sonc ammesse soltanto sulle

quote di partecipazione dei medesimi.
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Art. 13.

{Partecipazione al fondo)

1. L’emissione delle quote di partecipa-
zione al fondo & soggetta alla disciplina di
cut all’articolo 3, commi 3 e 5, della citata
legge n.77 del 1983. Il patrimonio del
fondo deve essere raccolto mediante
un’unica emssione di quote, di eguale
valore unitario, che devono essere sotto-
scritte entro il términe massimo di cw
all’articolo 12, comma 2, lettera f).

2. Decorso il termine per la sottoscrizio-
ne delle quote, di cw all'articolo 12,
comma 2, lettera f), se 1l fondo e stato
sottoscritto per un ammontare non inferio-
re al 60 per cento di quello previsto ai sensi
dell’articolo 12, comma 2, lettera d), la
socleta di gestione, previa autorizzazione da
richiedere al Ministro del tesoro, che
provvede entro trenta giorm sentita la
Banca d'Italia, pud ridimensiconare il fondo,
conformemente a quanto stabilito nel rego-
lamento del fondo stesso a norma dell’arti-
colo 12, comma 2. lettera k).

3. La societa di gestione, entro quindici
gromi, deve comunicare al sottoscritton
['autorizzazione ottenuta ai sensi del com-
ma 2; analoga comunicazione deve essere
fornita nel caso in cui la societa decida, in
base al regolamento del fondo, di non
procedere al ridimensionamento.

4. Qualora le quote di partecipazione al
fondo siano state oggetto di offerta al
pubblico, il valore unitario delle quote deve
essere pubblicato almeno due volte 'anno
su tre giornali a diffusione nazionale indica-
ti nel regolamento del fondo.

5. Le quote di partecipazione al fondo
devono essere rimborsate ai singoli parteci-
panti secondo le medalitd indicate nel
regolamento del fondo stesso, alla scadenza
indicata ai sensi dell’articolo 12, comma 2,
lettere m) e n), al valore di liquidazione. La
Banca d'Italia puG consentire, su richiesta
della societa di gestione, un penodo di
grazia non supenore a tre anni, al termine
della durata del fondo, per 'effettuazione
dello smobilizzo degli investimenti.

6. Qualora le quote di partecipazione al
fondo siano state oggetto di offerta al

pubblico, la societd di gestione, entro sei
mesi dalla chiusura dell’offerta, deve chie-
dere alla CONSOB l'ammissione dei relativi
certificati alla negoziazione in un mercato
regolamentato, salvo nel caso in cui le
quote siano sottoscrivibili esclusivamente
da investitori istituzionali ai sensi dell’arti-
colo 12, comma 2, lettera a).

7. 11 regolamento del fondo pud prevede-
re, ove le quote siano ammesse alla'nego-
ziazione in un mercato regolamentato, che
Ia durata del fondo sia prorogata ad una
scadenza, da indicare nel regolamento
stesso, successiva a quella massima di cui
all’articolo 12, comma 2, lettera m).

8. La societa di gestione deve investire il
proprio patrimonio in quote dei fondi dalla
stessa gestiti, nella misura del 3 per cento
del’ammontare di ciascun fondo se le
quote del fondo possono essere sottoscritte
esclusivamente da investitori istituzionali, e
nella misura del S per cento se le quote
possono essere sottoscritte da chiunque.

Art. 14,
(Gestione del fondo)

I. Le societa di gestione, con il patrimo-
nio del fondo, possono svolgere esclusiva-
mente le seguenti attivita:

a) acquisto, vendita, gestione, noncheé
locazione con facolta di acquisto di beni
immobili o di diritti reali di godimento
sugli stessi, con esclusione di qualsiasi
attivita diretta di costruzione;

b) assunzione di partecipazioni in socie-
ta non quotate aventi per oggetto esclusivo
quanto previste alla lettera aj;

¢) investimento e gestione delle dispo-
nibilita liquide in titoli di Stato o garantiti
dallo Stato, nonche in altri valori mobiliari,
di rapida e sicura liquidabilita, che rientri-
no in categorie ammesse dal Ministro del
tesoro.

2. Nell’assunzione di partecipazioni nelle
societd di cui al comma 1, lettera b), non
potra essere complessivamente investito un
ammontare superiore al 50 per cento del

— 11 —
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patrimonio netto di ciascuno dei fondi
gestiti. Ciascuna partecipazione deve in
ogni caso consentire alla societa di gestio-
ne, anche per mezzo di patti parasociali, di
esercitare sulla societd partecipata il con-
trollo .ai sensi dell’articolo 2359, primo
comma, numero 1),-del codice civile,

3. Il venir meno per qualsiasi motivo del
controllo di cur al comma 2 obbliga la
societd, o in caso di controllo congiunto
crascuna delle societd di gestione, ad alie-
nare la partecipazione entro il termine di
due anni.

4. La custodia delle pariecipazioni di cui
al comma 1, lettera b), e dei titoli e valori
mobiliari di cui al comma 1, lettera ¢}, deve
essere affidata ad una banca depositaria. Si
applicano le disposizioni dell'articolo 2-bis
della citata legge n. 77 del 1983, e successi-
ve modificazioni.

5. Le societa di gestione non possono
mvestire m un unico bene i1mmobile,
avente caratteristiche urbanistiche e funzio-
nali unitarie, piti di un terzo del patrimenio
netto di ciascun fondo gestito,

6. Il patrimonio del fondo non puo essere
mvestita in attivita divettamente o indiretta-
mente cedute da un socio della societa di
gestione o da un altro fondo gestito dalia
medesima societd ovvero da altre societd
facenti parte del medesimo gruppo, o da
soggetti che le abbiano acquistate dalle
stesse societa. A tal fine, a pena di nullita
dei contratti di acquisto, in questi ultimi
devono essere riportati, a cura del notaio
rogante ove siano stipulati per atto pubbli-
co, gli estremi identificativi dei soggetti da
cul 1 cedenti hanno acqusito le attivita
stesse. Agli effetti di cui al presente cornma,
per gruppo di appartenenza della societa di
gestione si intende quello definito dail’art-
colo 4, comma 3, delia citata legge n. 1 del
1991,

7. Le societa di gestione nella gestione di
cascun fondo possono assumere prestiti
nel limite massimo del 25 per cento del
patrimonio netto del fondo stesso, esclusi-
vamente nella forma di finanziamenti ipote-
can finalizzati all’acquisto di beni immobili
o ail’assunzione di partecipazioni nelle
societd di cui al comma 1, lettera b). Le

societa di gestione non possono concedere
prestiti sotto alcuna forma.

&. GH investimenti di cui al comma 1,
lettera ¢), non possono essere inferiorial 10
per cento né superiori al 20 per cento del
patrimonio neito del fondo.

Art. 15,

(Disposizioni tributarie)

1. La societd di gestione & soggetta
all'imposta sul reddito delle persone giuri-
diche e all'imposta locale sui redditi per i
fondi da essa istituiti ai sensi dell'articolo 1.
11 reddito relativo alla gestione di ciascun
fondo & determinato separatamente secon-
do le disposizioni applicabili alle societa e
agli enti di cui all’articole 87, comma 1,
letiere a) e b), del testo unico delle imposte
sui reddii, approvato con decreto del
Presidente della Repubblica 22 dicembre
1986, n.917; per la distribuzione dei pro-
venti dei fondi non si applicano gli articdli
105, 106 e 107 del medesimo testo unico. 11
patrimonio del fondo é escluso dall’applica-
zione dell’imposta sul patrimonio netto
delie imprese.

2. Le plusvalenze patrimoniali iscritte per
adeguare il valore del patrimonio del fondo
alla valutazione effetiuata ai sensi dell’arti-
colo 9 concorrono a formare il reddito
nell’esercizio e nella misura in cui sono
realizzate o distribuite; le quote d’ammorta-
mento dei beni strumentali non sono
ammesse in deduzione per la parte riferibi-
le al maggior valore iscritto.

3. Le imposte sui redditi sono computate
separatamente per ciascun fondo e i versa-
menti di tali imposte sono effettuati per
I'ammontare complessivamente dovuto per
i redditi della societd di gestione e dei
fondi.

4. La societa di gestione deve tenere per
ciascun fondo una contabilita separata. A
tal fine le scritture contabili di cui all’arti-
colo 5, comma 1, lettere a) e b), possono
avere anche rilevanza fiscale a condizione
che siano integrate con tutti gli elementi
necessari per la determinazione del reddito
d'impresa e che siano rispondenti alle
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prescriziont dell’artitolo 22 del decreto del
Presidente della Repubblica 29 settembre
1973, n. 600, e successive modificazioni,

5. I proventi delle partecipazioni ai fondi
assunte nell’esercizio di imprese commer-
ciali concorrono, ai fini dell'imposta sul
reddito delle persone fisiche e dell'imposta
sul reddito delle persone gundiche, a
formare il reddito imponibile dei parteci-
panti e per essi spetta il credito d'imposta di
cui all’'articolo 14 del citato testo unico
approvato con decreto del Presidente della
Repubblica n.917 del 1986, e successive
modificazioni; a tali fini la societd di
gestione rilascia, a richiesta degli interessa-
ti, attestazione dalla quale devono risultare
1 dati identificativi del percipiente e I’am-
montare dei proventi distribuiti. Si applica-
no le disposizioni dell’articolo 44, comma
3, del medesimo testo unico. Per le parteci-
pazioni non assunte nell'esercizio di impre-

. se commerciali & fatta salva Ia facolta di
non avvalersi dell’esclusione dei predetti
proventi dalla formazione del reddito.

6. La societd di gestione e soggetto
passivo a1 fini dell’imposta sul valore ag-
giunto per le cessioni di beni e le prestazio-
ni di serviz relative alle attivita dei fondi da

essa istituiti ai sensi deil’articolo 1 della
presente legge. L’imposta sul valore aggiun-
to & determinata e liquidata distintamente
per ciascun fondo e i versameniti di cui agli
articoli 27, 30 e 33 del decreto del Presiden-
te della Repubblica 26 ottobre 1972, n. 633,
e successive modificazioni, sono effettuati
per 'ammontare complessivamente dovuto
per le operazioni della societa di gestione e
dei fondi. )

7. La societa di gestione provvede agli
obblighi didichiarazione e di versamento
dell’imposta comunale sugli immobili do-
vuta per gli immobili di ciascun fondo.

8. Per i fondi istituiti ai sensi dell’articolo
1 della presente legge si applica l'articolo 7
del testo unico delle disposizioni concer-
nenti 'imposta di registro, approvato con
decreto del Presidente della Repubblica 26
aprile 1986, n. 131, limitatamente agli atti
relativi ai fondi comuni indicati nell’artico-
lo 7 della tabella allegata al citate testo
unico.

9. Con decreti del Ministro delle finanze,
da emanare ai sensi dell’articolo 17 della
legge 23 agosto 1988, n.400, saranno
stabilite le modalith di applicazione delle

norme contenute nel presente articolo.

La presente legge, munita del sigillo dello Stato, sara inserita nella Raccolta ufficiale degli atti
normativi della Repubblica italiana. E fatto obbligo a chiunque spetti di osservarla ¢ di farla osservare

come legge dello Stato,

Data a Roma, addi 25 gennaio 1994

SCALFARO

Visto, # Guardasigilli- Conso

Ciamp1, Presidente del Consiglio dei Ministri
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NOTE moedificate e integrate, salvi gh effetti della nabilitazione. Agh

ammnstratori, a1 diretton generali e a coloro che rivestono canche che

AVVERTENZA comportano l'esercizio di funzioni equivalenti s applcano le

1i tesio delle note qw pubblicato € stato redatto ai senst dell’art, 10,
comma 3, del testo unico-delle disposiziom sulla promulgazione delle
leggi, sul'emanazione dei decreti del Presidente della Repubblica e sulle
pubblicaziont ufficrall delia Repubblica itahana, approvato cor D.P.R.
28 dicembre 1985, n. 1092, al solo fine di facilitare la lettura delle
disposizion dr legge alle quall € operato 1l ninvio. Restano invariati il
valore e Vefficacia degh atu lemslativi qua trascritu.

Note all'art |

— 11 testo dell'mtero art. 1, della legge 23 marzo 1983, n. 77
(Istutuzione ¢ disciplina dei fondi comuni d'investmento mobiliare),
come sostitmito dalP’art 1 del D Lgs. 25 gennaio 1992, n. 83, & il
seguente:

«Art 1 (Awtorizzazione all'istituzione di fondt comuni). — 1. Le
societd per azion aventi per oggetio esclusivo la gesuone di fond
comun di mvestimento collettavo m valor mobilian di tipo aperto sono
autornzzale dal Ministro del tesoro, sentita la Banca d’ltaha. ad istitaire
fondr comuni di mvestimento mobihiare aperii

2 La sociera di gestione pud essere autorizzata a gestire pia fondi;
a tal fine, 11 Mimstro del tescro tiene conto della specializzazionedei
medesimi ovvero della dimensione raggiunta da guelh gid istitur dalla
societa richiedente.

3 Con propn decreti, da pubblicare nella Gazzetta Ufficiale della
Repubblica, 11 Mimstro del tesoro determina, eniro guatiro mes
dall’entrata i vigore della presente legge, le modalita di presentazione
dellistanza, gli element documentali ¢ informativi a corredo deila stessa
e ogni alira modaliia procedurale

4 La domanda s intende accolta qualora {awtorizzazione non
venga negata dal Ministro del tesore con provvedimento da eomunicare
alla societa interessata emtro due mest dalla presentazione della
domanda medesima Tutlavia, ove entro detto termine siano richieste
informaziom complementan alla soceta, il termine stesso & interrotto ¢
daila data di ricezione ds tall informazioni decorre per una sola volta un
nuovo termine di un mese.

5 L'autonzzazione non pud €ssere Concessa.

a) se la societd ha un capitale socale versato wfenore a due
miliard: di lire o al pid elevato imporio stabilito, in via generale, con
decreto del Minsiro del tesoro, sentita la Banca d'Ttalia. 1t Ministro del
tesore stabilisce 'mporto del capitale sociale miziale in modo che la
societa sia formta di mezzi finanzian adeguat: per 'esercizio della sua
attivita, tenufo anche conto del numero dei fondi da gestire e delle
vanazionl del valore della moneta,

b) se la sede deil'ammnistrazione della societd di gestione non é
siuata, al pan della sua sede statutana, 1 liaha,

¢ se la maggoranza degh ammumstrator;, gh ammumstratori
delegau e 1 diretion generall nonché gl ammunistratort ¢ + dingenti
munt: dt rappresentanza della societd di gestione non abbiano svolto
.per unc o pu penod: complessivamente non inferion ad un triennio
funzion: di ammupistratore o funziont di carattere direttivo in societd o
enti del settore creditizio, finanziario e assicurativo, avent capitale o
fondo di dotazione non inferiore a cinquecento miliont di lire o abhano
eseratato la professione di agente dr cambio senza far fronte a1 propn
impegni come previsto dalia legge. Per ie funzioni svolte presso soceta o
enti che non hanno come attivitd esclusiva una o pnt di quelle
sopraindicate, st applicanc le disposizioni emanate dal Ministro
del tesoro a) senst dell'art 3, comma 2, lettera ¢), della legge 2 gen-
naio 1991, n. i,

d) se, ferma i'applcabilita delle norme relative alle cause
d'ineleggbihita ¢ d decadenza per gt ammimisiraton delle societd per
azion:, gh ammmstraton, 1 diretton generall, 1 dingenti mumtr di
rappresentanza ed 1 sindac della societa di gesuone abbiano riportato
condanne, 1vi comprese le sanziom sostitubive di cui alla legge 24
novembre 1981, n, 689, per delitit contro 3l patnmonio, per delitti contro
la fede pubblica o contro "economia pubbiica, o per delitts non colposi
per 1 quali la legge commm la pena della reclusione non infenore net
Massimo a CInque anfi oVvero $1ano o SIane stat sottopost alle misure
di prevenzione disposte a1 senst della legge 27 dicembre 1956, n. 1423, o
della legge 31 maggio 1965, n. 575, cosi come successivamente

disposizioni di cui all’art. 4 del decreto del Presidente della Repubblica
27 givgno 1985, n. 350;

e} se i component: de! collegio sindacale non siano iscritti nel
registro der revisorn condabil;

f) se1soggetti che, in virtu della partecipazione al capitale in via
diretta o per interposta persona o per il tramite di societa fiduciana o di
socield comtrollata ovvero in virtk di particolann vincoli o accordi,
esercitano 1l controllo della societa non sono in possesso dei requisiti di
onorabilitd di cm al presenle commd, lettera d). Owe il soggeito
controllante s1a uma persona giundica o una societd di persone, tali
reqwsiti devono essere possedut: dagh amministratori ¢ dai direttori
generali. Ai fini della presente legge il rapporto di controllo si considera
esisiente ai sensi dell'art. 27, comma 2, defla legge 10 ottobre 1990,
n. 287.

6. H sopravvenuto verificars: delle situazioni di cui al comma 5,
letiere d} ed e}, determina, quando si trath di societa gia antorizzate, la
decadenza degli interessati dalle cariche ricoperte ¢ deve essere
comunicato dagh stessi alla societa, alla Banca d'Haha ed ai Mimistro del
tesoro. La decadenza é dichiarata eniro trenta giorni dal consiglio di
ammimistrazione della societd. Nel caso che questo non provveda nel
termine predetto, la decadenza & pronumciata dalta Banca d'Lalia.

7. L'applicaziofie provvisoria della misura interdittiva prevista
dall’art. 10, comnma 3, della legge 31 maggmo 1965, n. 575, comporta la
sospensione dalle cariche di cui al comma 5, lettera o), del presente
articolo. La sospensione daliza carica & disposta entro quindici giorni dal
Consiglio ¢ ammumistrazione della’societd ¢ ove questi non provveda
dalla Barca d'Ttalia. Linutatamente, al penodo 1n cu sono sospesi, i
sindaci effettivi sono sostituiti dai supplents e gli ampumstrator: sono
sostituit a1 sens1 dell’art. 2386 del codice cvile.

8. Le sostituzioni comportanti modifica della identita der soggetti
di cu1 al comma 5 devono essere comunicate dalla societd di gestione,
non oltre quindict giorni, 2lla Banca d’l1alia che, nel caso di accertata
non conformita alle prescrizioni d cui al comma 5, lettere ¢, d) ed e),
fissa un termine per la regolarizzazione e, in difetto, ne fa immediata
relazione al Minisiro del tesoro che provvede ai sensi del successivo
art. §. ii difetto del requisito di onorabilita di cui al comma 5, lettera f),
comporta, 1n caso di societa gia autorszzate, la sospensione dell'esercizio
del dintto di voto, con gli effetfi di cw all’art. 9 della legge 4 grogno 1985,
n. 281.

9. L’'ammontare dei mezzi patrimoniali delle societd dv gestione
autorizzate an sensi del comma | non possono essere infenori
allammontare stabilito in via generale con decreto del Mimstro del
tesoro, sentita la Banca d'Italia; tale ammontare viene determmato
tenuto conto della necessita da parte della societd medesima di disporre
dei mezzi sufficienti a far fronte alle propne responsabilita anche in
relazione al’ammontare dei fondt comuni gestiti. Qualora i mezzi
patrimoniali delle societa di gestione scendano al di sotto delle misure
fissate a1 sensi del presente articolo si applica la procedura prevista al
comma §.

t0. E wietata la trasformazione in orgamismi non nentranti nel
campo dr applicazione della direttiva del 20 dicembre 1985, n. 85/611
della Comunita economica europea, come modificata dalla direttiva del
22 marzo 1988, n. 88/220.

L. Trascorsi due annt dal rilascio dell’autorizzazione ailistituzio-
ne del fondo senza che la societd abbia provveduto allsstituzione del
medesimo ¢ alla offerta al pubblico delle relative quate, Pavtorizzazione
decade automaticamente.

12. La societd di geshone autorizzata ai sensi del comma | pud
assumere l'incarico di gestire il patrimonio di societa di invesumento a
capitale variabilen.

— i testo dell’ant. 4, comm | e 2, come da ulumo modificato
dail'art. 3 del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 90, e defl’art. 9,
comma 12, della legge 2 gennaio 1991, n. 1 (Disciplina delFattivita di
mntermediazione mobiliare e disposizoni sull’organizzazione dei mercati
mobilian), € il seguente:

«Art. 4 { Partecipazione al capuale delle societd di intermediazione
mobiltare}, comm | e 2. — 1. A tutti coloro che partecipano in una
societa di intermediazone mobiliare in misura superiore ai 2 per cento
de! capitale di questa si applicano gl articoli 5, S-ter e S-quinguies del
citato decreto-legge n. 95 del 1974, convertito, con modificazioni, dalla
aitata legge n. 216 del 1974, e successive modificazioni ed integrazioni,
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La CONSOB puo altresi avvalersi ner confronti delle societd d
intermediazione mobthare dei potert di cwn all'articolo 4-buis dello stesso
decreto-legge n 95 del 1974, convertno, con modificaziont, dalla stessa
leggen 216 del 1984 e da immediata notizia delle comumcaziont ricevute
alla Banca d'Ttalia I soggets d1 cwt al pnimo peniodo devono
sottoscrivere, entro quarantotto ore dall’assunzione delfta partecipazio-
ne, protocollt di autonomia gestignale, utihzzando 1 modellt di cw
allarticolo 9, comma 6, leticra a/, ¢ astengrst da  qualsias:
comportamento che possa essere i ostacolo ad una gestione
dipendente, sana e prudente della societa ovvero che possa indurre la
societd medesima ad una condotta non coerente con t princip e le regole
generali di cw alla presente legge Copia der protocolh deve essere
mviata alla CONSOB, alla Banca d'hala e alla societd partecipata
contestualmente alle comunicaziom di cw all’articolo 5 del citato
decreto-legge n. 95 del 1974, convertito, con modificazions, dallz citata
legge n. 216 del 1974, € successive modificaziom e integraziont I soci che,
essendovi tenuti, non hanno inviato 1 protocoll di autonomia ner mod. e
nel termint previstt dal presente comma, non pessono esercitare 1l dintto
di voto inerente alle aziom possedute. In caso di inosservanza, a
dehiberazione deli’assemblea e impugnabile a norma dell’articolo 2377
det codice civile se, senza 1l computo dei voti che non avrebbero dovuto
essere espressi, non §i sarebbe raggiunta la necessaria maggioranza
L'impugnazione della deliberazione ¢ obbligatoria da parte degh
ammunistraton e dei sindact defla societd di intermediazione mobihare e
pué essere proposta dalla CONSOB e dalla Banca d’Italia. Le azioni per
le quali, 2 norma del presente comma, non pud essere esercitato 1 diritto
¢t voto sono compulate ai fims della regolare costrtuzione dell’assemblea

# 2. Le norme di cui al comma 1 51 applicano anche alle socteta di
gestione dei fond: comun di investimento mobiliare di cur alla cilata
legpe n. 77 del 1983. Le comunicazion: sono mviate alla Banca d'Itala,
che ne dd mmmediata notizia ala CONSOB»

«Art, & [Vigtlanza sulle societa .di wiermediazione mobihare ),
comma |2 — Alle partecipazion nelle societd i gestione di fondi
comun di investimento mobiliare di cun alla citata legge n. 77 del 1983, a1
apphcano le disposiziont di cui agli articoh 2 e 10 della citata legge 4

_giugno 1985, n. 281. La Banca d'Ttaha dd immediata notizia alla
CONSOH delle comunicaziont rcevuten

— Il testo dell’art 5 deil D L. 8 aprile 1974, n 95, converuto, con
medificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216 (Disposizion relative al
mercato mobiliare ed al trattamento fiscale der itol azionan), come da
ultimo modificato dall’art. 11 della legge 18 febbraio 1992, n. 149, ¢ 1]
seguente:

«Art 5. — Tutti coloro che partecipano 1n una societd con aziom
quotate in borsa, 0 ammesse alle negoziazion nel mercate ristretto, m
misura superiore al 2 per cento del capitale di questa, nonché le societa
con zziom quotale in borsa 0 ammesse alle negoziazioni nel mercato
nstretto che partecipano in una societd le cur aziom non sono quotate in
borsa o ammesse alle negoziazion nel mercato nstretto o 1n una societa
a responsabilita limitata in misura supenore al 10 per cento del capitale
di questa, devono darne comunicazione scritta alla societa stessa ed alla
Commissione nazionale per fe societa e la borsa (CONSOB) entro
quarantotto ore dall’operazione a seguite della quale la partecipazione
ha superato il detto limite percentuale. Le successive vanazioni defla
partecipazione devono essere comunicate entro trenta giorni da quello in
cw la misura dell’aumento o della dimmuzione ha superato 1a meta della
percentuale stessa o la partecipazione 51 é ndotta entro il lumte
percentuale. La CONSOB deve dare immediata pubbhea notizia della
comumcazione ricevuti.

Al fini del calcolo delia percentuale di cui 2l comma precedente, per
capitale della societd s1 imende quello sottoscritto rappresentato da
aziom o quote con dintto di voto. Agli stessy fini l1a partecipazione &
determinata senza tenere conto delle azion o quote prive del dinitio d
voto. Sempre agh stessi fini si tiene conto anche: delle aziont o quote
possedute indirettamente da una persona fisica o giuridica per il tramite
di societa controllate o di societa fiductane o per immterposta persona,
delle azjon o quote possedute, direttamenie o indirettamente, a ttolo di
pegno o di usufrutto, sempreché i dimtt di voto ad essere inerenti
spetuno al creditore prignoratizio o all'usufguttuano; delle aziom o guote
possedute, direttamente o indirettamente a titolo di deposilo, qualora il
depositario possa esercitare discrezionalmente i diritti di voto ad esse
merents; delle aziom o quote oggetto di contratto di riporto delle quali si
tiene conto, direttamente o indirettamente, tanto neir confronti del
riportato che del riportatore. Le socictd con azioni quotate in borsa o
ammesse alle negoziazioni nel mercato ristretto portano a conoscenza

del pubbhco, con modalita stabilite dalla Commussione nazionale per le
societd e la borsa, ogni vanazione supertore al cinque per cento del
proprio capiiale sottoscrtto e rappresentato da quole o aziom con
dintto di voto

Le comumcazon: vengono redatte in conformita ad apposito
modeilo, approvate con deliberazione della Commissione nazionale per
le societd ¢ la borsa, da pubblicare nella Gazzetta Uffictale della
Repubblica aliana Devono in ogn caso risultare dalle comuntcaziom,
per Clascuna partecipazione

1) la data ed 1l utole dell’acquisto della partecipazione o
dell'aumento o della dumnuzione della stessa,

2y 1l numero, 1l valore nomunale, 1l valore percentuale ¢ la
categona delle azioni o guote possedute,

3) 1l numero delle aziont o quote possedute indirettamente, con
Pindicazione delle societa controllate o fiduciarie o delle persone
interposte, nonché di quetle possedute in pegno o in usufrutto o m
deposito ¢ di quelle oggetto di contratto di nporto; nelle comunicaziom
fatte da societa fiduciane devono essere indicat gh cffcitivi proprietan
detlé aziom o quote,

4) 1l nominativo della ¢ delle persone fisiche o guridiche cu
spetta 1] dintte di voto qualora il s0c10 se pe sia privato ir virtt di un
accordq.

Al fine di verificare I'osservanza degli obblighi di cus al comma 1, la
Commussione nazionale per le soctetd ¢ la borsa puc chedere
miormazioni & soggetti che partecipano all’operazione.

Le comunicaziont si considerano cseguite nel glorno 1 cw sono
state consegnate o spedie per lettera raccomandata, salva la facolta
della Commussione nazionale per le societd e la borsa di permettere 1n via
generale 'adozione de altn mezz: idoner alla trasmissione.

Il dintto di voto merente alle azion o quote per le quali sia stata
omessa la comunicazione non pué essefe esercitato. In caso di
mosservanza la dehberazione € impugnatile a norma dell’art. 2377 del
codice civile se, senza (1 voto degl avent: diritto che avrebbero dovuto
asienersi dalla volamone, non si sarebbe raggunta la necessaria
maggioranza, L’impugnazione pud essere proposta anche dalla
Commussione nazionale per le societa e la borsa entro sei mesi dalla data

-delia deliberazione ovvero, se questa & soggetta a iscrizione nel registro

delle imprese, entro ser mesi dalliscrizione.

Le aziom per le quah, a norma del presente articolo, non pud essere
esercitato i) dintte di voto sono computate ar fim della regolare
costituzione dell'assemblea

Nel caso di partecipazion reciproche eccedentt da entrambi 1 lati i
limti percentuali stabilitt nel comma 1, la societd che esegue la
comunicazione di cui al presente arhicolo ed al successivo, dopo avere
ricevuto quetla dell’altra societd non pud esercitare il diritto di voto
inerente alle aziom o quote eccedenti e deve alienarle entro dodicr mesi
da quello in cw ha ncevuto la comumcazione; in caso di mancata
alienazione entro if termine previsto, la sospensione del diritto di voto s1
estende all'intera partecipazione. Se le due societd ncevono la
comunicazione nello stesso giorna la sospensione del diritto di volo e
I'cbbhgo di alienazione s1 applicano ad entrambe, salvo loro diverso
accordo, che deve essere immediatamente comumcato alla Commussione
nazionale per le societda ¢ la borsa

Per le plusvalenze delle.azion: o quote alienate 1n ottemperanza alle
norme del presente articolo ¢ ner termini 1w stabihti ;1 apphcano le
disposizior dell'art, 54 del testo unico delle imposte sw redditi,
approvato con decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre
1986, n 917».

— Iltesto dell’art 9 dclla legge 4 giugno 1985, n. 281 (Disposiziom
sull'ordinamento della Commussione nazionale per le societd e la borsa;
norme per PMdentificazione det soci delle societd con azioni quotate in
borsa e delle societd per aziom esercenti 1l credito; norme di attuazione
delle direttive CEE 79/279, 80/390 e 82/121 in matena di mercato dei
valon mobihan e disposizions per la tutela del nisparmio), come da
ulttmo modificato all’art. |9 del decreto legislativo 14 dicembre 1992,
n. 481, ¢ il seguente:

«Art, 9 — 1 Chiunque, anche per il tramite di societd controllate,
di societd fiduciarie o per interposta persona, partecipa, in misura
superiore alla percentuale stabilita in via generale dalla Banca d'Ttalia, in
entt creditizi 0 1 societd per azmoni che concedono finanziament: sotto
gualsiasi forma ne da comunicazione ai medesimi enti ¢ societa e.alla
Banca d'ltalia. Le successive variaziom: della partecipazione devono
essere comunicate quando superano la misura stabilita in via generale
dalla Banca d’lizlia.
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2. La Banca d'ltaha determuina presupposti, modaiitd e termuni
delle cotmunicaziom anche con nguardo alle ipotesi 1 cus il dinitto di
voto speita o & atiribusto a soggetto diverso dal socio Le struzioni sono
pubblicate mella Gazzerta Ufficiale della Repubblica italiana.

3. Al fine di venficare I'osservanza degli obblighi di cui al comma I,
la Banca d'Ttaha puod chiedere mformazioni ai soggetti che comunqgue
partectpanc all’operazione.

4. H dintte di voto merente alle azioni o quote per le quali sia stala
omessa la comunicazione non pud essere esercitato. In caso di
inosservanza, la deliberanone & impugnabile a norma dell’art. 2377 del
codice crvile se la maggioranza richiesta non sarebbe stata raggiunta
senza i voti inerent alle predette azion: o quote. L'impugnazione pud
essere proposta anche dalia Banca d’Italia entro sei mesi dalia data della
deliberazione ovvero, se questa € soggetla a iscrizione nel registro delle
imprese, entro ser mest dalliscrizione. Le azioni o quoie per le quali non
pud essere esercitato 1l dintto di voto sono computate ar fim della
regolare costituzione dell’assemblea.

5. E fatta salva Iapplcazione deglt articoli 5, 5-fus, 5-ter, S-quater,
S-quinguies ¢ 5-sexies del decreto-legge 8 apnile 1974, n. 95, convertito,
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n 216, e successive
modificaziomn e integrazioni, in aggiunta alle disposiziom der commu che
precedono del presente articolow

Note all'art. 2.

— I D.Lgs. 1° settembre £993, 1. 385, approva il testo unico delle
leggi in matena bancana e creditizia. In particolare 1l titolo IV, reca:
«Disciphna delle crisin. T capo I, concerne le «Banches, la sezione 1
concerne «Amministrazione straordinana», la sezione Il concerne
«Provvedimenti straordinari».

— Ii testo dell’art, 3, comma 6, della citata legge n. 77/1983, cosi
come modificato dall'art. 4 det D.Lgs. 25 gennalo 1992, n. 83, € il
seguente.

ATt 3 [ Partecipazione ai fondi comunif, comma 6. — Il
comimissario straordinario previsto dal successive art. 8, secondo

conkina, € 1 commissari liquidaton previsti dallo stesso art. 8, secondo e .

terzo comnma, possono, previa autorizzazione della Banca d'ltalia,
esercitare, nell'interresse comune dei partecipanti e a spese del fondo,
Yazione di responsabilitd ner confronti der componensi degli organi
ammmstrativr e di controllo della societi di gestione. Nei confronti degh
stesst Clascun partecipante pud esercitare azione di nisarcimento dei

danni».

Note all'art. 3

— Tl testo degli articoli 7, commi da 1 a 5, 52, 53, comma 3, lettere
b) e ¢/, e 54 del citato D.Lgs. n. 385/1993, € 1l seguente:

«Art. 7 ( Segreto dufficio e collaborazione a aurorita). — 1. Tutte
le notizie, le nformazioni ¢ 1 dat1 ip possesso della Banca d’lialia
ragione della sua attavita di wigilanza sono coperti da segreto d'ufficio
anche ne1 confronti delle pubbliche ammimstrazions. Sono fatu salvi
cast previsti daila legge per ile indagim su violaziont sanzionate
penalmente.

2. T dipendent: deltz Banca d'italia, nell’esercizio delle funzioni di
vigilanza, sono pubblicn ufficiali e hanno I'obbhigo di nferire
esclusivamente al Governatore tutte le irregolaritd constatate, anche
quando assumano la veste di reats

3. 1 dipendenti della Banca d'ltalia sono vincolati dal segreto
dufTicio.

4. Le pubbliche ammunistrazioni ¢ gh enti pubbhci formscono le
informazioni e le altre forme di collaborazione richiesti dalla Banca
d’Itaha, ir conformitd delle leggi disciplinanii 1 nspettivi ordinamenti.

5. La Banca d'Ttaha, la CONSOB ¢ 'ISVAP collaborano tra loro,
anche mediante scambio d1informazioni, al fine di agevolare le rispettive
funzioni».

«Art. 52 ( Comunigaziom del collegio sindacale). — 1. 1 verbali delle
numont e degli- accertament: del collego sindacale concernents
wregolarita nella gestione delle banche ovvero viclazioni delie norme che
ne disciphnano l'attivita sono trasmessi in copia alla Banca d'Italia,

2. La trasmissione del verbale deve avvenire, entro 10 giorni dalla
data dell'atto, a cura el presidente del collegio sindacale».

——

«Art. 53 (Vigidlanza regofamentare). — 1-2 (Onmussis),
3. La Banca d’Halia puo:
a) (Onussis);

b} ordinare la convocazione degli organ: collegial delle banche,
fissandone I'ordine del giorno, e proporre I'assunzione di delermminate
decisions;

¢) procedere direttamente alla convocazione degli organi
collegiali delle banche quando gh organi competenti non abbiano
ottemperato a quanto previsto dalla letiera b)»,

«Art. 54 (Vigilanza ispettiva). — L. La Banca d'ltalia pud
effettuare ispeziont presso le banche ¢ nchiedere a esse I'esthizione di
documenti e gh atti che ritengd’ necessar.

2. La Banca d'Italia pud richiedere alle autonita competenti di uno
Stato comunitario che esse effetiuino accertament: presso succursali di
banche italiane stabilite nel territorio di detto Stato ovvero concordare
altre modalud delle verifiche.

3. Le autoritd competenti di uno Stato comunitario, dopo aver
mformato la Banca d'ltalia, possono ispezionare, anche tramite persone
da esse incaricate, le succursali stabihite nel territorio della Repubbhea di
banche dalle stesse autorizzaie. Se le autonita competent di uno Stato
comunitario lo nchiedono, la Banca d’Ttalia pud procedere direttamente
agh acceriamenti ovvero concordare altre modalitd delle verifiche.

4. A condizione di reciprocitd, la Banca d'Itaba pud concordare
con le autoritd competenti degh Stati extracomuntian modalitd per
I'ispezione ¢h succursali di banche insediate ner mspettivi termtorn.

5. La Banca d'Ttalia da notizia alla CONSOQB delle comunicaziorh
ncevile ar senst del comma 3».

—- 1l testo degli articoli 3, primo comma, lettere &), ¢c) e g), e 4
(come da ultimo modificato dall’art, 12 della fegge 18 febbraio 1992,
. 149) del citato D.L. n. 95/1974 & il seguente:

«Art. 3. - La Commussione nazonale per le societd e la borsa:
a) (omissis);

b) pud nchiedere, sentiti gli amminisiratori, che da parte di
socaetd od entr di cui alla letiera a) siano resy pubblici, nei mods e nei
termim da essa stabiliti. dat € nottne necessari per Uinformazione del
pubblico e, i caso di inottemperanza alla richiesta, pud, sentiti gli
amaunistraton, provvedervi direttamente a spese dell'emittente. Ove gh
apuministraton opponganc, con reclamo motivato, che dalla pubblica-
zione pué dernivare grave danno alla societd o all'ente, Pefficacia della
deliberazione & sospesa. La Commissione, entro dieci giorni, valutate le
argomentaziont addotte, pud escludere anche parzalmente la
pubblicazione dei dati e notizie richiesti, sempre che <¢id non possa
indurre in errore 11 pubblico su fat ¢ circostanze essenziali. La
Commissione pud altresi rendere pubblico il fatio che I'emittente non
adempia a qualsiasi obbligo che gli derivi dall’ammissione di propri titoli
alla quotazione ufficiale di borsa;

¢) pud richiedere alle societd o enti di cui alla lettera a) la
comunicazione anche penodica di dat e aotizie e la trasmisstone d attie
documenti, ad integrazione di quelh prewisti dall’articolo 4, fissando 1
relativi terminl; pud eseguire 1SPEZioNi Presso 1 Soggetl S1ess: ¢ assumere
notizie e chiariment: dagli ammintstraton, dal sindaci o revison e dai
direttors generali, al fine di accertare I'esattezza e completezza de1 dati e
delle notizie comunicati o pubblicati;

d)-f} (omssis);

g) controlla it funzonamenio delle singole borse ¢ accerta la
regoilanta e 1 modi di finanziamento delle operaziom di intermediazione
e negoziazione su titoli quotati in borsa effettuate dai soggetti che
operano in borsa o esercitano attivita di intermediazione, avvalendosi a
tal fine anche defte facoltd indicate dalla lettega ¢)».

«Art, 4. — Le societd con azomt quotate in borsa devono
comunicare alla Commissione nazionale per le societd e la borsa,
mechante lettera raccomandata:

1) almeno venti giormi prima di quello fissato per I"assemblea che
deve discuterlo, d bilancio con le relazioni degli ammumstraton ¢ del
collegio sindacale € con gli allegat: di cw al quarto comma dell’art. 2424
del codice civile;

2) almeno quarantacinque gorm pnma di quelio fissato per
I'asemblea che deve discuterle, le proposte che importano modificazione
dell'atio costitutivo, emissione di obbligazioni e fusione con altre
societd, insieme ad apposita relazione illustrativa deglt ammimstraton,
ronché, nel medesimo termine, le proposte di autorizzazione all’acquisto o
ail'alienazione di azioni proprie,
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3) entro trenta griorm da quello mn cui I"assembliea ha dehberato
sulle matenie mdicate a1 numen 1) e 2), 1l verbale dell’assemblea, le
deliberaziom adottate, 1l bilancio approvato;

4) entro guaitro mes: dalla fine del primo semestre delt’esercizio,
la relazione semestrale e le eventuah dehberaziont dv distribuzione di
accont s dividends.

Analoghe comunicazion devono essere fatte dagl enti aventi per
oggelto esclusivo 0 principale l'esercizio di agtivitd commerciah, 1 cm
titol sono quotab 10 borsa, con e modalitd e ne terming stabiliti dalla
Comnusstone, tenuto conto der nspettivi ordinamenti e sentil gh
amministraion.

La wiolazione delle disposizions del presente bando ¢ pumta a
norma dell’'ulimo comma dell'art. 3»

— Hltestodell’art. 18 del D P.R 31 marzo 1975, n 138 (Attuazione
detla delega di cur all’art. 2, lettere ¢) e d/, delfa legge 7 mugno 1974,
n 216, concernente disposizioni dirette a coordinare, con le attnbuzion
della Cormimsione nazionale per le societd ¢ la borsa, le norme
concernentt I'organizzazione e 1l funzionamento delle borse valon ¢
I'ammissione der uloh a quotazione, nonché le forme di controllo ed
ispezione previste dalla legislazione vigente nel settore dell’attivitd
creditizia e delle partecipaziont statali), ¢ 1l seguente:

«Art 18 (Coordmamenty tra forme di controllo e di ispezione ). — Al
di fuon deli'ipotes) disciplinata dall’art. 10, seconde comma, nefl’eserci-
1o de1 poter: di controllo ed 1spezione nel confronts der soggetts indicaty
dall'ant. 3, sub art. | della legge 7 gugno 1974, n. 216, la Comnuissione
nazicnale per le societd e la borsa:

a) pud cffettvare direttamente le ispezion ed assumere le notizie
ed 1 chianment: previsu dall’art. 3, lettera ¢j, sub art. | della legge
7 giugno 1974, n 216, anche presso le aziende e gl istituti di credito dy
cul agh articoll 5 e 6 del regio decreto-legge 12 marzo 1936, n. 375, ¢
successive modificaziom, ovvero presso gl enti pibbhc dipendent: dal
Ministero delle partecipazion statali, di cw all’art. 8, terzo comma, del
decreto del Presidente della Repubbhica 31 marze 1971 n. 282,
informandone la Banca d'Italia - Vigilanza sulle aziende di credito, ed 1l
Mumnstero delle partecipaziom statal, : quali hanno facolta di Ffar
partecipare alle operamoni relative un propn

b) pud richiedere alla Banca d’Itaha - Vigilanza sulle aziende di
credito, ed al Mimstero delle partecipaziont statali, che hanno facolta di
non accettare I'tncanco, di effettuare le 1speziom ad assumere le notizie e
1chuarimenti di cw alla lettera @) presso aziende o 1sututi di credito o enty
pubblict dipendenti dal Ministero delle pariecipaziom statal,

¢/ puv clusdeie &lla Banca d'liala - Vigianza sullc azende i
credito, e al Miistero detle partecipaziom statali, che sono tenuu a
prestare ogmi collaborazione, la comunicazione di dati e notizie nonché
la trasmissione < att1 € documenti der quali 1 dettl orgam stano venuu
possesso nell’esercizio della loro attivitd sstituzionale. Alla Commussione
non e oppombile 1l segreto d'ufficio,

d) comumica alla Banca d'Italla - Vigilanza sulle aziende d
credito, o al Mimistero delle partecipazionn statali ogm irregolanta
comunque niscontrata nell'esercizo delle funziom di propna competenza
che nchieda I'intervento delle dette ammumistraziom.Le stesse ammini-
straziomn, ove, nell’esercizio delle funziomi di controlle di rispettiva
competenza, nscontrino irregolara che nchiedano interveato della
Commussione sono tenute a darne mmmediata comumcazione alla
stessan,

a funrianarnn
O anzignarn 2,

Nate all'art 5

— Il 1esto dell'art 6 delia witata legge n 7771983, cost come
sostuitmto dall’art. 7 del D.Lgs. 25 gennaio 1992, n. 83, & 1l seguente

«Art. & { Revisione contabile ¢ contrallo) — 1. La contabihtd detla
societa i gestione e del fondo comune seno soggelle a revisione ai sensi
dellart, 1 del decreto del Presidente delia Repubblica 31 marzo 1975,
n. 136. La societa incaricata della revisione provvede anche alla
certificazione del bilancio e del conto der profitt ¢ delie perdite della
socteta di gestione ¢ del rendiconto del fondo comune, a1 senst dell’art. 4
dello stesso decreto

2 I sindac della societa di gestione, anche individualmente, e gh
amminstraton e 1 sindact della banca depositana devono riferire senza
ritardo alla Banca d'Italia sulle irsegolarita ncontrate nell’ammimstra-
zione della societa e nella gesuone del fondo comunen.

— It D Lgs. 27 gennaio 1992, n. 88, reca: «Attuazione della
direttiva n. 84/253/CEE, relativa all’'abihitazione delle persone incancate
del controllo di legge der documenti contabitm.

Note all'art 6

— La legpe 27 dicembre 1956, n. 1423, reca: «Misure di
prevenzione nei confrontt delle persone pencolose per la sicurezza e per
la pubblica morahta».

— La legge 31 maggio 1965, n, 575, reca. «Disposizioni contro la
mafia».

— Il R.D. 16 marzo 1942, n. 267, reca la disciphna del fallmento,
del concordato preventivo, delammimstrazione controllata e delia
hqudazione coatta ammmstrativa.

Note all'art. 10:

— Per 1l testo dell’art. 4 del D.L. n. 95/1974 s1 veda in nota
all'art. 3.

— La legge 24 novembre 1981, n. 689, reca: «Modifiche al sistema
penalen

— Il testo dellart. 10, comma 7, della citata legge n. 77/1983, cosi
come sostitmto dall’art. 12 del D.Lgs. 25 gennaio 1992, n. 83, é 1l
seguente:

«Art 10 (Disposiziont penali), comma 7. — 1 soggetts di cur al
comma 5, lettere d), dell'art. I, che non effettmano le comunicazioni
previste dail’art. 1, comma 6, nel terraune di quindici giorm dal momento
10 CUl SONO venulr a conoscenza degli eventi e delle situaztoni 1vi indicaty
sono punit con 1’arresto fino a tre mesi o con l'ammenda da lire due
maliont a hire quaranta mulioni La condanna comporta Papplicazione
delle pene accessorie di cur al comma 6».

— 11 testo dell’art. 9, comma 17, della citata legge n. /1991, é il
seguente:

cArt. 9 (Vigilanza sulle societad di wmiermediazione mobilare),
comma 17. — Delle sanziom applicate a) sensi del comma [6 viene data
pubblicita, a spese dei soggetii interessats, con le modahta stabilite dalla
CONSOB con il regolamento di cui al comma 2».

Mote allgrs. 12+

— Il testo dell'art. 2, comma 2, lettere b}, d}, ), g}, h) e n), della
aitata legge n. 77/1983, cosi come sostituito dall’art. 2 del D.Lgs. 25
gennazo 1992, n. 83, ¢ il seguente:

«Art 2 (Istnuzione e regolamento del fondo). — 1 (Omussis).

2. 1! regolamento stabihisce:
a) (omissis);

b} la banca depositana di cun all’art. 2-bis e le condizion: per la
swa sostituzione,

c) (omissis),

d) gh organi competenti per la scelta der utoll e 1 criten di
nparuzione degli investiments;

e) {omussis),

f) le spese a canco del fondo e quelle a canco della societd di
gestione, indicandole specificamente. Le spese di pubblicita non possono
essere a canco del fondo;

g) la misura o 1 cnten & determinazione delle provvigioni
spettanti alla societa di gestione e degl onen a canco dei partecipant per
la sottoscrnizione ¢ il nmborse delle guote,

h) 1 mornah sw_qual devono essere pubblicat: )] valore unitario
delle quote di partecipazione calcolato in base alle norme dell’art. S e, in
caso di modifiche regolamentari, il relative contenuto;

i) -1} (onussis);

n) le dipendenze della banca depositaria presso le qual sono
tenutt a disposizione del pubblco 1 documentr di cun all'art. §,
comma 2»,

— Il testo dell’art. 18 del citato D.L. n. 95/1974, come da ultimo
sostituito dall’art. 1 del D.Lgs. 25 gennato 1992, n. 85, ¢ 1] seguente:

-«Art. 18. — Coloro che intendeno procedere all’acquiste o alla
vendita mediante offerta al pubblico di azioni o di obbligazioni anche
convertibili, o di qualsiasi altro valore mobhare itahano o estero, 1vi
comprest 1 titoll emessi da fondi di invesumentoe mobiliari ed
immebihart, talblam o esteri, ovvero solleciiare con alti mezz il
pubblico risparmio, devono dame preventiva comunicazione alla
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Comrssione nazionale per le societd e la borsa - CONSOB indicando ta
quantitd ¢ le carattenstiche der valori mobillan offerti nonché le
modaltd ed i termini previsti per lo svolgimento dell’operazione.
Soltanto le societa per azioni con sede mn Italia, le societd estere
debitamente autorizzate secondo Ie norme vigent, o loro rappresentants,
gh enti pubblici, nonché le aziende speciali, con bilancio in pareggio,
delie regioni, delle province e del comumn, singole o consorziate, anche
aventi autonoma personahild giuridica, istituite per la gestione di servizi
di pubbhica utilita, con patnmome assegnato ¢ confento di almeno due
maliardi, posseno procedere all’acquisto o alla vendita mediante offerta
al pubblico di valori mobilian diversr

@} dalle azioni e aliri valori negozabili assimulabibh ad azion;

b) dalle obbligazioni e altir valori negozsabili assimilabili alle
obbligazion:;

¢) da1 valori mobihari negoziabili che permetiono di acquisire 1
valort mobari di cut alle lettere a) ¢ ) precedenti.

Ogni sollecitazione al pubbbco nisparmic deve essere effettuata
previa pubblicazione di un prospetto informativo riflettente 'organizza-
zione, la situazione economica ¢ finanziaria ¢ la evoluzione dell'attivita
di chi propone Poperazione, redatto secondo le disposizioni di carattere
generale determinate dalta CONSOB. L'nlumo bilancio approvato del
soggetto emittente i valort mobiliari oggetto di offeria pubbhica di
vendita, sottascnizione e scambio deve essere certificato da parte di una
societa di revisione iscritta al’atbo di cui al decreta del Presidente della
Repubblica 31 marzo 1975, n. 136.

Entro venti giornidalla data di ncevimento della comunicazione di
cut al prmo comma del presente arucolo la CONSOB pud stabilire mod:
divers: da quell da essa deterrmnati in via generale 1 cui Pofferta deve
essere resa pubblica, nonché gh vlterion dati e notizie che il prospetto
formative deve contenere.

Qualunque importante fatio nwovo o mesatiezza del prospetto (ale
da influenzare la valutazione dei valori mobiliari. che s1 verifichi o venga
niscontrata fra la data d1 pubblicazmone del prospeito ¢ la data dr
chiusura dell’'operazione di sollecitazione del pubblico nsparmio, deve
formare oggetto di un supplemento al prospetto da rendere pubblico
secondo le modalita previste nelle disposizioni di caratiere generale di
cw al secondo comma del presente articolo.

La CONSGB puo vietare i'esecuzione deil operazione qualora i
proponente non osservi le disposizioni ¢ prescrizion del presente
articolo.

La violazione delle disposiziom e prescnzion del presente articolo é
pumta con 'ammenda da un guaric aila meid del valore totale
dell'operanioney.

— 1l testo deghi articolt [8-bus, 18-ter, {8-quater, del citato D.L.
n 95/1974, cost come sostituiti dal’art. 12 deHa legge 23 marzo 1983,
n. 77, e deil'art. 18-guinguies, aggunto dall’art. 3 del D.Lgs 25 gennaio
1992, n 85, ¢ it seguente (I'art, 18-ter & stato poi modificato dall*art. 2
del D.Lgs. 25 gennaio (992, n. 85):

«Art  18-bis — Per apphcazione delle disposizmom di cwut
alf’art. [8, per valore mobihare ¢ da intendere ogni documento o
certficato che direttamente o indirettamenie rappresenti dwitit in
socield, associazion, unprese o enti di qualsiast tpo, 1vi compresi i fondi
di mvestmento italiani od ester, ogni documento © certificato
rappresentativo di un credite o di un interesse negoziabile e non; ogm
documente ¢ certificato rappresentative di diritts relabvi a bem
materiali © proprietd immobiliari, nonché ogni documento o certificato
doneo a conlerire diritt: di acquisto di vno dei valon mobiliari sopra
indicatt ed ivi ompresi 1 llol: emessi dagli enti ¢i gestione fiduciana d
cut all’art. 45 del testo unico delle leggi sull’esercizio delle assicuraziont
private, approvate con decreto del Presidente della Repubblica 13
febbraio 1959, n. 4495,

«Art. 18-ter. — Per sollecitazione af pubblico risparmio deve
mtendersi, ar fim defl'applicazione dell'art, 18, agni pubblico annuncio di
enussione; gght acquisto o vendita mediante offerte al pubblico, ogm
afferia dv pubblica sottoscrizione, ogm pubblica offerte di scambio di
valori mobifiart, ogmi forma di collocamento porta a porta, a mezzo
circolart e mezzi di comumcazione di massa in genere.

L’efficacia dei contratti supulati mediante vendite a domuciljo ¢
sospesa per la durata di cinque giorm decorrent dalla data di
sottoscnzIGne. iermmne  acquirente ha facolida &
comunicare al venditore o al suo agente, procuratore o commissario, a
mezzo lelegramma, 1l proprio recesso senza corrispettivo. Quanto
disposto nel presente comma deve essere nprodotto nei contratti stessi.

Laotmn Asydd o
LOifG  Oto

Con decorrenza dall’entrata i vigore di apposito regolamento
deliberato dalla Commissione nazonale per Je societd e la borsa,
pubblicato nelta Gazzetta Ufficiale della Repubblica, le sollecitazioni del
pubblico risparmio effettuate mediante attivniti, anche di carattere
promozionale, svolge in leogo diverso da quello adibito a sede legale o
amministrativa principale de{l’emittente, del proponente Minvestimenio
o del soggetto che procede al collocamento, sono soggette ad
auntonzzazione della Commissione predetta da ritasciarsi, in via generale,
per ciascuna societa richiedente. La Commissione autorizza altresi,
secondo criteri previsti dal regolamento, con lo stesso provvedimento o
successivamente, la solleciltazione del pubblico risparmio in sedi
secondarie individuate; Pattivitd svolla presso le sedi secondare
autorizzate € equparata all’atuvitd svolta presso la sede legale o
amministrativa principale. L'atiivitd svolia da aziende e istituh di
credito presso le proprie dipendenze si considera come svolta presso la
sede legale o amministrativa principale.

Le istanze intese ad ottenere le awtonzzaziont di cui al precedente
comma si intendono accolte qualora le autorizzazioni non vengano
negate con provvedimento comumcato ai soggetti inderessati entro
novanta, giorni dalla presentazione delle domande. Ove entro detto
termine siano richiesti ulterton informazioni o elementi integrativy, il
termine stesso € imerrotio e dalla data di ricezione di tali informazioni o
elementi integrativi decorre, per una sola volla, un nuovo termine di
trenta giomi.

11 regolamento deve ogni caso disciplinare i requisiti de1 soggetti
richiedenti I"autorizzazione, 'entita e le forme della garanzia da prestarsi
da detti soggetll, in relazione alla responsabilitd per i danm che possano
essere cagionati a terzi da fatto ilecito commesso nell’esercizio delle
incombenze ad essi affidate da coloro che, a qualungue titolo, operano
nell'mteresse dei soggetti awtorizzati, nonche i casi di sospensione ¢ di
revoca delauvtorizzazione. I1 regolamento deve contenere altresi
disposizioni 1ntese a consentire ai soggetti che gia svolgono attivita di
sollecitazione del pubblico risparmio di continuare a svolgere tale
attivita per un periodo non supenore a novanla glomi entro il quale gh
stessi devone umformarsi alle prescrizioni det regolamento. La
viclanone delle disposizioni contenute nel regolamento ¢ pumta a
norma del quinto comma del precedente art. i8».

«Art. 18-quater. — Dalla data della comunicazione dr cui
all’articolo 18, primo comma, le societd ¢ gli enti pubblici, di cui al
medesimo primo comma, sono soggetti alla disciplina di cui ai
precedenti articoli 3, lettere b) e ¢), e 4.

La stessa disciplina si applica:

a) a1soggetti ermittenti valon mobiliasi per i quali aliri solleciti il
pubblico nisparmio;

b) ai soggetti i quali debbano detenere, possedere o amministra-
re valori mobiliari per conto ¢ comunque nell’interesse degli acquirenti,
quande Pacquisto avvenga a seguito di sollecitazione del pubblico
risparmio e ['obbligo a carico degli acquirenti sta poste come modalita
dell’operazione.

La Commissione nazionale per le societa e la borsa potra altresi
disporre che le societd e gli ent: di cui sopra siano assoggettat: alfe
disposizioni previste dal decreto del Presidente della Repubblica 31
marza 1975, n. 136».

«Art. 18-guingues. — Prima della pubblicazione del prospetto
infornative € vietato qualsiast annuncie pubblicitario comunque
effettuato — anche medrante la diffusione di programmi o d1 pubblicita
radiofonica o televisiva ovvero mediante stampa quotidhanz o periodica
— nguardante operazioni di sollecitazione del pubblico risparmo
soggelte alla disciplina dell’art. 18

Gli annunci pubblicitari nguardants operazion di sollecitazione del
pubblico risparmio in ordine alle quali siano gid stati ademptuti gli
obbhght previst dall’art. 18 devono essere realizzati secondo ¢ criteri di
massima stabliti daila CONSOB nelle disposiziom di caratiere generale
di cui all’art. 18, secondo comma.

I testt degh annunci pubblicitan devono essere  {rasmess:
preventivamente aila CONSOB

Qualora vengano diffusi annunci pubblicitari in viclaziong deile
disposizioni di cui a1 precedent commi, la CONSOB pud vietare
l'ulteriore diffusione degli stessi
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L'inosservanza delle disposizioni contenute nel primo o del divieto
di cu al quarto comma ¢ pumta con P'arresto da ser mesi a tre anni e con
I'ammenda da venti a cento milioni, L'inosservanza delle disposiziom
contenute nel secondo e terzo comma & punita con |'arresto da due mesi
a olto mes: o con l'ammenda da cinque a trenta milions.

1 ¢criter: & cui al secondo comma sono redattt dalla CONSOB per
assicurare, 1n 0gni ¢4so, la trasparenza ¢ la correttezza defl informazione
contenuta negh annunca nonché la conformitd della stessa al contenuto
del prospetto informativo in modo che gh mvestitort non siano indottr 1n
errore nel valutare 1 nischy inerenti V'operazione.

La CONSOB, tenuto conto delle carattenstiche e delle modalita di
esecuzione dell’offerta, controlla 1] contenuto degh annunci pubblicitan,
trasmess: a1 sens: del terzo comma, nei cast previst dalle disposiziont di
carattere generale di cw ail'art, 18, secondo comma, ed m conformta
delle procedure 1vi stabilue,

In caso dr mancata ottemperanza al divieto di cwi al quarto comma,
ferme restando le sanziom penaly, [a CONSORB, esercita 1 poten di cui
allart. 18, quinto comman.

—— Il tgsto degl articoly 2-bix e 2-rer della cnata legge n 77/1983,
itrodotti dall"art. 3 del D.Lgs. 25 gennaio 1992, n 83, & 1] seguente:

«Art. 2-bis ( Banca depositaria’ compitt e responsabiliti). — 1. La
custodia del patnmomo del fondo deve essere affidata ad una banca
depositaria la qualg, inoltre, deve:

@) accertare che stano conformy alla legge, al regolamente ed alle
prescriziom dell’'organo di wigitanza l'emissione ed 1l nmborso delle
quote, il catcolo del valore delle quote stesse, 1a destinazione der redditt
del fondo; :

b} accertare che nelle operaziom relative al fondo la contropre-
stazione le sta rimessa nei termum d’uso,

¢} eseguire le 1struziont della societd di gestione, se non siano
conirarie alla legge. 2l regolamento ce! fondo ed alle prescriziont
dell'organc di wigilanza

2. La banca depositana & responsabile ner confronti deila societa di
gestione € der parteapanti di ogm pregiudizio da css1 subito.in
conscguenza dell'madempimento degh obbhght di cw al comma
precedente.

3. La banca depositana. ferma restando la sua responsabilitd per la
custodia del fonde, pud depositare la totaltd o parte del fondo
medesimo presso la Monte Titoh 8.p.a. prevista dalla legge 19 giugno
1986, n. 289, e presso la gesthone centralizzata della Banca d'Italia,
nonché, previo assenso delfa societa di gestione, presso altn soggetu
sceltt nell'ambuto di categorte individuate, in via generale, dalia Banca
d’Itaba.

4. La banca depositana deve essere scelta tra le aziende e gh istitutt
dicredito aventi la sede statutana o, hmitatamente alie aziende ed 1stituts
dt credito avenfi la sede statutana in uno der Paest aderent: alla
Comunitd economica eurcpea, una succursale m Itaha, che presentino
un adeguata organizzazione aziendale nonche un'ammontare di mezz
patrimomali non infenore atta misura che verra stabilita in via generale
dalla Banca d'lialia

5. La modifica del regolamento del fonde conseguente alla
sostituzione della banca depositaria deve essere pubblicata su1 giornal di
cut all’art. 2, lettera #), per due volte a distanza di quindicr grormi.
L'efficacia del provvedimento di cw all'art. 7, comma 3, lettera ), che
approva la modifica regolamentare, € sospesa fino al trentesimo giorno
successivo alla data dell'ulttma pubbhcazione. La Banca d'[taha pud, in
cas1 eccenronal e tenendo conto dell'interesse der partecipanti, confenre
efficacia immediata al provvedimente di approvazione della modifica
regolamentare

6. Nell'eseraizmo delie nspettive funziom, la societa di gestione e la
banca depositaria devono agire in modo mdipendente e nell'interesse der
partecipant

7 Una banca partecipante al capitale di una societa di gestione, m
misura supenore al 20 per cento del capitale stesso puo assumere
Incarico M banca depositana der fondi comur gestiti dalla societd
medesima se la maggioranza der componentt  consigho di
ammnistrazione e colore che sono prepost alla direzione della societd
d» gestione non svolgono funziom di amministratore, sindaco o dirgente
della banca stessa»,

Art. 2-ter (Sostituzione delle societda di gestione). — 1. Ferme
restando le disposizioni ds cui all’art, §, secondo comma, la sostituzione
della societa di gestione deve essere approvata in conformita dell’art. 1
dal Mimstro del tesoro, sentita la Banca d’lialia. Analogamente si
procede in caso di fusione o di scissione.

2, L’autorizzazione pud essere concessa anche in deroga ai criteri di
cut all’art. I, comma 2, ove non contrasti con 'interesse dei partecipanti,
per esigenze di maggiore efficienza nella gestione dei fondi ¢
nell’articolazione del sistema.

3. La modifica del regolamento del fondo conseguente alla
sostituzone della societa di gestione deve essere pubblicata su glornals
di cui all'art 2, lettera #), per due volte a distanza di quindici giornt.
L'efficacta del provvedimento di cur all’art. 7, comma 3, lettera b), che
approva la modifica regolamentare € sospesa fino al trentesimo giorno
successivo alla data dell’ultima pubblicazione. La Banca d’Italia pug, in
cast eccezionali e tenendo conto dell’interesse dei partecipanti, conferire
efficacia 1mmediata al provvedimento di approvazione della modifica
regolamentarew.

Nate all'art. i3:

— I testo dell’art. 3, commi 3 ¢ 5, della citata legge n. 77/1983,
¢ il seguente:

«Art 3 (Partecipazione ar fondi). — -2 {Omissis)

3. Le quote di partectpazione ai fond: comuni, tutte di uguale valore
e con ugual diritti, sono rappresentate da certificati nominativi o al
portatore. 1 certificati debbono essere predisposti € sottosentti secondo il
modeito approvato e le itdicaziom date con provvedimento deila Banca
d’Itaha, da pubbiicare nella Gazzerra Ufficiale delta Repubblica,

4. (Omussis).

5 Nell'interesse pubblico o dei partecipanti la Banca d'ltalia puo
ordinare la sospensione o la kmitazone temporanea dell'emissione delle
quote di partetipazione o del rimborso delle quote emessen.

Note ail'art 14

-— Peril testodell’art. 2-bis della citata legge n. 77 del 1983, si veda
in nota all'art. 12.

— II testo dell’art. 4, comma 3, della citata legge n, 1/1991, é il
seguente.

«Art. 4 (Partecipazione al capitale delle societd di intermediazione
mobifare), comma 3. — Si consideranu appartenentr al greppo della
societd di intermediazione mobiliare i soggetti che, direttamente o per
interposta persona o per il tramite di societd fiduciaria o di societd
controliata ovvero in virtd di particolar vincoli o accordi, controllano la
societd di intermediazione mobiliare, ne sone controllat ovvero seno
controllati dagli stessi soggetti che controllano la societda di
intermediazione mobiliare. Ai fini della presente legge il rapporto di
controllo st considera esisiente ai sensi dell’art. 27, comma 2, della
legge 10 ottobre 1990, n. 287w,

Note all'art. 15,

— L’art. 87, comma 1, lettere @) e &) del testo unico delle imposte
sw redditi, approvato con D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917, & cosi
formulato;

«Art. BT (Soggeint passivi). — 1. Sono soggetti all'imposta sul
reddito delle persene giuridiche

a) le societd per azioni e 1n accomandita per azioni, le societd a
responsabihta limnata, le societd cooperative e le societd di mutua
assicurazione residenti nel termtonio dello Stato:

b} gh enti pubblici e privati diversi dalle societd residenti nel
territono dello Stato, che hanno per oggetto esclusivo o principale
I'esercizio di atuvitda commerciah»,

— Gl articoli 105, 106 e 107, come modificato, quest’ultimo,
dall’'art. ! del D.P.R. 4 febbraio 1988, n. 42, del citato testo unico cosi
recitano:

«Art. 105 (Maggiorazione dell'imposta a titole di conguaglio). —
1. Se la somma distribuita at soci o partecipanti sull'utile dell'esercizio,
diminuita della parte assegnata alle aziom d1 risparmio al portatore, é
supenore al 64 per cento del reddito dictnarato, al lordo delle perdite
niportate da precedenti esercizi, l'imposta € aumentata di un imporio
part a nove sedicesimi defla differenza.
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2. Se vengono distribuite somme prelevale da nserve o altn fondi
formati con utili 0 proventi non assoggettasi all'imposta a decorrere
dall’esercizio in corso alla data del 1° cicembre 1983, I'mposta dovuta
per l'esercizio nel quale ne é stata deliberata la distribuzione ¢ anmentata
di un importo pari a nove sedicesimi del refative ammontare, diminuito
nella parie assegnata alle azioni di risparmio al portatore.

3. Se il 64 per cento del reddito dichiarato i un esercizio, al lordo
delle perdite riportate da precedenti eseraizi, & supenore all’utile
risultante dal bilancio, 1a differenza é compulata in diminuzione delle
riserve o fondi di cui al comafa 2, i quali si considerano asscggettat ad
imposta per "'ammontare corrispondente Se la differenza € supenore
all'ammontare complessivo delle nserve o fondi di cwn al comma 2
Peccedenza si computa in aumento degh utili der successivi eserciza che
possono essere distnbmlr senza maggiorazione

4, Se vengono distribuite somme prelevate da nserve o altr fondi
gia eswstenti alla fine dell’ultimo esercizio chivso anteriormente alla data
del 1° dicembre 1983, o format con utili o proventi dell’esercizio stesso,
Iimposta dovuta per 'esercino nel guale ne ¢ stata deliberata la
distribuzione ¢ sumentata di un importo pan al 15 per cento del relativo
ammontare, diminuito della parte assegnata alle azioni di nsparmio al
portatore,

5. La maggiorazione di conguaaglio si applica, a norma det commi
da 1 a 4, anche se¢ le riserve o i fondi sono staty imputati al capitale e
questo viene ridotto mediante rimborso ai soc.

6. Le disposizioni der comm 2 ¢ 4 non si apphcano se le somme
distribuite somo prelevate. @} da riserve o altn fondi che n caso di
distribuzione concorrono a formare il reddito inponibile della societa o
dell’ente; &} da niserve o altn fondi che in caso di disinbuzione non
concorrono a formare il reddito imponibile dei soci o dei partecipanti

7. Nella relazione degli amministratori allepata al! lancio o
rendiconto ¢ nella dichiarazione deir redditi devono essere distintamente
indicati: a) l'ammontare complessivo delle riserve e degli altri fondi
formaty a decorrere dall’esercizio in corso alla data del 1"dicembre 1983
con utili o proventi assogettati allimposta: &) 'ammontare complessivo
delle riserve e degli aliri fondi di cui afi comma 4; ¢/ I'ammontare
complessivo deile niserve e degli altri fondi di cwm al comma 2, 4)
I'ammontare complessivo delle riserve e degli altn fondi di cui alla letiera
a) aer comind 6; ¢/ 1 ammontare complessivo deiie riserve e degli aitn
fondi di cu alla letiera b) del comma 6.

8. Le somme distribuite, se nella relativa deliberazione non € stato
stabilito diversamente, si considerano prelevate dalle niserve o dagli altn
fondi nell’ordine in cui sono indicati nel comma 7. Se nella relazione
degli amminisiratori o nella dichiarazione dei redditi é stata omessa
I'indicazione di cui al comma 7 I'imposta ¢ in ogni case aumentata di un
mmpoflo pan a nove sedicesini delle somme disiribuite mediante
prelievo da riserve o altri {ondi.

9. Al lni dell'applicazione agli ents commerciali delle disposiziom
dei commi 2, 4 ¢ 7 e di quellz che vi fanno riferimento si ha riguardo alla
data di entrata in vigore del presente testo unico anziché a quetla del 1°
dicembre 1983,

wArt. 106 (Aumento o riduzione della maggiorazione di conguaglio)
—- 1. Se il reddito della societd o dell’ente é soggeito all'imposia in
musura o con I'aliquota ridotta la maggiorazione di conguaglio prevista
nellarticolo 105 € aumentata di un importo pari alla differenza tra
Yimposta ordinaria e I'imposta ridotta.

2. Se gli utili di esercizio o le riserve o gli altri fondi dai quali sono
prelevate le somme distribuite sono formati con utili {ruenti della
agevolazione di cui all’an. 105 del testo unico approvato con decreto del
Presidente deila Repubblica 6 marzo 1978, n. 218, all’art. 2 della legge 29
gennaio 1986, n. 26, ¢ all’an. 14, comma 5, della legge 1° marzo 1986,
n. 64, la maggiorazione di conguaglio non si applica per le societd
operanti nel Mezzogiorno ed é ridotta alla metd per guelle operanti nelle
province"di Trieste e Gorizian.

«Art. W7 (Compensazione ¢ rimborso delle eccedenze della
maggiorazione di conguaglio}. — 1. Se il reddito 1n base al quale € stata
caicolata ¢ applicata la maggiorazione dell'imposta prevista nel comma
1 dell’art. 105 viene successivamente zccertalo in misura ron elevala,
I'imposta dovuta per P'esercizio in cui P'accertamento ¢ divenuto
definitivo ¢ ndotta di un importo pan a quello dell’imposta
sornspondente alla differenza trs i reddito accertato e quelio dichiaralo,
¢ comungue non supenore all'ammontare della magglorazione,
aumentato gli interessi di cui ail’art. 44 del decreto del Presidente della
Repubblica 29 settembre 1973, n. 602.

2. Nel caso di successivo recupero a tassazione delle riserve o degl
aitri fondi in base al cui ammontare & slata calcolala e applicata la
maggorazione dellimposta prevista nel comma 2 dellart 105,
'imposta dovuta per l'esercizio 1n cun il relativo accertamento € divenuto
definitivo ¢ ndotta da un importo pan a quello dellimposta corn-
spondente all'ammontare recuperato a tassazione, € comunque non
superiore a quelio della maggiorazione, aumentato degh interessi di cui
al predetto art. 44,

3. Se l'importo detla riduzione di cui ai commi le 2 é supenore a
quelio dell'imposta dovuta I'eccedenza costitursce credito d'imposta agli
effettr dell'art. 94».

— Htesto dell’ant. 22 del D.P.R. n. 600/1973 (Disposiziont comum
i matersa di accertamento delle imposte sui redditi), come da ultimo
modificato  dall’act. 10-guinguies del D.L.2 wmarzo 1989, n. 69,
converlito, con modificazion:, dalla legge 27 aprile 1989, n 154, é il
seguente:

wArt. 22 { Tenuta e conservazione delle seritture contabili}) — Fermo
restando quanto stabilito dal codice per il hibro giornale € per il libro
degli nventari e dalle leggi special per i libri ¢ registri da esse prescritti,
le scritture contabili di cui ai precedenti articoli ad eccezione delle
scritiure ausiliarie di cw alla lettera ) e alla letlera &) deil’art. 14 e dei
conti individuali di cui al secondo comma deii'art. 21. devono essere
tenutie a norma dell’art 2219 e numerate ¢ bollate a norma dellart 2215
del codice stesso, in esenzione dai tnbutt di bollo e di concessioni
governative. La numerazione e la bollatura possono essere eseguite
anche dagh uffia del registro. Le regstrazient nelle scritture
cronologiche e nelle scritture ausiliarie di magazzino devono essere
eseguite non oltre sessanta giorni,

Le scritture comabili obbligatorie a1 sensi del presente decreto, di
altre leggi tributarie, del codice civile o di leggh specia)i devono essere
conservate fino a quando non siano definitt gl accertament relative al
corrispondente periodo d'imposta, anche oltre il termune stabilite
dall*art, 2220 del codice civile o da altre legg: tributare, salvo 1l disposto
dell'art. 2457 del detto codice. Gli eventuali supporti meccanogralici,
elettronici e similari devono essere conservati fino a quando 1 dati
contabili in essi contenuti non siano statl stampati sui hbri ¢ regisin
previsti dalle vigenti disposizioni di legge. L'autorita adita i sede
contenziesa pué limitare lobblipe di conservazione alle scritture
rilevanti per la risiluzione della controversia in corso.

Fino allo stesso termine di cui al precedente comma devono essere
conservati ordinatamente per ciascur affare, gli originali delle lettere, dei
telegrammi e delle fatture ricevuti e le copie delle lettere e dei telegrammi
spediti e delle fatture emesse.

Con decreti del Ministro per le finanze potranno essere determinate
modalita semplificative per ta tenuta del registro dei beni ammortizzabili
e del registro riepilogativo di magazzino in considerazione delle
caratteristiche dei vari settori di attivita».

— H testo dell’art. 14 del citato testo unico approvato con D.P.R.
n. 917/1986, cosi come da uhimo medificato dall’art. 7-bis del D.L. 9
sertembre 1992, n. 372, convertito, con modificaziom dalia legge 5
novembre 1992, n. 429, é il seguente.

wArt. ¥ (Credito i imposta per ghi untli distribu da sociera ed
enti). — 1. Se alla formazione del reddito complessivo concorrono utili
distribuiti in qualsiasi forma e sotto qualsiasi denominazione dalle
societd o dagli enti indicati alle lettere 2) e b) del comma 1 dell'art, 87, al
contribuente € attribuito un credite di imposta pari a nove sedicesimi
dell'ammontare degli utili siessi.

2. Nel caso di distribuzione di utili in natura i credito dnimposta é
determinato in relazione al valore normale degli stessi alla data in cui
sono stati posti in pagamento.

1. Relativamente aghi utili percepiti dalle societd, associazioni-e
imprese indicate nell’art. 5, il credito di imposta spetta ai singoli soci,
associati o partecipanti nella proporzione ivi stabilita.

4. Ai soli fini delapplicazione dell'imposta, ammontare del
credito di imposta & computato in aumento del reddito complessivo.

5. La detrazione del credito di imposta deve essere richiesta, a pena
di decadenza, nella dichiarazione dei redditi relativa al periodo di
imposta in cui agli wtili sono stati percepiti e non spetia in caso di omessa
presentazione della dichiarazione o di omessa indicazione degli wtili
nella dichiarazione presentata. Se nella dichiarazione é stalo omesso
soltanto il computo det credito di imposia in avmento del reddito
complessivo, 'ufficio deile imposte pud procedere alla correzione anche
in sede di liquidazione dell’imposta dovuta in base alla dichiarazione dei
redditi.
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6. Il credito di imposta spetta anche quando gh utili percepit sono
ltassali separatamenie a sensi dell’art. i6; m questo caso i suo
ammontare ¢ comptlato in aumento degh utili e si detrae dalla relativa
mposta deierminata a norma deliart 18.

6-b%s 11 credito d'imposta i cui a1 comm precedenti non spetta,
limuatamente agh utll, la cw distnbuziene ¢ stala deliberata
anteriormente alla data di acqusto, a1 soggett che conquistano dai
fondi comunt dr investimento di cui alla legge 23 marzo 1983, n. 77, ¢
successive modificaziont, o dalle sometd di mvestimento a capiale
vanabile (SICAV), di cut 3l D Lgs 25 gennaio 1992, n. 84, aziom o
guote di partecipazione nelle socield o entt indicati alle lettere aj e &) del
comma [ dell’art. 87 del presente testo unico

7. Le disposiziom del presente articolo non si applicano per le
pariecipazioni agh utill spettant a1 promoton, ai soci fondatorl, agh
ammunistratori e al dipendenu della societd o dell’ente & per quelle
spettantt in base a1 contrath di associazione m partecipazione € a
contratts indicati nel pnmo commra dell’art. 2554 del codice civile, né per
i compensi per prestazvom di lavoro corrispostt sotto forma d:
partecipazione agh utth e per ghi utth di cur alla lettera g} del comma 1
dell’art, 41

7-bis. Le disposiziom del presente articolo non si applicano per gh
uili percepits dall'usufrutluano altorché ta costituzione o la cessione del
dintto di usufrutto sono state poste n essere da soggetts non resident,
privi nel territorio dello Stato di una stabile orgamzzazione».

— L’art. 44, comma 3, del citato testo unico approvato con D.P.R.
n. 917/1986, cosi come sostitwto dall’art. | del D L 30 dicembre 1993,
n 557, in corso di conversiont in legge, é cosi formuiato

«Art. 44 (Unl da partecipazione m societe ed enti), comma 3. — Le
somme o 1l valore normale det beni nicevuts dai soci in caso di recesso, da
nduzione del capitale esuberante o di hquidazione anche concorsuale
delle societa ed enti costitwiscono utile per la parte che eccede il prezzo
pagato per l'acquisto ¢ la sottoscnizione delle azioni o quote annullate. 11
credito di imposta di cui all’art. 14 spettz limnatamente alla parte
dell’utile proporzionalmente corrispondente alle niserve diverse da quelle
indicate nel comma [, anche se imputate a capitale. Resta ferma
Papplicazione delle ritenute alla fonte sulle riserve, anche se imputate a
capitale, diverse da quelle indicate nel comma [, attribuite ai soci in
dipendenza delle predette operazionix.

— Il testo vigente degli articoli 27, 30 ¢ 33 del D.P R. n. 633/1973
(Istituzione ¢ disciplina dell'imposta sul valore aggiunto) ¢ 1l scguente:

«Art, 27 [come modificato, da ultimo, dalt’art. 36 del D.L. 30
agosto 193, n. 331, convertito, con modificazioni, dalla legge 29 ottobre
1993, nn. 427, e dall’art. 3 del D.L. 30 dicembre 1993, n 357, 1n corso di
conversione n legge| ( Ligurdaziom: e versamenti mensili). ~- Entro il
giorno 20 di ciascun mese 1l contribuente deve calcolare m apposita
sezione del registro di cwm albart. 23 o del registro di cw all’art. 24, sulla
buase delle annotazion eseguite nel registro stesso, relativamente alle
fatture emesse nel mese precedente e con le modalita stabilite con decretg
del Mimstro delle finanze, la differenza tra 'ammontare complessivo
del'imposta  relativa  aile operazioni impombili e l'ammontare
complessivo dell'imposta detraitnle a1 sensi dell’art 19. tenendo conto
anche delle vanaziom di cui all'art. 26. Tuttavia, n deroga a tale
disposizione, if contnbuente che affida a terzi la tenuta della contabilita,
at fini del calcolo della differenza di imposta relativa al mese precedente
puo fare nferimento alle anhotaziom eseguile per i secondo mese
precedente, dandone comunmicazione all'ufficio dellimposta sui valore
aggiunto competente nella dichiarazione relativa all'anno precedente o
netla dichiarazione di inizio dell’attivita. L’opzione ha effetto per l'intero
anno 15 corso ovvero, per coloro che imziano attivita, dalla seconda
tiquidazione pericdica dell'anno.

Entro 1l termine previsto dal primo comma il contribuenie deve
versare 'maporto delia differenza a norma dell’art. 38, annotando sut
registro gl estremu della relativa attestazione. Qualora Fimporio non
supet1 1] limite di fire cinquantamila il versamento dovra essere effettuato
insieme a quello relativo al mese successivo.

Se dal calcolo risulta una differenza a favore del contribuente, il
relativo importe ¢ computato in detrazione nel mese successivo.

Per i commercianti al minuto e per gli altn contribuenti di cui
all’art. 22 'importo da versare a norma del secondo comma, o da
nportare al mese successivo a norma del terzo, € determinato sulla base
dell'ammontare complessivo dell'imposta relativa ai corrispettivi delle
operaziont impombili registrate ai sensi dell’art. 24, diminuiti di una

percentuale pan al 3,85 per cento per quellesoggette all'aliquota del
quattro per cento, all’8,25 per cento per quelle soggette all'ahquota del
nove per cento, al 11,50 per cento per quelle soggette all'aliquota del
tredict per cento, al 15,95 per cento per quelle soggette ail’aliquota del
dictannove per cento. In tutti 1 casy di importi comprensivi di imponibile
¢ d1 imposta, Ia quota imponibile pud essere ottenuta, in alternativa alla
diminuzione delle percentuall sopra indicate, dividendo tali importt per
104 quando I'imposta ¢ del quattro per cento, per 109 quando l'imposta
¢ del nove per cento, per 113 quando 'imposta é del tredici per cento, per
119 quando I'imposta é det diciannove per cento, moluplicando 1l
quoziente, per cento ed arrotondando il prodotto, per difetto o per
eccesso, all'unitd pid prossima.

Le detraziont non computate per d mese di competenza non
POSSONO ESSEre computate per 1 mesl successivi, ma soltanto in sede di
dichiarazione annuale»,

«Art, 30 fcome sostitwito dall'art.- 1 del D.P.R. 29 gennaio 1979,
n. 24, ppt modificato dall’art. 4 del D.L. 27 aprile 1990, n. 90,
convertito, con modificazioni, dalla legge 26 giugno 1990, n. 165, e
dall’art. 1 del D.L 6 dicembre 1993, n. 503, in corso di conversione in
lepgel. — [ Versamento di conguaglio e rimborso della eccedenza). — La
differenza tra 'ammontare dell'imposta dovuta in base alla dichiarazio-
ne annualee 'ammontare delle somme gid versate mensilmente ai sensi
dell’art. 27 deve essere versata in umica soluzione entro 1l 5 marzo di
ciascun anno.

Se dalla dichiarazione annuale risulta che 'ammontare detraibile di
cun 4l n. 3) dell’art. 28, aumentato delle somme versate mensillmente, ¢
superiore a quello dell’nmposta relativa alte operazioni imponibil: di cui
al n. 1) dello stesso asticolo, 1l contribuente ha diritto di computare
I'importo del{’eccedenza in detrazione nell’anno successivo annotandolo
nel registro mdicato nell’art. 25, ovvero di cluedere il rimborse nelle
1potesi di cui ai commn successivi ¢ comunque in caso di cessazione di
attivita,

Il contribuente pud chicdere n tutto o in parte if rimborso
dell’eccedenza detraibile, se di importo superiore a lire cinque milions,
all’atto della presentazione della dichiarazione:

a} quando esercita esclusivaniente o prevalentemente attivita
che compertano Veffettuazione di operaziont soggetie ad imposta con
aliquote infenori a quelle dell'mposta relativa agli acquisti ¢ alle
importazioni,

#) gquando effettna operazioni non imponibili di cui agli articoli
8, 8-bis ¢ ¥ per un amnmontare superiore al 2% per cento del’'ammontare
complessivo di tutte le operaziom effettuate;

c) limitatamente all'imposta relativa all’acquisto o all'importa-
zione di beni ammortizzabili, nonche di beni e servizi per studi e ricerche;

d) quando effettua prevalentemente operazioni non soggette
all'imposta per effetto dell’art. 7;

e) quando si trova nelle condizioni previste dal secondo comma
dell’art. 17.

Il contribuente anche fuori det casi previsti nel precedente terzo
comma pud chiedere il nmborso dell’eccedenza detraibile, risultante
dalla dichiarazione annuale, se dalle dichwarzzioni dei due anni
precedenti nsultano cccedenze detraibili; in tal caso il rimborso pud
essere richiesto per un ammentare comunque non superiore al minore
degh importi delle predetie eccedenze.

Con decreto del Ministro delle finanze da pubblicare nella Gazzerta
Ufficiale saranno stabiliti gh elementy, da indicare rella dichiarazione o
in apposito allegato, che, in relazione all’attivitd esercitata, hanno
determinato it venficarsi dell’eccedenza di cwt si richiede il nmborso.

Agh effetti della norma di cui allart. 73, ultimo comma, le
disposiziom del secondo, terzo ¢ quarto comma del presente articolo s
intendono applicabili per i rimborsi richiesti dagli enti e dalle socicta
controllanti».

«Art. 33 [come sostituito dall'art. 66 del D.L. 30 agesto 1993,
n, 331, convertito, con modificazioni, dalla legge 29 ottobre 1993,
n. 427, poi dallart. 1 del D.L. 6 dicembre 1993, n. 503, in corso di
conversione in legge]l. — L. 1 coatribuenti che nell’'anno sofare
precedente hanno realizzato un volume d'affari non superiore a
trecentosessantamilioni di lire per le imprese aventi per oggetio
prestazioni di servizi, e per gli esercenti arti e professioni, ovvero di
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lire un miliardo per te iraprese aventi per oggetto altre attivitd, possono
optare, dandone comunicazione all'ufficio competente nella dichiarazio-
ne relativa all’anno precedente, ovvero nella dichiarazione di inizo
attivita:

a} per P'anmotazione delle liquidazioni periodiche e dei relativi
versaments entro il giorno § del secondo mese successivo a ciascuno dei
primm tre trimestri solan; qualora I'imposta non supen il limite di lire
cinguantamila {1 versamento dovra essere effettuato insieme a quella
dovuta per il trimestre successivo;

b) per il versamento dell'smposta dovuta entro it 5 marzo di ciascun
anno.

2. Nei confront: dei contribuenti che esercitano contemporanca-
mente prestazioni di servizi ed altre attivita ¢ non provvedono alla
distinta annotazione dei corrispettivi, resta applicabile il limite di
teecentosessantamilioni di lire relativamente a tutte le attivitd esercitate.

3. Per i soggetti che esercitano Popzione di cw al comma |1, le
somme da versare devono essere maggiorate degli interessi nella misura
dell’] 50 per ceftto, previa apposita annotazione nei registri i cui agli
articoli 23 e 24. L’opzione ha effeito a partire dal’anno in cui é esercitata
¢ fino a quando non sia revocata, La revoca deve essere comunicata
allufficio netla dichiarazione annuale ed ha effetto dall’anno in corson.

— L'art. 7 della tabella allegata al citato testo unico delle
disposizioni concernent: 'imposta di registro, approvato con D.P.R.
n. 131/1986, & cosi formulato

«Art, 7. — 1. Contratti di assicurazione, di riassicurazione e di
rendita vitalizia soggett: all'mposta dr cui allz legge 29 ottobre 1961,
n. 1216, nonché rnicevute parziah di pagamento, quietanze, 1vi comprese
quelle rilasciate agli assicuratori per il pagamento delle somme
assicurate ¢ ogni altro atto inerente ail’acquisizione, gestione ed
esecuzione dei predetti contratti postc in essere nei rapporti
dell’assicuratore con altri assicuratori, con agenti, intermediari ed alts
collaboraton, anche avtonomu, e con gli assicurati; atti relativi alla
istituzione di fondi comuni di investimeato mobiliare amtonzzat, alla
sottoscrizione e al rimborso detle guote, anche in sede di Inpridazione, =
all’emissione ed estinzione dei relativi certificati, compresi le quote ed i
certificati di amalogln fond: esten autorizzati al collocamento nel
territorio dellp Staton.

in particolare Ia tabelia reca: «Atdl per i quali non vi ¢ 'obbligo di
chiedere la registrazione».

— L’art. 7 del medesimo testo unico & cosi formulato:

«Art. T (Atti non soggetti a registrazione ). — 1. Per ghi atti indicaii
nella tabella allegata al presente tesio unico non vi ¢ obbligo di chiedere
la registrazione neanche in caso d’uso; se presentat1 per la registrazione,
I'imposta ¢ dovuta in misura fissa. La disposiaone si applica agli at
indicati negli articoli 4, 5 ¢ 11 della stessa tabella anche se autenticati o
redatti in forma pubblica».

— 1 testo dell'art. 17 della legge n. 400/1988 (Disciplina
dell’attivita di Governo ¢ ordinamento della Presidenza del Consigho
der Ministr) & il seguente:

-«Art. 17 (Regolamentij. — 1. Con decreto del Presidente delia
Repubblica, previa deliberazione del Consiglio dei Ministri, sentito 1]
parere del Consiglio di Stato che deve pronunziarsi entro novanta giorni
dalla richiesta, possono essere emanati regolamenti per disciplinare:

a) l'esecuzione delle leggi ¢ dei decret: legistativi;

&) Fattuazione e l'integrazione delie legm e dei decreti legislativi
tecanti norme di principio, esclusi quelli relativi 2 materie niservate alla
competenza regionale;

¢/ le materie in cui manch la disciplina da parte di legp o di atti
aventi forza di legge, sempre che non si tratti di materie comunque
riservate alla legge:

d) T'organizzazione ed 1l funzionamento delle ammunistrazioni
pubbliche secondo le disposizioni dettate dalla legge;

¢} l'orgamzzazione del lavoro ed 1 rapporti di lavoro dei pubblici
dipendenti in base agli accordi sindacali.

2. Con dzcreto del Presidente della Repubblica, previa deliberazio-
ne del Consiglio dei Ministri, sentito il Consiglio di Stato, sono emanati |
regolamenti per la disciplina delle materie, non coperte da nserva
assoluta di legge prevista daila Costituzione, per le quali le leggi della
Repubblica, avtorizzando l'esercizio della potestd regolamentare det
Governo, determinano le norme generah regolatrici detla materia ¢
dispongono 'abrogazione delle norme vigenti, con effetto dalt’entraia in
vigore delle norme regolamentan.

3. Con decreto ministeriale possono essere adottati regolamenti
nelle materie di competenza del ministro ¢ di autorild sottordinate at
minstro, quando la legge espressamente conferisca tale potere. Tali
regolamenti, per materie di competenza di pii ministri, possono essere
adottatr con decrets mterministenali, ferma restando la necesita di
apposita awtorizzazione da parte della legge. 1 regolamenti ministeriali
ed interministeriali non possono dettare norme conirarie a quelle dei
regolamenti emanati dal Governo Essi debbono essere comunicati al
Presidente del Consiglic der Ministri prima della loro emanazione,

4. I regolamenti di cui al comma 1 ed i regolament: mimsteriali ed
interministeriali, che devono recare la denominazione di “regolamento™,
sono adottati previo parere del Consiglio di Stato, sottoposi al visto ed
alla registrazione della Corte der conti ¢ pubblicati nella Gazzetra
Ufficialen.

LAVOR]1 PREPARATORI

Camera dei deputati {atto n. 1638):

Presentato dagli onorevoli Rosing ¢ Piro il 29 settembre 1992,

Assegnato alla VI commissione (Finanze), in sede referente, il
26 otiobre 1992, con pareri delle commisstoni I, II, V, VIII e XL

Esaminato dalla V1 commissione, in sede referente, 1} 4 feb-
braro 1993; i8 marzo 1993; 24 givgno 1993; 14, 29 luglio 1993; 14 o1~
tobre 1993,

Assegnato nuovamente alla VI commissione, in sede legstativa, il
2 novembre 1993,

Esaminato datla VI commissione, in sede legislativa, 1l 4 novem-
bre 1993 e approvato il 10 novembre 1993,

Senato della Repubblica (atto n. 1653): .
Assegnato alla 6* commissione (Finanze), in sede deliberante, il

) 10 dicembre 1993, con pareri delle commissioni 1%, 2*, 5 e 8.

Esaminato dalla 6* commissione il 15 dicembre 1993 & approvato
il 12 gennaio 1994
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ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO
LIBRERIE DEPOSITARIE PRESSO LE QUALI E IN VENDITA LA GAZZETTA UFFICIALE

ABRUZZO

CHIETI

Libresia PIROLA MAGGIOLI
di De Luca

Via A Herio, 21

PESCARA

Libreria GOSTANTINI
Corso V Emanuele, 146
Libreria dell'UNIVERSITA
di Luha Cornacchia

Via Galilel, angolo wia Gramser

BASILICATA

MATERA

Cartolibreria

Eredi dita MONTEMURRO NICOLA
Via delle Becchene, 59

POTENZA

Ed Libr PACG! DORA ROSA

Via Pretaria

CALABRIA
CATANZARD

Libreria G MAURO

Carso Mazzim, 89
COSENZA

Libreria DOMUS

Via Monte Santo

PALMI (Flngglo Calnbrin
Librerta BARONE PASQUALE
Via Aoma, 31

REGGIO CALABRIA
Libreria PHROLA MAGGIOLI
di Fiorelt £

Via Buozzi, 23

SOVERATQ (Catanzaro)
Rwandita genen Monapolia
LEQPOLDO MICQ

Corse Umberto, 144

CAMPANIA

ANGRI {Salerng)

Libraria AMATO ANTONIG
Via dei Gon, 4

AYELLIND

Libreria CESA

Vie G Nappr, 47
BENEVENTO

Librena MASONE NICOLA
Vizle des Rettort, 71
CASERTA

Libreria CROCE

V"lﬂllil UMII(E

CAVA DE| TIRRENI &Salnrno)
Libreria RONDINEL

GCorsc Umberto 4, 253
FCAID D'ISCHIA {Napoll)
Libreria MATTERA

NOCERA INFERIORE (Salarno)
Libreria CAISCUOLD
Traversa Nobile ang via S Mattea, 51
SALERNO

Libreria ATHENA Sas
Piazza & Francesco, 66

EMILIA-ROMAGNA

ARGENTA {Farrara}
TSP -Centro Bervizi Palivalenta S r |
Via Matteotti, 36/B

FORLI

Libreria CAPPELLI

Corso della Aepybblica, 54
Libraria MODERNA .
Carso A Dhaz, 2/F
MDDEN.

Librera LA GOLIARDICA
Via Emiba Gentra, 210

PARMA

Librerla FIACCADRORI

Via al Duomo

PIACENZA

Tip DEL MAINO

Yia IV Novembre, $60
REGQGID EMILIA

Cartolibreria MODERNA - Sc a7l
Via Farimi, #/M

RIMINI {Forl))

Libraria DEL PROFESSIONISTA
di GIOr?I Egidia

Via XXH Giugno, 3

FRIULI-VENEZIA GIULIA

GORIZIA

Libreria ANTONINI

Via Mazzimi, 16
PORDENONE

Libraria MINERVA
Piazza XX Settembre
TRIESTE

Librerla ITALQ SVEVO
Corso Haha, 9/F
Libreria TERGESTE Sas
Piazza della Borsg, 15

< UDINE

Cartolibrena UNIVERSITAS
Via Pracchwuso, 19
Libreria BENEDETTI

Via Matcatovecchio, 13
Librana TARANTOQLA

Via ¥V Veneto, 20

LAZIO

APRILIA (Lating)

Ed BATTAGLIA GIORGIA

Via Mascagni

FROSINONE

Cartohibreria LE MUSE

Via Marittima, 15

LATINA

Librena LA FORENSE

Via dellz Statuts, 2930

LAYINIO {Roma)

Edicola di CIANFANELLT A & C
Piazza del Consorzio. 7

RIETI

Librena CENTRALE

Fiazrza ¥V Emanuale, 6

ROMA

Librenia DEI CONGRESSI

Viale Civilth del Lavora, 124
LEG - Librerra Economico Giuridico
Via Santa Maria Maggiore, 121
Cartolibrena ONORATI AUGUSTO
Via Rafasia Garofalo, 33

Libreria GABRIELE MARIA GRAZIA
c/e Chiosco Pretura di Rema
Piazzale Clodio

SORA (Frosinons)

Libreria Dl MICCO UMBERTO

Via E Zincone, 28

TIVOL! (Roma}

Cartolibreria MANNELLI

i Rosarda Sabatini

Vidle Managhi, 10

TUSCANIA (Viterbo)

Cartolibrerig MANCGINI DUILIO
Viala Trieste

VITERBO

Librernia ‘AR" di Massi Aossana e C
Palazzo Uihici Finanzian

Lacara Pietrare

LIGURIA

IMPERIA

Libreria ORLICH

Via Amendola, 25
LA SPEZIA

Librara CENTRALE
via Colk, 5
SAVONA

Libreria IL LEGGIO
Via Mentenotte, 36/R

LOMBARDIA

ARESE (Milano)

Cartolibrenia GRAN PARADISO
Via Valera, 23

BERGAMO

Libreria LORENZELLI

Viale Papa Giovanm XXIII, 74
BHESCIA

Librerna QUERINIANA

Vla Trisste, 13

COMO

Librena NANI

via Cairoll, 14

CREMONA

Libreria DEL CONVEGNO

Corso Campl, 72

MANTOVA

Librena ADAMO D1 PELLEGRINI
di M D Patlegnint e D Ebbi Snc
Corse Umberto |, 32

PAVIA

GARZANT! Librerta snternazionale
Palazzo Universita

Libreria TICINUM

Corso Mazzini, 2/C

SONDRIO

Libreria ALESSO

Via der Catmi, 14

YARESE
Libreria PIRDLA
Via Albuzzi, 8

Librena PONTIGGIA & C
CGorso Moro, 3

MARCHE

ANCONA
Librerla FOGOLA
Piazza Cavaur, 4/§

< ASCOL) PICENC
Librena MASSIMI
Carse V. Emanuela, 23
Librena PROPERI
Corsa Mazzini, 188
< MACERATA
Libreria SANTUCCH ROSINA
Pigzza Annessione, 1
tibrersa TOMASSETTI
Corso della Repubblica, 1
< PESARQ
LA TECNOGRAFICA
di Mathol Giuseppe
Via Mameh, 80/a2

MOLISE

{ CAMPOBASSQ
Libreria DIEM
Yia Caprighone, 42-44
< 1BERMIA
Librena PATRIARCA
Corso Garibaldi, 115

PIEMONTE

< ALESSANDRIA
Uibreria BERTOLOTTI
Corso Roma, 122
Livrena BOFFL
Via der Marting, 31
< ALBA {Cunep)
Caga Editrica ICAP
Via Vittorio Emanusle, 19
< ASTI
Librenia BORELLI TRE RE
Corso Alfien. 364

< BIELLA {Verceit)
Libreria GIOVANNACCH
Via hala, 8

<& CUNEQ
Casa Editrice ICAP
Piazza D Galimberti, 10

< TORINO

Lasa Eduirice ICAP
Via Monte di Piata, 20

PUGLIA
<> ALTAMURA (Barl)
JOLLY CART o Lorusso A & C
Corso V Emanuele, 65
< BARI
Libreria FRATELL]I LATERZA
via Crisanzio, ié
<> BRINDISI
Librena PIAZZO
Piazza Vittoria, 4
< CORATO (Barl
Libreria GIUSEPPE GALISE
Piazza G Mateoty, @
& FOGGIA
Lisraria PATIERNG
Portic1 Via Dante, 21

LECCE

Libreria MILELLA

di Lecce Spazio Vivo

Via M Di Pistro, 28

<* MANFREDONIA (Foggla)
IL PAPIRO - Rivendita glornah
Corso Manfredi, 126

© TARANTO

Librena FUMAROLA

Corso ltalia, 229

SARDEGNA
< ALGHERD (Sasaari)
Libreria LOBRANO
Via Sassarn,
Q' CAGUAR!
Libweria DESS
Corse ¥V Emanuele, 30/32

NUGRO

Lipraria DELLE PROFESSION!
Via Manzons, 45/47

< ORISTANO

Libreria SANNA GYWSEPPE
Via del Ricovars, 70

SASSARI
MESSAGGERIE SARDE
Piazza Castallo, 19

SICILIA
& CALTANISSETTA
Libreria SCIASCIA
Corso Umberto 1, 36
CATANIA
ENAICO ARLIA
Rap;\)lresemanze editoriall

Emanuele, 52

Libreria GARGIULO
Via F Riso, 58/58
Libraria LA PAGLEA
Via Etnsa, 3337385

< E

[

NNA
Libreria BUSCEMI G B
Piazza V Emanuele
FAVARA {Agr ng%
Cartolibreria MILICTO ANTONINOG
Via Aoma, 60

MESSINA

Libraria PIROLA

Corso Cavour, 47

PALERAMO
Libreria FLACCOVIO DARIO
Via Avsonia, 70/74

Librana FLAGCCOVIO LICAF
fazza Don Bosco,
Libreria FLACCOVIO S F
Piazza V E Oriando, 15/16
RAGUSA

Libreria E GIGLIO

Via IV Novembre, 39
SIRACUSA

Libraria CASA OEL LIBRO
Via Maestranza, 22

TRAPANI
Librena LG BUE
Via Cassio Cortess, 8

TOSCANA
AREZZIO

Librerta PELLEGRENY
\ha Cavour, 42
FIRENZE

Librerta MARZQCCO
Via de' Marteth, 22 R

GROSSETO
Librena SIGRORELLI
Corso Carducci, 9

LIVORNO

Libreria AMEDECQ NUOVA
di Qutlies Irma 8 C Sne.
Corao Amedeo, 23427

LUCCA

Edince BARONI

di De Morn Rosa sas
Via S Pacling, 45/47
Librerra Prof e SESTANTE
Via Montanara, 9
HMASSA

GESTIONE LIBRERIE
Piazza Ganbaldl, 8
PISA

Libreria VALLERINI
Via der Mille, 13
PISTOWA

Librena TURELLI

Via Macallé, 37
SIENA

Librena TICCH

Via delle Terma, 5/7

TRENTINO-ALTO ADIGE

BOLZANO

Librena EUROQPA
Corse ltalia, 8
TRENTO

Librenia DISERTORI
Via Diaz, 11

UMBRIA
FOLIGND {Parugia)

Librena LUNA di Vern a Bibl sne
Via Gramsci, #

PERUGHA

Libreria SIMONELLY

Corse Vannuoel, 82

TERM
Librana ALTERQOCCA
Corso Tacito, 29

VENETO
PADOVA
Libreria DRAGHI
Via Cavour, 1

ROVIGO
Librena PAVANELLO
Plazza ¥V Emanusle, 2

TREVISD

Librarin CANOVA
Via Calmaggiors, 31
VENEZIA

Libraria GOLDON|
San Marco 4742/43
Calle dei Fabsi
VEROMNA

Libraria GHEI.FI & BARBATO
Yia M , 2
Libreria GIURIDICA
Via deila Costa,
VICENZA

Libreria GALLA
Corso A Palladlo, 41/43

RANDY




MODALITA PER LA VENDITA

La «Gazzetta Ufficiales e tutte le alire pubblicazion| ufficiali sono in vendita al pubblico:

— presso 'Agenzia dell’lstitulo Poligrafica @ Zecca dello Stato in AOMA, plazza G. Verdl, 10;

— presso te Concessionarie speciall di:
BARI, Libreria Laterza S.p.a., via Sparano, 134 - BOLOGNA, Libreria Ceruti, plazza dei Tribunali, 5/F - FIRENZE, Librerla Pirola
{Etruria §.a.s.), via Cavour, 461r - GENOVA, Librerla Baldaro, via XIl Ottobre, 172/r - MILANO, Librarla conceulonnrla «lutituto
Poligrafico e Zecca delle Stato» S.r.l., Gallerla Vittorlo Emanuele, 3 - NAROLI, Libreria Iialiana, via Chiala, 5 - PALERMO,
Libreria Flaccovlo SF, vla Ruggero Setlimo, 37 - ROMA, Libreria Il Tritone, via del Tritone, G1/A - TORING, Cartlere Millani
Fabriano - S.p.a,, via Cavour, 17;

— presso le Librerle depositarie indicate nelta pagina precedente.

Le nchieste per cornspondenza devono essere inviate all'Istituto Pohgrafico e Zecca dello Stato - Direzione Marketing e Commerciale -
Piazza G Verdi, 10 - 00100 Roma, versando V'importo, maggiorato delle spese di spedizione, a mezzo del c/c postale n. 387001. Le
inserzionl, come da norme rnportate nella testata deila parte seconda, si ncevono in Roma {Ufficic inserziomi - Piazza G. Verd), 10). Le
suddette brerie concessionane speciall possono accettare solamente gli avvisi consegnati a mano e accompagnat dal relativo importo.

PREZZI E CONDIZIONI DI ABBONAMENTO - 1984

Gl abbonamentl annuali hanno decorrenza dal 1° genanaio al 31 dicembro 1394
t semestrali dal 1° gennaio al 30 giugno 1994 e dal 1° luglio al 31 dicembre 1994

ALLA PARTE PRIMA - LEGISLATIVA
Qgni tipo di abbonamento comprende gl indici mensili

Tipo A - Abbonamento ai fascicoll deHa serie generale, Tipo D - Abbonamento ai fascicoll della sene speciale
inclusi 1 supplement) crdman aestinata alle leggl ed as ‘regoiamenta reglonall _
- annuaie . L. 357.000 - annuale . - L. 65000
. semestrale L. 195500 -~ semestrate L. 45.500

Tipe E - Abbanamento as fascncolo della sene speciale

Tipe B - Abboramento ar fascicol! della serie speciale destinata a) concorsi ndeitt dalio Stato e daile
destinata agh att del gudizi davant alla Cone altre pubbliche ammimstrazionr’
costiiuzionate - annuale L 199.500
- annuate . . L. 65500 - semestrale . . L. 108.500
- semestrale L. 46.000 TFipo F - Abbonamento ai fascicoli della sarie generate

Tipo € - Abbonamento a: fascicob della serne speciale incluss 1 supplement: ordinan, ed ai fascicoh
destinata agh att delle Comumta europee delle guatiro serie spemah
- annuate L 200,000 - annuale . . . . . . L. 887.000
- semastrale L. 109.000 - semestrale . . . . . L. 379.000

Intagrande if versamento reélativo &l ipo dr abboramento delta Gazzetta Ufficiale, parte prima, prescelto con ja somma di L, 98.000, si avra diritto a ricevere
Findice repertorio annuale cronologico’ per materie 1994

Frezzo d vendia dr un fascreolo detta zorts generate L 1.300
Prezzo di vendila t un fascicolo delie serie speciah 1, it & M, ogm 16 pagine o frazione L 1.300
Prezzo ¢ vendita dv un fascicolo delia IV sene speciale «Concors: ed esammi» L 2.550
Prezzo di vendita di un fascicolo wrdicy mensdi, ognl 16 pagine o frazione . . . L. 1.300
Supplermenti oerdinan per ta vendita a fascicol separaty, ogm 16 pagine o frazione . e L 1.400
Supplementi stracrdinan per la vendita a fascicoli separatr, ogm 16 pagine o frazione L 1.400
Suppliemenio straordinario «Bollstiino della ssirazioni=
Abbonamento annuale L. 124.000
Prezzo i vendita di un fascicolo ogn: 18 pagine o fraZione L 1.400
Supplemento stracrdinario «Conto risssuntlve del Tesoros
Abbonamento annuale L. 81.000
Prezzo di vendita di un fascicolo L. 7350
Gazzetta Ufficiale su MICROFICHES - 1994
{Serle generale - Supplementl ordinari - Seria speciatl)

Abbonamento annuo mediante 52 spedizionm settinanail raccomandate . . . . L.1.300.000
Vendita singola per ogm microfiches fino a 96 pagrne cadauna. .. e L. 1.508

per ogni 96 pagine Successive . . . L. 1.500
Spese per imbaliaggio e spedizione raccomandata L 4.000
NEB -~ Le microtiches sano disperubnh dal 1° gennao 1983 — Per {'estero 1 suddett prezzi sono aumsentati del 30%

ALLA PARTE SECONDA - INSERZION?

Abbonamente annuale e e e L L R6.000
Abbonamento semestrale .. . . . . L. 205.000
Prezzo di vendia di un fascicolo, ogmi 18 pagine o frazione, RN .. .o e e L L. 1.450

! prezzi oi vendita, in abbonamento ed a lascicoli separati, per I'estero, nonché quelli di vendita dei fascicoli deile annate arretrate,
compress | fascicolf dei supplementi ordinart e stracrdmari, sono raddoppati,

Limporto degit abbonamenti deve essere versato sul ¢/c postale n, 387001 intestato all'Istituto Poligrafico e Zecca delo Stato. L'invio dei
fascicoh disgmdati, che devono essere richiest alt’ Ammmistrazione entro 30 giormi dalla data di pubblicazione, & subordinato aila
trasmissione di una fascetta del relative abbonamento.

Per Iinformeziont ¢ prenotazioni rivoigersi ai’lsihuto Poligrafico e Zecca dellc Siato - Plazza G. Verdl, 10 - 00100 RQSA
abborament! & {06) 85082140/85082221 - wvendita pubblicazion & {06} BEOR21SN/RENRIZTE -  inserzioni G (08} B5082145/85082180
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