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E
BANCA D'ITALIA

Approvazione delle integrazioni e modificazioni al regolamento di cui
all’art. 3 delle disposizioni concernenti Pistituzione, I’organizzazione ed il
funzionamento della Cassa di compensazione e garanzia.

Regolamento di cui all’art. 3 delle disposizioni concernenti ’istituzione,
Porganizzazione ¢ il funzionamento dela Cassa di compensazione e garanzia
approvate dalla CONSOB e dalla Banca d’ltalia il 16 marze 1992 ¢
successivamente modificate ed integrate.
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COMMISSIONE NAZIONALE PER LE SOCIETA E LA BORSA
E
BANCA DITALIA

Approvaziene delle integrazioni ¢ medificazioni al regolamente di cui all’art. 3 delle disposizieni
concernenti listituzione, Yorganizzazione ed #l funzionamento della Cassa di compensazione e garanzia

La Consob e la Banca d’ltalia, visto 'art. 4 delle disposizioni concernenti Uistituzione, "organizzazione ed i
funzionamento della Cassa di compensazione ¢ garanzia, hanno approvato le modifiche ed integrazioni al regolamento
pubblicato nella Guzzetra Ufficiale - serie gencrale - n. 162 dell’ 11 Tuglio 1992, n. 293 det 14 dicembre 1992 ¢ n. 63 del 17
marzo 1993,

Nella intestazione del Capo T1 é soppressa Iz parola «Futurrs»,

All'art. 3, primo comma, letlera ) dopo «18 febbraio 1992» sono inserite le parole: «e successive modificazioni ed
inlegraziont.»; lettera £) dopo «16 marzo 1992» le parcle «¢ pubblicale nella Gazzerra Ufjiciale n. 73 del 27 marzo
1992» sono sostituite dalle seguenti: «e modificate ed integrate, da ultimo, in data 5 novembre 1993.»; lettera ) dopo
«l margine» sono soppresse le parole; «di variazione; lettera e) dopo «futures» sono inserile le seguenti: «g oplonsy ¢
dopo la parola «Staton sono inserite le scguenti; «approvati dal Ministro del tesoron, lettera f) 'espressione «Ente
credilizio incaricatos ¢ sostituila da: «Banca incaricata»; dopo la lettera J) sono aggiunte le seguenti lctiere:

«g) Serie di futures: contratti umiformi a termine futures con la medesima scadenza aventi per oggelto lo stesso
valore mobiiiare (aniviid sottosianie);

I} Serte di oplions: contratti uniformi a ierming oplions, aventi come oggetto la medesima allivila soitostanle,
1l medesimo preszo di esercizio, la medesima scadenza e il medesimo tipo di diritto (call o put);

¢) Classe: serie di contratti uniformi a termine (fulures oppure options) relativi allo stesso schema contratluale;

1) Gruppo di classi: insieme di classt di contratti uniformi a termine (futures e options) relativi aglr stessi schemi
conirattuali;

m) Gruppo di prodotti: due o pid gruppi di classi per le quali le relative atlivila solloslanti hanno tra loro una
correlazione di prezzo ritenuta sufficientemente significativa dalla Cassa per assoggettarle a margini iniziali ordinari
calcolati in modo integralo;

i) Ampiezza del margine: la variazione percentuale.massima giornaliera del preszo di chiusura, sia in aumento
sia tn diminuzione - riferita al valore nominale dei contratti fulures - che la Cassa, tenuie presenti le condizioni di
mercato, considera appropriata per garantirsi dalle oscillazioni del prezze di mercato nel caso di chiusura dei contratti
In essere;

¢) Posizioni futures straddle: le posizioni futures della stessa classe di segno contrario su scadense diverse;

p) «Prezzo di soglian: il prezzo stabilito dalla Cassa in base al prezzo di chiusura dell’attivitd soltostante a
parure dal quale 1 contratti uniformi - options vengono automaticamente esercitati alla scadenza, salvo diverse
istruziont da parte del detentore dell’oplionsy.

Alvart, 4, primo comma, letiera b}, la parola «possesson & soslituita da: «disponibilitdr» ¢ 'espressione «un ente
creditizio incaricalo» ¢ sostituita da: «una banca incaricatan: letlera ¢) la parola «posscsson & sostituita da:
wdisponibilitan; lcttera ) Pespressione «un ente creditizio incaricato» & soslituita da: «una banca incaricata». Nel
secondo tomma le seguentt «13, 15 ¢ 16» sono sostituile da: «14, 16 e 17» e Uespressione «un solo ente creditizio
imcaricato» € sostilwita da: «una sola banca incaricalar.

All’art, 6, primo, secondo ¢ terzo comma, le parole «comma 7» sono sostituite da: «comma O»,

Allart. 7, primo comma, le seguenti «art. 19» sono sostituiic da: «art. 20»; secondo comma, la parola «condizioni»
¢ sostitwita da: emodalitar; lerzo comma, la parola «har € sostiluita da: «produce»,
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All’art. 8, secondo comma, dopo «termine» & aggiunta la parola: «futuress; dopo «di ¢ui al presente capon &
aggunto il seguente periodo: «L.. 2000 per ognt contratlo uniforme a. terming oplions stiputato sul mercato di ¢ui al
presente capo; terzo comma, le parole art. 12» sono sestituite da: «art. 13»; dopo la parola «caleolato sul» sono
mserite le seguenti: «saldo massimo del» e dopo le parole «ciascun aderenter sono inserite: «nel mese di riferinienton;
quarlto comma la parola «conlroparien & sostituitu da: «aderenter ¢ dopo le parole «uniforite a ([€rmine» seno-inscrile
le scguenti: «futures di ciascuna scrie». Dopo il quarto comma ¢ aggiunlo, in fine, il scguenle quinio comma:

«5. L’importo delte commissioni dovute alia Cassurper Fesercizio di ogni contratto uniforme a.termine options &
part a L. 2.000.%.

Dopo Tart. 8§ ¢ aggiunto il seguente articolo 9 e la numerazione cambia di’ conseguenza:

«Art. 9.
Segnalazivne delle posizioni
b Aisensi dell’art. 12, comma 10, delle «Disposizionis, a fronte di ogni negosdazione di contraui uniformi a
lermune - oplions, gli aderenti segnalano alla Cassa sc fa ncgoziazione apre o.chiude una posizione sul como terz dicui
all’art. 11, comm 1 ¢ 2, delle «Disposizioni».

2. Delle segnalaziont sono cffettuate per il tramite del sistema telematico di contrattazioni al momento dcelia
negoaazone, salvo eventuali retlifiche da apportare nei quindici minuti successivi alla chiusura del mercato.

3. La Cassa stabilisce altresi ulteriori modalita e tempi per eventuali modifiche alle seinatuzioni eflettuate ai sensi
del presente articolom,

L'art. 9, attuale art. 10, ¢ modificato come segue:

«Avt. 1.
Muargini iniziali
-La Cassa calcola 1 margini iniziali relativi al «Gruppo di classi» eon le madalita che seguono,
AY Margini, iniziedi per il gruppo di clussi.

Per gl adercnu generali ed individuali, le posizioni lorde lunghe per ciascuna serie di fulures ¢ ciuscuna serie di
options sono compensate nell’ambito di ciaseun conto con le posizioni lorde corte della stessa serie. I margini iniziali
sono dovuti sulle posizioni nctte, lunghé o corte, per ciascuna serie di lutures ed options,

ALY Murgini fitures stradidie.

Sulla «posizione futures straddlen viene applicato il margine iniziale straddle nella misura definita dalla .Cassa.

La «posizione futures straddler € pari al numero di posizioni pit basso risultante dal confronto tra il numero
camplessivo delle posizioni nette in acquisto e il numero complessivp delle posizioni netle in vendila per le diverse
sciedenze.

A2y Margini futires su posizioni in consegna:.

Le posiziom contrattuali fuivres che restano aperte alia fine dell'ultimo giorno di contrattazioni determinano la
«posizione in conscpna» sulla quale viene applicato il margine su consegna nella misura siabilita datla Cassa.

Le «posizioni in conscgnay» non concorrono al calcolo né delle posizioni straddle di cui al precedente punio 1), né
delle posiziont ordingrie di cui-al successivo panto 3).

A3) Margini su «posizioni ordinarie» futures e su posizioni ileiie_options.

Le posizioni nette lunghe e/o corte in futures che non concorrono a formare la posizione straddle o la posizione in
‘consegna, sono denominate «posizioni ordinarien,

Sulle «posizioni ordinarie» futures (lunghe o coric} ¢ sulle posizioni ncite di clascuna serie di options (lunghe o
corte), facenti paric dello siesso gruppo di classi, si applicano margini iniziali ordinari calcolat come scgue.
La Cassa calcola il valore teorico di liquidazione dei predetti contratti nell’eventualitd di una variazione dei prezzi
di ciascuna serie di futures tale da renderlo pari:
al prezzo di chiusura ‘maggiorato dell'ampiezza del margine (limite superiore);
al prezzo di chiusura diminuito dellampiezza del margine (limite inferiore);
ad ogni prezzo di esercizio di conlratli opiicns compreso tra il limite superiore ed il linmite inferiore dell ampierza
del margine,
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La Cassa determina per ciascun prezzo (individuato ai sensi del comma precedente) la differenza tra il
cornspondente valore teorico di liguidazione e quello effellivo dato dal prezzo di chiusura dei coniraiti futures ed
oplions, assegnando, per le posizioni lunghe, un debito a carico dell’aderente in caso di differcnza negativa e un credilo
in caso dt differenza positiva e viceversa .per le posizioni corte.

I crediti e i debili relativi a ciascun prezzo determinali come sopra sono algcbricamente sommali.

Se il «gruppo di classi» non fa parte di un «gruppo di prodotti», il marging iniziale ordinario per il «gruppo di
classi» ¢ uguale al debito piu elevato risultante dai calcoli di cui al presente comma relativi a ciascun prezzo ovvero, al
margme mimmo eventuatmente stabilito dalla Cassa se superiore. Se tutte fe somme algebriche di crediti e debiti relativi-
a Clascun prezzo, esprimono un credilo netto, il margine iniziale ordinario & pari a zero.

A.4) Anunontare complessive dei margini iniziali per il «gruppo di classi».

La Cassa, sulla base della misura percentuale di correlazione ritenuta appropriata stabilisce con proprie circolari
quali gruppi di classi concorrono a formare un «gruppo di prodottin.

Se il «gruppo di classi» non fa parte di un «gruppo di prodottin, i margini iniziall complessivi sono uguali alla
somma algebrica dei:

a} margini straddle calcolati come previsto al sub A.1};
h) margini su consegna calcolati come previsto al sub A.2);
¢) margini ordinari calcolati come previsto al sub A.3).

B) Margini inizicdi per il wgruppo di prodettiv.

Se un «gruppo di classin fa parie di un «gruppo di prodotii», il margine iniziale ordinario viene calcolato a livello
di «gruppo di prodotti» come scgue:

a) tutte le variazioni a credito del «gruppo di classi» vengono ridotte nella misura determinata dalla Cassa, per
lo specifico gruppo di pradotti;

b) le variaziont massime a debito calcolale per il «gruppo di prodotti» e quelle massime a credito ridotle come
indicato al punto sub a), sono sommalte alpebricamente per oftenere le variaziom massime nette a debito e/o a credito;

¢) il marginc iniziale ordinario per il «gruppo di prodotli» € uguale alla variazione netta a debilo pit elevata tra
duelle caleolate in base al punto sub &), qualera detta variazione sia maggiore dell'imperto dell’eventuale margine
mzale minimo caleolatoe secondo yuanto previsto al successivo punto ¢); in caso contrario il margine iniziale ordinario
per it «gruppo di prodotti» ¢ uguale al predetto margine minimo,

“d) il margine iniziale minimo per il «gruppo di prodotti» ¢ uguale alla somma dci margini iniziali ordinari
mumimi fissati per i «gruppi di classe» che compongono il «gruppo di prodottin.
I margini iniziali complessivi per il «gruppo di prodetti» & pari alla somma dei:
margimn straddle per i rispettivi «gruppi di classin;
marginl su consggna per 1 nspettivi «gruppt di classin;

margint ordinari ealcolati come indicato nel presente comma.

La Cassa con apposite circolari, comunica i parametn utilizzati per il calcolo dei margini deliberati ai scnsi
dell’art. 12, comma 11 delle “Disposizioni™».

L'art.10, attuale art. 11, ¢ moedificato come scguc:

«Art. 11.
Caleolo dei margini di variazione giornalieri
1. Tt margine di variaszione per ciascuna seric ¢ pari a:

a) per le posizioni contratiuali in essere alla fine della giornata di contrattazione precedente ¢ ancora in esscre,
alla differenza tra il valore al prezzo di chiusura della giornata e quello al prezzo di chiusura della giornata precedente;

b} per le posizioni contrattuali in essere alla fine della giornata di contrattazione precedente e chiuse nella
giorhata di contrattazione, alla differenza tra il valore al prezzo di negoziazione e il valore al prezzo di chiusura della
giornata precedente;

— 7 —
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¢) per le posizioni contratival aperte nel corso della gioinala di contrattazione, alla cdhiffercnza tra 1t vatore al
presso di negosiasione e il valore al prezso di chiusura della giornata siessa;

d) perle postziont contratlualt aperte ¢ chiuse nel corso della giomata di contrattazione, ala differensa tia i
valon at prezet di ncgoriazione,

A hni del caleolo dicwn alle lellere «j, b)), ¢) e d), la posizione nelta ha scgno negalivo se la posizaone énvendila e
segno posttvo s¢ e 11 acquisto H mariine di vamazione ha segno positiva se deve essere ricevulo datl'aderente ¢ segno
negativo se deve essere versato alla Cassa.

2 1l prezso di chiusura relativo @ contratti uniform a lermine fulures e oplions € stabihito dalla Cassa alla
chiusura di ogni giornata di contrattaziont. Esso é pari alla media ponderata dei prezzi dei contratii conclusi nell'ulumo
mnuio di contrattazone. In mancanza, it prezzo di chiusura é pari all’'ultimo prezzo concluso, purché compreso tra
Pultime miglion proposie in denaro ¢ inletiera o, diversamente. alia media delle vltime miglion proposic in denaro ¢in
letiery,

Per le oplions che sono staie precedentemente scambuate ¢ per le quah non csistono ne guolazionn ne
contatlazion, il prezzo di chiusura é fissato dalla Gassa sulla base della volatilita implicita del preszo di chiusura
delloprione «at the money»,

Se la Cassa ntiene che tl preszo come sopra determinalo non € rappresenlauvo delle condizioni di mercato al
momento della conctusione delle contrattazioni, essa puo determinare un diverso prezze di chusura. | opress o
chiusura come sopra determinati sono comunicatr dalla Cassa agh aderenti dopo la conclusione deile contrattasion:,
tramete 1l sistema usato per le contratiazioni stesse. Al fine del calcolo di cur al presente articolo, per i contratti a
termmne futures nell ulimo g@orno di contratiaziond, il prezzo di chiusura € pari al prezzo di regolamento alla consegna
calcolato dal Comitato di gestionen.

Allart. E1, alivale art. 12, dopo le parote «stabititi dalla Cassa» sono inserite le seguenti: «¢ comunicati con
apposita crcolaren

Allarl. 12, aitvale art. 13, primo comma. dopo le parole «a partire dal giorno» sono soppresse le seguents,
wsteeessivo a quellon; le parole «pud determinare il giorno antecedenie alla scadenza der titoli» sono sosutuile da-
«stabifire it lermine»; dopo le parole «dell’aderente» & soppresso «alla» e sono inserite le seghenti: «al corrispondente
conto accentrato dellay; secondo comma, dopo le parole «dove vengone registratin é soppressa la parola: «anchen;
quario comma viche soppresso Pullimo pertodo; quinto comma, dopo le parole «vengono accredstatey sono inserile le
seguentn: «dalla procedurun ¢ Pespressione «wdetl’ente crediizio mncaricaton ¢ sostituita da. «della banca mearicatan.

AlPart, 13, attuale art. 14, secondo comma, dopo le parole «generale ed indviduale» sono soppresse le seguentr
«pei crascun conto dicus all’art. 11, comma |, delle «Disposizioni»: terzo comma, le parole «dagl articoh 14 ¢ 15» sono
sosiituite da: «dm successivi articolt 15 e 16»; quarto comma le parole «art. 14» sono sostilutte da: wart. 15,

Allart. 14, attuale art. 15, dopo le parole «le disponibilitan sono aggiunte le seguenti. «in contanter e {e parole
wart. 13» sono sostiuite da: «arl. 14y,

Allart. 15, attvale art. 16, primo comma, dopo le parole «deve versare o riceveier sono sopptesse le seguent:
«(conlanle da veisare: secondo comma, dopo le parole «e, periodicamentc, le commissioni» sono inserite fe seguentt:
«wsecondo quanto stabilito dalla Cassa con proprie circolari, i premi retativi alle opzioni. le commissioni. le quote <
adesione, gh eventuali interessi di cui all’art. 14, comma 3§, e le eventuali somme ad altro ttolon, le parole «arucob 12,
£3 e 14» sono sostituite da: «articoli 13, 14 e 15»; le parole «art. {3» sono sostitutte da «arl..14»; dopo «ad eventuak
pagamentt relativi al margine di variazone» sono soppresse: «g;or e dopo «alle contmissionm» sono aggrunte «alle
quote ¢i adesione ¢ alle eventuali altre somme ad altro titolo». Al terso comma, dopo le parole adelta Cavsa stessun
$010 soppresse le seguenti: wsecondo le modalitd stabilite dalla Cassa» e Uespressione «dell’ente craditizio imcarcdatos &
sostlta a4 «della banca incancata». Al quarto comma, dopo le parole «nell’ording alle commission: sone inseriLe e
seguenti: «alle quote di adesione. alle alire somme ¢ventualmente dovute alla Cassa nonché» ¢ dopo le parole emoraimi
di variazione» sono aggiunte: «e ai prenu sulle opsionis,
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Loart. 16, attuale art. 17, ¢ cosi sostiluilo:

«Art. 1.

Marging aggnuaive mfragionnalieri

L. Assensi dell’art, 14 delle «Disposizioni», la Cassa ha ka facolld di nchiedere margii aggiuntivi wfragiornalien
agh aderenti generah ed individuali da essa determinati in relazione alla entita delle perdite calcolate in base alle
posizecom conirattuall valoriszate w prezzi registratt sul mercato in un dato momenio fissato dalla Cassa.

2 Lhmporto dei margint aggiuntivi infragiornaliers dovub € par ai margini inizialy e di variazione caleolati
secondo quanto stabiito agh articoli 10 e 11, in base alle posizioni conirattual in essere valorizrate ai preza regislrati
sui mercato nel momento di volta in volta stabilite dalla Cassa.

3. P margini aggiuntivi infragiornalieri sono dovuli in contante entra il termine di volta in volta stabilito dalla
Cassa. Tuttavia, per i soggetti che hanno depositato presso la Cassa titoli a garanzia, ai sensi dell’art. 13, i margini
agmuabivt infragiornalieri possono essere dalla Cassa imputati, sul valore dei titoli eccedenti i margint iniziali dovuti,
applicando lo scarlo di garanzia ai sensi dell’art. 12, comma 1.

Allart. 17, attuale art. 18, dopo le parole «gtornala precedenicy sono inscrite le seguenti « contratli uniformi a
ermine options esercitall ovvero assegnati» e le parole: «art. 15» sono sostituite da- «art, 1o»,

Lart. 18 ¢ Tattuale art. 19,

Lart. 19, attuale art. 20. ¢ modificato come segue:

«Art, 20.

Trasfermenta delle posiziont

1. Auvsensi dell’art. 10, comma 7, delle «Iisposizionin. ¢ consentito il trasterimento di posiziom contrattuah
registrate nel conto di un aderente presso la Cassa in quello di un aliro aderente. Questo trasfenimento € consentito solo
tra 1 conh «lerz /0 i conti «tersi - aderente indiretton di cui all’art. 11, commi I e 2, delle «Disposizioni», ovvero da un
conto terzt di un adercnte ad un conto proprio di un aliro aderente € non viceversa. WNon sono invece consentiti
traslerimenti dai e nel conil «proprion o «proprio - aderente indirelton di cui all'art. 11, commi 1 ¢ 2, delie
«Disposizionin.

2. Al fine di effettuare 1l trasferimento dr cui al comma 1, UNintestatarto del conto dai quale fa posizione deve essere
trasferita e quelto del conto nel quale la posizione stessa deve essere trasferita devono fare una comunicazione scritiu
alla Cassa che precisi rispettivamente il conto dal quate e nel quale le posiziom vengono trasferite. Per le richicste
petvenute alla Cassa entro le ore 11.00 il trasferimento ¢ effettuato dalla Cassa stessa nel medesimo giorno e viene
evidensiato alle due parti interessate nelle segnalaziont fatte dalla Cassa stessa ai sensi dell’art. 18, L'operazione si
rilicne confermata in mancanza dy contestaziom che devono pervenire atla Cassa entro le ore 13.00 del giorno
suceessivo all’effettuazione del vasferimento.

3. Sc un aderente indiretto raggiunge un accordo a sensi dell’art. 9 delle «Disposizioni» e dell’art. 5, comma 2, del
presente Regolamento, con un nuovo aderente generate, sara aderente indiretto stesso a richiedere alla Cassa i
trasferimento delle posizioni esistenti sul o sui conti di cui all’art. 11, comma 2, delle «Disposizioni» al nuove aderenic
generale con il preventivo accordo di quest’ultimo, che deve essere comunicato alla Cassa. Si applica quanto prevista
nel comma 2 riguardo alla conferma delloperazione.

JAlbart. 20, attuale art, 21 secondo comma le parole wart, 9» sono sostituite da; «art. 10»; terzo comma, le parole
«In sede dh prima applicazione a1 senst dell’art, 11, comma 6. delle Disposizioni» sono sostituite dalle seguenti: «Fino al
25 novembre 1994».

Allart. 21, atuale art 22, sccondo commau, le parofe «art. 13» sono sostituite da: «art, 14» ¢ «art. 12» sono
sostituite da- «art. 13»: quario comma le patole wdi cui al comma 3» sono sostiluite da: «di cul al comma 2».

Alart. 22, atwuale art. 23, dopo le parole «operazioni aila Cassa» sono soppresse le seguenti: «che chiude questo
conto. trasferendo tah posizion sul o sui cont delfaderente indirction, terso comma, le parole «art. 19» sono sostituiie
da  «art 20n.
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Dopo art. 22, attuale art. 23, sono aggiunti due nuovi acticoli e la numerazione cambia ulteriormente:

«Art. 24.
Esercizio anticipato

i. L’aderente che intenda esercitare anticipatamente rispetto alla scadenza un contratto uniferme a termine -
options deve notificario alla Cassa per il tramite del sistema telematico di contrattazione entro 1'orario di chiusura del
mercato.

2. I contratti uniformi a termine - options possono essere esercitati soltanto per una unitd di contrattazione, cosi
come definita negli schemi negoziali, o per suoi multipli.

3. La notilica di esereizio & consideraia nulla qualora la negoziazione con la quale si é aperta Ta posizione venga
annullata, ai sensi dell’art. 10, comma 6, delie «Disposizioni», nelto stesso giorno in cui ¢ stata inviata fa notifica.

4. La nolifica di esercizio corretiamente inviata alla Cassa ¢ accettata con decorrenza daila stessa data di invio,
con conseguente assegnazione dell’attvitd sottostante il giorno stesso della notifica. Le notifiche di esercizio accettate
dalla Cassa saranno assegnate secondo criteri casuali agli aderenti che alla fine della giornata di contrattazione abbiano
postziom corte aperte della stessa serie di contraili uniformi a termine - options a cui si riferisce la notifica di esercizio,
rilevate sulla base delle segnalazioni di cui al precedente art. 9.

5. Gfi avvisi di assegnazione saranno inviati agl aderenty inleressati entro Porario di apertura del mercato del
giorno favorative successivo a quello di ricezione da parte della Cassa della notifica di esercizio.»

«Ary, 25,
Esercizio alfa scadenza

1. Alla daia di scadenza dei contratti uniformi a termine - options, immediatamente dopo la chiusura del mercato,
fa Cassa invia agli aderenti generali ed individuali una «segnalazione di esercizio» indicante separatamente per ciascuno
deicontidicui all’art. 11, commi 1 & 2, delle «Disposizionin, tutti i contratti uniformi a termine - options in scadenza e il
prezzo di chiusura dell’attivita sottostante, evidenziando le posizioni che, salvo quanto previsto al conmma successivo,
saranno automaticamente esercitate.

2. Ricevuta la «segnalazione di esercizion 'aderente pud lornire alla Cassa stessa istruzioni per 'esercizio delle
posiziom in scadenza, ovvero di rinuncia dell’esercizio - «esercizio per eccezione» - diverse da quanto risulta dalla stessa
wsegnalazione di csercizion, per il tramite del sistema telematico di negoziazione entro il termine, successivo alla
chiusura del mercato, stabilito daila Cassa.

3. In assenza di istruzioni da parte dell’aderente la Cassa procedera all’esercizio automatico delle opzioni, cosi
come Jndicate ncila «segnalazione di esercizio», che abbiano un prezzo di esercizio mlenore - net caso dtuncall - o
supcriore - nel caso di un put - al «prezzo di soglia».

4. 1l «prezzo di sogha» € pari ai presso di chivsura delatiivida sotlostante dimunuito, per le opzioni call, ed
aumentato, per ke opzioni put, di un centesimo per le posizioni in conto proprio ¢ di due centesimi per le posiziom in
conto lerz,

5. Nel caso di esercizio aulomatico ovvero di «eserctzio per eccezioniv, le assegnazioni dell’attivita sottostante
avvengono 1 giorno stesso dell’esercizio.

6. Nei casi di cui al comma 2, la Cassa assegna secondo criteri casuali una controparte che abbia posiziont corte
aperte della stessa serie di contratti uniformi a termine optionsy.

Allart. 23, attuule art. 26, primo comma, dopo «posizioni contratiuali» € inserita la parola: «futures»; secondo
comima, la parola «contraliazione» é sostituita dalle seguenti: «negoziazione dei contratti uniformi a termine futures» €
dopo «paniere di cui al comtratto uniforme a terminen» & inserita fa parola: «futures»; lerzo comma, I'espressione
«all’ente creditizio incaricato» ¢ sostituita da: «alla banca incaricata» e dopo le parole «titoli che Paderente» sono
soppresse le seguenti: «deve consegnare e il conlrovalore che I'adercnlen; quarto comma lespressione «allente
creditizio incaricaton & sostitwita da: «alla banca incaricalan

Al Capo IH, cosi modificsto nela inlestazione: «FONDI DI GARANZIA DETEE L IQUIDAZIONL MENSH I- £ A CONTANTE
CARANTITAR, ¢ sopprossa la Sczione 1.

Alla intestazione dellart. 24, attuale art 27, le parole «al Fondo» sono sostitnite da: «ai Fondi di garanzia delle
liguidazioni, mensile e contante garantitan».

— 10 -—
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L7art. 24, atluale art. 27, primo comma, depo le parolc «alla liguidazione mensile» sono aggiunte le seguenti: «efo
& contante garantitar; e parole «del Fondox» sono sostitvite da; «del Fondi» ¢ le parole «art. 17» seno soslituite dalle
seguenti: «articoli 17 ¢ 25»; secondo comma, le parole «all’art. 17» sono sostituite dalle seguenti: «agli arlicoli 17,
commi 2 ¢ 3, arl. 25, comma {»; terzo comma, le parole «all’art.17» sono sostituite dalle seguenti: «agli articoli 17,
commi 2¢ 3,e25, comma-1» ¢ le parole «che assolvono Uobbligo dello stesso art. 17» sono sostituite da: «che assolvono
agli obblighi degli stessi articoli 17 e 25» e dopo «eorrispondere alla Cassa & aggiunto «ancher. 1} guinto comma € stalo
SOPPressoe.

Atfart. 25, attuale art. 28, primo comma, e parole «di cui allart. 17, comma 2. sono sostituite da: «di cui agh
arucoh 17. commi 2 e 3. e 25 comma 1.», Vespressione «un ente credilizio incaricato» € sostituita da: «una banca
incanicatan. ¢ le seguenti «delibera Consob n 6352 del 16 luglio 1992» sono sostiluite da' «delibera Consob n. 7523 del
17 novembre 1993x,

Allart 26, attuale art 29, primo comma, fe patole «ar senst dell’art. 1 7» sono sostituile da: «ai sensi degli articol
17 ¢ 25».

AlFart. 27, attuale art, 30, primo comma, le scguents «delibera Consob n. 6352 del 16 lughio 1992» sono sostituite
da «dclibera Consob u. 7523 del 17 novembre 1993»

SCHEMI DI ADESIONE ALLA CASSA

Modulo Adcerenie Generale
ed Individuatle

CASSA DI COMPENSAZIONE E GARANZIA S.pA

AT10 N1 ADESIONE

T ST U RO PP O PO TS UURUTUTURUTUU con sede

3 IOV OO SO T U T O U PP UOU TR UUUU T RTINS VL (oo e

SCNUa/0 Al TeibURMIE i e st e e ettt s e st ae e an st e | P .

parita IVA 2 0 PRISONA €l ekttt et snr e e et

nella QUATIEA dr ot ¢ e e e et re e R b e st 1t b et eneae oeeeeen
chicde

di aderire alla Cassa di compensazione e garanzia S.p.a. in qualita di aderente ... {1

al fine dr operare sut mercatoe telematico per la negoziazione dei contratti uniformi a termine, relativi a titoli di stato, di
cw all’art. 23, comma 5, della legge 2 gennaio 1991, n. 1 ¢d al decreto del Ministro del tesoro dell'8 febbraio 1988 ¢
successive modificazioni ed integrazioni, di scguild definito «BPecreto Ministeriale», alle seguenti condizioni:

1) L'uderenie dichiara di ben conoscere, il «Decreto Ministeriale», le disposiziont della Consob e della Banca
d'Halka concernenti Vistituzione, 'organizzazione ed il funszionamento della Cassa di compensazione e garanzia del 16
marzo 1992 (Gazzenta Ufficiale n. 73 del 27 marzo 1992), come successivamenie modificate ed integrate in data 17
givgno 1992 (Gazzerta Ufficiate n. 175 del 27 luglio 1992) ¢ in data 5 novembre 1993 (Gazzetta Ufficiale n. 268 del 15.
novembre 1993), di seguito definite «Disposizionin, nonche it Regolamento della Cassa di compensazione e garanzia
(Guzzetta Ufficiale n. 162 dell’ 11 luglio 1992, n. 293 del 14 dicembre 1992 ¢ n. 63 del 17 marzo 1993), di seguito definilo
«Regolamenton;

2) L’aderente dichiara di accettare tutte ke norme di cui all'art. 1, sia singolarmente, sia nel loro complesso, ivi
comprese ¢ loro suceessive modificazioni, impegnandosi a rispettarle senza cccezione alcuna;

(0 Indacare se gewerale oppuie mdnnduale

— 1] —
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3) L’aderente dichiara inoltre:
aj di essere titolare di un conto accentrato in iitoli presso la Banca d'ltalia;
ovvero

a) di avere stipulato accordo, allegato al presente atto, con un soggetto titolare di conto accentrato in tiloli,
presso la Banca d'ltalia, per ghi adempimenti derivanti daill’adesione alla Cassa (2);

b) di essere titolare di un conto accentrato in lire presso la Banca d’ltalia;
avverao

b) di aver stipulato apposito accordo, allegato al presente atio, con una banca incaricala, at sensi dell’art. 3,
comma |, lewt. f} del Regolamento (2);

¢) di aderire aila stanza di compensazione dei valori mobiliari di ...
QYYORe

¢} di aver stipulalo apposilo accordo, allegatlo al presente atfo, con una banca incaricata, ai sensi deil’art. 3,
comma 1, lett. /) del Regolamento (2);

d} di essere stalo ammesso al mercato lelematico per la negoziazione dei contratti uniformi a termine, relativi ai
titoh di stato, di cui all’art. 23, comma 5 della legge 2 gennaio 1991, n. 1 ed al «Decreto Ministeriale» come risulta daila
documentazione allegata;

e) di possedere un patrimonio netto, ai sensi delf’art. 3, comma 3, della legge 19 marzo 1983, n. 72, di
Lo . come risulta dall’allegata attestazione, vistata da una Societd di revisione:

4} L’aderente conviene che potra recedere dall’adesione alla Cassa, nellipotesi di modificazione efo di
integrazione delle norme di cui ali’art. i, nelie forme e nei empi previsii dali’art. 7 del Regolamento.

5) L'aderente dichiara che tutti i dati indicati al n. 3 corrispondono a verifa ¢ si impegna a rispetare quanto
previsto all’art. 4 delle Disposiziont e 7 del Regolamento.

6) L’aderente si impegna ad effetiuare il regolare versamento presso la Cassa det margini iniziali, di variazione ed
aggiuntivi di cui agli articoli 12, 13 e 14 detle Disposizioni, secondo le modalita ed i tempi stabiliti dai Regolamento.

7) L’aderente si impegna a fare fronte, con la tempestivita richiesta, agli obblighi che discendono dalla procedura
da porre in essere in caso di inadempimento, di cui all’art. 15 detle Disposizioni, gestite dalla Cassa secondo le modalita
€ 1 tempi fissate dal Regolamento.

8) L’aderente da atto e conviene con la Cassa che, nel rispetto di quanio previsto dal «Decreto Ministeriales &
secondo gli schemi negoziali approvati dal Ministero del tesoro, 1a Cassa assumera nei suoi confronti la stessa posizione
contraituale della controparte con la quale ha contrattato ncl mercato, restando "aderente, per le obbligazioni che ha
assunto verso quest’ultimo, vincolato nei confronti della Cassa.

9} L’aderente, nella sua qualita di aderente generale, da atto e conviene con la Cassa che quanio previsto ai n. §
varra anche per le posizioni contrattuali assunte nel mercato dagli aderenti indiretti che ad esso fanno capo.

1)) L'aderente si impegna a non far valere nei confronti della Cassa le eventuali cause di invalidita e di inefficacia
delle obbligazioni relative alle operazioni concluse sul mercato, ai sensi ed agli effetti dell’art. 10, comma 5 delle
Disposizioni.

11) L’aderente prende atto che non opera la compensazione nelle ipotesi descritte dall’art. 11, comma 4 delle
Disposizioni e negli articoli del Regolamento.

12) Nei casi di trasferimento delle posizioni di cui all'art. 20 del Regolamento le eventuali contestazioni
dell’aderente di cui al secondo comma dell’articolo citato devono essere effettuate per iscritto, in caso contrario si
considerano come non effeiluate.

I3} L'aderente dichiara di essere a conoscenza ed approvare che la Cassa si avvale della collaborazione della Sia
S.p.a., Societd Interbancaria per 'Automarione con sede in Milano, per la gestione sistemistica ed informatica del
sistema di compensazione ¢ garanzia,

(2) Barrare la letiere che intcressa

—_— 72—
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14) L’aderente conviene che la Cassa non € responsabile, fatti salvi 1 casi di cui all’art, 1229 c.c., per danni diretti
ed indiretti causati da possibili interruzioni o malfunzionamenti del sistema di negoziazione e di gestione delte posizioni
contrattuali, a3 qualungue causa imputabili e quindi la Cassa non assume alcuna respdnsabilita per Peventuale
pregiudizio econontico, anche a titolo di mancato guadagno, che possa prodursi per operativiti errata o assente.

15) L'adercnte elegge dOmCIHO IMcviiiiiiieiiiis i cescrises s e a e eemr s an e ra e eaereaseea s sas e e b e ssaerme s be b esbsaseemeeee
ai {ini del ricevimento delle comunicazioni della Cassa previste dalle Disposizioni ¢ dal Regolamento ed a tutti gli effetti
dei rapporti fra I'aderente medesimo e la Cassa. Eventuali variazioni saranno comunicate alla Cassa a mezzo
raccomandata A.R. ed avranno effetlo trascorsi 5 giorni dalla data in cui la comunicazione sia pervenuta alla Cassa
medesima.

16) L'aderente riconosce che ai rapporti con la Cassa, che discendono dal presente atto e dalla sua accettazione, si
applica la legge italiana anche per quanto riguarda le obbligazioni che ne derivano e la loro esecuzione.

L’adercnte sottoscritto approva specificatemente, ai sensi e per gli effetti di cui agli articoli 1341 ¢ 1342 cod. civ. k&
clausole @i cui agl articoli 1, 2, 5, 9, 10, 12, 14, 16.

Allegati

Al sensi deil’art. 3 si ailegano:

Modulo Aderente

[ndiretto
CASSA DI COMPENSAZIONE E GARANZIA S.p.A.
ATTO D1 ADESIONE
LLAFTE ettt e e e e e ra et ea L e e aaR e A ae e e Ra e e e an e T e harEa e ettt e s e s rnenees nenrnarrenn e con sede
LI) oottt ieet et bee saeees s e e e e ot e e Ao e e meeaeseee e afaeioneteasseesicareasssyeeesstesnneasisseanessberas ntearnsearasraeneanes [ L TR
isentta/o al Tribunale Qi e s 1 S .
partita IVA ..., N PEISOMA i ooiiiriiiiir et et s s et s

nella QUATIIA i .o e e ettt e e a e et a e
chiede

di aderire alla Cassa d1 compensazione e garanzia S.p.a. in qualitd di aderente indiretto al fine di operare sul mercato

telematico per la negoziazione dei contratti uniformi a termine, relativi a titoli di stato, dicui all’art. 23, comma 5, della

legge 2 gemnaio 1991, n.1 ed al decrcto del Ministro del tesoro dell’8 febbraio 1988 e successive modificazioni ed
integraziom, di scguito definito «Decreto Ministeriale», alle scguenti condizioni:

1) L’aderente dichiara di ben conoescere il «Decreto Ministeriale», le Disposizioni delta Consob ¢ deila Banca
d'Italia concernenti listifuzione, I'organizzazione ed it funzionamento della Cassa di compensazione e garanzia del 16
marzo 1992 (Gazzetta Ufficiale n. 73 del 27 marzo 1992), come successivamente modificate ed integrate in data 17
giugno 1992 (Gazzetta Ufficiale n. 175 del 27 luglic 1992) e in data 5 novembre 1993 (Gazzetta Ufficiale n. 268 del 13
novembre 1993) di seguito definite «Disposizioni», nonché il Regolamento deila Cassa di compensazione e garanzia
(Gazzetta Ufficiale n. 162 dell’l luglio 1992, n. 293 del 14 dicembre 1992 e n. 63 del 17 marzo 1993), di scguito definito
«Regolamenton.

— 13—
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2) L'aderente dichiara di accettare tutte le norme di coy alf’art, 1, sia singolarmenie, sta nel lore complesso., ivi
comprese le Joro successive modificazioni, impegnandosi a rispettarle sensa eccesione alcuna.

3) Laderente dichiara molire:

«) duaver stipulato 'accordo con Paderente generale wsenstdetart 9, comma 1 delfle Disposizions che s allega
t onginale, firmato da entrambe le parli;

Br) dressere stato ammesso al mercaio telematico per Ly negosiasione der contrat uniformis a termine. relativi ai
titoh di stato, di eni all’ast, 23, comnia S delta legge 2 gennaio 1991 n. | ed al decreto mimistenale, come risulta dalla
documentasione allegata.

4) L'adcerente conviene che poira recedere dalladesione alla Cassa, nell’ipotesi di modificavione ¢/o di
micgrazione delle norme di cui ailart. 1, nefle forme e nel rispetio di quanio previsto dal Regolamento.

5) L’aderente dichiara che (utti i dati indicati al n. 3 corrispondono a veritd e si impegna a rispettarte quanto
pmevisto all'art. 4 delle Dispostzioni e afl’art. 7 del Regolamenlo.

6) 1. aderente dichiara di essere a conoscenza degli effetti che discendono dalla mancata osservanza di quanto
previsto dall’ art. 15 delie Disposiziont, in ordine alle procedure di inadempimento gestite dalla Cassa.

7) L’adciente non pud far valere net conlronti sia dell’aderente generale sia della Cassa le eventuali cause di
mvalidita e di inelticacia delle obbligazioni relative alle operaziont concluse sul mereato. ai sensi ed agli elfetti
delfart. 10, comma 5 delle Disposizioni.

8) NMei casi di irasferimento delle posizioni di cui all’art. 20 del Regolamento le eveniuali contestazioni da parte
delfaderente di cui al secondo comma del’articolo citato devono essere effettuate per iscritto, in caso contrario si
consderano come non effetiuale.

9) L’aderente dichiara che la Cassa di compensazone e garansia € estranea rispetto ai propri rappori
contratiuali tntratienuti con aderente generale di cui al 0. 3 ¢ conseglientemenie non poira far valere nei conlronti
della Cassa qualsiasi pretesa derivante dalla propria negoziazione dei contratti uniformi a termine, relativi a titoli di
Stato, di cw all’art. 23, comma 5, della legge 2 gennaio 1991, n. | ed al decreto ministeriale.

10) L’aderente elegge domiCilio TN . v ceee e caies et o oieeae e e ..
i [ini del riceviniento delle comunicazioni della Cassa previste daile D;bposiltom e dal Regolamento ed at mi gheffetti
dei rapporti fra I'aderente medesimo e la Cassa. Eventuali variazioni saranno comunicate alla Cassa a mezzo
raccomandala a.r. ed avranno effelto trascorsi 5 giordi dalla data in cui la comunicazione sara pervenuta alta Cassa
medestima.

11} L'aderciie riconosce che ai rapporti con la Cassa, che discendono dal presente atio e dalla sva accetlasione, si
applica ka legge waliana anche per quanto riguarda le obbhgarsiom che ne denvano e la loro esecursione.

Firms

L’aderente sotloscritlo approva spuuhudlamunlc ai sensi ¢ per gh effewn drcui agli articoh 1341 ¢ 1342 cod v ke
clausole di cui agli articoli 1, 2, 5, 7, 8, 9, 1

B T IT M e s e e e
Alfegati

Ai sensi dell’arl. 3 si allegano:
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N.B.: Il presente lesto contiene i soli elementi essenziali deli'accordo aderente
generaleladerente indiverte, « cui le parti possone aggiungere ulteriori clausole

CASSA DI COMPENSAZIONE E GARANZIA SpA.

ACCORDO TRA ADERENTE GENLRALL UD INDIRETTO
FRA

......................................................................................................................................................... , 1 qualita di
aderente generale alla Cassa di compensazione ¢ garanzia S.p.a. sul mercato dei contratti uniformi a termine, relativi ai
tioli di stato, in forza del rapporto di adesione di cui alla comunicazione in data ... i
accettazione, defla domanda di adesione inoltrata, da parte della Cassa (art. 4, comma 4, del Regolamento). In seguito
denominato Aderente Generale.

richiedente adesione (ovvero di aderente indiretto} alla Cassa SUL MEICALD oooveriioire vt rrs s ssnse v
...................... i segwito denominato Aderente Indirctto.

Premesse

- che entrambi gli Aderenti dichiarano di ben conoscere il decreto del Ministro del tesoro dell’8 febbraio 1988 e
successive modificazioni ed integrazioni, di seguito definito «Decreto Ministeriale», le Disposizioni della Consob e della
Banca d'ftalia concernenti Vistituzione, I'organizzazione ed il funzionamento della Cassa di compensazione e garanzia
del 16 marzo 1992 (Gazzerta Ufficiale n. 73 del 27 marzo 1992), come successivamente modificate ed integrate in data
17 givgno 1992 (Guzretta Ufficiale n, 175 del 27 luglio 1992) e in data 5 novembre 1993 (Gazzetta Ufficiale n. 268 del 15
novembre 1993), di seguito definite «Disposizioni», nonche il Regolamento della Cassa di compensazione e garanzia
(Gazzetta Ufficrafe n, 162 dell’ 11 luglio 1992, n. 293 del 14 dicembre 1992 e n. 63 del 17 marzo 1993), di seguito definito
«Regolamenton.

- che entrambi gli Aderenti dichiarano di veoler regolare i propri rapporti in conformita alle norme sopra citate,
che sono da intendersi qui mtegralmente trascritte ed accettate, anche nelle suceessive modificazioni ed integrazioni,
nelle parti relative al reciproct diritti ed obblighi,

CONVENGOND QUANTO SI'GUE

I) 'Aderente Indiretto si impegna a non avvalersi sul presente mercato di altro Aderente Generale.

2y Gh Aderenti prendono atto che non possono far reciprocamente valere la compensazione tegale nelle ipotesi
descritte all’art. 11, comma 5 delie Disposizioni e negli articoli del Regolamento;

3) L'aderente indiretto conviene che non puo Far valere le eventuali cause di invalidita e di inefficacia delle
obbligazioni relative alle operazioni concluse sul mercato. ai senst ed agli etfetti delt’art. 10, comma 5 delle
Disposizioni.

4) Tra le parti si conviene che I'adercnie generale assumerd automaticamente, nel rispetto degli schemi negoziali
approvali dal decreto ministeriale, net confronti dell’aderenie indiretto la stessa posizione contrattuale della
controparte con la quale I'aderente indiretto ha contrattato nel mercato, restando quest'ultimo vincolalo nei confronti
dell’aderente gencrale per e obbligazioni che ha assunto verso detlta controparie;

3} Le parti dichiarano che nessuna clausola del presente accordo € stala redatta né intesa quale deroga alle
responsabilitd che incombono alle parti stesse, ed in particolare in capo all’aderente generale secondo quanto previsto
nel decreto ministeriale, nelle Disposizioni, nel Regolamento che in ogni caso prevalgono sul presente accordo;

T 11 T DT T ST ST R SRS ORO SR

| T PSSR

94A1546
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Repalamento di cui all’art. 3 delle disposizioni concernenti Fistituzione, Porganizzazione ¢ il funzionamento della Cassa di
compensazione ¢ garanzea approvate dalla CONSOB e dalla Banca d’Italia il 16 marzo 1992 e successivamente modificate ed
infegrate.

Testo del Regolumento delle Cussa di compensazione ¢ guranzia Sp A,
del 27 maggio 1992 coordinate con le successive niodifiche ed integiazions {1)

La Consob e la Banca d'Ttala, visto Uart. |, comma 4 delle disposiziom concerncnti Nistituzione, Notganiszanone
ed 1l funzionamento defla Cassa di compensazione ¢ guraszia, hanno approvalo ie modifiche ed integrazioni al
regolamento pubblicalo nella Gazzetta Ufficiale - serie generale - n 162 deli’1 ] luglio 1992, 1. 293 del 14 dicemtne 1992
e n. 63 del |7 muarzo 1993,

Cupo 7

NORME GENERALI

Art. 1.
Fontl

1. 1i presenie regolamento € adotialo a1 sensi deghi articoh 1. comma 4 e 3, comma [, delle disposizioni coneernenti
Fistituztone, Vorganizzazione ed il Tunsionamento della Cassa di compensuzione ¢ garansia, cmanate d'inicsa dalla
Consob ¢ dalta Banca d'Halia.

2. 0 presente regolamento costituisce parte integrante della disciplina the regola 1 rapport fra la Cassa ¢ gii
aderenti.

Art. 2.
Circolari applicative

1. La Cassa ha facolta di emanare circolari applicative per definire gli aspetli operalivi della propria attivitd.

Capo H

MERCATO DEI CONTRATTE UNIFORMI A TERMINE SU TITOLT DI STATO
Art, 3.
Definizioni
1. Ne! presente capo st intendono per:

a ) «Decreton: 1l decreto del Ministro del tesoro dell’8 febbraio 1988, successtvamente'modificaio ed integrato da
ultimo con decreto del Ministro del tesoro del 18 febbraio 1992 e successive modificazton ed integrazion:;

h) «Disposizioni»: le disposizioni concernenti listituzione, Uorgamzzazione ed 1l funzionamento della Cassa dt
compensazione e garanzia, emanate d'miesa dalla Consob ¢ dalla Banca d’hiahia il 16 marso 1992 ¢ modificate ed
miegrate, da wltimo, in data 5 novembre 1993;

¢) waderenti generalin, caderenti individualiy ed «aderenti indirettis: 1 soggetti indicaty nellari. 4, comau 1. 2, 3,
e 4, delle «Disposizioni»;

d} amargine di variazionew: il margine di cui all’arl. 13 delle «Disposizion:

e) «contratto»: i contratti uniformi a termine fulures € options su ttoli di Stato appiavati dal Miistro del
tesoro di cui all’art. 10) del «Decreton;

(1} AvveLRriibssa Hotesio vosrdindlo g pubblicato ¢ stato redatto dgabla Cossa di compensastone ¢ gafanzia ol oo Hite
dr facilitarne ta lettura
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[} «Banca incaricata». la Banca mcaricata dali'aderente di cffettuare, nel confronii delle Cassa, « movimenu
tramite conto ¢i gestione e, 0 le operaszioni presso la stanra di compensasione det vilon mobiliari,

g/ serie di Tutures: contratt uniforni a termine futeres con la medesima scadenza avents per oggelio fo slosso
valore mobiliare (attivitd sottostante);

f} serie di oplions' contratu unmiformi a lernuae opuions, avenl come oggetto fa medesima allvitd sottostante,
nmedesimo presso di esercizio. la medesima scadensa ¢ il medesimo tipe Jdr dinitto {call o pug),

1 classe sere ch contratt unsformi a termine (futures oppure options) refativi allo stesso schama contrattnale;

) gruppo di classy msieme di chassi di contrait umforme a teroune (futures € options) relutivi agh slesst schemi
contratluati.

) gruppo di prodotti due o pat gruppr di classt per le quah le relative attvitd sotlostant hanno tra loso una
correlazione di presso ritenuta sufficientemente significatva dalla Cassa per assoggettarle a margim isah ordinari -
calcolali in modo inlegrato:

i) ampiczza del margine. la vanazione percentuale massima grornaliera del piesso dichiusura. sia in aumento
sia i diminuzione - riferita ab valore nominale der contratli Mutures - che la Cassa. tenule presenti le condizion: di
mercalo, considera appropriaia per gavantirsi dalle oscillaziom del prezzo di mercato nel caso di chiusura der contratt
n esscre:

oy posistont futuies straddle le posizom futures della stessa classe dr segno contrario su scadense diverse;

P wPreszq di sogha» 1l presso siabibito dalla Cassa in base al prezzo di chuusura dell’atlivita sotostanle a

partire dal quale 1 contraili vmformi - oplions vengono automaticamente escicitatt alla scadenza. salvo diverse
istruziomi da paite det detentore deil’options |

Art. 4.

Procedura e condizionr per Padesione

I I soggett che inlendono adenire alla Cassa qual aderentt generdli o individuall sottoscrivono lapposito allo,
sccondo 1 rispettivi schemt allegatn al presente regolamento. dimostrando it possesso der seguenti requisiti patrimonali ¢
organisralivi:

«) patnimon:o netto di cui alt'art. 4 delle «Disposizionin;
h) disponibilita di un conto di gestrone. ovvero essstensa di un accordo con una banca incaricata;

¢} disponibiltid di un contd accentrato in tiwh, ovvero dichiarazione della societa mediante la quale si
mitcndono movimentare 1 conts accentratt ur titeli:

o) adesione ad una stansa di compensazione dei valon mobitharn ovvero esistensa di un accordoe con una banca
medrieata:

¢) ammmssione dl meicate dr cui all” art. 7 del «Decreton,
2 Ciascun aderente puo avvalersi per 1 mosvimenti sul conto di gestione di cut agh articolt 14, 16 ¢ 17 ¢h una sola
banca incaricala che deve esserc aderenle gencrale o indinduale,

~

3. La Cassa indica la documentazione necessdaild a comprovare il possesso dei requisiti i cui al comma 1. La
Cassa pud aliresi chiedere 'mtegrazione della documentazione presentata dal richiedente.

4 La Cassa. cnro trenta gotnn dalla ricesione della documentazione completa, comunica al richiedente e al
Comatato di gestione I'esito della domanda. mouvande in caso di rigetto della stessa.
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Art. 5.
Procedura di adesione per gli aderenti indiretti

1. H richiedente I'adesiope che intende assumere la qualitd di aderente indireito deve sotioscrivere 'apposito atto
di cui allo schema allegato al presente regolamento ¢ dimostrare il possesso del requisito di cui al precedente are. 4,
fettera ¢}, 1l richiedente deve altresi allegare 'accordo di cui allo schema allegato.al presente regolamento, previamente
stipulato con un aderente generale per la gestione delle proprie posizioni contrattuall ai sensi dell’art. 9, comma 1, delle
«Disposizionin,

2. Ogni nuovo accordo concluso dall’aderente indiretto con allro aderente generale deve pervenire alia Cassa entro
il giorno precedente a quello in cui ha effetto la sostituzione.

3. Tuute le comunicazioni previste allart. 9 delle «Disposizioni» devono essere effettuate per iscritto.

Art. 6.
Sussistenza dei requisiti

{. Laderente & tenulo a fornice le informazioni ed i documenti richiesti dalla Cassa at sensi dell'art. 4, comma 6,
delle «Disposizioni» entro 24 ore dalla richiesta, salvo diversa indicazione della Cassa stessa. in caso di mancata
oltemperanza, la Cassa provvede a diffidare per iscritto 'aderente, assegnando un termine per la risposta. Copia della
diflida & contestvalmente inviata al Comitato di gestione,

2. La mancata otiempgranza dell’aderente alla richiesta di fornire le informazioni ed i documenti a seguito della
diffida di cui al comma | pud essere considerata dalta Cassa equivalente alla perdita dei requisiti necessari per
I'adesione, agli effetti di cui all’art. 4, comma 6, delle «Disposizionis.

3. Tutie le comunicazioni di cui all’art. 4, comma 6, delle «Disposizioni» devono essere effettuate per iscritto.

Art, 7.

Recesso

1. Ogni aderenie pud recedere dall’adesione mediante apposita comunicazione scrilta alla Cassa, indicando il
terming da cui intende recedere ¢ gli ‘aderenti disposti ad assumere le posizioni contrattuali in essere alla data del
recesan, ar senst dell” arl. 20.

2. La Cassa, verificato 'ammontare delle posizioni contratinali in essere a nome dell’ aderente che intende recedere,
puo stabelire particoluri modalita per la sistemazione delle posizioni stesse.

3. 1l recesso dell’aderente produce in ogni caso effetto ad avvenula sistemazione delle posivioni contrattuali in
e8sere.

Arl. 8.

Quote ¢ commissiont

1. Le quote fisse annuali di adesione sono stabilite in lire 30.000.000 per gli aderenti generali, in Lire 15.600.000
per gli aderenti individuali e in Lire 5.000.000 per gli aderenti indiretti.

2. L'importo delie commissioni dovute alla Cassa da ciascuna controparle € fissaio in:
L. 1.000 per ogni contratto uniforme a termine futures stipulato sul mercato di cui al presente capo:

L. 2.000 per ogni contratto uniforme a termine options stipulato sul mercato di cui al presente capo.

3. La commissione dovula alla Cassa per la copertura dei costi di gestione di titoli costituiti a garanzia a norma del
successivo art. 13 & pari allo 0,02% per mese o frazione di mese calcolato sul suldo massimo del valore nominale dei
utoli depositati da ciascun aderente nel mese di riferimento.
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4. L'mmporto delle commissioni dovate alla Cassa da ciascun aderente per ogni contratlo uniforme a termine
futures di ctascuna serie, rimasto aperfto al termine dell'ultimo giorne di contraltazione € fissato in L. 15.000
{guindicimila) con un massimo di Litt 300.000 (treccitomila).

5. Ulimporto delle commissioni dovite alla Cassa per Pesercizio di ogni contratio untforme a termine oplions &
part a L. 2.000

Art. 9.
Seendalazione delle posizion|
1 L T T T SR ey f [PRE . - . ~ ¥ . e o . s
o Al senst defiari. 120 comma 1), detie «Disposizioni», a fronte di ognt negozigzione di coniratii unifornm a

ermme  oplions, egli aderenti segnalano alla Cassa se la negoviazione apre o chinde unia posizione sul conto terzi di cui
all'art. 18, commi | e 2. delle «Disposizioni»,

2. Dette segnalazioni sono effettuate per il tramite del sistena telematico di contrattazioni al momento della
negoziazione. salvo eventuali retiifiche da apportare nei quindici minuu suceessivi alla chiusura del mercato.

3. La Cassa stabilisce altrest uhteriori modalita e tempt per eventuali modifiche alle segnaluzioni effettuate ui sensi
del presente arlicolo,

Art. 10,
Margini iniziedi
La Cassa calcola 1 margini iniziali relativi al «Groppo di classi» con le modalita che seguono.
AY Margini iniziali per 1 Greuppo i classi

Per gli aderenti generali ed individuali, le postzioni lorde lunghe per ctasciana serie di fulures e clascuna serie Gi
oplions sono compensale nell’ambito di ciascun conto con le posizioni lorde corte della stessa serie. | margint intzali
sono dovuu sulie posiziont nette, funghe o corte, per ciascuna serie di futures cd options.

Ay Margini futures stroddle
Sulla «pesizione futures straddie» vieae applicato il margine iniziale straddle nella misura definita dalla Cassa.

La «posizione futures straddle» € pari al numero di posizioni piti basso risultante dat conlvonto tra i} numero
complessivo delle posizioni nette in acguisto e il numero complessivo delle posizioni nette in venditu per le diverse
scadenze.

A2y Margini furgres su posizioni n consegna

Le posizioni contrattualt Mutures che restano aperte alla fine deil’ulimo giorno di contrattazioni determinano la
aposizione m consegnay sulla quale viene applicato il muargine su conscgna ncils misura stabilita dalla Cassa.

Le «posizioni in consegnar» non cencorreno al calcoto né detic posizioni straddle di cui al precedente punto D), né
detic postziont ordinarie di cui 4l successivo punto 33,

A3, Margini su wposizioni ordinaries futuves e su posizioni netle options

Le posizioni nette lunghe ¢;0 corte in futures che non concorranoe 4 formare la posiztone straddie o la posigtone in
conscana. sono denonunale «posizion: ordinaries.

Sulle «posizioni ordinarie» futures {lunghe o corte) e sulle posizioni nette di ciascuna serie di options (funghe o
corte), lacenti parte delle stesso gruppo di classi, si applicano margini iniziali ordinari calcolati come segue.

La Cassy calcola il valore teorico diliquidazione der predelti contratti nell’eveniualita di una variazione dei prezzi
di ciascuna serie di lutures tale da renderlo pari:

al prezzo di chiusura muggioraio detl’ampiczza del margine (imite supertore); al prezzo di chiusura diminuito

aclPampiezza del margine (limite inferiore); ad ogni prezzo di esercizio di contrathi options compreso tra. il limite
supcriore ¢d il fimite inferiore dell’ampiezza del murgine,

U
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La Cassa determina per ctascun prezzo (individuato ai sensi del comma precedente) la differenza tra il
cornspondente valore teorico di liquidazione e quello effetlive dato dal prezzo di chiusura dei contratti lutures ed
oplions, assegnando, per le posizioni lunghe, un debite a carico dell’aderenie in caso di differenza negativa e un credito
1n caso di differenva positiva e viceversa per le posizioni corte.

I crediti e 1 debiti relativi a ciascun prezzo delerminali come sopra sono algebricamente sommati,

Se it «gruppo di classt» non fa parte di un «gruppo di prodottin, il margine iniziale ordinario per il «gruppo di
classi» € uguale al debito pid elevato risuliante dai calcoli di cui al presente comma relalivi a ciascun prezzo ovvero, al
margime munmo eventualmente stabilito dalla Cassa se superiore. Se tutte le somme algebriche di erediti e debili relativi
a4 clascun preszo esprimono un credilo netto, il marging iniziale ordinaric é pari a zero.

A4y Ammontare complessivo dei margin iiziali per il «gruppo di classiy

La Cassa, suiia base della misura pereentuale di correlazione ritenuta appropriata stabilisce con proprie circolari
quitli gruppi di classi concorrono a formare un wgruppo di prodottin,

Se il «gruppo di classi» non fa parte di un «gruppo di prodotti», i margini iniziali complessivi sono uguali alla
somma algebrica dei:

a) margim straddle caleolati come previsto al sub ALY,
A} margint su consegna calcoldti come provisio al sub A2);
¢) margini ordinan calcolati come previsto al sub A 3)

B) Muargini inizicdli per il «gruppo di prodotiis

Se un «gruppo di ctassi» fa parte di un «gruppo di prodottin, il margine iniziale ordinaio viene calcolato a livello
di «gruppo di prodollin come segue:

a) tulle te variazioni a eredito del «gruppo di classi» vengono ridotle nella misura determinata dalla Cassa, per
lo specifico gruppo di prodoiti;

b) le variazioni massime a debito calcolate per il «gruppo di prodotli» e quelle massime a credito ridotte come
indicato at punto sub o), sono sommate algebricamentle per ottenere le variazioni massime nette a debito efo a credito;

¢} T margine iniziale ordinario per il «gruppo di prodotti» € uguale alla variazione netta a debito piu elevata tra
quelle calcolate in base ai punto sub &), qualora detla variazione sia maggiore del’importo dell’eventuale margine
iniziale minimo calcolato secondo quanto previsto al successivo punto d); in caso contrario il margine iniziale
ordinario per il «gruppo di prodotti» é uguale al predetio marging minimo;

) 1l margine iniziale minimo per il «gruppo di prodottin ¢ uguale alia somma dei margini iniziali ordinari
nunimy fissali per t «gruppi di classe» che compongono il «gruppe di prodoltin.

I margini iniziali complessivi per il «gruppo di prodottin & pari alta somma dei:

margini straddle per i rispettivi «gruppi di classin; margini su consegna per i rispettivi «gruppt di classin; margini
ordinari calcolati come indicato nel presente comma.

La Cassa con apposile circolari, comunica i parametri utilizzati per i} calcolo dei margini deliberati ai sensi
detlurt. 12, comma 11, delle «Disposizioni».

Art. 11
Calcolo det fargini di variozione giornaliers
. Il margine di variazione per ciascuna serie & pari a:

a) per le posizioni contratiuali in essere alla fine della giornata di contraltazione precedenle € ancora iw essere,
alla differenza tra il valote al preszo di chiusura della giornata e quello al prezzo di chiusura deila giornata precedente;

0} per ie posiziom contrativall ip essere alla fine della giornata di contratiazione precedente e chiuse nella
giornata di contrattazione, alla differensa tra jl valore al prezzo di negoziasiong e il valore al prezzo di chiusura della
glotnata precedente;
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¢) per le posizioni contlrattuali aperte nel corso della giornata di contraltasione, alla differenza tra il valore al
prezzo di negoriazione e il valore al prezzo di chiusura della giornata sicssa;

d) per le posizioni contrattuali aperte e chiuse nel corso della giornata di contrattazione, alla differénza tra i
valori ai prezzit di negoziazione.

Ai fini det calcolo di cui alle lettere ), b/, ¢} e d), la posizione nelia ha segno negativo se la posizione éin vendila e
scgno posivo se € in aquisto. I} margine di variazione ha segno positivo se deve essere ricevulo dall’aderente e segno
negativo se deve essere versato alla Cassa.

2. Il prezzo di chiusura relativo ai contratti uniformi a termine fulures e options € stabilito dalla Cassa alla
chiusura di ogni giornata di contrattazioni. Esso € pari alla media ponderata dei prezzi dei contralii conclusi nell'ultimo
minuto di contrattazioni. In mancanza, il prezzo di chiusura é pari all’ultimo prezzo concluso, purché compreso ra le
ultime migliori proposte in denaro ¢ in lettera o, diversamente, alla media delle ultime migliort proposte in denaro e in
lettera.

Per le options «che sono stale precedeniemente scambiate e per le quali non esistono n¢ quotazione né
contrattazion, 1l prezzo di chiusura é fissato dalla Cassa sulla base della volatilita implicita del prezzo di chiusura,

N . )
dell’opzione «at the money».

Se la Cassa ritiene che il prezzo come sopra determinato non & rappresentativo delle condizioni di mercalo al
momentd della conclusione delle contrattazioni, essa pud determinare un diverso prezzo di chiusura. T prezzi di
chiusura come sopra determinati sono comunicati dalla Cassa agli aderenti dopo la conclusione delle contraltasioni,
tranute il sistema usato per le contrattazioni stesse. Al fine del calcolo di cui al presente articolo, per i contratit a
termung futures nell’ultimo giorno di contrattazioni, il prezzo di chiusura € pari al prezzo di regolamento alla consegna
calcolato dal Comitato di gestlione.

Art. 12
Attivita ammesse per la costituzione dei margini

1. 1 margini iniziali dovuti dagli aderenti generali e individuali alla Cassa a garanzia delle posizioni in cssere
possono essere costituitt da titoli di stato o da contante. Le specic di titoli ammessi, 'ammontare minimo ammesso e il
relalivo scarto di garanzia sono stabiliti dalla Cassa e comunicati con apposita circolare,

2. Il margine di variazione é dovuto in contante.

Art. 13,
Murgini iniziali costituiti da titoli

1. Ttitoli costituiti a garanzia, depositati in uno dei conti accentrati in titoli di cui al comma 2 aperti a nome della
Cassa, sono utilizzabili per coprire i margini iniziali dovuti, calcolati dalla Cassa alla chiusura detle contrattazioni a
partire dal giorno di coslituzione delia garanzia stessa. La Cassa pud stabilire il termine a partire dal quale gli stessi non
costitiscono pill valida garanzia. I titoli sono trasferiti dal conto accentrato dell’aderente al corrispondente conto
accentrato della Cassa secondo le modalita stabilite dalla Cassa siessa.

2. Per ogni aderente generale ed individuale la Cassa dispone di un conto accentralo in titoh «proprio» ¢fo di un
conto «terzi» dove vengono registrati i titoli costituili a garanzia ai senst del presente articolo. Per gli aderenti generali,
nel conto «terziy vengono registrati anche 1 titoli costiluiti a garanzia delle posizioni relative ai conli di cui all’art. 11,
comma 2, delle «Disposizioni».

3. Ai fini del calcolo delle garanzie costituite, la Cassa registra nella propria procedura i titoli contabilizzati nei
conll accentraii tn titoll di cui 2l comma 2, mantenendo la distinzione tra conti «proprio» e «lerzi». 1l valore dei titoli
costituiti a garanzia su un conto eccedenti I'importo necessario non possono essere ulilizzati per coprire i margini
wmrmali dovuti dall’aderente sull’altro conto.

4, Se il valore dei titoli costituili a garanzia in un conto ¢ di ammontare superiore ai margini iniziali dovuti,
Taderente, entro le ore 11, puo chiedere alla Cassa la restituzione dei titoli eccedenti o il loro trasferimento allaltro
conto accentrato n titeli di cui al comma 2.

I Y R



21-3-19%4 Supplemernio mdmario dlia GAZZETTA URFICIALE Seite generale - n 66

5. Le cedole maturate ¢ te somme eventualmente derivanti dal reimborso a scadenza dei titoh costituiti a garanzia
niCi coiki accentraty in Litoh «proprio» e wersi» di cui al presente articolo vengono accreditate dalla procedura sul conto
accentrato n lire dell’aderente ovvero sul conte di gestione della banca ncaricala

Ari. 14,

Cosenpucione di depositi i contante

1. Se il conlante viene cosLituito dail’aderente entro le ore 1| mediante deposito sul conto di gestione delia Cassa,
lo stesso ¢ utilizzabile per coprite gli importi dovuli alla Cassa alla chiusura delle cpntrattastoni del giorno di deposito.
i deposito avviene secondo le modalita stabilite daita Cassa stessa.

2. La Cassa registra le sormme cosi depositate nelle proprie procedure aprendo a nome di ogni aderenle generale ed
individuale, un conlo «proprion e/o un conto «erzi». Per gli aderenti generali, le disponibilita depositate sul conto
«terz possono essere ulilizzate anche per Far frohte agh oneri derivant dai conti di cui all’art. 11, comma 2, delle
«Disposizioni.

3. Le disponthilita cosi costituite possono essere utilizzate unicamente per {ar fronte agli oneri derivanti dw cont
eproprioy ¢ «terzm dicui alf'art, 11, comma |, delle «Disposizioni», secondo quanto stabitito dai successivi articoli 15 e
16. Le disponibilild in essere su un conto non possono essere nsaie per far fronte aglt oneri relativi all’altro conto.

4. L’aderente, entro le ore 1. puo chicdere alia CasSa la restituzione del contante depositato in un conlo che
cccede quello necessario a coprire i margini iniziah dovuti ai sensi dell’art. 15, o il suo trasferimento all’aliro conio di
cur al comma 2. ¥ movimentli vengono effettuati lo stesso giorno in cui vengono richiest.

5. Sulie disponibilita costiluite a1 senst del presente aricolo, la Cassa pud riconoscere un inleresse, la cur misura
viene comuiicata periodicamente.

Art. 15,

1. Se il valore dei titoli costituidi a garanzia non & sufficiente per caprire inleramenie il margine iniziale dovulo, le
disponibilita in contante esistenti nei singoli condi di cui all’art. 14, comma 2, vengono utilizzate per coprire gli importi
dovuli a titolo di margine iniziale nei corrispondenti conti «proprioy € «wlersiv.

Art. 16.

Contante da versare giornalmente

t. Alla fine di ogni giornata di contrattazioni la Cassa calcola 'ammontare complessivo che ogni aderentc
generale e individuale deve versare o ricevere. Quesio ammontare viene calcolato distintamente per i conti «proprio» ¢
«terzi» e comunicato agli aderenti, per il tramite del sistema di contrattazione. Per gli aderenti generali nel conto «lerzi»
confluiscono anche gli importi relativi ai conti di cui alt’art. 11, comma 2, delle «Dispesizioni». Per il conto «proprio» ©
il conto «ieszi» devono essere effettuati pagamenti distinti.

2. Per la determinazione del contante da versare di cui al comma precedente vengono presi in considerazione gh
importi derivanti dal calcolo dei margini di variazione a credito o a debito dell’aderente e, periodicamente, secondo
quanto stabilito dalla Cassa con proprie circolari, i premi relativi alle opzioni, le commissioni, le quote di adesione, gli
evenluali interessi di cui all’art. 14, comma 5, ¢ le eventuali somme ad altro titolo dovule alla Cassa, Viene tnolire
compulata 'integrazione del margine iniziale dovuta nei casi in cui risultino insufficienti it valore dei titoli costituiti 4
garanzia e lc disponibilita in contante, secondo quanto descritto agli artt. 13, 14 e 13. La parte delle disponibiiila
costituite ai sensi dell’art. 14 che eccede Iimporto necessario a coprire | margini iniziali & utilizzata per far {ronte ad
eventuali pagamenti relativi al margine di variazione, alle commissioni. alle quote di adesione e alle eventuali altre
somme ad altro titolo dovute alla Cassa.
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3. T pagamenti di cui al presente articolo vengono effettuati dagli aderenti sul conto di gestione della Cassa stessa.
1 pagamenti agli aderenti vengono effettuati dalla Cassa mediante accreditamenti sul conto di gestione dell’aderente
stesso ovvero su quello della banca incaricata.

4. 1 pagamenti effettuati dagli aderenti o I'utilizzo delle disponibilitd in contante in eccesso vengono imputaie
nell’'ordine alle commissioni, alle quote di adesione, alle altre somme cventualmente dovute alla Cassa, nonché
all'integrazione del margine iniziale, ai margini di variazione e ai premi sulle opzioni.

Art. 17.
Muargini aggiuntivi infragiornalieri

1. Aisensi deltart. 14 delle «Disposizioni», la Cassa ha la facolta di richiedere margini aggiuntivi infragiornalicri
agli aderenti generali ed individuali da essa determinati in retazione alla entita delle perdite calcolate in base alle
posiziont contrattuali valorizzate ai prezzi registrati sul mercato in un dato momento fissato dalla Cassa.

2. L'importo dei margini aggiuntivi infragiornalieri dovuto ¢ pari al margini tniziali e di variazione calcolati
seccondo quanio stabilito agli articoli 10 e 11, in base alle posizioni contrattuali in esscre valorizzale ai prezzi registrati
sul mercato nel momento di volia in volta stabilito dalla Cassa.

3, T margini aggiuntivi infragiornalieri sono dovuti in contante entro il termine di volta in volta stabilito dalla
Cassa. Tuttavia, per i soggetti che hanno depositatlo presso la Cassa titoli a garanzia, ai sensi dell’art. 13, i margini
aggluntivi infragiornalieri possono essere dalla Cassa imputati, sul valore dei titoli eccedenti i margini iniziali dovut,
applicando lo scarto di garanzia ai sensi deill’art. 12, comma I.

Art. 18,

Segnalazioni agl aderenti

1. Dopo la chiusura di ogni giornata di negoziaztoni lu Cassa invia, iramite il sistema di contrattazione, una scric
di tabulati ad ogni adercnle generale ed individuale. Questi tabulati evidenziano, separatamente per ciascun conto, gli
estremi delle operazioni effettuate durante la giornata, la posizione netta di fine giornata ¢ della giornata precedente i
contratti umlformi a termine options esercitati ovvero asscgnati, il dettaglio delle garanzie in titoli ¢ del contante
costitnty, 1 margim tuziali dovuli, i margini di variazione e il dettaglio di come ¢ stato determinato il contanic da
versare di cul alfart. 16.

Art, 19,

Annullainienta delle operazioni concluse

1. Le operazion concluse sul mercato di cui al presente capo sono annullate dalla Cassa, ai sensi del'art. 10,
comma 6, dellc «Disposizioni», a scguito di un’apposita comunicazione del Comitato di gestione che specifichi le
controparti e gli estremi delle operazioni stesse.

Art. 20

Trasferinento delle posizioni

1. Ai sensi dell’art. 10, comma 7, delle «Disposizioni», € consentito il trasferimento di posizioni contrattuali
registrate nel conto di un aderente presso la Cassa in quelio di un altro aderente. Questo trasferimento € consentito solo
1ra i conti «terzi» e/o i conti «ierzi - aderente indiretto» di cui al’art. 11, commi 1 e 2, delle «Disposizioni», avvero da un
conto terzt di un aderente ad un conto proprio di un aliro aderente € non viceversa. Non sono invece consentiti
trasferimenti dai e nei conti «proprion o «proprio - aderenie indiretto» di cui allart. 11, commi | e 2, delle
«Disposizioni».
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2. Alfline dheffettuare il trasferimento di cur al comma |, Uinteslatario del conto dal quale la posizione deve essere
trasfenla ¢ quello del conto nel gquale la posizione stessa deve essere trasferita devono fare una comunicazione scritta
alla Cassa che precist nspettivamente il conto dal quale e nel quale fe posiziont vengono trasferite. Per le richiesie
peivenule alla Cassa entro le ore 1100 il trasfersmento é elfettuato dalla Cassa stessa nel medesimo giorno € viene
evidenziato alle due parti interessate nelle segnalazioni fatte dalla Cassa stessa ai senst dell’art. 18. L’operazione si
nticne confermala in mancanza di contestaziont che devono pervenire alla Cassa entro e ore 13.00 del giorno
successivo all’elfetluasione del Liaslerunento

-

3 Scun aderente indietto ragaiunge un accordo at sensy detfart, 9 delie «Disposizionin e dell’art 3, comma 2, del
presente Regolamento, con un nuovo aderente generale, sara Paderente indirelto siesso a richiedere alla Cassa il-
trasferimento delle posizioni esistenti sul o sui conti di car all’art. 11, comma 2. delle «Disposizionin al nuovo aderente
genetale con il preventivo accordo di quest ulumo, che deve essere comunicato alla Cassa. St applica quanto previsto
nel comma 2 riguardo alla conferma dell’operazione.

Art. 21,

Regivirazione delle posiziont degli aderemii imdiveits
du parte degli aderenti general

1. Aisensi dell’art. 11, commna 3, delle «Disposizionin, gl aderenti generali devono registrare te posizioni di cui a
contl «leym - aderente indiretto» in piu conir. in ognuno dei quali vengono iegisiraie le operazioni concluse
dall’aderente indiretio per conto di un~determinato commitiente. 1t commiitiente dell'aderente indiretto pud essere
identificato con it solo numerd di conto. Le operazioni di cui ai conti «proprio - aderente indiretto» sono regisirate
dail’aderente generale in un apposilo conto. Le registrazioni di cui al presenle comma sono-effetiuate in base alle
comunicaziont fatter ai sensi dell’art. 10, comma 1, dette «Disposizionin, dagh aderenti indiretti all’aderente penerale
tramte il sistema telematico di contraltarsione.

2 1 margint iniziali dovuti dall’aderente indirelto all’aderenie generale sono calcolali in base alla somma delle
POSiZIoN: aperte 4n acquisto o vendita, espresse in valore assoluto, in essere alla chiusura délla giornata in ciascuno
dei conti tenuti dail’aderente generale stedso di cui at comma precedente. Alie posizioni aperte cosi ealcolate vengono
applicati i margim tniziali nella misora e secondo le modalitd indicate allart. 10.

3. Fio al 25 novembre 1994, al fine di consentive agh aderenti generali di ottenere Mammontare der margmi di cus
al comma 2, le posizion: drcui 2t conti wlory - nderente indiretton potranne essere registraie aliernanvamenie in uno dei
modi deseritti nelte seguenti lettere ¢, ¢ Hj. Queste registraziont saranne fatte i base ad apposite segnalaziom
grornabere effettuate dall’aderente indnetto all’aderente generale dopo la chiusura delle contrattazioni. Quesle
segnalasioni dovranno contenere iutle ¢ informaziom necessarie alla tenuta dei conti di cui alle seguenti lettere. Le
forme, 1 lempi ¢ ¢ modalitd dr tali segnalazioni saranno concordate ira le part.

ai 1 contratti conclusi sul mercato dagli aderenti indiretti che determinano Papertura di posiziont per conto dei
conclust sul mercato dagli aderenti indiretts per conto dei propri clienti che determinano la chiusura delle posizioni
precedentemente posle in essere sono regisirati dail'aderenle generale in un conto «terzi - posiziom chiuse aderente
indiretton. La registrazione pud limitarst ad evidenziare 'ammontare complessivo giornaliero di tali operazioni.
L’ammonlare dei margini iniziali ¢ calcolato in base alle posizioni aperte risultanti alla fine della giornata precedente
alla guale vengono sommate e operazioni di apertura e sotralte le operazioni di chiusura effettuate nelta giornata

b1 Teontralt conclusi sul mercato dagl aderent indiretti per conto de: propit chenti sono registiat dall aderente
generale in un conlo «iern - posiziont lunghe aderente indiretlo» o m conlo «terst - posiztone corie aderente diretton
In gyesti due conti vengono rispettivamente riportate le posizioni apette in acquisto ¢in vendila compiessive risultanti a
fine giornata. Queste posiziont vergeno determinate dali'aderente indiretto sommando le posiztons i uacguiste ¢ o
vendila rimaste aperte a {ine giornata in clascuna det conti intestalt ar propre commitients,
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Art, 22,
Procedwa mr case i madempmiento

1. Al fine di realizzaie Ic posizont contrattuah di un aderente inadempiente, sccondo guanto pievisto datbart. 13,
comma 1, letleia A/, e comma 2. letiera by, delle «Disposizionin, ta Cassa:

a) sospende Vaderenic slesso ¢ wvenfica le posiziomr netic in cssere icgistrate ner contr deil’aderente
inadempiente:

h) nedrica un aderente di realizgare Lall postziom nette sul mercato. effettuando operazioni distinte se pia conti
»ono interessatt dalia procedura:

¢} chiude. in base alle comunicazion] effetiuale dali’aderente di cur alla lettera precedente, 1 conti dell’aderente
inadempienic tasferende 1 contrattn conclust ar senst della lettera #) sul o sut conti dell’aderente inadempiente:

o) caleola 'ammontare dovuto complessivamente dall’aderenle inadempiente per ciascun conto, denvanic
dalta somma algebrica degli importi relativi alle operazioni di cui alle lettere A ¢ ¢/, degli importi non pagati che hanno
dato luogo allmadempiensa stessa e delle spese sostenute dalla Cuassa

2. Pet coprus Vammontate dovuto dall’aderente, caleolato ar senst della lettera o ) del comma precedente, e Cussa
utilizza eventuall dispombilita in contante costituite dal'adeiente stesso ai senst dell’art. 14, In caso di insufficiensa di
queste. la Cassa procede alla vendita der titoh costituitt o garanzia ar sensi deli’art 13

3 Le operasztont di cur ai comimi precedentn sono effettuate distinlamente per |l conto «proprio» € «lerzi»
dell'aderentc Pei gl aderenti general, nell’ambito del conto «terzin vengono inclusi anche 1 debiti ¢/o i credit derivant
dal’eventuale chiusura der contt di cur all’arl, 1}, comma 2, delie «Disposizioni». Se le disponibilitd in contanie e le
garanze m utoh costituie nel conto wierzn delladerente non sono sufficienti a coprire 'ammontare dovuto aila Cassa,
pOosSsono essere usate a questo fine eventuali garansic in titoh o contante costituite nel conto «proprio» dell’aderente,
che eccedono Iimporto necessario a coprire Fammaontare dovuto alla Cassa relativamente a quest’ultime contc. Non
POSSONO Essere mvece usate eveniuall garansic in ceeosso o dispombilita in contante costituite nel conto «ler/» per
copiire debit denvantt dalla chiusura del conio «propnos

4. Qualora un aderente non adempia agl obblighi di hguidazione del contratle quando questo comport la
conseana Lol la Cassa utilizza le disponibilita di cui al comma 2 per acquistare « litolt da consegnare in luogo
deltaderente inadempicnte

5. Al termine delle procedure dr cur al presente articolo, de garanzic i contantt ¢ in titoh eccedenti Fimporto
necessario a coprire Pammoniare di cw al comma 1. lettera ), vengono restituile dalla Cassa all’adercntc
inadempiente.

Art. 23,
Inadempunento di un aderente mdiretio

1. Ner cast di cwr alf’art. 15, comma 3, lettera ¢ ) delle «Disposizionin, aderente gencrale da ummediata
comumnicazione alta Cassa dell'inadempimento chiedendo la sospensione dell’aderente indiretto. Quesia comunicazione
deve spectificare se 'aderente generaie é disposio ad assumers fe posizionn incluse nef conto werst - aderente indiretton,

2. La Cassa comunica all’'adercnie generale avienuta sospensione delladerente indiretto e fe posizioni nette
eststentn sul o sut contn di quest’ultimo. A seguito di tale comunicasione. aderente generale procede alla realizzazione
delle posiziont dicvs al conto «proprio - aderente indnettor, effettuando le necessarie eperaziont di compravendita sul
mercato A valere sul proprie conto wterzin Laderente generale comunica quindt gh estreni di tali operazion alla Cassa

3, Se laderente genetale & disposto ad assumers: Ic posiziont contratiuall registrate nel conto wtersi - aderente
indielion. esse vengono Lasforile at senst delfart. 20, comma 3 Se "aderente generale non inlende assumersi gueste
poskziont contrattuall. la chiusura del conto da paite deltaderenie gencrale viene dilferita per o tempo necessario alla
Cassa alia venfica della disponibilitd di alter aderentr ad assumerst talt posiztont, at sensi deflart, 15, comma 3, letlera
¢}, deile «Dispostaiom» Questo periodo dr iempo non pud tuitavia superare 3 ore. La Cassa comunica guind
all'aderente generale Pesito di tale veniica. autonszandolo alla chiusura della posizione contrattuale m buse & quanto
previsto al comma 2 oviero mformandolo che tale posisione verva trasferita ad altro aderente

4. Nel caso i cur, # seguiio di guanto previsio al comma 3, ia posiZiong conirafiuale inclusa nel conto wersi -
aderente mdiretion passt ad aliro aderente generale. Faderente generale onginario trasmette all uderente generale che st
assume tah posiziont contrattuali v iitol 2 d contante costituih a garansia dall’aderente indiretto madempiente a valere
silla sua operatnitd per conto teisy,
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Ar{. 24,
Exsercizio anticipato

1. L’aderente che intenda esercitare anticipatamente rispetto alla scadenza un contratto uniforme a termine -
options deve notificarlo alla Cassa per il tramite del sistema telematico di contrattazione entro l'orario di chiusura det
mercato.

2. 1 contra(ti uniformi a termine - options possono essere esercitati soltanto per una unita di contrattazione, cosi
come definita negli schemi negoziali, o per suoi multjpli.

3. La notifica di esercizio & considerata nulla qualora la negoziazione con la quale si ¢ aperta la posizione venga
annullata , ai sensi deil’art. 10, comma 6, delle «Disposizionin, nello stesso giorno in cui € stata inviata la nolifica.

4. La notifica di esercizio correitamente inviata alla Cassa & accetlata con decorrenza dalla stessa data di invio,
con conseguente assegnazione dell’attiviti sotlostante il giorno stesso della notifica. Le notiliche di esercizio accettate
dalla Cassa saranno assegnale secondo criteri casuah agh aderent che alla fine delia giorata di contrattazione abbiano
posizion corte aperte della stessa serie di contratti uniformi a termine - options a cui si riferisce ia notilica di esercizio,
nlevate sulla base delle segnalazioni di cui al precedente art. 9.

5. Gli avvisi di assegnazione saranno inviati agli aderenti intergssati entro I'orario di apertura del mercato del
Z0orno lavorativo successivo a quello di ricezione da parte della Cassa della notifica di esercizio .

Art, 25.
Esercizio alla scadenza

1. Alla data di scadenza dei contratti uniformi a termine- options, immediatamente dopo la chiusura del mercato,
la Cassa invia agli aderenti generali ed individuali una «segnalazione di esercizio» indicante separatamente per ciascuno
dei conti di cui all’art. 11, commi 1 e 2, delle «Disposizionin, tutti i contratfi uniformi a termine - options in scadénza e il
prezzo di chiusura dell’attivitd sottostante, evidenziando le posizioni che, salvo quanto previsto al comma successivo,
saranno automaticamente esercitate.

2. Ricevuta ta «scgnalazione di esercizion Paderente pud fornire alld Cassa stessa istruzioni per I'esercizio delle
posiziont in scadenza, ovvero di rinuncia dell’esercizio - «esercizio per eccezione» - diverse da quanto risulta dalla stessa
asegnalazione di esercizion, per il tramite del sistema telematico di negoziazione entlro it termine, successivo alla
chiusura del mercato, stabilito dalla Cassa.

3. In assenza di istruzioni da parle dell’aderenie la Cassa procedera all’esercizio automatico delle opzioni, cosi
come tndicate nella «segnalazione di esercizio», che abbiano un prezzo di esercizio inferiore - nel caso di un call - o
suveniore - nel caso di un put - al «prezzo di sogliar.

4. Il «wprezzo di soglian & pari al prezzo di chiusura dellattivila soltostante diminuito, per le opzioni call, ed
aumentato, per le opzioni put, di un centesimo per le posizioni in conto proprio ¢ di due centesimi per le posizioni in
conlo terrn.

5. Nel caso di esercizio automatico ovvero di «esercizio per eccezionin, le assegnazioni dell’attivita sottostante
avvengono 1l giorno slesso dellesercizio.

6. Nei casi di cui al comma 2, la Cassa assegna secondo criteri casuali una controparte che abbia posizioni corie
aperie della stessa serie di contrattt uniformi a termine opiions.

Art. 26.
Procedura di consegna dei titoli

1. Gli aderenti con posizioni contrattuali futures in essere, che al termine deH’ultimo giorno di contratiazioni
presentano posizioni aperte, sono tenuti al regolamento deile operazioni per il tramite delle stanze di compensazione
dei valori mobiliari, secondo quanto stabilito dall’art. 7, comma 8, del «Decreto».

2. Nell'ultimo giorno di negoziazione dei coniratti uniformi a termine futures, entro le tre ore successive alla
chiusura del mercato, ghi aderenti generali ed individuali segnalano alla Cassa Ic posizioni lorde complessive, sia in
acquisto s1a in vendita, sottostanti alla posizione netta finale; gli aderenti che presentano posizioni aperte in vendita
devoho altresi segnalare quali, tra i titoli compresi nel paniere di cui al contratto uniforme a termine futures, intendono
consegnare. Le indicazioni fornitc impegnano irrevocabimente Paderente, Qualora i titoli da consegnare siano pid di
uno, la Cassa procede all’abbinamento delle posizioni in consegna e in ritiro secondo criteri casuali.
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3 Entro le ore @ del terzo giorne antecedente quello di liguidazione, la Cassa comunica agli aderenti che
presentano posizioni aperte v vendita ovvero alla banca incartcata gli estremi dei titoh che Paderente deve ricevere,
caledlato secondo 1 eriteri “previsti dablo schema contratiuale.

4 Entro le ore 9 del tervo giorno antccedente quello di liguidazione. ta Cassa comunica - agli aderenti che
Preseniano posizioniaperte n acginsto ovvere alla banca mearicaty gh estremi det titohi che 'aderente deve rilivare e i
controvalore che Taderente deve pagare calcolalo secondo i eriteri previsti dallo schema contrattuale.

5. Lescmalazioni. in contropartita con fa Cassa, vengono presentatecon rilerimento aila liguidavione giormaliera
cotnerdenie con la data di- liquidazione prevista nei contralti.

6. Lo scambio dei titoli e del contante avviene secondo te modalitd ¢ i tempi previsii nel’ambito delle liguidurzion
grorniliere.

Cuaper FH

FONDID B GARANZIA DELLE LIQUIDAZION]
MENSILE E A CONTANTE GARANTITA

Art, 27

Conmmnissioni e quote i partecipuzione aif Fondi i garanzia defle figuidazioni,
menstle ¢ comtdnte guraiita

1. 1 partecipanti alla Hquidazione mensile e/o a contante garantita dei valori mobiliari sono tenuli a pagare alla
Cassa, per la gestione dei Fondi di cui aghi articoli 17 £ 25 delle «Disposizioni», una guota annua di'partecipazione,

2. Esoggetti di cui-agli articoli 17, commi 2 ¢ 3. ¢ arl. 25, comma |, delle aDisposizionin song inolire tenuti al
pagamenio di una commissione in ragione delle segnalaziont giornabiere acquisite dalla Cassa.

3. | soggeli di cut agli articoli 17, commi 2 ¢ 3, ¢ 25, comma 1 dele «Disposizionin che assolvono agh obblighi

degli stesst articoli 17 € 25 per il trumite di lidetussiont cavzionali, sono tenutt a corrisporiiere alla Cassa anche una
comnussione annua su cascuna Nidetussione ed una commassione a [ronte di ogni singola variazions eventualmente
apportata alla fideiussione medesima,

4, La misura delle quole e delle commissioni di cui ai conmimi 1, 2 ¢ 3 ¢ stabilita dalia Cassi ed approvata dalia
Consob e dalla Banca d'halia.

Art 23,
Fersamento dei inarging in contanite

b Esoggett di cui aghi arlicoli 17, commi 2 ¢ 3, e 25, comma 1, sono tenuti a stipulare, dandone comuntcazione
alla Cassa. un accordo-con una banca incaricata per il versamento dei margiat in contanie, seeando e modahitd e nei
ermini=stabilini dalla delibera Consob n. 7523 del |7 novembre {993

At 29,
liferesse sul mgrgg

1. Suimargini costilui in comanle ai seast degh articoli 17 ¢ 25 delle «Disposizionis Ta Cussa riconosee un
interesse la cui niisura viene comunicala periodicamente.

Arl 30,
Criteri e -mndufita i rifaxcio ed wilizzo delle fideinssioni canzionali

1. Teritern e le modalita di rilascio ed ulilizzo delle Bdeiussioni cavzionali di curalta delibera della Consob n, 7523
del 17 novembre 1993 sono stabiliti dalla Cassa con proprie.circolari applicative,

37—
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SCHEMI DI ADESIONE ALLA CASSA

Maodulo Aderenie Generale
ed Individuaie

CASSA DI COMPENSAZIONE E GARANZIA S.p.A.

AF1O DI ADESIONI

Laf e e e con sede N

VLB evst st aseraeeseessesueesmteser e s me e srne e ae e e s e Re e e e ebe e et s e e et Rb s et b e e e iserittafo al Tribunale di v

| OO , partta IVA s AT PETSOMA Al oottt

NCHA QUATIEE i ceeiiiiii it e et e r st e e e eeeeae e s ae e e bae et sae e e sabaeea smsns s nbeean b e e e an e or bbb e atmssame bt e e bnetanessrrneen
chiede

di aderire alla Cassa di compensazione e garanzia S.p.A. in qualitd di aderente... i, (1)

al fine di operare sul mercato telematico per la negoziazione dei contratti uniformi a termine, relativi a titoli di stato, di
cut afl’art. 23, comma 5, della legge™? gennaio 1991, n. | ed al decreto del Ministro del Tesoro-dell’8 febbraio 1988 e
successtve modificazioni ed integrazioni, di seguiio definiio «Decreto Ministeriales. alle scguenti condizioni:

1) L’aderente dichiara di ben conoscere, il «Decreto Ministeriale», le Disposizioni della CONSOB e della Banca
d'Ttalia concernentl I'istituzione, Porganizzazione ed il funzionamento della Cassa di compensazione e garanzia del 16
marzo 1992 (6. U. n. 73 del 27/3/92}), come successivamente modificale ed integraie in data 17 giugno 1992 (G.U.n. 175
det 27/7/92) e in data 5 novembre 1993 (G.U. n. 268 del 15/11/93), di seguilo definite «Disposizioni», nonché il
Regolamento della Cassa di compensazione e garanzia (G.U. n. 162 dell’11/7/92, n. 293 del 14/12/92 ¢ n. 63 del 17/3/93),
di seguito definito «Regolamenton, )

2) L’aderente dichiara di accettare tuite le norme di cui all'art. |, sia singolarmente, sia nel loro complesso, ivi
comprese le loro successive modificazioni, impegnandosi a rispeltarle senza eccezione alcuna;

3} L’aderente dichiara inolire:
a) di essere titolare di un conie accentraio in ttoli presso la Banca d'ltalia;
OvYerQ

a} diavere stipulato accordo, allegato al presenie atte, con un soggetto titolare di conto aceentrato in titoli,
presso Ja Banca d'ltalia, per gli adempimenti derivanti dalladesione alla Cassa (2):

b} di essere titolare di un conto accentlrato in lire presso ta Banca d'lalig;
oVvero

b di aver stiputato apposito accordo, allegalo al presente atto, con una banca incaricala, al sensi dellart. 3,
comma 1, lett. f) del Regolamento (2);

¢) di aderire alla stanza di compensazione dei valor mobthart di ...
OVYEre

c} di aver stipuiato apposito accordo, allegato al presente atlo, con una banca incaricala, ai sensi dell’art. 3,
comma |, lett. ) del Regolamento (2);

d) di essere stato ammesso al mercato telematico per la negoziazione dei contratli uniformi a termine, relativi ai
Litoli di stato, di cui allart. 23, comma 5 della legge 2 gennaio 1991, n. 1 ed al «Decreto Ministeriale» come risulta dalla
documentazione allegata:

e) di possedere un patrimonio netto, ai sensi dell’art. 3, comma 3 della L. 19 marso 1983 n. 72, di
L , comc risulta dall’allegata attestazione, vistata da una Societd di revisione,

(1) Indicare se generale oppure individucale.
(2) Barrarc la lettera che interessa.
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4) L’aderente conviene che potra recedere dall’adesione alla Cassa, oell'ipotesi di modificazione efo di
miegranione delle norme di cwi alb’art. 1, nelle forme e net tempi previsti dall’art. 7 del Regolamento;

5) L’aderente dichiara che tuili i dati indicali al n. 3 corrispondono a verila ¢ si impegna a rispettare guanto
previsto ali’art. 4 delle Disposizioni e 7 del Regolamento;

6) L’aderente siimpegna ad effettuare it regolare versamento presso la Cassa dei margini iniziali, di variazione ed
aggwmnve di cui agli aret, 12, 13 ¢ 14 delle Disposizioni, secondo le modalita ed i tempi stabiliti dal Regolamento;

7) L’aderente si impegna a fare fronte, con la tempestivita richiesta, agli obblighi che discendono dalla procedura
da porre in essere in caso di inadempimento, di cui all’art, 15 delle Disposizioni, gestite dalla Cassa secondo le modalitd
e 1 lemp [issate dal Regolamento;

8) L'aderente da atto e conviene con la Cassa che, nel rispetto di quanto previsto dal «Decreto ministeriale» ¢
secondo pli schemi negozali approvali dal Ministero det Tesoro, la Cassa assumerd nei suoi confronti la stessa
posizione contrattuale della controparte” con la quale ha contrattato nel mercato, restando ’aderente, per lc
obbligaziont che ha assunto verso quest’ultimo, vincolato nei confronti della Cassa;

9) L’aderente, nclla sua qualita di aderente generale, dd atto e conviene con la Cassa che quanto previsto al n. 8
varra anche per le posizioni éontrattuali assunte nel mercato dagli aderenti indiretti che ad esso fanno capo;

10} L’aderente si impegna a non far valere nei confronti della Cassa le eventuali cause di invaliditd e di inefficacia
delle obbligazioni relative alle operazioni concluse sul mercato, ai sensi ed agli effetti dell’art. 10, comma 5 delle
Disposizioni;

I1) L’aderente prende aito che non opera la compensazione nelle ipotesi descritte dall’art. 11, comma 4 delle
Disposizioni ¢ negli articoli del Regolamento;

12} Net casi di frasferimento delle posizioni di cui all’art. 20 del Regolamento le eventvali contestaziomi
dell’aderente di cui al secondo comma dell’articolo citato devono essere effettuate per iscritto, in caso contrario si
considerano come non effettuate;

13) L’aderente dichiara di essere a conoscenza ed approvare che la Cassa si avvale della collaborazione della SIA
SpA, Socicta Interbancaria per ’Automazione con sede in Milano, per la gestione sistemistica ed informatica del
sistema di compensazione ¢ garanzia;

14) L’aderente conviene che la Cassa non € responsabile, fatti salvi i casi di cul all’art. 1229 c.c., per danni diretti
ed indiretti causati da possibili interruzioni o malfunzionamenti del sistema di negoziazione e di gestione delle posizioni
contrattuali, a qualunque causa imputabili e quindi la Cassa non assume alcuna responsabilitd per Peventuale
pregiudizio economico, anche a titolo di mancato guadagno, che possa prodursi per operativita errata o assente;

15) Lladerente elegge domicilio 1M .o e et e e e ee e et easaae s esnraneannas ai fini
del ricevimento delle comunicazioni della Cassa previste dalle Disposizioni e dal Regolamento ed a tutti gli effetti dei
rapporu fra l'aderentc medesimo ¢ la Cassa. Eventuali varaziom: saranno comumcate alla Cassa a mezzo
raccomandata A.R. ed avranno effetto trascorsi 5 giorni dalla data in cui la comunicazione sia pervenuta alla Cassa
medesima;

16) L’aderente riconosce che ai rapporti con la Cassa, che discendono dal presente atto e dalla sua accettazione, si
applica la legge italiana anche per quanio riguarda le obbligaziont che ne derivano e la loro esecuzione.

L’aderente sotloscritto approva specificalemente, ai sensi ¢ per ghi effetti di cui agli articoh 1341 ¢ 1342 Codice
cavile le clavsole di cui agh articoli 1, 2, 5, 9, 10, 12, 14, 16.

| BT g o ) - ST UUUT OO OO T U OUUUSTUR TSROSO

Allegaii
Ai sensi dell’art. 3 si allegano:
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Modulo Adeiente
Induetio

CASSA DI COMPENSAZIONE E GARANZIA Sp AL

A0 DEADISIONY

Badil o e

n. ..., partla IVA .
nela gualith di .. )

chicde

di aderiie alla Cassa di compensazione ¢ garanszia S p.a. in qualita di adeiente induetlo al fine di operaie sul mercato
telcmatico per la negoriaszione dei contratti unilormi a termine, relativi a ttoli destato, di e allart. 23, comma 3, della
legge 2 gennaio 1991, n. | ed al decreto del Ministro del tesoro deit” 8 febbraio 1988 e successive modilicanon ed
mntegraziom, di scguito definito «Decreto nwunisteriale, alle seguenti condiziont

{}y i'aderente dichiara di ben conoscere 1l ¢Decreto ministerialen, te Disposizioni delia Consob e della Banca
d'ftalia concernenti listituzione, I'organizzazione ed il funzionamento delta Cassa di compensazione e garansia del 16
marzo 1992 (G .U, n. 73 del 27 marro 1992), come successivamente modificate ed integrate in data 17 giugno 1992 (G U/,
a. 175 del 27 luglio 1992) e in dala 5 novembre 1993 (G.U. n. 268 del 15 novembre [993) di seguito definile
«Disposizioni», nonché il Regolamento della Cassa di compensazione e garanzia (G 0. n. 162 delli’ 1 lugho 1992 n 293
del 14 dicembre 1992 e n. 63 del 17 marro 1993). di seguito delinito «Regolamenion;

2} L’aderente dichiara di accetlare itig le norme di cui all’art. 1. sia singolarmente. sia nel loro complesso, v
comprese le Toro successive modificaziont, impegnandosi a rispettarle senza eccezione aleuny;

3) L'aderente dichiara inelire:

¢) di aver stipulato laccordo con laderente generale ai sensi dell’art. 9, comma | delle Dispostaoni che s allega
m ouginale, irmato da enirambe e pasii;

$) di essere stnlo ammesso al mercato letemalico per la negoriazione dei contratti unifornm a termine, relativi ai
ttoll di stato, di cui ali*art. 23, comma 5 delia legge 2 gennaio 1991 n. | ed al decreto ministeriale, come risulth dalla
documenlazione allegata;

4} Laderente conviene che potrd recedere dalPadesione alla Cuassa, nelllipotesi di modificazione ¢'o d
mtegrazione detle norme di cui all’ary 1, nelle Torme e nel rispetto di quanto previsto dal Regolamento:

5) L’aderentc dichiara che tuiti 1 dati indicati al n. 3 corrispondono a verila e si impegna 4 rispettare quanto
previsto all’art, 4 delle Disposiziont ¢ all’urt. 7 del Regolamento;

6) L’aderente dichiara di essere a conoscenza degli effetii che discendono dalla mancata osservanza di quanto
previsto dall’ art. 15 delle Disposizioni, in ordine alie procedure di inadempimento gestite dalla Cassa:

7) L7aderente non pud lar valere nei confronti sia dell’adercnte generale sia della Cassa le eventuali cause di
mvalidita ¢ di ineflicacia delle obbligazioni relative alle operazioni concluse sul mercato, ai sensi ed agli effetti
delfart. 10, comma 5 delle Disposizioni;

8) Nei casi di trasferimento delle posizioni di cai all'art. 20 del Regolamento le eventuali contestazioni da parice
deiladerente di cui al secondo comma defl’articolo citato devana essere effetiuate per iserillo, in casd conlrario S
constderano come non effcltuate;

9 L’adercnte dichiaro che la Cassa di compensazione ¢ garanzia ¢ éslranea nspello ar proprl sappoii
contratiuali intraticnuti con Paderente generale di cui al n. 3 € consegucntcmente non potra far valere nei confronti
della Cassa qualsiasi pretesa derivante dalla propria negoriavione dei contratti uniformi a termine, refativi a titoi di
Siato, di cui allart. 23, comma 5, della legge 2 gennaio 1991, n. | ed al decreto ministertale;

10) L’aderente clegge domicilio in ... . ar fini del ricevimento delle
comumcazion della Cassa previste dalie Phisposeziont ¢ dal Regolamenio ed a tatii ghi effeii dei rapporti fra laderente
medesimo e la Cassa. BEventuali variazioni saranno comunicate alla Cassa a mezzo raccomandata A.R. ed avranno
cffctto trascorsi 5 giorni dalla data in cui la comunicazione sara pervenuta alla Cassa medesima;

30
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11) L’aderente riconosce che ai rapporti con lu Cassa, che discendono dal presente atto e dalla sua accettazione, si
applica la legge italiana anche per quanto riguarda le obbligazioni che ne derivano e Ia loro esecuzione.

| ST 1 DSOS

L’aderente soltoscritto approva specificalamente, ai sensi e per gli effetti di cui aglhi articoli 1341 ¢ 1342 Codice
civile le clausole di cui agli articoli 1, 2. 5, 7, 8 9, L

| ST 11T DO TSR

Allegari

Al sensi dell’art. 3 si allegano:

N.B. — Il presente iesto contiene § soli elementi essenziali defl'accorde wderente
generale'aderente indivetto, a cui le parti possono aggiungere ulteriori clausole

CASSA DI COMPENSAZIONE E GARANZIA SpA.

ACCORDO FRA ADLRLNTI GENERALE CD INDIRETTO

FRA

....................................................................................................... . tn qualita di aderente generale alla Cassa
di compensazione e garanzia S_p.A. sul mercato der contratti uniformi a termine, relativt ar titoli di stato, in forza del
rapporto ¢ adesione di cui alla comunicazione 1n dald e di accettasione,
della domanda di adesione inoltrata, da parte della Cassa {art. 4. comma 4 del Regolamento). In seguito denominato
Aderente generale.

Iadesione (ovvero di aderente indiretto) alla Cassa Sul METCHIO. ..o e
In seguito denominato Aderente indiretlo.

Premesso

- che entrambi gli Aderenti dichiarano di ben conoscere il decreto del Minisiro del tesoro dell’8 febbraio 1988 ¢
successive modificazioni ed integrazioni, di sezuito definito «Decreto Ministerialew, le Disposizioni della Consob e della
Banca d'ltalia concernenti Uistituzione, 'organizzazione ed il funzionamento della Cassa di compensazione ¢ garanzia
del 16 marzo 1992 {G.U. n. 73 del 27 marzo 1992), come sticcessivamente modificate ed integrate in data 17 giugno 1992
(G.U. n., 175 del 27 luglio 1992} ¢ in data 5 novembre 1993 (G.U/. n. 268 del 15 novembre 1993), di seguito definite
«Disposizionin, nonche il Regolamento della Cassa di compensazione e garanzia (G.U. n. 162 dell’1 1 luglio 1692, n, 293
del 14 dicembre 1992 ¢ n. 63 del 17 marso 1993), di seguito definito «Regolamenton;

- che entrambi gh Aderenti dichiarano di voler regolare i propri rapporii in conformita alle norme sopra citate, che
sono da intenderst qui integralmente trascrilte ed accettate, anche nelle successive modificazioni ed integrazioni, nelie
party relative ai reciproci duritti ed obblighi.

CONVLNGOND QUANTO SEGULE

1) PAderente indiretto si impegna a non avvalersi sul presente mercato di altto Adercnte generale.

2) Gii Aderentt prendono atto che non possono far reciprocamente valere la compensazione legale nelle ipotesi
descritte allart. 11, comma 5 delle Disposizioni ¢ negli articoli del Regolamento;

o3 -
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3) L’aderente indiretto conviene che non pud far valere le evenluah cause di wnvalidiia e di inefficacia delle
obbligarioni relative alle opcraZioni concluse sul mercato, ai senst ed agl eflettt dellart. 10, comma 5 delie
Disposiziont.

4) Tra le parti si conviene che "aderente genervale assumera aviomaticamente. nel rispetto degl schemi negosal
approvali dal Decreto Ministeriate, ner confronti dell’aderente indirelto ia stessa posizione conlratiuale della
controparte con la quale I'aderente indiretto ha contrattato ne! mercato, restando quest'ullimo vincolatle nei confronti
delt’aderente generale per le obbligazioni che ha assunio verso detta controparte

3} Le purti dichiarano che nessuna clausola del presenie accordo ¢ stata redalia né intesa quale deroga alke
responsabilitd che incombono alle parti stesse, ed 1n particolare in capo all’aderente generale sccondo quanto previsto
nel Decreto Ministeriale, nelle Disposizioni, nel Regolamento che in ogni caso prevalgono sul presenle accordo.
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