Supplemento ordinario alla “Gazzetta Ufficiale,, n. 290 del 14 dicembre 2005 - Serie generale

Spediz. abb. post. 45% - art. 2, comma 20/b
Legge 23-12-1996, n.662 - Filiale di Roma

3 . SI PUBBLICA TUTTI
PARTE PRIMA Roma - Mercoledi, 14 dicembre 2005 | GIORNI NON_ FESTIVI

DIREZIONE E REDAZIONE PRESSO IL MINISTERO DELLA GIUSTIZIA - UFFICIO PUBBLICAZIONE LEGGI E DECRETI - VIA ARENULA 70 - 00100 ROMA
AMMINISTRAZIONE PRESSO L'ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO - LIBRERIA DELLO STATO - PIAZZA G. VERDI 10 - 00100 ROMA - CENTRALINO 06 85081

AVVISO AGLI ABBONATI

Dal 6 ottobre vengono resi noti nelle ultime pagine della Gazzetta Ufficiale i canoni di abbona-
mento per I'anno 2006. Contemporaneamente sono state spedite le offerte di rinnovo agli abbonati,
complete di bollettini postali premarcati (di colore rosso) per la conferma del’abbonamento stesso.
Si pregano i signori abbonati di far uso di tali bollettini e di utilizzare invece quelli prestampati di colore
nero solo per segnalare eventuali variazioni.

Si rammenta che la campagna di abbonamento avra termine il 29 gennaio 2006 e che la sospen-
sione degli invii agli abbonati, che entro tale data non avranno corrisposto i relativi canoni, avra effetto
dal 26 febbraio 2006.

Si pregano comunque gli abbonati che non intendano effettuare il rinnovo per il 2006 di darne
comunicazione via fax al Settore Gestione Gazzetta Ufficiale (n. 06-8508-2520) ovvero al proprio fornitore.
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DECRETI E DELIBERE DI ALTRE AUTORITA

COMMISSIONE NAZIONALE
PER LA SOCIETA E LA BORSA

DELIBERAZIONE 29 novembre 2005.

Modificazioni e integrazioni al regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la
disciplina degli emittenti, adottato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche.e integrazioni. (Deliberazione
n. 15232).

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

Vista la legge 7 giugno 1974, n. 216;
Visto il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni;

Visto I'art. 9 della legge n. 62 del 18 aprile 2005, recante: «Disposizioni per I'adempimento di obblighi deri-
vanti dall’appartenenza dell’Italia alle Comunita europee. Legge comunitaria 2004»;

Vista la direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 28 gennaio 2003 relativa all’abuso di
informazioni privilegiate e alla manipolazione del mercato (abusidimercato);

Vista la direttiva 2003/71/CE del Parlamento europeo ¢ ‘del/Consiglio del 4 novembre 2003, relativa al pro-
spetto da pubblicare per 'offerta pubblica o I'ammissione alla negoziazione di strumenti finanziari;

Vista la direttiva 2003/124/CE della Commissione del\22" dicembre 2003 recante modalita di esecuzione della
Direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda la definizione e la comunica-
zione al pubblico delle informazioni privilegiate ¢ la definizione di manipolazione del mercato;

Vista la direttiva 2003/125/CE della Commissiong del 22 dicembre 2003, recante modalita di esecuzione della
direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo ¢ del Consiglio per quanto riguarda la corretta presentazione delle
raccomandazioni di investimento e la comunicazione al pubblico di conflitti di interesse;

Vista la direttiva 2004/72/CE della Commiissione del 29 aprile 2004, recante modalita di esecuzione della
direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo-e del Consiglio per quanto riguarda le prassi di mercato ammesse,
la definizione di informazione privilegiata in.relazione agli strumenti derivati su merci, I’istituzione di un registro
delle persone aventi accesso ad informaziomi privilegiate, la notifica delle operazioni effettuate da persone che
esercitano responsabilita di direzione ¢ lassegnalazione di operazioni sospette;

Visto il regolamento 2273/2003/CE della Commissione del 22 dicembre 2003, recante modalita di esecuzione
della direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda la deroga per i programmi
di riacquisto di azioni proprie e per;le operazioni di stabilizzazione di strumenti finanziari;

Visto il regolamento 809/2004/CE della Commissione del 29 aprile 2004, recante modalita di esecuzione
della Direttiva 2003/71/CE del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le informazioni contenute
nei prospetti, il modello dei prospetti, I'inclusione delle informazioni mediante riferimento, la pubblicazione dei
prospetti e la diffusione di‘messaggi pubblicitari;

Vista la delibera n/ 11971 del 14 maggio 1999, con la quale ¢ stato adottato il regolamento concernente la
disciplina degli emittenti, in attuazione del decreto legislativo n. 58 del 1998, come modificato con delibere
n. 12475 del 6 aprile-2000, n. 13086 del 18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 2001, n. 13130 del 22 maggio 2001,
n. 13605 del 5 giugno 2002, n. 13616 del 12 giugno 2002, n. 13924 del 4 febbraio 2003, n. 14002 del 27 marzo
2003, n. 14372 del23 dicembre 2003, n. 14692 dell’11 agosto 2004, n. 14743 del 13 ottobre 2004 ¢ n. 14990 del
14 aprile 2005;

Ritenuta.la\necessita di modificare le disposizioni contenute nel regolamento sugli emittenti per adeguarle
alla disciplina introdotta nell’ordinamento con il recepimento della normativa comunitaria in materia di abusi di
mercato ¢'Con la normativa comunitaria relativa al prospetto;

Ritenuta la necessita di prevedere un’entrata in vigore differita delle disposizioni relative a talune materie che
coinvolgeno aspetti organizzativi dei soggetti vigilati e della Borsa Italiana s.p.a., al fine di consentire I'adegua-
mento o la creazione delle necessarie procedure;

Considerate le osservazioni formulate dagli Enti ed Organismi consultati ai fini della predisposizione della
presente normativa;
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Delibera:

1. Il regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la disciplina degli
emittenti, approvato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e modificato con delibere n. 12475-del 6 aprile
2000, n. 13086 del 18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 2001, n. 13130 del 22 maggio 2001, n. 13605 del 5 giugno
2002, n. 13616 del 12 giugno 2002, n. 13924 del 4 febbraio 2003, n. 14002 del 27 marzo 2003, n. 14372 del
23 dicembre 2003, n. 14692 dell’11 agosto 2004, n. 14743 del 13 ottobre 2004 ¢ n. 14990 del 14 aprile 2005, ¢ modi-
ficato ed integrato come segue:

’art. 1 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 1.
Fonti normative

1. 11 presente regolamento ¢ adottato ai sensi dell’articolo 2428, comma 3, del.codice civile, dell’articolo 42,
comma 3, dell’articolo 94, comma 3, dell’articolo 95, dell’articolo 97, comma 2 dell’articolo 98, comma 1, dell’arti-
colo 100, dell’articolo 101, comma 2, dell’articolo 103, commi 4 e 5, dell’articolo406, commi 3 e 5, dell’articolo 107,
comma 2, dell’articolo 112, dell’articolo 113, dell’articolo 114, commi 1, 3, 557/ 8, 9 e 10, dell’articolo 115, dell’arti-
colo 116, comma 1, dell’articolo 116-bis, dell’articolo 120, comma 4, dell’articolo 122, comma 2, dell’articolo 127,
dell’articolo 132, dell’articolo 133, dell’articolo 144, comma 1, dell’articolo 155, comma 3, dell’articolo 159,
comma &, dell’articolo 165, comma 2 e dell’articolo 183 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.»;

nell’art. 2:
al comma 1, dopo la lettera /) sono inserite le seguenti lettere:
«i) “Stato membro d’origine”:

1) per tutti gli emittenti comunitari di strumenti finanziari che non sono menzionati nel successivo punto
2), lo Stato membro della UE in cui 'emittente ha la sua sede sociale;

2) per I'emissione di strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale il cui valore nominale unitario ¢ di
almeno 1.000 euro e per 'emissione di strumenti finanziaridiversi dai titoli di capitale che conferiscono il diritto
di acquisire titoli negoziabili o di ricevere un importo in contanti mediante conversione o esercizio dei diritti che
essi conferiscono, purché 'emittente degli strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale non sia 'emittente degli
strumenti finanziari sottostanti o un’entita appartenente al gruppo di quest’ultimo emittente, lo Stato membro
della UE in cui I'emittente ha la sua sede sociale, o nel quale gli strumenti finanziari sono stati o sono destinati
ad essere ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato o nel quale gli strumenti finanziari sono offerti
al pubblico, a scelta dell’emittente, dell’offerente/o della persona che chiede I'ammissione, secondo il caso.
Lo stesso regime ¢ applicabile a strumenti findanZziari diversi dai titoli di capitale in una valuta diversa dall’euro, a
condizione che il valore di una tale denominazione minima sia pressoché equivalente a 1.000 euro;

3) per tutti gli emittenti di strumenti finanziari che non sono menzionati nel punto 2) aventi sede in un
Paese terzo, lo Stato membro della UE nel quale gli strumenti finanziari sono destinati ad essere offerti al pubblico
per la prima volta dopo la data di entrata in vigore della direttiva 2003/71/CE o nel quale ¢ stata presentata la
prima domanda di ammissione alla negoziazione in un mercato regolamentato a scelta dell’emittente, dell’offe-
rente o della persona che chiede 'ammissione, secondo il caso, salvo scelta successiva da parte degli emittenti
aventi sede in un Paese terzo qualora lo Stato membro d’origine non fosse stato determinato da una loro scelta;

/) “Stato membro ospitante”: lo Stato membro della UE in cui viene effettuata un’offerta al pubblico o
viene richiesta 'ammissione alla.negoziazione, qualora sia diverso dallo Stato membro d’origine;

m) “titoli di capitale:.le azioni e altri valori negoziabili equivalenti ad azioni di societa nonché qualsiasi
altro tipo di strumento finanziario negoziabile che attribuisca il diritto di acquisire i summenzionati strumenti
mediante conversione o gsercizio di diritti che essi conferiscono, purché i titoli di quest’ultimo tipo siano emessi
dall’emittente delle azioni.sottostanti o da un’entita appartenente al gruppo di detto emittente;

n) “strumenti diversi dai titoli di capitale™: tutti gli strumenti finanziari che non sono di titoli di capitale;
o) “mercatofégolamentato”: un mercato quale definito dall’articolo 1, punto 13, della direttiva 93/22/CEE.»;
dopo il comma 1 ¢ aggiunto il seguente:

«2. Ai fini del presente regolamento, si applicano le definizioni contenute nel regolamento n. 809/2004/CE.»;

nell’act. 3 1a lettera d) ¢ abrogata;
lart{5 ¢sostituito dal seguente:

«Art. 5.
Contenuto del prospetto

1. Il prospetto informativo relativo a strumenti finanziari diversi dalle quote o azioni di OICR aperti ¢ redatto
in conformita delle previsioni del regolamento n. 809/2004/CE. Se l'offerta ¢ svolta unicamente in Italia, quale
Stato membro d’origine, il prospetto ¢ redatto in lingua italiana.
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2. Le indicazioni relative al prezzo ed alla quantita dei prodotti finanziari, se non conosciute al momeénto della
pubblicazione del prospetto informativo, possono essere inserite in avvisi integrativi pubblicati ai sensi-del succes-
sivo articolo 9. In tal caso il prospetto dovra indicare i criteri o le condizioni in base ai quali il prezze_¢'la quantita
dei prodotti finanziari saranno determinati o, nel caso del prezzo, il prezzo massimo.

3. Il prospetto contiene anche una nota di sintesi, redatta in linguaggio non tecnico e in conformita dell’arti-
colo 24 del Regolamento n. 809/2004/CE. La nota di sintesi riporta brevemente i rischi e le caratteristiche essen-
ziali connessi all’emittente, agli eventuali garanti e agli strumenti finanziari, nella lingua in ¢ui'il prospetto ¢ stato
in origine redatto e contiene un’avvertenza secondo cui:

a) va letta come un’introduzione al prospetto;

b) qualsiasi decisione di investire negli strumenti finanziari dovrebbe basarsi sull’'esame da parte dell’inve-
stitore del prospetto completo;

¢) qualora sia proposta un’azione dinanzi all’autorita giudiziaria in merito.alle informazioni contenute nel
prospetto, I'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima del-
I'inizio del procedimento e,

d) la responsabilita civile incombe sulle persone che hanno redatto la nota di sintesi, ed eventualmente la
sua traduzione, soltanto qualora la stessa nota risulti fuorviante, imprecisd @ incoerente se letta congiuntamente
alle altri parti del prospetto.

4. 11 responsabile del collocamento attesta, mediante dichiarazione allegata alla comunicazione, che il pro-
spetto informativo ¢ redatto secondo gli schemi allegati al regolamento n{ 809/2004/CE e contiene le informazioni
rilevanti ai fini della sua predisposizione di cui sia venuto a conoscenza nel corso delle verifiche effettuate. L'emit-
tente o 'offerente e gli altri soggetti responsabili del prospetto sottescrivono la dichiarazione di responsabilita pre-
vista dagli schemi allegati a detto regolamento da riprodursi in apposito allegato alla comunicazione.

5. In casi eccezionali e fermo il rispetto delle finalita indicate dall’articolo 94, comma 2, del Testo unico e dalla
disciplina comunitaria, la Consob puo escludere, su richiestaydei/soggetti indicati nell’articolo 4, la pubblicazione
di alcune delle informazioni previste negli schemi di prospetto.

6. Qualora, eccezionalmente e sempreché non sia arrecato pregiudizio alle finalita di cui al comma prece-
dente, determinate informazioni prescritte dagli schemi(di’prospetto non siano adeguate all’ambito di attivita del-
I’emittente o alla sua forma giuridica o agli strumenti finanziari oggetto del prospetto, il prospetto dovra contenere
informazioni equivalenti, ove disponibili.

7. Se la sollecitazione ha ad oggetto prodotti finanziari per i quali non sono previsti appositi schemi, la Con-
sob stabilisce, su richiesta dell’offerente, il contenuto del prospetto.»;

l’art. 6 € sostituito dal seguente:

«Art. 6.
Formato del prospetto

1. L’emittente o l'offerente puo/tedigere il prospetto nella forma di un unico documento o di documenti
distinti. Nel prospetto composto di decumenti distinti, le informazioni richieste sono suddivise in un documento
di registrazione, una nota informativa sugli strumenti finanziari e una nota di sintesi.

2. L’emittente che abbia gid fatto approvare dalla Consob il documento di registrazione ¢ tenuto a redigere
solo la nota informativa sugli strumenti finanziari e la nota di sintesi quando i titoli vengono offerti al pubblico.
In tal caso, la nota informativa-sugli strumenti finanziari fornisce le informazioni che sarebbero di norma conte-
nute nel documento di registrazione qualora sia intervenuto un cambiamento rilevante o uno sviluppo recente,
che possano influire sulle valutazioni degli investitori, successivamente all’approvazione del piu recente docu-
mento aggiornato di registrazione o di un qualsiasi supplemento come previsto nell’articolo 11. La nota informa-
tiva sugli strumenti finanziari e la nota di sintesi sono soggette a separata approvazione.

3. Se I'emittent¢ ha-solamente trasmesso un documento di registrazione senza richiederne ’approvazione, I'in-
tera documentazione, compresa 'informazione aggiornata, ¢ assoggettata ad approvazione.»;

dopo l’art. 6 ¢ inserito il seguente:

«Art. 6-bis.
Prospetto di base

1.[Per gli strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale, compresi tutti i tipi di warrant, emessi nel quadro di
un programma di offerta, o emessi in modo continuo o ripetuto da enti creditizi, in presenza delle condizioni pre-
viste dalla disciplina comunitaria, il prospetto puo consistere, a scelta dell’emittente o dell’offerente, in un pro-
spetto di base contenente tutte le informazioni rilevanti concernenti 'emittente e gli strumenti finanziari offerti
al pubblico.
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2. Se le condizioni definitive dell’offerta non sono incluse nel prospetto di base né in un suppleménto, esse
sono comunicate agli investitori e trasmesse all’autorita competente in occasione di ciascuna sollecitazione non
appena disponibili e, se possibile, prima dell’inizio dell’offerta. Si applica I’articolo 5, comma 2.

3. Le informazioni fornite nel prospetto di base sono integrate, se necessario, a norma dell’articolo 11, con
informazioni aggiornate sull’emittente e sugli strumenti finanziari da offrire al pubblico.»;

l’art. 7 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 7.

Istruttoria della Consob

1. Quando la sollecitazione riguarda prodotti finanziari non quotati e non diffusi, I’autorizzazione prevista
nell’articolo 94, comma 3, del Testo unico ¢ rilasciata entro venti giorni lavorativi dalla data della comunicazione
di cui al comma 1 della medesima disposizione.

2. Il termine previsto nel comma precedente € di dieci giorni lavorativi nél caso in cui la sollecitazione riguardi
strumenti finanziari non quotati ¢ non diffusi emessi da un emittente avente strumenti finanziari ammessi alle
negoziazioni in un mercato regolamentato o che ha offerto strumenti finanziari al pubblico.

3. La comunicazione prende data dal giorno in cui la stessa perviene alla Consob. Se la comunicazione ¢
incompleta, la Consob ne informa I'emittente e I'offerente, a seconda del caso, entro dieci giorni lavorativi e la
comunicazione prende data dal giorno in cui pervengono alla Consob i documenti ovvero gli elementi mancanti.

4. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevoli, che siano necessarie informazioni supplementari, essa ne da
comunicazione all’emittente o all’offerente entro venti giorni lavorativi dalla comunicazione nel caso previsto al
comma 1, o entro dieci giorni lavorativi dalla comunicaziong nel/caso previsto al comma 2. I termini previsti dai
commi 1 e 2 iniziano a decorrere dal giorno in cui pervengong alla Consob tali informazioni.

5. I documenti, gli elementi mancanti ovvero le informazioni supplementari devono essere inoltrati alla Con-
sob entro trenta giorni lavorativi dalla data in cui I'émittente o l'offerente ¢ informato della incompletezza.

6. Quando la sollecitazione riguarda quote o azioni,di OICR aperti e quote di fondi chiusi si applicano, rispet-
tivamente, gli articoli 22-bis e 25-bis.»;

I’art. 8 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 8.

Pubblicazione del prospetto informativo

1. Prima dell’inizio del periodo di.adgsione il prospetto ¢ reso pubblico mediante deposito presso la Consob
dell’originale e di una copia riprodotta su'supporto informatico nonché messo a disposizione del pubblico alterna-
tivamente:

a) mediante inserimento in_uno o piu giornali a diffusione nazionale o a larga diffusione;

b) in forma stampata e‘gratuitamente, nella sede legale dell’emittente e presso gli uffici degli intermediari
incaricati del collocamento o_dei soggetti che operano per conto di questi ultimi;

¢) in forma elettronica nel sito web dell’emittente e, ove applicabile, nel sito degli intermediari incaricati
del collocamento. In tal caso I'emittente, I'offerente e gli intermediari incaricati del collocamento o i soggetti che
operano per conto di questi ultimi consegnano gratuitamente a chi ne faccia richiesta una copia del prospetto in
forma stampata.

2. Ove la sollecitazione sia svolta in Italia, quale Stato nel membro d’origine, non piu tardi del giorno lavora-
tivo successivo alla pubblicazione del prospetto, ¢ altresi pubblicato un avviso che indichi in che modo il prospetto
¢ stato reso disponibile e dove puo essere ottenuto dal pubblico. Tale avviso contiene le informazioni indicate nel
regolamento 1n"809/2004/CE. Copia dell’avviso ¢ trasmessa alla Consob, contestualmente alla pubblicazione,
unitamente ad una riproduzione del medesimo su supporto informatico.

3. Qualera il prospetto sia composto da piu documenti o contenga informazioni incluse mediante riferimento,
i documentie le informazioni che lo compongono possono essere pubblicati ¢ diffusi separatamente, a condizione
che 1 documenti in questione siano messi gratuitamente a disposizione del pubblico secondo le modalita fissate al
comma*l< Ciascun documento deve indicare dove si possono ottenere gli altri documenti che compongono il pro-
spetto completo.

4. Le pubblicazioni previste dal presente articolo sono effettuate nel rispetto di quanto previsto dal regola-
mento 809/2004/CE.»;
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l’art. 9 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 9.

Pubblicazione degli avvisi integrativi

1. Le indicazioni relative al prezzo stabilito per la sollecitazione ed al quantitativo definitivodella stessa, ove
non inserite nel prospetto, sono pubblicate, mediante ’avviso integrativo previsto dall’articole 5, comma 2, non
appena tali elementi sono determinati.

2. L’avviso integrativo ¢ pubblicato con le stesse modalita utilizzate per il prospetto‘informativo.

3. Contestualmente alla pubblicazione copia dell’avviso, unitamente ad una riproduzione dello stesso su sup-
porto informatico, € trasmessa alla Consob.»;

lart. 9-bis ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 9-bis.
Validita del prospetto, del prospetto di base e del documento’di registrazione

1. 1l prospetto ¢ valido per dodici mesi a decorrere dalla pubblicazione,purché venga integrato con i supple-
menti eventualmente prescritti ai sensi dell’articolo 11.

2. Nel caso di un programma di emissione, il prospetto di base/¢ valido per un periodo fino a dodici mesi.

3. Per gli strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale emessi da enti creditizi previsti dall’articolo 6-bis,
comma 1, il prospetto di base ¢ valido fino a quando gli stessi non seno piu emessi in modo continuo o ripetuto.

4. Il documento di registrazione di cui all’articolo 6, comma 1, previamente trasmesso ¢ valido per un periodo
fino a dodici mesi, purché eventualmente aggiornato ai sensi dell’articolo 11. Tale documento, unitamente alla
nota informativa sugli strumenti finanziari, eventualmente aggiornata ai sensi dell’articolo 11, e alla nota di sintesi
sono considerati come un prospetto valido.»;

I’art. 10 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 10.
Validita comunitaria dell’autorizzazione alla pubblicazione del prospetto

1. 11 prospetto nonché gli eventuali supplémenti la cui pubblicazione sia stata autorizzata dalla Consob in
applicazione del presente Titolo sono validy aivfini dell’offerta al pubblico negli altri Stati membri della UE.

2. Se la sollecitazione non ha luogo nel.territorio dello Stato, la Consob rilascia I'autorizzazione prevista dal-
’articolo 94 del Testo unico soltanto se FItalia ¢ lo Stato membro d’origine. Ai fini dell’istruttoria, il prospetto
puo essere redatto in una lingua comunemente utilizzata nel mondo della finanza internazionale.

3. Su richiesta dell’emittente o delPofferente, la Consob trasmette, entro tre giorni lavorativi successivi alla
richiesta o, se questa ¢ presentata unitamente alla bozza di prospetto, entro un giorno lavorativo dal rilascio del-
l’autorizzazione, alle autorita competenti degli Stati membri della UE in cui la sollecitazione ¢ prevista i seguenti
documenti:

a) un certificato attestante che il prospetto ¢ stato redatto conformemente alla direttiva n. 2003/71/CE;

b) una copia di detto-prospetto;

¢) ove richiesta, una tfaduzione della nota di sintesi nella lingua ufficiale degli Stati membri ove la solleci-
tazione ¢ prevista. L’emittente, I'offerente ovvero le altre persone responsabili della redazione del prospetto si
assumono la responsabilita di tale traduzione, ai sensi dell’articolo 5, comma 3.

4. La procedura prevista al comma 2 si applica ad ogni eventuale supplemento del prospetto.

5. Nel certificato'previsto dal comma 3, lettera @) ¢ fatta menzione dell’eventuale ricorrenza delle circostanze
indicate dall’articelo 5, commi 5 e 6, nonché delle relative motivazioni.»;

dopo l'art. 10 ¢ inserito il seguente:

«Art. 10-bis.

Riconoscimento in Italia del prospetto di sollecitazione
approvato dall’autorita competente di un altro Stato membro della UE

1. Ove la sollecitazione sia prevista in Italia, quale Stato membro ospitante, il prospetto approvato dall’auto-
rita dello Stato membro d’origine puo essere pubblicato in Italia, purché la Consob riceva da detta autorita i docu-
menti di cui all’articolo 10, comma 3. Alle medesime condizioni sono pubblicati in Italia gli eventuali supplementi
al prospetto.

9
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2. Il prospetto puo essere redatto o in lingua italiana o in una lingua comunemente utilizzata nel mondo della
finanza internazionale, a scelta dell’emittente o dell’offerente. In tale ultimo caso, la nota di sintesi.sara tradotta
in lingua italiana.»;

I’art. 11 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 11.
Supplemento al prospetto

1. Ogni significativo fatto nuovo, errore materiale o inesattezza del prospetto informativo che possa influire
sulla valutazione dei prodotti finanziari oggetto della sollecitazione e che si verifichi’ o sia riscontrato tra il
momento in cui ¢ autorizzata la pubblicazione del prospetto e quello in cui ¢ definitivamente chiusa la sollecita-
zione forma oggetto di apposito supplemento al prospetto informativo. La pubblicazione del supplemento ¢ auto-
rizzata dalla Consob entro un massimo di sette giorni lavorativi. Il supplemento e-pubblicato utilizzando almeno
le stesse modalita adottate per il prospetto. Anche la nota di sintesi e le sue gventuali traduzioni sono integrate,
se necessario, per tener conto delle nuove informazioni incluse nel supplemento:

2. Copia del supplemento pubblicato ¢ trasmesso alla Consob unitamente'ad una riproduzione dello stesso su
supporto informatico.»;

I’art. 13 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 13.

Svolgimento della sollecitazione

1. L’offerente ed il responsabile del collocamento curané la.distribuzione del prospetto informativo presso gli
intermediari incaricati del collocamento.

2. L’adesione alla sollecitazione ¢ effettuata medianterla sottoscrizione del modulo predisposto dall’offerente
o con altre modalita equivalenti indicate nel prospetto. H-modulo contiene almeno gli elementi di identificazione
dell’operazione ¢ le seguenti informazioni riprodotte con carattere che ne consenta un’agevole lettura:

a) Tlavvertenza che ’'aderente puo ricevere gratuitamente copia del prospetto informativo;
b) il richiamo all’eventuale paragrafo “fattori di rischio” contenuto nel prospetto informativo.
3. La sollecitazione ¢ revocabile nei casi previsti nel prospetto informativo.

4. I criteri di riparto indicati nel prospetto informativo assicurano la parita di trattamento tra gli aderenti alla
sollecitazione. Il riparto ¢ effettuato dal responsabile del collocamento.

5. Entro cinque giorni dalla conclusione del periodo di adesione il responsabile del collocamento o, in sua
assenza, l'offerente pubblica, con le stesse modalita utilizzate per il prospetto informativo, un avviso contenente
le informazioni indicate nell’Allegato 1F. Copia di tale avviso € trasmessa contestualmente alla Consob, unita-
mente ad una riproduzione dello stesso su supporto informatico e, in caso di sollecitazione avente ad oggetto stru-
menti finanziari quotati o finalizzata alla quotazione, alla societa di gestione del mercato.

6. 11 responsabile del collocamento o, in sua assenza, I'offerente, entro due mesi dalla pubblicazione dell’av-
viso previsto nel comma 5, trasmette alla Consob le ulteriori informazioni indicate nell’Allegato 1F, unitamente
ad una riproduzione delle stesse su supporto informatico.»;

nell’art. 14:
il comma 1 ¢ sostituito dal seguente:

«1. I soggetti indicati nell’articolo 95, comma 2, del Testo unico si attengono a principi di correttezza, traspa-
renza e parita di trattamento dei destinatari della sollecitazione e si astengono dal diffondere notizie non coerenti
con il prospetto informativo o idonee ad influenzare 'andamento delle adesioni.»;

il comma/3 ¢ sostituito dal seguente:

«3. Lofferente, 'emittente ed il responsabile del collocamento sono tenuti ad assicurare la coerenza tra le
informazioni‘contenute nel prospetto e quelle comunque fornite nel corso della sollecitazione e dell’eventuale col-
locamento.presso investitori istituzionali, ivi comprese quelle desumibili dalle raccomandazioni, come definite
dall’articolo 65, rese pubbliche dai soggetti indicati dall’articolo 95, comma 2, del Testo unico. Copia delle racco-
mandazioni e dei documenti utilizzati per il collocamento presso investitori istituzionali ¢ inviata alla Consob
non appena tali documenti siano stati predisposti. Le informazioni materiali fornite ad investitori professionali o
a particolari categorie di investitori sono incluse nel prospetto o in un supplemento al prospetto ai sensi dell’arti-
colo 11.»;
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lart. 15 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 15.

Operazioni di stabilizzazione degli strumenti finanziari
oggetto della sollecitazione o ad essi collegati

1. Ai fini della esenzione prevista dall’articolo 183, comma 1, lettera &), del Testo unico per le operazioni di
stabilizzazione e in applicazione del regolamento (CE) 2273/2003 della Commissione del*28 gennaio 2003, le
comunicazioni al pubblico previste nel Capo I1I del medesimo regolamento sono contestualmente inoltrate dagli
emittenti, dagli offerenti o dai soggetti che, agendo o no per loro conto, effettuano le operazioni di stabilizzazione,
per il tramite di un soggetto congiuntamente incaricato, alla societa di gestione del mercato, che le mette immedia-
tamente a disposizione del pubblico, e ad almeno due agenzie di stampa; copia delle/comunicazioni ¢ trasmessa
alla Consob.

2. I soggetti indicati al comma 1, durante il periodo in cui ¢ in corso la stabilizzazione, effettuano le negozia-
zioni volte a liquidare le posizioni risultanti dall’attivita di stabilizzazione in medo tale da minimizzare I'impatto
sul mercato, avendo riguardo alle condizioni in esso prevalenti.

3. Fermo restando quanto previsto al comma 1, entro una settimana dalla fine del periodo di stabilizzazione
di cui all’articolo 8 del regolamento (CE) 2273/2003 i soggetti indicati al cemma 1 comunicano al pubblico i dati
complessivi delle operazioni di acquisto e vendita indicate nei commi 1 ¢-2..LL.a comunicazione contiene le informa-
zioni indicate nell’Allegato 1L ed ¢ contestualmente inoltrata, per il tramite di un soggetto congiuntamente incari-
cato, alla societa di gestione del mercato che la mette immediatamente a disposizione del pubblico e ad almeno
due agenzie di stampa; copia della comunicazione ¢ trasmessa alla’ Gonsob. Quando la stabilizzazione ¢ effettuata
in conformita del regolamento (CE) 2273/2003, le predette informazioni sono comunicate congiuntamente a
quelle previste dal comma 1.»;
nell’art. 16, comma 1, le parole «commi 3 e 4» sono sostituite dalle parole «commi 5 e 6»;
nell’art. 17 il comma 3 ¢ sostituito dal seguente:
«3. Successivamente alla pubblicazione con le modalita indicate nell’articolo 8 del documento di registrazione
previsto dall’articolo 6, ¢ consentito diffondere annunci pubblicitari connessi alla sollecitazione, purché riferiti alle
sole caratteristiche dell’emittente o dei prodotti finanziari oggetto di sollecitazione gia rese pubbliche.»;

nell’art. 20 dopo il comma 1 ¢ aggiunto il seguente:

«2. Larticolo 9-bis, comma 1, non si applicasal prospetto informativo relativo alla sollecitazione delle quote o
azioni degli OICR di tipo aperto.»;

’art. 21 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 21.

Pubblicazione del prospetto informativo

1. Il prospetto informativo riguardante le sollecitazioni di quote o azioni di OICR ¢ pubblicato ai sensi dell’ar-
ticolo 8, comma 1, entro il giornd precedente I'inizio del periodo di adesione. In occasione della pubblicazione,
I'offerente comunica alla Conseb+la data di inizio del periodo di adesione e, ove prevista, la data di chiusura.»;

nell’art. 22, comma 5, le parole «dell’articolo 13, comma 7» sono sostituite dalle parole «dell’articolo 13,
comma 5»;

nella Parte II, Titolo I, Capo II, Sezione II, prima dell’art. 23 ¢ inserito il seguente:

«Art. 22-bis.
Istruttoria della Consob

1. Quando la sollecitazione riguarda quote o azioni degli OICR di cui alla presente Sezione, I'autorizzazione
prevista nell’articolo 94, comma 3, del Testo unico é rilasciata entro quaranta giorni dalla data di ricezione della
comunicazione di cui all’articolo 4 del presente regolamento.

2. 1l termine previsto nel comma precedente ¢ di venti giorni nel caso in cui sia gia stato pubblicato un pro-
spetto informativo secondo gli schemi indicati nell’Allegato 1B per OICR della medesima tipologia.

3.(Nel caso la comunicazione sia incompleta, la Consob ne informa l'offerente entro sette giorni. I termini pre-
visti nei commi 1 e 2 decorrono dalla data di ricezione, da parte della Consob, dei documenti ovvero delle informa-
zioni mancanti.

4. I documenti ovvero le informazioni mancanti devono essere trasmessi entro sessanta giorni dalla data in cui
l'offerente ¢ informato della incompletezza.
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5. Nel caso si rendano necessarie informazioni supplementari, i termini previsti nei commi 1 e 2 sono’sospesi e
riprendono a decorrere dalla data di ricezione, da parte della Consob, delle informazioni richieste.»;
nell’art. 23, comma 4, le parole «gli schemi 8, 9 ¢ 19» sono sostituite dalle parole «gli schemi 1, 2 e 8»;
nella Parte II, Titolo I, Capo II, Sezione IV, prima dell’art. 26 ¢ inserito il seguente:

«Art. 25-bis.

Istruttoria della Consob

1. Quando la sollecitazione riguarda quote di fondi di cui alla presente Sezione, l’autoerizzazione prevista nel-
’articolo 94, comma 3, del Testo unico ¢ rilasciata entro venti giorni lavorativi dalla data di ricezione della comu-
nicazione di cui all’articolo 4 del presente regolamento.

2. Il termine previsto nel comma precedente ¢ di dieci giorni lavorativi nel caso.in cui sia gia stato pubblicato
un prospetto informativo secondo gli schemi indicati nell’Allegato 1B per OICRdella medesima tipologia.

3. Nel caso la comunicazione sia incompleta, la Consob ne informa I'offerente entro dieci giorni lavorativi.
I termini previsti nei commi 1 e 2 decorrono dalla data di ricezione, da parte‘della Consob, dei documenti ovvero
delle informazioni mancanti.

4. I documenti ovvero le informazioni mancanti devono essere trasmessi entro trenta giorni lavorativi dalla
data in cui l'offerente ¢ informato della incompletezza.

5. Nel caso si rendano necessarie informazioni supplementari, la Consob ne informa 'offerente entro dieci
giorni lavorativi dalla comunicazione ovvero dall’ultima richiesta di‘informazioni. I termini previsti nei commi 1
e 2 decorrono dalla data di ricezione, da parte della Consob, delle.informazioni richieste.»;

I’art. 26 ¢ sostituito dal seguente:

«Art: 26.

Prospetto informativo
1. Il prospetto informativo relativo alla sollecitazione delle quote dei fondi di cui alla presente Sezione si com-
pone delle seguenti parti:
a) Indice;
b) Nota di sintesi;
¢) Fattori di rischio;
d) Informazioni relative all’investimento.

2. Il prospetto informativo e il modulo di sottoscrizione sono redatti secondo gli schemi 3, 4 e 5 di cui all’Alle-
gato 1B. Tali schemi contengono informazioni equivalenti a quelle contenute negli schemi previsti dal Regola-
mento n. §09/2004/CE.

3. Se lofferta ¢ svolta unicamente in Italia, quale Stato membro d’origine, il prospetto ¢ redatto in lingua ita-
liana.»;

I’art. 27 ¢ sostituito dal.seguente:

«Art. 27.

Emissioni successive
1. Nel caso in<uril regolamento di gestione del fondo preveda piu emissioni di quote, alle sollecitazioni suc-
cessive alla prima‘si applicano anche le disposizioni di cui ai commi seguenti.

2. Per le nuove sollecitazioni di quote effettuate entro dodici mesi dalla pubblicazione dell’ultimo prospetto
informativo e/0i quotazione, gli offerenti aggiornano il prospetto mediante pubblicazione:

a) di hnsupplemento alle condizioni indicate nell’articolo 11;

b)( diyun supplemento da allegare al prospetto entro il giorno precedente la diffusione del prospetto infor-
mativosaggiornato, nei casi indicati nell’Allegato 1G.

3. Per le sollecitazioni effettuate successivamente ai dodici mesi, il prospetto informativo e/o di quotazione ¢
soggetto a pubblicazione e contiene le informazioni gia inserite nei supplementi di cui al comma 2.

4. Le informazioni previste dall’articolo 13, commi 5 e 6, sono trasmesse alla Consob entro un mese dalla
chiusura della sollecitazione.»;
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l’art. 28 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 28.

Contenuto ed aggiornamento del prospetto informativo

1. 1l prospetto informativo per la sollecitazione degli OICR aperti di cui alla presente~Sezione ¢ redatto
secondo gli schemi di cui all’articolo 23, comma 4. L’aggiornamento del prospetto informativo viene effettuato
con le modalita previste all’articolo 23-bis.

2. Fatta salva la disposizione di cui al comma successivo, il prospetto informativo ‘per la sollecitazione di
OICR chiusi di cui alla presente Sezione ¢ redatto secondo gli schemi di cui all’articolo26.

3. Al prospetto degli OICR chiusi approvato dall’autorita dello Stato membro.d’origine ai sensi delle disposi-
zioni comunitarie, si applica ’articolo 10-bis.»;

lart. 29 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 29.
Disposizioni applicabili

1. Alla raccolta delle adesioni a fondi pensione aperti si applicano, in quanto compatibili, le disposizioni del
Capo I e gli articoli 21 e 22, commi 1, 2 e 4, e 22-bis.»;

nell’art. 30, comma 1, le parole «schema 13» sono sostituiterdalle parole «schema 6»;

l’art. 32 ¢ abrogato;
I’art. 33 ¢ sostituito dal seguente:

«Art.33.
Casi di inapplicabilita

1. Le disposizioni contenute nel Capo I del Titole 11 della Parte IV del Testo unico e quelle del presente Titolo
non si applicano alle sollecitazioni:

a) rivolte ad un numero di soggetti inferiore a cento;
b) di ammontare complessivo inferiore.a 2.500.000 euro, da calcolarsi su un periodo di 12 mesi;

¢) aventi ad oggetto prodotti finanziari per un corrispettivo totale di almeno 50.000 euro per investitore e
per ogni offerta separata;

d) aventi ad oggetto prodotti finanziari di valore nominale unitario minimo di almeno 50.000 euro;

e) aventi ad oggetto prodottifinanziari emessi, al fine di procurarsi i mezzi necessari al raggiungimento dei
propri scopi non lucrativi, da associazioni aventi personalita giuridica o da enti non aventi scopo di lucro, ricono-
sciuti da uno Stato membro;

f) aventi ad oggetto azioni emesse in sostituzione di azioni della stessa classe gia emesse, se I’emissione di
queste nuove azioni non comporta un aumento del capitale emesso;

g) aventi ad oggetto prodotti finanziari offerti in occasione di un’acquisizione mediante offerta pubblica di
scambio, a condizione che sia disponibile un documento contenente informazioni considerate dall’autorita compe-
tente equivalenti a quelle del prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria;

h) aventi ad oggetto prodotti finanziari offerti, assegnati o da assegnare in occasione di una fusione, a con-
dizione che sia disponibile un documento contenente informazioni considerate dall’autorita competente equiva-
lenti a quelle del prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria;

i) aventi ad oggetto azioni offerte, assegnate o da assegnare gratuitamente agli azionisti esistenti e divi-
dendi versati sotto forma di azioni della stessa classe di quelle per le quali vengono pagati tali dividendi, a condi-
zione che siayreso disponibile un documento contenente informazioni sul numero e sulla natura delle azioni, sui
motivi e sui'dettagli dell’offerta;

Jj)“aventi ad oggetto strumenti finanziari offerti, assegnati o da assegnare ad amministratori o ex ammini-
stratori o dipendenti o ex dipendenti da parte dell’emittente che abbia strumenti finanziari gia ammessi alla nego-
ziazione in un mercato regolamentato o da parte dell’impresa controllante, di un’impresa controllata, collegata o
sottoposta a comune controllo, a condizione che detti strumenti finanziari siano della stessa classe di quelli gia
ammessi alla negoziazione nello stesso mercato e che sia reso disponibile un documento contenente informazioni
sul numero e sulla natura degli strumenti finanziari, sui motivi e sui dettagli dell’offerta.
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2. Alle sollecitazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari quotati offerti in opzione ai soci di emittenti con
azioni o obbligazioni convertibili quotate non si applica Iarticolo 13, comma 6. Alle sollecitazionizaventi ad
oggetto strumenti finanziari offerti in opzione ai soci di emittenti con azioni o obbligazioni convertibili diffuse
non si applica l'articolo 13, commi 5 e 6.

3. Alle sollecitazioni rivolte ad amministratori o ex amministratori, ai dipendenti o ex ‘dipendenti di una
societa non avente strumenti finanziari ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato, o da un’impresa
controllata, collegata o sottoposta a comune controllo non si applica I’articolo 13, commi 5 ¢ 6. Entro trenta giorni
dalla conclusione della sollecitazione I'emittente comunica alla Consob il numero degli asseghatari e il quantita-
tivo assegnato ¢ le trasmette copia di tale comunicazione riprodotta anche su supporto informatico.»;

nell’art. 37, comma 5, le parole «comma 3» sono sostituite dalle parole «comma 4»;
nell’art. 41, comma 6, le parole «commi 3 e 4» sono sostituite dalle parole «commi 5 e 6»;

l’art. 52 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 52.

Domanda di autorizzazione alla pubblicazione delprospetto

1. L’emittente o la persona che chiede 'ammissione alle negoziazioni su un mercato regolamentato trasmette
alla Consob domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto, sottoscritta dal legale rappresentante e
corredata del prospetto medesimo e degli altri documenti indicati nell’Allegato 11.»;

L’art. 53 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 53.

Contenuto del prospetto

1. Il prospetto di quotazione € redatto in conformitd alle previsioni del regolamento n. 809/2004/CE ed agli
schemi al medesimo allegati.

2. Si applicano, in quanto compatibili, gli articoli 5, 6, 6-bis, 9 € 9-bis.»;

l’art. 54 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 54.

Documento di informazione annuale

1. Gli emittenti i cui strumenti finanziari sono ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato pre-
sentano almeno annualmente un documento che contiene o fa riferimento a tutte le informazioni che essi hanno
pubblicato o reso disponibili al pubblice nei precedenti dodici mesi in uno o piu Stati membri o in Paesi terzi in
conformita degli obblighi ad essi imposti dalle disposizioni legislative e regolamentari comunitarie e nazionali
relative alla regolamentazione degli-strumenti finanziari, degli emittenti di strumenti finanziari e dei mercati di
strumenti finanziari.

2. Nel caso in cui il documento di cui al comma 1 faccia riferimento alle informazioni gia pubblicate o rese
disponibili al pubblico nei precedenti dodici mesi, esso indica la natura, la data di pubblicazione e dove ¢ possibile
ottenere tali informazioni/

3. Il documento ¢ depositato presso la Consob dopo la pubblicazione del bilancio di esercizio.

4. L’obbligo di cuial'*comma 1 non si applica agli emittenti di strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale
il cui valore nominale.unitario ¢ di almeno 50.000 euro.

5. Il deposito‘e la pubblicazione del documento di informazione annuale sono effettuati nel rispetto delle pre-
visioni del regolamento n. 8§09/2004/CE.»;

lart. 55 & sostituito dal seguente:

«Art. 55.

Istruttoria della Consob

1. Alla domanda di autorizzazione a pubblicare il prospetto di quotazione si applica I’articolo 7.

2. I termini di cui all’articolo 7, commi 1 e 2 decorrono dal giorno in cui perviene alla Consob il provvedi-
mento di ammissione a quotazione della societa di gestione del mercato.»;

14 —
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l’art. 56 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 56.

Pubblicazione e aggiornamento del prospetto

«1. Prima dell’inizio delle negoziazioni o, nel caso di un’offerta al pubblico di azioni che devono essere
ammesse alla negoziazione, sei giorni lavorativi prima della chiusura dell’offerta, il prospetto ¢ reso pubblico
mediante deposito presso la Consob dell’originale e di una copia riprodotta su supporto informatico nonché messo
a disposizione del pubblico alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali a diffusione nazionale o a larga diffusione;

b) in forma stampata e gratuitamente, nella sede del mercato in cui gli strumenti finanziari sono ammessi
alla negoziazione o nella sede legale dell’emittente e presso gli uffici degli intermediari.incaricati del collocamento,
compresi i soggetti che operano per conto di questi ultimi;

¢) in forma elettronica nel sito web dell’emittente e nel sito degli intermediari che provvedono al colloca-
mento degli strumenti finanziari, compresi gli organismi incaricati del servizio finanziario;

d) in forma elettronica nel sito web del mercato regolamentato in cuir¢' richiesta 'Tammissione alla negozia-
Zione.

2. Si applica, ove compatibile, I’articolo 8, commi 2, 3 ¢ 4.

3. Ogni significativo fatto nuovo, errore materiale o inesattezza del prospetto che possa influire sulla valuta-
zione dei prodotti finanziari oggetto della domanda di quotazione g'che si verifichi o sia riscontrato tra il momento
in cui ¢ autorizzata la pubblicazione del prospetto ¢ la data di inizio delle negoziazioni forma oggetto di apposito
supplemento al prospetto. Si applica I’articolo 11.»;

I’art. 57 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 57.
Esenzione dall’'obbligo di pubblicare un prospetto

1. L’obbligo di pubblicare un prospetto non si applica all’'ammissione alla negoziazione in un mercato regola-
mentato degli strumenti finanziari di seguito indicati:

a) azioni che rappresentino, in un periodo’di dodici mesi, meno del 10% del numero delle azioni della
stessa classe gia ammesse alla negoziazione nello/stesso mercato regolamentato;

b) azioni emesse in sostituzione di-azioni della stessa classe gia ammesse alla negoziazione nello stesso
mercato regolamentato, se 'emissione di"queste nuove azioni non comporta un aumento del capitale emesso;

¢) strumenti finanziari offerti in occasione di un’acquisizione mediante offerta pubblica di scambio, a con-
dizione che sia disponibile un documente contenente informazioni considerate dall’autorita competente equiva-
lenti a quelle del prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria;

d) strumenti finanziari offerti, assegnati o da assegnare in occasione di una fusione, a condizione che sia
disponibile un documento contenefite informazioni considerate dall’autorita competente equivalenti a quelle del
prospetto, tenendo conto dei réquisiti della normativa comunitaria;

e) azioni offerte, assegnate o da assegnare gratuitamente agli azionisti esistenti e dividendi versati sotto
forma di azioni della stessa’ classe di quelle per le quali vengono pagati tali dividendi, a condizione che dette azioni
siano della stessa classe delle azioni gia ammesse alla negoziazione nello stesso mercato regolamentato e che sia
reso disponibile un documento contenente informazioni sul numero e sulla natura delle azioni, sui motivi e sui det-
tagli dell’offerta;

f) strumenti finanziari offerti, assegnati o da assegnare ad amministratori o ex amministratori o dipen-
denti o ex dipendénti~da parte dell’emittente che abbia strumenti finanziari gia ammessi alla negoziazione in un
mercato regolamentato o da parte dell'impresa controllante, di un’impresa controllata, collegata o sottoposta a
comune controlle; a condizione che detti strumenti finanziari siano della stessa classe degli strumenti finanziari
gia ammessi alla negoziazione nello stesso mercato regolamentato e che sia reso disponibile un documento conte-
nente informazioni sul numero e sulla natura degli strumenti finanziari, sui motivi e sui dettagli dell’offerta;

g)( azioni derivanti dalla conversione o dallo scambio di altri strumenti finanziari o dall’esercizio di diritti
conferiti da’ altri strumenti finanziari, a condizione che dette azioni siano della stessa classe delle azioni gia
ammesse-alla negoziazione nello stesso mercato regolamentato;

h) strumenti finanziari gia ammessi alla negoziazione in un altro mercato regolamentato a condizione che:

i) tali strumenti finanziari o strumenti finanziari della stessa classe siano stati ammessi alla negozia-
zione in tale altro mercato regolamentato da oltre 18 mesi;
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ii) per gli strumenti finanziari ammessi per la prima volta alla negoziazione in un mercato regolamentato
dopo la data di entrata in vigore della direttiva 2003/71/CE, ’'ammissione alla negoziazione in tale altto mercato
regolamentato sia stata associata ad un prospetto approvato messo a disposizione del pubblico ‘a_norma della
disciplina comunitaria;

iii) ad eccezione dei casi in cui si applica il punto ii), per gli strumenti finanziari ammessi per la prima
volta alla quotazione dopo il 30 giugno 1983, il prospetto di quotazione sia stato approvato in-base ai requisiti di
cui alla direttiva 80/390/CEE o alla direttiva 2001/34/CE;

iv) gli obblighi in materia di informazione e di ammissione alla negoziazione in tale altro mercato regola-
mentato siano stati soddisfatti;

v) la persona che chiede I'ammissione di uno strumento finanziario alla negoziazione in un mercato
regolamentato in virtu della presente esenzione metta a disposizione del pubblico un-documento di sintesi in lin-
gua italiana;

vi) il documento di sintesi di cui al punto v) sia messo a disposizione delpubblico, secondo le modalita di
cui all’articolo 56;

vii) il contenuto del documento di sintesi sia conforme a quanto previsto dall’articolo 5, comma 3. Tale
documento deve indicare inoltre dove puo essere ottenuto il prospetto piu recente e dove sono disponibili le infor-
mazioni finanziarie pubblicate dall’emittente in conformita dei suoi obblighi in materia di informazione e di
ammissione alla negoziazione.»;

l’art. 58 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 58.

Validita comunitaria dell autorizzazione alla pubblicazione di unprospetto di quotazione da parte della Consob e
riconoscimento in Italia del prospetto di quotazione approvato dalliautorita competente diun altro Stato membro della UE

1. Si applicano, in quanto compatibili, gli articoli 10 e 10:bis.»;

nella Parte III, Titolo I, I'intestazione del Capo. [I{é modificata come segue: «Disposizioni particolari
riguardanti quote di fondi chiusi, quote o azioni di OICR ‘“aperti indicizzati»;

nell’art. 60:

nel comma 1 le parole «schemi 10, 11 e 12» sono sostituite dalle parole «schemi 3, 4 e 5»;
nel comma 2 le parole «schema 19» sono sostituite dalle parole «schema 8»;

dopo il comma 2 ¢ inserito il seguente:

«3. All’istruttoria relativa alla quotazione degli OICR di cui al comma precedente si applica I’articolo 22-bis.»;
il comma 3 ¢ rinumerato «comma 4» ¢ le parole «schema 14» sono sostituite dalle parole «schema 7»;
I’art. 61 ¢ abrogato;

I’art. 62 ¢ abrogato;
I’art. 63 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 63.
Prospetto informativo

1. Con la domanda preyvista nell’articolo 52 puo essere comunicato alla Consob, ai sensi dell’articolo 94,
comma 1, del Testo unicof che si intende effettuare una sollecitazione relativa agli strumenti finanziari oggetto
della domanda. In tal caso il'prospetto predisposto ai sensi dell’articolo 53, se contiene le informazioni riguardanti
la sollecitazione indicate nell’articolo 5, vale anche come prospetto informativo per la sollecitazione.»;

il «Capo IV —Ammissione alle negoziazioni in assenza di domanda degli emittenti» & soppresso;

I’art. 64-bis € abrogato;

nell’art. 65,~dopo il comma 1 sono aggiunti i seguenti commi:

«2. Nella Sezione I del Capo II del presente Titolo si intendono per:

a) “raccomandazione’: ricerche o altre informazioni, destinate ai canali di divulgazione o al pubblico,
intese a raccomandare o a proporre, in maniera esplicita o implicita, una strategia di investimento in merito ad
uno o a piustrumenti finanziari indicati all’articolo 180, comma 1, lettera a), del Testo unico o a emittenti di tali
strumenti finanziari, ivi compresi pareri sul valore o sul prezzo presenti o futuri di tali strumenti;

b) )Y‘ricerche o altre informazioni intese a raccomandare o a proporre una strategia di investimento’:

- informazioni elaborate da un analista finanziario indipendente, da un’impresa di investimento, da un ente
creditizio, da soggetti la cui principale attivita consiste nell’elaborazione di raccomandazioni ovvero da loro dipen-
denti o collaboratori, con cui, direttamente o indirettamente, viene formulata una particolare raccomandazione
di investimento in merito ad uno strumento finanziario o ad un emittente strumenti finanziari;
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- informazioni elaborate da soggetti diversi dai soggetti di cui al precedente alinea intese a raccomandare
direttamente una particolare decisione di investimento in uno strumento finanziario;

¢) “valutazioni del merito di credito”: giudizi sul merito di credito degli strumenti finanziariindicati all’ar-
ticolo 180, comma 1, lettera a), del Testo unico o di un emittente tali strumenti finanziari, destinati ai canali di
divulgazione o al pubblico, prodotti utilizzando un sistema di classificazione predefinito;

d) “‘soggetto pertinente”: persona fisica o giuridica che produce o diffonde raccomandazioni nell’esercizio
della propria professione o attivita;

e) “persona giuridica collegata: persona giuridica in rapporto di controllo, ovvero sottoposta a comune
controllo, con il soggetto pertinente;

f) “‘emittente”: 'emittente strumenti finanziari al quale direttamente o indirettamente una raccomanda-
zione si riferisce;

g) ““canale di divulgazione”: un canale attraverso il quale le informazioni vengono, o ¢ probabile che ven-
gano, rese pubbliche;

h) “informazioni che ¢ probabile che vengano rese pubbliche”: informazioni a cui ha accesso un gran
numero di persone.

3. Al fini della definizione contenuta nel precedente comma 2, lettera aJ).hon si considerano raccomandazioni

i consigli di investimento per mezzo di raccomandazioni personalizzate, le.quali ¢ improbabile vengano rese pub-
bliche, fornite dai soggetti abilitati ai clienti in merito ad una o a piu operazioni aventi ad oggetto strumenti finan-
ziari.»;

nella Parte III, Titolo II, Capo II, I'intestazione della Sezioné I ¢ modificata come segue: «Informazione su
eventi e circostanze rilevanti»;
nella Parte I1I, Titolo II, Capo II, Sezione I prima dell’art.“66 ¢ inserito il seguente:

«Art. 65-bis.
Ambito di applicazione

1. Gli articoli 66, 66-bis, 67 ¢ 68 nonché le disposizieni che a tali articoli fanno rinvio non si applicano agli
emittenti che non hanno richiesto o approvato I'ammissione dei loro strumenti finanziari alle negoziazioni nei
mercati regolamentati italiani.

2. Ai fini dell’applicazione degli articoli 66, 66-bis, 67, 68, 69, 69-bis, 69-ter, 69-quater, 69-quinquies, 69-sexies,
69-septies, 69-octies, 69-novies e 69-decies nonche delle disposizioni che a tali articoli fanno rinvio, per emittenti
strumenti finanziari si intendono anche i soggettiche emettono strumenti finanziari per i quali sia stata presentata
una richiesta di ammissione alle negoziazionisnei mercati regolamentati italiani. Per societa di gestione e Sicav
indicate dall’articolo 102, comma 1, si intendeno anche le societa di gestione i cui fondi chiusi di pertinenza emet-
tono strumenti finanziari, nonché le Sicav/che emettono strumenti finanziari, per i quali sia stata presentata una
richiesta di ammissione alle negoziazioni nei mercati regolamentati italiani.»;

I’art. 66 ¢ sostituito dal seguenté:

«Art. 66.
Eventi e circostanze rilevanti

1. Gli obblighi di comunicazione previsti dall’articolo 114, comma 1, del Testo unico sono ottemperati
quando, al verificarsi di un~complesso di circostanze o di un evento, sebbene non ancora formalizzati, il pubblico
sia stato informato senza.indugio.

2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggetti che li controllano rendono pubbliche le informazioni previste
dall’articolo 114, comma 1, del Testo unico mediante invio di un comunicato:

a) alla societa.di gestione del mercato che lo mette immediatamente a disposizione del pubblico;
b) ad almeno due agenzie di stampa.
3. Il comunieato ¢ contestualmente trasmesso alla Consob.

4. Ove il'comunicato debba essere diffuso durante lo svolgimento delle contrattazioni, esso ¢ trasmesso alla
Consob e alla societa di gestione del mercato almeno quindici minuti prima della sua diffusione.

5. Gli emittenti strumenti finanziari pubblicano nel proprio sito internet, ove disponibile, il comunicato entro
I’apertura.del mercato del giorno successivo a quello della sua diffusione. Il comunicato rimane disponibile nel sito
internet-per almeno due anni.

6. I soggetti indicati al comma 2 assicurano che:

a) il comunicato contenga gli elementi idonei a consentire una valutazione completa e corretta degli eventi
e delle circostanze rappresentati nonché collegamenti e raffronti con il contenuto dei comunicati precedenti;
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b) ogni modifica significativa delle informazioni privilegiate gia rese note al pubblico venga/a’questo
comunicata senza indugio con le modalita indicate ai commi 2, 3,4 ¢ 5;

¢) la comunicazione al pubblico di informazioni privilegiate e il marketing delle proprie attivita non siano
combinati tra loro in maniera che potrebbe essere fuorviante;

d) la comunicazione al pubblico avvenga in maniera il piu possibile sincronizzata presso-tutte le categorie
di investitori e in tutti gli Stati membri in cui gli emittenti hanno richiesto o approvato 'ammissione alla negozia-
zione dei loro strumenti finanziari in un mercato regolamentato.

7. Gli emittenti strumenti finanziari informano il pubblico, con le modalita previste dal presente articolo:

a) delle proprie situazioni contabili destinate ad essere riportate nel bilancio di esercizio, nel bilancio con-
solidato e nella relazione semestrale, nonché delle informazioni e delle situazioni contabili destinate ad essere
riportate nelle relazioni trimestrali, quando tali situazioni vengano comunicate a soggetti esterni, salvo che i pre-
detti soggetti siano tenuti ad un obbligo di riservatezza e la comunicazione sia effettuata in applicazione di obbli-
ghi normativi, ovvero non appena abbiano acquisito un sufficiente grado di certezza;

b) delle deliberazioni con le quali 'organo competente approva il progetto'di bilancio, la proposta di distri-
buzione del dividendo, il bilancio consolidato, la relazione semestrale e le relazioni trimestrali.

8. Fermo restando quanto previsto dall’articolo 114, comma 4, del Testo_unico, allorché in presenza di notizie
diffuse tra il pubblico non ai sensi del presente articolo concernenti la situazione patrimoniale, economica o finan-
ziaria degli emittenti strumenti finanziari, operazioni di finanza straordinaria relative a tali emittenti ovvero I’an-
damento dei loro affari, il prezzo degli stessi strumenti vari, nel mereato nel quale tali strumenti finanziari sono
ammessi alle negoziazioni su domanda degli emittenti, in misura rilevante rispetto all’ultimo prezzo del giorno
precedente, gli emittenti stessi o i soggetti che li controllano, ove interessati dalle predette notizie, pubblicano,
senza indugio e con le modalita previste nei commi 2, 3, 4 e 5, un’comunicato con il quale informano circa la veri-
dicita delle stesse notizie integrandone o correggendone ove nécessario il contenuto, al fine di ripristinare condi-
zioni di parita informativa.»;

dopo l’art. 66 ¢ inserito il seguente:

«Art. 66-bis.

Ritardo della comunicazione

1. In applicazione dell’articolo 114, comma 3, del Testo unico i soggetti ivi indicati possono ritardare la comu-
nicazione al pubblico delle informazioni privilegiate'al fine di non pregiudicare i loro legittimi interessi.

2. Sono circostanze rilevanti ai sensi del comma 1 quelle in cui la comunicazione al pubblico di informazioni
privilegiate pud compromettere la realizzazione di un’operazione da parte dell’emittente ovvero puo, per ragioni
inerenti alla non adeguata definizione degli‘eventi o delle circostanze, dare luogo a non compiute valutazioni da
parte del pubblico. Tra tali circostanze rientrano almeno le seguenti:

a) le negoziazioni in corso, o glielementi connessi, nel caso in cui la comunicazione al pubblico possa com-
prometterne l’esito o il normale andamento. In particolare, nel caso in cui la solidita finanziaria dell’emittente sia
minacciata da un grave e imminente peticolo, anche se non rientrante nell’ambito delle disposizioni applicabili in
materia di insolvenza, la comunicaziene al pubblico delle informazioni puo essere rinviata per un periodo limitato
di tempo, qualora essa rischi di-eompromettere gravemente gli interessi degli azionisti esistenti o potenziali, in
quanto pregiudicherebbe la conelusione delle trattative miranti ad assicurare il risanamento finanziario a lungo
termine dell’emittente;

b) le decisioni adottate o i contratti conclusi dall’organo amministrativo di un emittente la cui efficacia sia
subordinata all’approvaziong di un altro organo dell’emittente, diverso dall’assemblea, qualora la struttura dell’e-
mittente preveda la separazione tra i due organi, a condizione che la comunicazione al pubblico dell’informazione
prima dell’approvaziong, combinata con il simultaneo annuncio che I'approvazione € ancora in corso, possa com-
promettere la corretta-valutazione dell'informazione da parte del pubblico.

3. I'soggetti che ritardano la comunicazione al pubblico delle informazioni ai sensi dell’articolo 114, comma 3,
del Testo unico devono controllare 1’accesso alle informazioni stesse, al fine di assicurarne la riservatezza,
mediante ’'adozione di efficaci misure che consentano:

a) di-impedire I’accesso a tali informazioni a persone diverse da quelle che ne hanno necessita per 1’eserci-
zio delle lore funzioni nell’ambito dell’emittente;

b). di garantire che le persone che hanno accesso a tali informazioni riconoscano i doveri giuridici e regola-
mentari che ne derivano e siano a conoscenza delle possibili sanzioni in caso di abuso o di diffusione non autoriz-
zata delle informazioni;

¢) 'immediata comunicazione al pubblico delle informazioni privilegiate, qualora i medesimi soggetti non
siano stati in grado di assicurarne la riservatezza, fatto salvo quanto disposto dall’articolo 114, comma 4, del Testo
unico in relazione alla comunicazione a terzi sottoposti a obblighi di riservatezza.
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4. I soggetti che ritardano la comunicazione al pubblico delle informazioni ai sensi dell’articolo 114;.comma 3,
del Testo unico ne danno senza indugio notizia alla Consob, indicando le connesse circostanze.

5. La Consob, avuta notizia ai sensi del comma 4 ovvero in altro modo di un ritardo nella comunicazione al
pubblico delle informazioni privilegiate, puo richiedere ai soggetti interessati, valutando le circostanze dagli stessi
rappresentate, di procedere senza indugio a tale comunicazione. In caso di inottemperanza la Censob puo provve-
dere direttamente a spese degli interessati.»;

nell’art. 67, comma 1, lettera b), le parole «articolo 66, comma 1» sono sostituite dalle_parole «articolo 66,
comma 2»;

dopo l'art. 68 ¢ inserita la seguente Sezione: «Sezione II — Raccomandazioni»;
’art. 69 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 69.

Identita dei soggetti che producono le raccomandazioni

1. Le raccomandazioni riportano in modo chiaro e visibile I'identita del soggetto responsabile della loro pro-
duzione, in particolare il nome e la funzione del soggetto che ha preparato lastaccomandazione e la denominazione
della persona giuridica responsabile della sua produzione. Nel caso in cui.dl soggetto pertinente sia un soggetto
abilitato, la raccomandazione riporta I'identita dell’autorita che ha rilasciato I’autorizzazione alla prestazione di
servizi di investimento. Qualora il soggetto pertinente non sia un soggetto abilitato, ma sia sottoposto a norme di
autoregolamentazione o a codici di condotta, tale soggetto include nella raccomandazione un rinvio chiaro e visi-
bile ad apposito sito internet che consenta direttamente e facilmente la consultazione di tali norme o codici da
parte del pubblico ovvero ad altra fonte dove le predette informazioni possano essere consultate con modalita
equivalenti.»;

Dopo ’art. 69 sono inseriti i seguenti:

«Art. 69-bis.

Disposizioni generali relative alla correttd presentazione delle raccomandazioni

1. I soggetti pertinenti producono le raccomandazioni con diligenza assicurando in ogni caso che:

a) 1 fatti vengano tenuti chiaramente distinti dalle interpretazioni, dalle valutazioni, dalle opinioni o da
altri tipi di informazioni non fattuali;

b) tutte le fonti siano attendibili ovvero-¢hé, qualora vi siano dubbi sulla loro attendibilita, cio venga chia-
ramente indicato;

¢) tutte le proiezioni, tutte le previsioni e tutti gli obiettivi di prezzo siano chiaramente indicati come tali e
che siano indicate le principali ipotesi elaborate nel formularli o nell’utilizzarli.

2. Nel caso di raccomandazioni predotte in forma non scritta i soggetti pertinenti adempiono alle disposizioni
contenute nel comma 1 tenendo conto/delle specifiche esigenze di sintesi, immediatezza ¢ comprensione da parte
del pubblico connesse con tale modalita di diffusione.

3. I soggetti pertinenti devono_predisporre misure idonee a dimostrare, su richiesta della Consob, il carattere
ragionevole di ogni raccomanddzione.

Art. 69-ter.

Obblighiulteriori relativi alla corretta presentazione delle raccomandazioni

1. In aggiunta alle disposizioni dell’articolo 69-bis, qualora il soggetto pertinente sia un analista finanziario
indipendente, un soggetto abilitato, una persona giuridica collegata, un altro soggetto pertinente la cui attivita
principale consiste‘aella produzione di raccomandazioni, ovvero un loro dipendente o collaboratore, il soggetto
pertinente ¢ tenuto.ad assicurare almeno che nelle raccomandazioni:

a) tutte le piu importanti fonti di informazioni vengano indicate in maniera appropriata, ivi compreso I’e-
mittente, assieme all’indicazione se la raccomandazione sia stata comunicata all’emittente e modificata a seguito
di tale comunieazione prima della diffusione al pubblico;

b) ~ogni elemento di base o ogni metodologia utilizzati per valutare uno strumento finanziario o un emit-
tente strumenti finanziari o per fissare un obiettivo di prezzo di uno strumento finanziario venga riassunto in
maniera adeguata;

¢) il significato di ogni raccomandazione formulata, quale “acquistare”, “vendere” o “mantenere”, che
includa eventualmente anche l'orizzonte temporale dell’investimento al quale la raccomandazione si riferisce,
venga adeguatamente spiegato e che ogni eventuale rischio, ivi compresa un’analisi di sensibilita delle pertinenti
ipotesi, venga segnalato in maniera appropriata;
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d) venga menzionata, se del caso, la prevista frequenza degli aggiornamenti della raccomandazione, non-
ché ogni modifica di rilievo della politica di copertura precedentemente annunciata;

e) vengano indicate in modo chiaro e visibile la data in cui la raccomandazione ¢ stata diffusa.per la prima
volta, nonché la data e ’ora cui si riferiscono tutti i prezzi degli strumenti finanziari menzionati;

f) nel caso in cui una raccomandazione differisca da una raccomandazione relativa allo'stesso strumento
finanziario o allo stesso emittente emessa nel corso dei dodici mesi immediatamente precedenti la sua pubblica-
zione, tale modifica e la data della precedente raccomandazione vengano indicate in medo chiaro e visibile.

Art. 69-quater.

Comunicazione al pubblico di interessi e di conflitti di intereSse

1. I soggetti pertinenti indicano nella raccomandazione tutti i rapporti e tutte'le circostanze che possono
essere ragionevolmente ritenuti tali da comprometterne I'obiettivita, con particolare riguardo al caso in cui i sog-
getti pertinenti abbiano un rilevante interesse finanziario in uno o in piu strumenti finanziari oggetto della racco-
mandazione o un rilevante conflitto di interesse derivante da rapporti con Femittente. Qualora il soggetto perti-
nente sia una persona giuridica, le predette circostanze e rapporti si riferiscono anche alle persone fisiche o giuri-
diche che lavorano per il soggetto pertinente sulla base di un contratto.di lavoro o altro, quando tali ultime
persone abbiano partecipato alla preparazione della raccomandazione,

2. Qualora il soggetto pertinente sia una persona giuridica, le informazioni da includere nella raccomanda-
zione conformemente al comma 1 comprendono almeno:

a) gliinteressi o 1 conflitti di interesse del soggetto pertinente o delle persone giuridiche collegate che siano
accessibili o che si possono ragionevolmente ritenere accessibili,ai‘soggetti che partecipano alla preparazione della
raccomandazione;

b) gli interessi o i conflitti di interesse del soggetto pertinente o delle persone giuridiche collegate di cui
siano a conoscenza i soggetti che, pur non avendo partecipato alla preparazione della raccomandazione, avevano
accesso o di cui si possa ragionevolmente ritenere che avessero accesso alla raccomandazione prima che essa
venisse diffusa ai clienti o al pubblico.

Art. 69-quinquies.

Ulteriori obblighi relativi alla comunicazione al pubblico
di interessi’o di conflitti di interesse

1. In aggiunta alle disposizioni dell’articolo 69-quater, le raccomandazioni, prodotte da un analista finanzia-
rio indipendente, da un soggetto abilitato] da persone giuridiche collegate, o da altri soggetti la cui attivita princi-
pale consiste nella produzione di raccomandazioni, indicano in modo chiaro e visibile le seguenti informazioni
relative agli interessi e ai conflitti di interesse:

a) partecipazioni significative.esistenti tra il soggetto pertinente o le persone giuridiche collegate, da una
parte, e I'emittente dall’altra. Le partecipazioni sono significative almeno quando:

il soggetto pertinente o-le persone giuridiche collegate detengono una quota di partecipazione nell’emit-
tente superiore al 2% del totale del capitale azionario emesso; o

I’emittente detiene una quota di partecipazione nel soggetto pertinente o nelle persone giuridiche colle-
gate superiore al 2% del totale del capitale azionario emesso;

b) altri interessifinanziari rilevanti detenuti dal soggetto pertinente, o dalle persone giuridiche collegate,
in rapporto all’emittente;

¢) se del caso,una dichiarazione attestante che il soggetto pertinente o le persone giuridiche collegate ope-
rano come market maker o come fornitore di liquidita per gli strumenti finanziari dell’emittente;

d) se del caso, una dichiarazione attestante che nei precedenti dodici mesi il soggetto pertinente o le per-
sone giuridiché eollegate hanno svolto funzioni di lead-manager o di co-lead-manager nell’ambito di un’offerta
pubblica di strumenti finanziari dell’emittente;

e) .s¢del caso, una dichiarazione attestante che il soggetto pertinente o le persone giuridiche collegate sono
parte di un qualsiasi altro accordo con I'emittente relativo alla prestazione di servizi di finanza aziendale, purché
cio non comporti la comunicazione al pubblico di informazioni commerciali riservate e ’accordo sia stato in
vigore nel corso dei precedenti dodici mesi o abbia dato luogo, nel corso dello stesso periodo, al pagamento o alla
promessa di pagamento di un compenso;

f) sedel caso, una dichiarazione attestante che il soggetto pertinente o le persone giuridiche collegate sono
parte di un accordo con I’emittente relativo alla produzione della raccomandazione;
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g) nel caso in cui il soggetto pertinente sia un soggetto abilitato, la raccomandazione indica, in/relazione
alle persone fisiche o giuridiche che lavorano per tale soggetto sulla base di un contratto di lavoro o altro:e qualora
tali ultime persone abbiano partecipato alla preparazione della raccomandazione:

se la remunerazione di tali persone sia legata ad operazioni di finanza aziendale effettnate dal soggetto
pertinente o dalle persone giuridiche collegate; e

il prezzo al quale le azioni sono state acquistate e la data dell’acquisto, nel caso in cui'tali persone hanno
ricevuto o acquistato le azioni dell’emittente prima di un’offerta pubblica di tali azioni.

2. I soggetti abilitati che producono raccomandazioni comunicano al pubblico:

a) in termini generali, i meccanismi organizzativi e amministrativi, ivi comprese le barriere allo scambio di
informazioni, posti in essere all’interno del soggetto abilitato per prevenire ed evitare conflitti di interesse in rap-
porto alle raccomandazwm

b) a scadenza trimestrale, la percentuale delle raccomandazioni “acquistare”, “mantenere”, “vendere”
ovvero espresse con termini equivalenti, nonché per ognuna di tali categorie la percentuale degli emittenti ai quali
1 soggetti abilitati hanno fornito rilevanti servizi di finanza aziendale nel corse dei precedenti dodici mesi.

3. La comunicazione al pubblico delle informazioni indicate al comma< £ ¢ffettuata mediante pubblicazione
su apposito sito internet che consenta una diretta e facile consultazione da*parte del pubblico ovvero altra fonte
che consenta una consultazione con modalita equivalenti € con menzione chiara e visibile nella raccomandazione
di un rinvio a tale sito o fonte.

9% e EE Y

Art. 69-sexies.

Diffusione al pubblico di raccomandazioni prodotte da terzi

1. I soggetti pertinenti che diffondono, sotto la propria responsabilita, una raccomandazione prodotta da un
terzo, indicano in modo chiaro e visibile I'identita di detto soggetto pertinente.

2. Qualora una raccomandazione prodotta da un terzo venga sostanzialmente modificata nell’ambito di
un’informazione diffusa dal soggetto pertinente, detta informazione indica chiaramente in modo dettagliato la
modifica sostanziale.

3. Quando la modifica sostanziale indicata al comma 2 consiste in un cambiamento di orientamento della rac-
comandazione, il soggetto pertinente che diffonde lataccomandazione osserva, in relazione alla modifica sostan-
ziale, gli obblighi imposti dagli articoli 69, 69-bis, 69-ter, 69-quater a carico del soggetto che produce la raccoman-
dazione.

4. I soggetti pertinenti che diffondono la‘sintesi di una raccomandazione prodotta da un terzo assicurano che
la sintesi sia chiara e non forviante e menzionano nella stessa sintesi il documento originario e il luogo in cui le
informazioni pubbliche relative al documento originario possano essere direttamente e facilmente consultate.

5. I soggetti pertinenti persone giuridiche che direttamente o per il tramite di persone fisiche diffondono una
raccomandazione sostanzialmente medificata adottano una procedura che prevede di indicare nell’informazione
ai destinatari dove ¢ possibile avere accesso all’identita del soggetto che ha prodotto la raccomandazione, alla rac-
comandazione stessa ¢ alla comunicazione degli interessi o dei conflitti di interesse del soggetto che ha prodotto
la raccomandazione, a condizione'che questi elementi siano pubblici.

6. In aggiunta agli obblighivprevisti dai commi 1, 2, 3, 4 e 5, qualora il soggetto pertinente che diffonde le rac-
comandazioni prodotte da un_terzo sia un soggetto abilitato, una persona giuridica collegata, ovvero un loro
dipendente o collaboratore, ilsoggetto pertinente:

a) comunica al pubblico in modo chiaro e visibile nell'informazione diffusa il nome dell’autorita che ha
rilasciato I'autorizzazione-alla prestazione di servizi di investimento;

b) ottempera agli obblighi previsti dall’articolo 69-quinquies a carico del soggetto che ha prodotto la racco-
mandazione qualora tale soggetto non I’abbia ancora diffusa al pubblico;

c¢) ottempera agli obblighi imposti dagli articoli 69, 69-bis, 69-ter, 69-quater e 69-quinquies qualora abbia
modificato sostanzialmente la raccomandazione.

Art. 69-septies.

Modalita alternative di pubblicazione delle informazioni inerenti alle raccomandazioni

1.INei casi in cui le informazioni richieste dalle disposizioni contenute negli articoli 69-ter, comma 1, lette-
re a), b) e c), 69-quater, commi 1 e 2, e 69-quinquies, comma 1, siano sproporzionate rispetto alla lunghezza della
raccomandazione diffusa, ovvero le informazioni richieste dalle disposizioni contenute negli articoli 69, comma 1,
69-ter, comma 1, 69-quater, commi 1 e 2, e 69-quinquies, comma 1, siano sproporzionate nel caso di raccomanda-
zioni prodotte nella forma non scritta, i soggetti pertinenti possono adempiere I'obbligo di pubblicazione delle
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informazioni ivi previste indicando nella stessa raccomandazione un rinvio chiaro e visibile ad apposito.§ito inter-
net che consenta direttamente e facilmente la consultazione delle stesse informazioni da parte del pubblico ovvero
ad altra fonte dove le predette informazioni possano essere consultate con modalita equivalenti.

2. Nei casi indicati al comma 1, le informazioni contenute nel sito internet o in altra apposita fonte devono
essere tempestivamente aggiornate. Le informazioni devono essere mantenute a disposizione~dél pubblico, con
indicazione della data di riferimento e ordinate cronologicamente, per almeno tre anni.

Art. 69-octies.

Norme di autoregolamentazione dei giornalisti

1. La Consob valuta preventivamente se le norme di autoregolamentazione/previste dall’articolo 114,
comma 10, del Testo unico consentono di conseguire gli stessi effetti delle prescrizioni contenute nei precedenti
articoli 69, 69-bis, 69-quater, 69-sexies e 69-septies.

2. A tal fine, il Consiglio Nazionale degli Ordini dei Giornalisti trasmetté tali norme alla Consob che, entro
centoventi giorni dalla ricezione, delibera in merito alla sussistenza delle condizioni indicate nel comma prece-
dente.

3. In qualunque momento la Consob puod proporre al Consiglio Nazienale degli Ordini dei Giornalisti inte-
grazioni e modifiche alle norme indicate al comma 1.

4. Le norme di autoregolamentazione ¢ la delibera della Consob_sono pubblicate nella Gazzetta Ufficiale ed
entrano in vigore il quindicesimo giorno successivo alla loro pubblicazione.

5. I precedenti commi si applicano anche laddove il Consiglio Nazionale degli Ordini dei Giornalisti apporti
modifiche alle proprie norme di autoregolamentazione.

Art. 69-novies’

Pubblicazione delle raccomandazioni

1. In relazione alle raccomandazioni in forma scritta, gli emittenti strumenti finanziari, i soggetti abilitati e le
persone giuridiche in rapporto di controllo con essi osservano le seguenti modalita di pubblicazione:

a) la distribuzione avviene secondo un ordine, tempi e canali prestabiliti da parte dei predetti soggetti, il
piu possibile omogenei, nei confronti di soggettische appartengono a omogenee categorie di destinatari e tali da
garantire ’attualita delle raccomandazioni;

b) le raccomandazioni sono trasmesse _alla Consob contestualmente all’inizio della loro distribuzione.

2. Fermo restando quanto previsto al.comma precedente, i soggetti abilitati che svolgono attivita di specialisti
e/o sponsor, o ruoli equivalenti, previsti‘dai regolamenti approvati dalle societa di gestione dei mercati, ovvero
di lead-manager o di co-lead-manager.nell’ambito di un’offerta pubblica di strumenti finanziari o di un colloca-
mento eseguito esclusivamente con ifivestitori istituzionali, e le persone giuridiche in rapporto di controllo con
essi, pubblicano le raccomandazioni in‘forma scritta, prodotte o diffuse nel periodo di svolgimento dell’incarico
inerenti agli emittenti oggetto deigpredetti incarichi, secondo una delle seguenti modalita:

a) trasmissione alla societa di gestione del mercato che le mette a disposizione del pubblico; ovvero

b) messa a disposizione direttamente sul proprio sito internet, provvedendo al contestuale invio alla
societa di gestione del mercato di un avviso contenente la notizia della messa a disposizione e I'indirizzo internet
dove la raccomandazione/¢-consultabile.

3. La pubblicazione delle raccomandazioni prevista al comma 2 ¢ effettuata entro il giorno in cui inizia la loro
distribuzione ovvero entro sessanta giorni a partire da tale giorno, qualora le raccomandazioni siano trasmesse a
terzi sulla base di umrapporto commerciale esistente o in via di instaurazione.

4. I soggetti abilitati e le persone giuridiche in rapporto di controllo con essi indicati al comma 2 effettuano, a
partire dall’inizio dello svolgimento dello specifico incarico, la pubblicazione, secondo le modalita e i tempi previ-
sti, rispettivamente, dai commi 2 e 3, di tutte le raccomandazioni in forma scritta, il cui contenuto sia superiore
alle 300 parole ¢ la cui distribuzione sia iniziata nei tre mesi precedenti I'inizio dello svolgimento dell’incarico.

5. Gli ‘emittenti strumenti finanziari e le persone giuridiche in rapporto di controllo con essi diversi dai sog-
getti abilitati, che producono o diffondono raccomandazioni in forma scritta, inerenti allo stesso emittente stru-
menti finanziari, o a tali strumenti, pubblicano tali raccomandazioni contestualmente all’inizio della loro distribu-
zione, con le modalita indicate dall’articolo 66, commi 2 e 3.

6. Qualora si verifichino congiuntamente le seguenti condizioni:
a) presenza di notizie in merito ai contenuti di una raccomandazione attribuiti a uno dei soggetti indicati
al comma 1;
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b) sensibile variazione del prezzo di mercato degli strumenti finanziari oggetto della raccomandazione
rispetto all’ultimo prezzo del giorno precedente e/o del volume degli scambi di detti strumenti rispetto a quello
del giorno precedente;

¢) sia gia iniziata la distribuzione della predetta raccomandazione,

1 soggetti indicati al comma 1, su richiesta della Consob, provvedono immediatamente alla pubblicazione della
stessa raccomandazione secondo una delle modalita previste dal comma 2.

7. La trasmissione delle raccomandazioni e I'invio dell’avviso alla societa di gestione del mercato, previsti dal
comma 2, avvengono secondo le modalita tecniche da essa specificate.»;

dopo l'art. 69-novies ¢ inserita la Sezione seguente:

«Sezione 111
Valutazioni del merito di credito

Art. 69-decies.

Corretta presentazione delle valutazioni del merito'di‘eredito
e comunicazione al pubblico di interessi o di conflittidj interesse

1. Le societa di rating, i soggetti abilitati e gli altri soggetti che professionalmente producono o diffondono
valutazioni del merito di credito informano il pubblico delle misure adottate al fine di presentare I'informazione
in modo corretto e di comunicare I'esistenza di ogni interesse o conflitto di interesse riguardo ai soggetti o agli
strumenti finanziari cui I'informazione si riferisce, specificando, altresi, se ¢ in quale forma tali misure sono ade-
renti a quelle emanate dalla International Organization of Securities Commissions in materia di Credit Rating
Agencies.

2. Le informazioni indicate al comma 1 sono rese disponibilr su apposito sito internet, che consenta diretta-
mente e facilmente la consultazione delle stesse da parte del pubblico, ovvero mediante altra fonte dove le predette
informazioni possono essere consultate con modalita equivalenti. Le valutazioni del merito di credito contengono
un rinvio chiaro e visibile al luogo in cui tali informazioni sono disponibili.

3. Le informazioni indicate al comma 1 ¢ le loro eventuali modifiche sono tempestivamente comunicate alla
Consob.»;

nella Parte III, Titolo II, Capo II:

la «Sezione II - Informazione su operazioni straordinarie» ¢ rinumerata come «Sezione [V»;
la «Sezione III - Informazione periodicay ¢’rinumerata come «Sezione V»;

la «Sezione IV - Altre informazioni» € rinumerata come «Sezione VI»;

l’art. 87 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 87.
Comunicazioni delle operazioni di compravendita degli strumenti finanziari

1. Gli emittenti strumenti finanziari informano il pubblico, con le modalita e nei termini indicati nell’Allega-
to 3F, delle operazioni, individuate nello stesso Allegato, aventi ad oggetto 1 propri strumenti finanziari, effettuate
da loro stessi o da societa da essi direttamente o indirettamente controllate ovvero da soggetti da essi apposita-
mente incaricati.»;

dopo l’art. 87 ¢ inserito il seguente:

«Art. 87-bis.
Informazioni su acquisti di azioni proprie

1. Le comunicazioni al pubblico, previste nel Capo II del regolamento (CE) 2273/2003 della Commissione del
28 gennaio 2003;sono effettuate secondo le modalita indicate nell’articolo 66 del presente regolamento.»;

lart/ 101 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 101.
Comunicazioni delle operazioni di compravendita degli strumenti finanziari

1. Gli emittenti strumenti finanziari informano la Consob, con le modalita e nei termini indicati nell’Allega-
to 3F, delle operazioni aventi ad oggetto i propri strumenti finanziari, effettuate da loro stessi o da societa da essi
direttamente o indirettamente controllate ovvero da soggetti da essi appositamente incaricati.»;
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nell’art. 103: il comma 1 € sostituito dal seguente:

«1. Le societa di gestione del risparmio, entro il giorno successivo all’approvazione, mettono asdisposizione
del pubblico, presso la sede sociale e la societa di gestione del mercato, il rendiconto annuale e la relazione seme-
strale di ciascun fondo chiuso gestito quotato in borsa. Dell’avvenuto deposito € data notizia conJe modalita sta-
bilite dall’articolo 83. Alle societa di gestione del risparmio, con riferimento ai fondi quotati in borsa, si applicano
l’articolo 84 e le disposizioni del Titolo VII, Capi I e I1.»;

dopo il comma 2 ¢ aggiunto il seguente:

«3. Le societa di gestione del risparmio informano la Consob e il pubblico, con le modalita e nei termini indi-
cati nell’Allegato 3F, delle operazioni, individuate nello stesso Allegato, aventi ad oggetto/le quote di partecipa-
zioni ai fondi chiusi di pertinenza delle predette societa di gestione del risparmio, effettuate da loro stesse o da
societa da esse direttamente o indirettamente controllate ovvero da soggetti da ess€ appositamente incaricati.»;

nell’art. 103-bis il comma 5 ¢ abrogato;

nell’art. 104:

nel comma 1, le parole «articoli 66, 67 ¢ 68» sono sostituite dalle parele «articoli 66, 66-bis, 67 ¢ 68»;
il comma 2 ¢ sostituito dal seguente:

«2. Alla diffusione al pubblico di raccomandazioni da parte degli emittenti indicati al comma 1, dei soggetti
abilitati e dei soggetti in rapporto di controllo con essi si applicano le disposizioni previste dagli articoli 69, 69-
bis, 69-ter, 69-quater, 69-quinquies, 69-sexies ¢ 69-septies e 69-novies.»,

dopo il comma 2 ¢ inserito il seguente:

«2-bis. Alle societa di rating, ai soggetti abilitati e agli altri soggetti che professionalmente producono o diffon-
dono valutazioni del merito di credito in relazione agli emittenti indicati al comma 1 si applica I'articolo 69-decies.»;

nell’art. 105, comma 1, le parole «Sezione II, Capo I1,/del presente Titolo» sono sostituite dalle seguenti:
«Sezione 1V, Capo I, del presente Titolo»;

I’art. 109 ¢ sostituito dal seguente:

«Art:-109.

Informazione su eventi e circostanze rilevanti

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi osservano le disposizioni previste dall’articolo 66, commi 1, 2 let-
tera b), 3,5, ¢ 6, lettere a), b) e ¢), e 7, lettera h) g'66-bis.»;

nell’art. 113:

la rubrica «Informazione su fatti rilevanti» ¢ sostituita dalla seguente: «Informazione su eventi e circo-
stanze rilevanti»;

nel comma 1, le parole «articoli'66; 67 ¢ 68» sono sostituite dalle parole «articoli 66, 66-bis, 67 ¢ 68»;
il comma 2 ¢ sostituito dal seguente:

«2. Alla diffusione al pubblico di-raccomandazioni da parte degli emittenti indicati al comma 1, dei soggetti
abilitati e dei soggetti in rapportodi-controllo con essi si applicano le disposizioni previste dagli articoli 69, 69-bis,
69-ter, 69-quater, 69-quinquies, 69=sexies e 69-septies e 69-novies.»;

dopo il comma 2 ¢ inserito/il seguente:
«2-bis. Alle societa di rating, ai soggetti abilitati e agli altri soggetti che professionalmente producono o diffon-
dono valutazioni del merito.di credito in relazione agli emittenti indicati al comma 1 si applica I'articolo 69-decies.»;
nell’art. 116-ter, Iettera c), le parole «Sezioni II e I, Capo 11, del presente Titolo» sono sostituite dalle
seguenti: «Sezioni [V & V;-Capo 11, del presente Titolo»;
nella Parte IIT Pintestazione del Titolo V ¢ sostituita dalla seguente: «Tutela delle minoranze»;
dopo l'art.A144°¢ inserito il seguente:

«Art. 144-bis.

Acquisto di azioni proprie e della societa controllante
1. Gli acquisti di azioni proprie e della societa controllante, disciplinati dall’articolo 132 del Testo unico, pos-
sono essere effettuati:
a)” per il tramite di offerta pubblica di acquisto o di scambio;

b) sui mercati regolamentati secondo modalita operative stabilite nei regolamenti di organizzazione e
gestione dei mercati stessi, che non consentano I'abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto
con predeterminate proposte di negoziazione in vendita;

24
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¢) mediante acquisto e vendita di strumenti derivati negoziati nei mercati regolamentati che prevedano la
consegna fisica delle azioni sottostanti, a condizione che il regolamento di organizzazione e gestione-del mercato
stabilisca modalita di compravendita dei predetti strumenti tali da:

non consentire 'abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con predeterminate pro-
poste di negoziazione in vendita;

garantire un’agevole partecipazione da parte degli investitori alle negoziazioni dei predetti strumenti deri-
vati utilizzati per 'acquisto di azioni proprie; a tal fine la societa di gestione indica idonee modalita operative e i con-
nessi obblighi degli emittenti di informazione al pubblico sulle caratteristiche degli strumenti derivati utilizzati;

d) mediante attribuzione ai soci, proporzionalmente alle azioni da questi possedute,/di un’opzione di ven-
dita da esercitare entro un periodo di tempo stabilito nella delibera dell’assemblea.di autorizzazione del pro-
gramma di acquisto.

2. La delibera dell’assemblea che autorizza ’acquisto di azioni proprie specifica quali delle modalita, previste
al comma 1, possono essere utilizzate.

3. Prima dell’inizio delle operazioni finalizzate all’acquisto delle azioni, diverse'da quelle indicate al comma 1,
lettera a), tutti i dettagli del programma di acquisto autorizzato dall’assemblea/devono essere comunicati al pub-
blico, includendo almeno I'obiettivo del programma, il controvalore massime, il quantitativo massimo di azioni
da acquisire e la durata del periodo per il quale il programma ha ricevuto‘Fautorizzazione. Modifiche successive
al programma devono essere tempestivamente comunicate al pubblico.

4. Al termine del periodo per il quale ¢ accordata ’autorizzazione dell’assemblea I’emittente comunica al pub-
blico informazioni sull’esito del programma con un sintetico commento sulla sua realizzazione.

5. La comunicazione al pubblico delle informazioni previste nei commi 3 e 4 ¢ effettuata con le modalita indi-
cate all’articolo 66.»;

dopo l'art. 152 ¢ inserito il Titolo seguente:

«Trtoro VII
SOGGETTI CHE HANNO ACCESSO-AINFORMAZIONI PRIVILEGIATE
Capo'l
REGISTRI DELLE PERSONE CHE HANNO ACCESSO A INFORMAZIONI PRIVILEGIATE
Art. 152-bis.
Istituzione é contenuto del registro

1. Il registro previsto dall’articolo 115-bjs.del Testo unico ¢ tenuto con modalita che ne assicurano un’agevole
consultazione ed estrazione di dati.

2. Esso contiene almeno le seguenti infermazioni:

a) T'identita di ogni persona che, in ragione dell’attivita lavorativa o professionale ovvero in ragione delle
funzioni svolte per conto del soggetto-obbligato alla tenuta del registro, ha accesso su base regolare o occasionale
a informazioni privilegiate; qualora la persona sia una persona giuridica, un ente o una associazione di professio-
nisti dovra essere indicata anche Lidentita di almeno un soggetto di riferimento che sia in grado di individuare le
persone che hanno avuto accesso adnformazioni privilegiate;

b) la ragione per cui la ‘persona ¢ iscritta nel registro;
¢) la data in cui la persona ¢ stata iscritta nel registro;
d) la data di ogni aggiornamento delle informazioni riferite alla persona.

3. I soggetti obbligati alla tenuta del registro mantengono evidenza dei criteri adottati nella tenuta del registro
e delle modalita di gestione e di ricerca dei dati in esso contenuti.

4. Le societa in rapporto di controllo con I'emittente e 'emittente stesso possono delegare ad altra societa del
gruppo l'istituzione, la-gestione e la tenuta del registro, purché le politiche interne relative alla circolazione ¢ al
monitoraggio delle informazioni privilegiate consentano alla societa delegata un puntuale adempimento degli
obblighi connessi.

5. Gli articolt contenuti nel presente Capo nonché le altre disposizioni che fanno rinvio a tali articoli non si
applicano agli.emittenti che non hanno richiesto o approvato ’'ammissione dei loro strumenti finanziari alle nego-
ziazioni neimercati regolamentati italiani.

Art. 152-ter.

Aggiornamento del registro

1. Il registro viene aggiornato senza indugio quando:
a) cambia la ragione per cui la persona ¢ iscritta nel registro;
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b) una persona deve essere iscritta nel registro;

¢) occorre annotare che una persona iscritta nel registro non ha piu accesso a informazioni privilegiate ¢ a
partire da quando.

Art. 152-quater.
Conservazione del registro

1. I dati relativi alle persone iscritte nel registro sono mantenuti per almeno cinque anfii successivi al venir
meno delle circostanze che hanno determinato I'iscrizione o I’aggiornamento.

Art. 152-quinquies.
Obblighi di informazione
1. I soggetti tenuti all’obbligo previsto dall’articolo 115-bis del Testo unico informano tempestivamente le per-
sone iscritte nel registro:
a) della loro iscrizione nel registro e degli aggiornamenti che li riguardano;

b) degli obblighi che derivano dall’avere accesso a informazioni privilegiate e delle sanzioni stabilite per gli
illeciti previsti nel Titolo I-bis della Parte V del Testo unico o nel caso di diffdsione non autorizzata delle informa-
zioni privilegiate.

Capo 11
OPERAZIONI EFFETTUATE DA SOGGETTI RILEVANTI E DA PERSONE STRETTAMENTE LEGATE AD ESSE

Art. 152-sexies.
Definizioni
1. Nel presente Capo si intendono per:
a) “emittente quotato”: le societa indicate nell’articolo 152-septies, comma 1, del presente regolamento;
b) “strumenti finanziari collegati alle azioni”:
b.1) gli strumenti finanziari che permettono’di sottoscrivere, acquisire o cedere le azioni;
b.2) gli strumenti finanziari di debito convertibili nelle azioni o scambiabili con esse;
b.3) gli strumenti finanziari derivatin§ulle azioni indicati dall’articolo 1, comma 3, del Testo unico;
b.4) gli altri strumenti finanziari, equivalenti alle azioni, rappresentanti tali azioni;

b.5) le azioni quotate emesse da secieta controllate dall’emittente quotato e gli strumenti finanziari di cui
alle lettere da b.1) a b.4) ad esse collegate;

b.6) le azioni non quotate emesselda societa controllate dall’emittente quotato, quando il valore contabile
della partecipazione nella societa controllata rappresenta piu del cinquanta per cento dell’attivo patrimoniale del-
I’emittente quotato, come risultante dall’ultimo bilancio approvato, e gli strumenti finanziari di cui alle lettere da
b.1) a b.4) ad esse collegate;

¢) “soggetti rilevanti”:
¢.1) i componenti degli organi di amministrazione e di controllo di un emittente quotato;

¢.2) 1 soggetti che svolgono funzioni di direzione in un emittente quotato e i dirigenti che abbiano rego-
lare accesso a informazioniprivilegiate e detengano il potere di adottare decisioni di gestione che possono incidere
sull’evoluzione e sulle prospettive future dell’emittente quotato;

¢.3) i componenti degli organi di amministrazione e di controllo, 1 soggetti che svolgono funzioni di dire-
zione e 1 dirigenti che abbiano regolare accesso a informazioni privilegiate e detengano il potere di adottare deci-
sioni di gestione che. possono incidere sull’evoluzione e sulle prospettive future in una societa controllata, diretta-
mente o indirettamente, da un emittente quotato, se il valore contabile della partecipazione nella predetta societa
controllata rappresenta piu del cinquanta per cento dell’attivo patrimoniale dell’emittente quotato, come risul-
tante dall’ultimgrbilancio approvato;

c.4).chiunque altro detenga una partecipazione, calcolata ai sensi dell’articolo 118, pari almeno al 10 per
cento del capitale sociale dell’emittente quotato, rappresentato da azioni con diritto di voto, nonché ogni altro sog-
getto chelcontrolla 'emittente quotato;

d) y“persone strettamente legate ai soggetti rilevanti’:

d.1) il coniuge non separato legalmente, i figli, anche del coniuge, a carico, e, se conviventi da almeno un
anno, i genitori, i parenti e gli affini dei soggetti rilevanti;

d.2) le persone giuridiche, le societa di persone e i trust in cui un soggetto rilevante o una delle persone
indicate alla lettera d.1) sia titolare, da solo o congiuntamente tra loro, della funzione di gestione;
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d.3) le persone giuridiche, controllate direttamente o indirettamente da un soggetto rilevante/o/da una
delle persone indicate alla lettera d.1);

d.4) le societa di persone i cui interessi economici siano sostanzialmente equivalenti a quelli di un sog-
getto rilevante o di una delle persone indicate alla lettera d.1);

d.5) 1 trust costituiti a beneficio di un soggetto rilevante o di una delle persone indicate alla lettera d.1).

Art. 152-septies.

Ambito di applicazione

1. L’articolo 114, comma 7, del testo unico si applica:
a) alle societa italiane emittenti azioni negoziate nei mercati regolamentati-italiani o comunitari;

b) alle societa che non abbiano sede in uno stato comunitario che sono tenuteja depositare in Italia le infor-
mazioni annuali relative alle azioni ai sensi dell’articolo 10 della direttiva 2003/71/CE.

2. Gli obblighi previsti dall’articolo 114, comma 7, del Testo unico si applicano alle operazioni di acquisto,
vendita, sottoscrizione o scambio di azioni o di strumenti finanziari collegatialle azioni.

3. Non sono comunicate:

a) le operazioni il cui importo complessivo non raggiunga i cinquemila euro entro la fine dell’anno; per gli
strumenti finanziari collegati derivati 'importo € calcolato con riferimento alle azioni sottostanti;

b) le operazioni effettuate tra il soggetto rilevante e le persgne ad esso strettamente legate;
¢) le operazioni effettuate dallo stesso emittente quotato€,da societa da esso controllate.

4. L’importo indicato al comma 3, lettera a), ¢ calcolato,Sommando le operazioni, relative alle azioni e agli
strumenti finanziari ad esse collegati, effettuate per conto,di ¢iascun soggetto rilevante e quelle effettuate per
conto delle persone strettamente legate a tali soggetti.

Art. 15240cties.

Modalita e tempi della comunicazione alla Consob e al pubblico

1. I soggetti rilevanti indicati nell’articolo 152-sexies, comma 1, lettere c.1), ¢.2) e ¢.3) comunicano alla Consob
le operazioni sulle azioni e sugli strumenti finanziari.collegati, compiute da loro stessi e dalle persone strettamente
legate entro cinque giorni di mercato aperto agartire dalla data della loro effettuazione.

2. I soggetti rilevanti indicati nell’articole_152-sexies, comma 1, lettere c.1), ¢.2) e ¢.3) comunicano all’emit-
tente quotato le operazioni indicate al comma 1 entro i termini ivi stabiliti.

3. L’emittente quotato pubblica, conl¢ modalita previste dall’articolo 66, commi 2 ¢ 3, le informazioni rice-
vute ai sensi del comma 2, entro la fine del giorno di mercato aperto successivo a quello del loro ricevimento.

4. I soggetti rilevanti indicati nell’anticolo 152-sexies, comma 1, lettera ¢.4) comunicano alla Consob ¢ pubbli-
cano, con le modalita previste dall’articolo 66, comma 2 le informazioni indicate al comma 1, entro la fine del
quindicesimo giorno del mese suc€essivo a quello in cui ¢ stata effettuata 'operazione.

5. La comunicazione al pubblico prevista dal comma 4 puo essere effettuata, per conto dei soggetti rilevanti
ivi indicati, dall’emittente quotato, a condizione che, previo accordo, tali soggetti rilevanti inviino le informazioni
indicate al comma 1 all’emittente quotato, nei termini indicati al comma 4. In tal caso I'emittente quotato pub-
blica, con le modalita previste dall’articolo 66, commi 2 ¢ 3, le informazioni entro la fine del giorno di mercato
aperto successivo a quello in cui ha ricevuto le informazioni dai predetti soggetti rilevanti.

6. La comunicaziene alla Consob prevista dai commi 1 ¢ 4 puo essere effettuata, per conto di tutti i soggetti
rilevanti, dall’emittenté{quotato entro i termini, rispettivamente, indicati nei predetti commi.

7. Le comunicazioni previste dai precedenti commi sono effettuate secondo le modalita indicate nell’Alle-
gato 6.

8. Gli emittenti quotati ¢ le societa da questi controllate, indicate nell’articolo 152-sexies, comma 1, lette-
ra ¢.3), devono:

a) istituire una procedura diretta a identificare tra i propri dirigenti i soggetti obbligati a effettuare le
comunicazioni previste dall’articolo 114, comma 7, del Testo unico, come individuati nello stesso articolo e nel pre-
sente Titolo;

b)” dare informazione ai soggetti identificati ai sensi della lettera precedente dell’avvenuta identificazione e
degli obblighi connessi.

9. Gli emittenti quotati devono individuare il soggetto preposto al ricevimento, alla gestione e alla diffusione
al mercato delle informazioni previste dal presente Titolo.
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10. I soggetti rilevanti rendono nota alle persone strettamente legate la sussistenza delle condizioni/in base
alle quali tali ultime persone sono tenute agli obblighi di comunicazione previsti dall’articolo 114, comma 7, del
Testo unico.»;

nell’art. 156 sono inserite le seguenti lettere:

«c-bis) la comunicazione Consob n. 92005334 del 23 luglio 1992;
v-bis) la comunicazione Consob n. 94375 del 22 dicembre 2000;
x) la comunicazione n. 4090018 del 14 ottobre 2004.»;
I’Allegato 1A ¢ sostituito dal testo in allegato (Allegato n. 1);
I’Allegato 1B, ¢ sostituito dal testo in allegato (Allegato n. 2);

gli Allegati 1C, 1D e 1E sono soppressi;

nell’Allegato 1G, nell’intestazione, le parole «27, comma 2, lettera a)» sono ‘sostituite dalle parole «27,
comma 2, lettera b)»;

nell’Allegato 1H, Sezione b), il terzo capoverso dell’allegato al modulo~di~sottoscrizione € sostituito dal
seguente: «Nel caso di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza inserire le previ-
sioni previste dalla comunicazione Consob DIN/56016 del 21 luglio 2000, anché tenuto conto delle previsioni del
decreto legislativo n. 190 del 19 agosto 2005.»;

I’Allegato 11, ¢ sostituito dal testo in allegato (Allegato n. 3);

I’Allegato 1L ¢ sostituito dal testo in allegato (Allegato n. 4);

nell’Allegato 3A lo Schema 4 ¢ sostituito dallo schema in allegato (Allegato n. 5);
I’Allegato 3F ¢ sostituito dal testo in allegato (Allegato n. 6);

dopo I’Allegato 5 ¢ inserito I’Allegato 6 (Allegato n. 7).

II. La presente delibera ¢ pubblicata nel Bollettino dellaConsob e nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica
italiana. Essa entra in vigore il 1° gennaio 2006, salvo quanto disposto per le disposizioni del regolamento emit-
tenti indicate nei punti seguenti:

le modifiche della Parte I1I, Titolo II, Capo II, Sezione II; degli articoli 87, 101, 103 e dell’allegato 3F; le
disposizioni della Parte 111, Titolo VII, Capo I e Capo IL.¢ quelle che ad esse rinviano entrano in vigore il 1° aprile
2006, salvo quanto previsto al successivo punto;

ai fini della prima applicazione delle previsioni contenute nella nuova formulazione dell’Allegato 3F, si
applicano le seguenti disposizioni transitorie:

- gli adempimenti previsti dal punto 1.5 dell’Allegato 3F decorrono dalle comunicazioni relative alle opera-
zioni effettuate nel mese di aprile 2006, da inyiare entro il terzo giorno lavorativo del mese di maggio 2006;

- la comunicazione alla Consob, prévista al punto 1.7 dell’Allegato 3F, da parte degli emittenti azioni
ovvero delle societa di gestione di fondi chiusi gia ammessi a quotazione, del nominativo del referente delle comu-
nicazioni, a cui saranno attribuiti le specifiche tecniche e i codici di accesso al modulo elettronico di trasmissione
delle comunicazioni, ¢ effettuata entro.il 20" gennaio 2006;

I’'obbligo di comunicazionedelle informazioni contenute nella Sezione 111 dello schema unito all’Allega-

to 3F ¢ sospeso. L’entrata in vigore sara comunicata con successivo provvedimento emanato dalla Consob.

II1. Le modifiche apportate dalla presente delibera si applicano alle domande di autorizzazione alla pubblica-
zione di prospetti di sollecitazione,o di quotazione pervenute alla Consob dopo il 1° gennaio 2006.

IV. Le disposizioni dell’art."144-bis si applicano ai programmi di acquisto di azioni proprie degli emittenti
quotati la cui approvazione darparte dell’assemblea delle societa sia intervenuta dopo il 1° gennaio 2006.

Roma, 29 novembre 2005

1l presidente: CARDIA
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ALLEGATO.N. I

ALLEGATO 1A
Documentazione da allegare alla comunicazione :

A) SOLLECITAZIONI AVENTI AD OGGETTO STRUMENTI FINANZIARI DIVERSI DA QUOTE O AZIONEDI OICR E

DA QUOTE DI FONDI PENSIONE APERTI

Alla comunicazione sono allegati:

a) il prospetto informativo contenente le informazioni richieste dagli schemi/disciplinati dal Reg.
809/2004/CE e corredato della dichiarazione prevista dall’articolo 5, comma %, sottoscritta dal legale
rappresentante e dal presidente dell’organo di controllo dell’offerente, dell’emittente e, se del caso, del

garante;

b) il modulo di adesione e dell’eventuale mandato di acquisto recanti,ogni elemento necessario per
I’adesione alla sollecitazione;

¢) I’indicazione delle eventuali difformita del prospetto allegato rispetto al corrispondente schema, con
la relativa motivazione;

d) copia dello statuto vigente dell’emittente;

e) in caso di offerte di vendita, I’attestazione della titolarita e piena disponibilita da parte dell’offerente
degli strumenti finanziari offerti;

1 (soppressa)

g) copia delle delibere in base alle quali gli strumenti finanziari sono stati o saranno emessi o ceduti;

h) dichiarazione del responsabile del collecamento prevista dal regolamento;,

i) piano delle attivita di comunicazione; qualora si sia optato per la redazione del prospetto in formato
tripartito, tale piano potra essere presentato in occasione della richiesta di approvazione della nota

informativa sugli strumenti finanziari e della relativa nota di sintesi;

/) documento elaborato a supporto della valutazione sulla base della quale ¢ stato definito il prezzo di
offerta degli strumenti finanziati;

m) relazioni con le quali‘la societa di revisione ha espresso il proprio giudizio con le modalita di cui
all’articolo 156 del Testo Unico sui bilanci d’esercizio e consolidati, ove questi ultimi siano redatti, di

cui e richiesta I’inclusione nel prospetto dagli applicabili schemi disciplinati dal Reg. 809/2004/CE;

n) documentoinformativo da utilizzare per il collocamento riservato agli investitori istituzionali’;

1

Nel caso la documentazione sia gia in possesso della Consob, il soggetto tenuto a produrla puo limitarsi a richiamarla attestando che la stessa non
ha subite-alcuna modi(icazione.

2 1l dogumento citato dovra cssere trasmesso alla Consob non appena disponibile, con congruo anticipo rispetto alla data prevista per la

pubblicazione del prospetto informativo, ¢ pertanto la sua assenza non comporta 1" incompletezza della comunicazione.

¥ “Talc documento ¢ inviato almeno cinque giomi prima della scadenza dei termini istruttori ¢ pertanto la sua assenza non comporta I’ incompletezza

della comunicazione.
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0) in caso di emittente estero, I’attestazione rilasciata da un socio o da un amministratore di una societa
di revisione iscritta nell’Albo previsto dall’articolo 161 del Testo Unico che risulti iscritto nel Registro
dei revisori contabili istituito presso il Ministero della Giustizia che confermi:

- la sostanziale equivalenza tra i requisiti di indipendenza del revisore vigenti nel Paése in cui
I’emittente ha la sede principale e quelli richiesti dalle disposizioni dell’ordinamentgitaliano;

- la sostanziale equivalenza dei principi di revisione adottati (ai fini del rilascio 'del giudizio sul
bilancio) rispetto a quelli raccomandati dalla Consob.

p) in caso di richiesta, ai sensi dell’art. 10 del regolamento, di trasmissione /del certificato di
approvazione della Consob alle autorita competenti di altri Stati membri della UE; la traduzione della
nota di sintesi nella lingua ufficiale degli Stati ove la sollecitazione ¢ prevista, ove richiesta da tali
Stati.

B) SOLLECITAZIONI AVENTI AD OGGETTO QUOTE OD AZIONI DI OICR E QUOTE, DI FONDI PENSIONE APERTI

Alla comunicazione sono allegati:

a) il prospetto informativo contenente le informazioni richiestedagli schemi previsti dall'Allegato 1B e,
ove prevista, I'ulteriore documentazione d'offerta;

b) copia dello statuto vigente del soggetto offerente;

¢) (soppressa)

d) copia delle delibere in base alle quali i prodotti finanziari sono stati o saranno emessi o ceduti;

d-bis) copia dei documenti previsti ai sensi dell’articolo 27-bis, comma 1, lettere a) e b);

e) copia del regolamento di gestione del fondo;

#) copia dei provvedimenti di autorizzazione o di approvazione;

g) copia dell’eventuale convenzione tra societa promotrice e gestore, nonché delle convenzioni stipulate
con la banca depositaria, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti delegatari di attivita di
gestione e i soggetti negoziatoriy(per questi ultimi le sole convenzioni contenenti elementi rilevanti ai
fini dell’articolo 49, comma 2, lettera ), del regolamento n. 11522/98). Per le comunicazioni
riguardanti fondi comuni immobiliari, ¢ richiesto altresi I’invio dell’eventuale convenzione stipulata
con I’intermediario finanziario che ha valutato la compatibilita e la redditivita dei beni conferiti rispetto

alla politica di investimento del fondo. Per le comunicazioni riguardanti fondi pensione aperti, €
richiesto I'invio della'sola convenzione concernente la delega di gestione.
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ALLEGATO.N. 2

ALLEGATO 1B
Modalita di redazione del prospetto per la sollecitazione e/o per la quotazione
di OICR e fondi pensione aperti e relativi schemi

1. 1 prospetti relativi alla sollecitazione e/o alla quotazione di OICR e fondi pensione aperti deveno contenere, in
relazione alle diverse fattispecie, le informazioni previste negli schemi da 1 a 8.

2. 1l prospetto relativo alla sollecitazione di quote di fondi comuni di investimento apertindi/diritto italiano deve
contenere le informazioni previste nello schema 1.

3. 1l prospetto relativo alla sollecitazione di azioni di societa di investimento a capifaleyvariabile (Sicav) di diritto
italiano deve contenere le informazioni previste nello schema 2.

4. 1l prospetto relativo alla sollecitazione e/o alla quotazione di quote di fondi comuni*di investimento mobiliari chiusi
di diritto italiano contiene le informazioni previste nello schema 3.

5. 1 prospetto relativo alla sollecitazione e/o alla quotazione di quote difondi comuni di investimento immobiliari
chiusi di diritto italiano contiene le informazioni previste nello schema 4.

6. Il prospetto relativo alla sollecitazione e/o alla quotazione di quote di fondi comuni di investimento immobiliari
chiusi di diritto italiano, istituiti con apporto di beni, contiene le informazioni previste nello schema 5.

7. 1l prospetto relativo alla sollecitazione di fondi pensioné apérti a contribuzione definita deve contenere le
informazioni previste nello schema 6.

8. 1l documento relativo alla quotazione di OICR indicizzati esteri armonizzati deve contenere le informazioni
previste nello schema 7.

9. 1l prospetto relativo alla sollecitazione ed alla quotazione di OICR aperti indicizzati di diritto italiano e di diritto
estero non armonizzati deve contenere le informazioni previste nello schema 8.
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SCHEMA 1
Prospetto informativo di sollecitazione di quote di fondi comuni
di investimento mobiliare di diritto italiano di tipo aperto 2

COPERTINA

Riportare la denominazione della SGR e dell’eventuale gruppo di appartenenza.
Inserire la seguente intestazione:

«Offerta pubblica di quote del fondo comune di investimento mobiliare ... di diritto italiano armonizzato (oppure
non armonizzato) alla Direttiva 85/611/CE», ovvero «Offerta pubblica di quote dei fondi~comuni di investimento
mobiliare di diritto italiano armonizzati (oppure non armonizzati) alla Direttiva 85/61/CE appartenenti al
sistema ... ».

Riportare in testa al Prospetto Informativo, in grassetto e riquadrato, quanto di seguito ifidicato «Le presenti Parte |
(Caratteristiche del/dei fondo/fondi e modalita di partecipazione) e Parte Il {{llustrazione dei dati storici di
rischio/rendimento, costi del/dei fondo/fondi e Turnover di portafoglio) costituiscono il Prospetto Informativo
semplificato e devono essere consegnate all’investitore prima della sottoscrizionie.delle quote del fondo unitamente al
modulo di sottoscrizione. Per informazioni pit dettagliate si raccomanda lalettura anche della Parte III (Altre
informazioni sull’investimento), messa gratuitamente a disposizione dell’inyestitore su richiesta del medesimo. La
Parte 11I, unitamente alle Parti I e 1I, costituisce il Prospetto Informativo completo. 1l Regolamento di gestione dei
fondi forma parte integrante del Prospetto informativo completo, al qualée éallegato».

Inserire la seguente frase:
«Parti I e II del Prospetto Informativo depositato presso la Consob/in data ....».

Inserire la seguente frase:
«L'adempimento di pubblicazione del Prospetto Informativo non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul merite dei dati e delle notizie allo stesso relativiy.

PARTE I DEL PROSPETTO INFORMATIVO - CARATTERISTICHE DEL/DEI FONDO/FONDI E MODALITA' DI
PARTECIPAZIONE

Inserire la seguente frase:
< . 3
«La presente Parte I e valida a decorrere dal/......." ».

Inserire I’avvertenza: «La partecipazione al‘fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione
del fondo».

"y Prospetto Informadvo puo cssere redatto anche con riguardo a singoli fondi appartenenti ad un  “Sistema/Famiglia” disciplinato da un
Regolamento dil gestione unico. Tuttavia, nell’ipotesi di pluralita di prospetti relativi a fondi disciplinati da un unico Regolamento, si applica la
sospensiva diui all’art. 30, comma 6, del Testo Unico anche alle operazioni di passaggio tra londi (¢.d. swizc/). Nel caso in cui il presente schema
sia utilizzato perredigere il Prospetto [nformativo di fondi multi-comparto, occorre cvidenziare distintamente Ie speeilicita di ciascun comparto.

~

Il Prospeyte Inlormativo deve essere redatto in modo chiaro, sintetico ¢ comprensibile aflinché Iinvestitore sia in grado di assumere una
consapeyole decisione d’investimento. A tal (inc ¢ importante che il Prospetto [nformativo consti di limitate pagine, di agevole Iettura (utilizzare un
carattere di stampa non inferiore a 11) ¢ numerate. Le Parte [ ¢ 11 dovranno esscre numerate riportando il numero totale delle pagine componenti
ciasctma di esse (ad escmpio: pagina 1 di 6, pagina 2 di 6, pagina3 di 6...).

In occasione del primo deposito del Prospetto, il terming iniziale di validita coincidera con la data di inizio dell'attivita di sollecitazione. In
occasione dell'aggiornamento ¢pisodico del Prospetto Informativo il relativo termine iniziale di validita coincidera con la data a decorrere dalla
quale e modifiche apportate diverranno operanti.
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A) INFORMAZIONI GENERALI

1. LA SGR E IL GRUPPO DI APPARTENENZA

Indicare la denominazione della Societa di gestione e del gruppo di appartenenza, ’indirizzo della sede-legale e della
direzione generale, se diverso, il recapito anche telefonico, I’indirizzo Internet e di posta elettronica, rinviando alla Parte

IIT del Prospetto Informativo per ulteriori informazioni.

[Se la SGR si limita alla sola promozione, istituzione e organizzazione del fondo, occorre specificarlo, indicando anche
per il/i gestore/i le medesime informazioni fornite per la SGR promotrice. |

2. LABANCA DEPOSITARIA
Indicare denominazione e indirizzo.
3. LA SOCIETA DI REVISIONE
Indicare denominazione e indirizzo.
4. ALTRI (eventuale)

Indicare, nel caso di fondi garantiti, il/i soggetto/i obbligato/i alla restituzione del capitale o al riconoscimento del
rendimento minimo rinviando alla Parte I1I del Prospetto Informativo perwlteriori informazioni.

5. RISCHI GENERALI CONNESSI ALLA PARTECIPAZIONE AL FONDO

Descrivere i rischi connessi in via generale alla partecipazioné al fondo, evidenziando I'eventualita di non ottenere, al
momento del rimborso, la restituzione del capitale investito. Tndicare che I'andamento del valore delle quote del fondo
puo variare in relazione alla tipologia e ai settori dell'investimento, nonché ai relativi mercati di riferimento.

6. SITUAZIONI DI CONFLITTO D’INTERESSE

Riportare 1’avvertenza che le situazioni di conflitto” di interesse sono illustrate nella Parte III (paragrafo 12) del
Prospetto Informativo.

B) INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO

Indicare la denominazione del fondo ¢l codice ISIN.

7. TIPOLOGIA DEL FONDO:

a) qualifica del fondo® (eventuale). Nel caso di fondi a gestione protetta inserire la seguente frase: «Avvertenza: la
protezione degli investimenti non costituisce garanzia di rendimento o restituzione del capitale investitoy,

b) categoria del fohdo’;

¢) valuta di denominazione;

* Wiilizzare al riguardo, s¢ sullicicntemente indicativa, la qualifica Assogestioni di appartenenza (cs. fondo indicizzato, ctico, garantito, protetto,
€€C.).

> Utilizzare al riguardo, sc sulTicicntemente indicativa, la catcgoria Assogestioni di appartenenza.
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8. FINALITA DEL FONDO:

d) finalita del fondo in relazione ai potenziali destinatari®. Indicare, ove previste, le garanzie offerte da terzi.(es. di
restituzione del capitale investito, di rendimento, ecc.);

e) orizzonte temporale di investimento consigliato al potenziale investitore’;

f) grado di rischio connesso all’investimento nel fondo®;

9. OBIETTIVI, POLITICA D'INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI”:

g.1) principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione; precisare la.possibilita di investimento in
depositi bancari; indicare se il fondo investe in quote/azioni di OICR e, in caso positivo, la rilevanza degli
investimenti in OICR istituiti o gestiti dalla SGR e/o da Societa di gestione del medesimo gruppo di
appartenenza,

g.2) aree geografiche/mercati di riferimento;

g.3) categorie di emittenti (specificare se trattasi di emittenti governativi;-sovranazionali, societari, c.d. corporate,
altro) e/o settori industriali, ove rilevanti;

g.4) specifici fattori di rischio ove rilevanti: investimenti in titolivemessi da societa a bassa capitalizzazione;
investimenti in titoli ¢.d. strutturati; durata media finanziaria (duration) e merito creditizio (rating) minimo della
componente obbligazionaria del portafoglio; investimenti in'strumenti finanziari di emittenti dei cosiddetti Paesi
Emergenti; eventuali altri fattori di rischio;

2.5) possibilita e finalita delle operazioni in strumenti finanziari derivati, nonché I’incidenza dell’utilizzo degli
strumenti derivati sul profilo di rischio del fondo;

h)  breve descrizione dello stile gestionale adottato dal gestore: specificare gli eventuali elementi caratterizzanti il
processo di selezione degli strumenti finanziari in portafoglio; indicare la relazione esistente tra il benchmark
prescelto e gli obiettivi del fondo; indicare I’esistenza di tecniche di gestione dei rischi del fondo, rimandando
alla Parte I1I del Prospetto informativo per ¥illustrazione.

Nel caso di “fondi con garanzia di restituzione del capitale o dell’eventuale rendimento minimo” illustrare
sinteticamente, anche attraverso esemplificazioni, il contenuto dello schema contrattuale per la garanzia,
nonché gli eventuali limiti e condiZioni per 1’operativita della garanzia medesima; nel caso di “fondi a gestione
protetta” le modalita gestionali, ‘adottate per la protezione, rappresentando gli scenari probabilistici del

¢ Ad csempio, "conscrvazione del capitalc” tramite un fondo di Liquidita Arca Euro; "crescita del capitale™ tramite un fondo Azionario Europa.

" L orizzontc temporale, corfelato allo stile gestionale ¢ al livello di rischio del fondo, deve esscre espresso in termini di anni (es. 0-1 anno per i fondi
liquidita, 5-7 anni per i [ondiazionari intcrnazionali, ccc.).

# 11 grado di rischio deve essere indicato nel Prospetto Informativo in termini descrittivi: basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto ¢ molto alto; ¢

deve essere stimatotayverido presente la volatilita delle quote del fondo (scostamento quadratico medio dei rendimenti giomalieri) nel corso degli
ultimi 3 anni o/'in alicrnativa, qualora la stessa non sia disponibile, del relativo benchmark, nonché gli specilici lattori di rischio indicati nel
paragrafo 9, punt g.4..
? Occorre indicare la rilevanza degli investimenti ¢ degli clementi caratterizzanti in termini qualitativi (“principale”, “prevalente”, “signilicativo”,
“contentitorxresiduale™). In linca generale, il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale dell*attivo
del fondosil termine “prevalente” investimenti compresi tra il 50% ¢ il 70%; il termine “significativo™ investimenti compresi tra il 30% ¢ il 50%; il
termtinge contenuto” tra il 10% ¢ il 30%; infing, il termine “residuale” inferiore al 10%. 1 termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come
indicativi delle strategic gestionali del fondo, posti i limiti deliniti nel relativo regolamento. In legenda deve essere illustrata la suddetta scala
Qualitativa.
Nelcaso di londo a gestione protetta, occorre indicare: a) la quota-parte massima del patrimonio del fondo investibile in “attivita” rischiose (c.d.
margine di manovra), delinita tramite la mctodologia di protczione adottata ¢ tenendo conto del valore [inanziario del tempo in relazione
all"orizzonte temporalc-obicttivo di investimento; b) la percentuale di patrimonio del fondo che si intende immunizzare o il valore di protezione
della quota contrattualmente identificato (¢.d. quota o valore protetto).

34
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rendimento atteso del fondo nell’arco temporale di riferimento e rinviando per maggiori informazioni ‘alla
Parte III del Prospetto Informativo (paragrafi 4 e 9.1)';

i) destinazione dei proventi. Per i fondi a distribuzione, indicare i criteri di determinazione dellimporto da
distribuire e le modalita di distribuzione, nonché le agevolazioni previste per il caso di reinvestimento.

Illustrare il significato dei termini tecnici impiegati (ad esempio, rating, duration, volatilita) mediante introduzione di
apposita legenda.

Inserire l'avvertenza «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere/{sono contenute nella
relazione degli amministratori all'interno del rendiconto annualey.

10. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BE.N'CI[MARK)

Descrivere sinteticamente il parametro di riferimento (c.d. "benchmark"). 1l benchmarkprescelto dovra essere conforme
ai principi previsti dal Regolamento Consob n. 11522/98"".

Qualora il benchmark non costituisca un parametro significativo per lo stile gestionale adottato, esplicitare in suo luogo
una misura di rischio del fondo per uno specifico intervallo temporale.

11. CLASSI DI QUOTE (eventuale)

Descrivere sinteticamente le caratteristiche distintive delle diverse classivdi quote emesse rinviando per maggiori
informazioni alla Parte III del Prospetto Informativo ed al Regolamento di gestione. Per i relativi oneri rinviare al
paragrafo 12.

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTIL, AGEVOLAZIONLK REGIME FISCALE)

12. ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE E ONERI A CARICO,BEL FONDO

12.1 ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE

Indicare in forma tabellare I’entitad dei diversi oneri a carico del sottoscrittore (ad esempio, commissioni di
sottoscrizione, di rimborso, di swifch e spese ‘per diritti fissi, ecc.), con specificazione della quota parte percepita in

' Gli scenari probabilistici di rendimento atteso del dondo sono basati sui risultati di simulazioni numeriche di rendimento su base annuale, al netto
delle provvigioni di gestione ¢ al lordo di quelle dissottoscrizione ¢ di negoziazione, ¢lfettuate nel rispetto del principio della neutralita al rischio ¢
avuto riguardo all’orizzonte temporale-obictiyo di investimento del fondo medesimo. Con riguardo alle modalita di rappresentazione da Prospetto,
Ppuo essere fornita una rappresentazione completa degli scenari esemplificata nella seguente Tab. 1 o esclusivamente 1o scenario pit favorevole (¢lt.
Scenario V della Tab.1).

Tab. 1. Rappresentazione degli scenari di rendimento atteso.

Scenari diendimento atteso dell”investimento nelle quote di un fondo a Probabilita
gestione protetia dell’evento

II"rendimento atteso ¢ negativo ¢ la protezione del fondo non si

= %
rcalizza,

Il rendimento atteso ¢ negativo, ma la protezione del fondo si
rcalizza,

o
X

[l rendimento attcso ¢ positivo, ma inlcriore a quello di titoli
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte %
temporale di investimento.

I rendimento atteso ¢ positivo ¢ in linca con quello di titoli
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzontc %
temporale di investimento.

Il rendimento atteso ¢ positive ¢ superiore a quello di titoli
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte %
temporale di investimento.

LPer i fondi a capitalizzazione dei proventi, che prevedono il reinvestimento dei dividendi, il benchmark utilizzalo dovra possedere caraticristiche
analoghe (c.d. rotal return benchmark).
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media dai collocatori?. Nei casi di adesione al fondo tramite Piano di accumulo, qualora I’applicazione.dell¢
commissioni di sottoscrizione non sia proporzionale al valore del singolo versamento, riportare la seguente avvertenza
che «in caso di mancato completamento del Piano di accumulo [’entita delle commissioni di sottoscrizione potré essere
superiore all’aliquota nominale indicata nel Prospettoy.

Indicare le facilitazioni commissionali previste (ad esempio, beneficio di accumulo, operazioni di passaggio tra fondi,
beneficio di reinvestimento).

Ove l’offerta sia accompagnata da garanzie di terzi (es. di restituzione del capitale investito, di réndimento, ecc.)
specificare distintamente gli eventuali costi aggiuntivi per il sottoscrittore.

12.2 ONERI A CARICO DEL FONDO
12.2.1 ONERI DI GESTIONE

Indicare in forma tabellare 1’entita delle provvigioni di gestione (c.d. di base) e delle eventuali provvigioni di incentivo
(o di performance) esemplificando le modalita di calcolo. Indicare la quota parte percepifa in media dai collocatori'.
Nell’ipotesi in cui il fondo investa mediamente almeno il 10% del totale dell’attivo ity quote/azioni di OICR indicare la
misura massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti.

12.2.2 ALTRI ONERI

Indicare la misura massima degli oneri dovuti alla banca depositaria e la natura degli altri oneri a carico del fondo.
Precisare che le commissioni di negoziazione non sono quantificabili a/pridri in quanto variabili. Ove I’offerta sia
accompagnata da garanzie di terzi (es. di restituzione del capitale investito;wdi rendimento, ecc.) specificarne i relativi
costi.

Specificare che le spese e i costi annuali effettivi sostenuti dal fondo nell’ultimo triennio sono indicati nella Parte II del
Prospetto Informativo.

13. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE

Indicare sinteticamente se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al fondo, precisandone la
misura massima applicabile.

14. SERVIZI/PRODOTTI ABBINATL ALLA SOTTOSCRIZIONE DEL FONDO (eventuale)

Inserire puntuale rinvio al documento illustrativordei servizi/prodotti abbinati, disponibile su richiesta dell’investitore.
Nel caso di abbinamento del fondo ad un cdonto di liquidita ¢ sufficiente inserire puntuale rinvio alla relativa norma
contenuta nel Regolamento di gestione del fondo.

15. REGIME FISCALE

Indicare in sintesi il regime di tassazione del fondo. Per la descrizione del regime fiscale vigente sia con riguardo alle
partecipazioni al fondo, sia con riguardo al trattamento fiscale delle quote di partecipazione al fondo in caso di
donazione e successione, rinviare-alla Parte III del Prospetto Informativo.

D) INFORMAZIONI SULLE MODALITA DI SOTTOSCRIZIONE/RIMBORSO

16. MODALITA DI SOTTOSCRIZIONE DELLE QUOTE

Indicare gli elementi essenziali (es. importi minimi, valore unitario della quota) delle modalita di sottoscrizione del
fondo rinviando.alRegolamento di gestione per la puntuale descrizione di tali modalita e facendo espresso rinvio al

modulo di sottoscrizione come unico mezzo di adesione al fondo. Menzionare la generica possibilita di sottoscrivere
mediante tec¢niche di comunicazione a distanza rinviando per maggiori informazioni alla Parte II1 del Prospetto, par. 10.

"2 JFa'quota-parte pereepita in media dai collocatori deve essere determinata sulla basc delle rilevazioni contabili relative alle commissioni/provyigioni
altive ¢ a quelle passive dell*ultimo ¢scrcizio della Socicta di gestione. Per i fondi di nuova commercializzazione il dato deve ¢ssere stimato sulla
basc di quanto stabilito dalle convenzioni di collocamento. In tutti i casi il dato indicato ncl Prospetto ¢ soggetto ad aggiornamento solo sc la
rilevazione annuale mostra uno scostamento in valore assoluto superiore a 250 b. p. rispetto al dato pubblicato.

B Clr. nota 12.
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Specificare la tempistica di valorizzazione dell'investimento. Evidenziare sinteticamente i casi in cui si applicala
sospensiva di sette giorni di cui all'articolo 30, comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998, tenuto conto di quanto precisatorin
nota 1.

Specificare i termini di invio della lettera di conferma e rinviare alla Parte III del Prospetto Informativo peril*telativo
contenuto.

17. MODALITA DI RIMBORSO DELLE QUOTE

Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di ottenere il rimborso delle quote detenute e rinviare al Regolamento
di gestione del fondo per la descrizione delle modalita di richiesta, dei termini di valorizzazione.e/di effettuazione del
rimborso. Rinviare al paragrafo 12.1 per gli eventuali oneri.

Menzionare, qualora prevista, la possibilita del partecipante di richiedere il rimborso programmato, inserendo puntuali
rinvii alla relativa norma contenuta nel Regolamento di gestione del fondo.

Specificare i termini di invio della lettera di conferma del disinvestimento e pinyiare alla Parte III del Prospetto
Informativo per il relativo contenuto.

18. MODALITA DI EFFETTUAZIONE DELLE OPERAZIONI SUCCESSIVE ALLA PRIMASOTTOSCRIZIONE

Riportare la facolta riconosciuta al partecipante di effettuare versamenti suceessivi e operazioni di passaggio tra i fondi
disciplinati dal medesimo Regolamento di gestione. Riferire tale facolta ai fondi successivamente inseriti nel Prospetto
e per i quali sia stata preventivamente inviata al partecipante la relativa informativa tratta dal Prospetto semplificato
aggiornato. Rinviare al Regolamento di gestione per le modalita e termini di esecuzione di tali operazioni ed al par. 12.1
per gli eventuali oneri. Specificare che la sospensiva prevista dall'articolo 30, comma 6, del Testo Unico non si applica
a tali operazioni solo qualora il Prospetto Informativo, consegnato in sede di prima sottoscrizione, sia redatto per
I’intero Sistema/Famiglia di fondi.

E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE
19. VALORIZZAZIONE DELL'INVESTIMENTO

Indicare i termini di pubblicazione del valore unitario della quota, con indicazione dei quotidiani e delle eventuali altre
fonti ove & possibile rilevare detto valore.

Per le ulteriori informazioni indicare puntuale riferimento alla relativa norma contenuta nel Regolamento di gestione del
fondo.

20. INFORMATIVA Al PARTECIPANTI

Specificare che la Societa di gestione.provvede ad inviare annualmente ai partecipanti le informazioni relative ai dati
storici di rischio/rendimento delfondo, al Total Expense Ratio ed al Turnover di portafoglio riportate nella Parte II del
Prospetto. Evidenziare che, in_.caso di modifiche essenziali intervenute con riguardo al fondo, la Societa provvede altresi
ad inviare tempestivamente ai partecipanti la relativa informativa, redatta secondo criteri volti ad assicurare una agevole
comparazione delle informazioni modificate con quelle preesistenti. Specificare che il partecipante puo anche richiedere
la situazione riassuntiva delle quote detenute, nei casi previsti dall'articolo 62, comma 4, lettera 5), del Regolamento
Consob n. 11522/98.

21. ULTERIORE INFORMATIVA DISPONIBILE

Indicare la facolta;riconosciuta all’investitore, di richiedere l'invio, anche a domicilio, dei seguenti ulteriori documenti:
a) Parte I1I del Prospetto Informativo — Altre informazioni sull’investimento;
b) Regolamento di gestione del fondo;

¢) ultimi‘documenti contabili redatti (rendiconto annuale e relazione semestrale, se successiva)'’;
d)«documento di illustrazione dei servizi/prodotti abbinati alla sottoscrizione del fondo (eventuale);

™Evidenziarc che, nel caso di due o pit fondi illustrati nel medesimo Prospetto, i partecipanti a ciascun fondo hanno diritto di richicdere anche i
documenti contabili relative agli altri fondi oflerti tramite il medesimo Prospetto informativo.
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Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione.
Specificare le modalita di richiesta ed i termini di invio della sopra indicata documentazione.

Precisare che i documenti contabili dei fondi sono inoltre disponibili presso la Societa di gestione e presso_la, banca
depositaria.

Specificare che la Societa puo inviare la documentazione informativa elencata ai paragrafi 20 e 21,%ove richiesto
dall'investitore, anche in formato elettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le caratteristiche di
queste ultime siano con cio compatibili e consentano al destinatario dei documenti di acquisirne da, disponibilita su
supporto duraturo.

Specificare che le Parti I, II e III del Prospetto informativo e i documenti summenzionati\suzb ) e c) sono altresi
pubblicati nel sito Internet della Societa di gestione. Indicare le eventuali altre tipologie divinformazioni reperibili nel
sito medesimo.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA'

«La Societa di gestione del risparmio si assume la responsabilita della veridicita~e della completezza dei dati e delle
notizie contenuti nel presente Prospetto Informativo semplificatoy.

Il Rappresentante legale

(Generalita e firma autografa)

PARTE 1I DEL PROSPETTO INFORMATIVO - [ILLUSTRAZIONE DElI DATI STORICI DI
RISCHIO/RENDIMENTO, COSTI E TURNOVER DI PORTAFOGLIO DEL/DEI FONDO/FONDI

Inserire la seguente frase: «La presente parte 11 é valida a decorpere dal ... ..... Ty,

DATI STORICI DI RISCHIO/RENDIMENTO DEL FONPO

I dati storici di rischio/rendimento devono essere aggiornati con cadenza annuale e riferiti, in caso di molteplicita di
classi, a ciascuna classe.

Ilustrare con un grafico a barre il rendimento/anmio del fondo e del benchmark nel corso degli ultimi 10 anni solari'®.
Specificare che i dati di rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell’investitore.

Evidenziare con un grafico lineare I'andamento del valore della quota del fondo e del benchmark nel corso dell'ultimo
anno solare. Inserire la seguente avvértenza: «/ rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri»’".

" In occasione del primo_deposito del Prospetto, il termine iniziale di validita coincidera con la data di inizio dell'attivita di sollecitazione. In
occasione dell'aggiornamento periodico annuale, il termine di validita coincidera con la data di pubblicazione della parte aggiornata (da cllcttuarsi
entro il mese di febbraio di ciascun anno).

11 dati di rendifaento devono essere rappresentati a partire dal 1° gennaio 1996, 11 dato numerico per ciascun anno andra riportato in Euro. Per i fondi
valorizzati in un‘altra valuta (ad ¢scmpio, il Dollaro), occorrera alliancare alla relativa valorizzazione una valorizzazione in Euro. Nel caso in cui il
fondo sia.operativo da meno di 10 anni, i dati devono cssere riportati per tale minore periodo. Qualora vi siano state signilicative modiliche della
politica diyinvestimento, si procede all'azzeramento delle performance passate. Analogamente, la Socicta puo richiedere l'annullamento dei dati
storigi,hel Caso di cambiamento della Socicta che gestisce. [l benchmark andra sempre rappresentato per I'intero periodo richiesto. Nel caso di
modifica non significativa della politica di investimento, Ie performance del fondo vanno rappresentate insicme al benchmark adottato prima della
modifica della politica di investimento ¢ al benchmark adottato dopo tale modilica.

" Tlyeralico deve cssere costruito con punti di rilevazione mensili. Qualora non sia disponibile 'andamento del fondo per l'intero ultimo anno,
mportare csclusivamente 'andamento del benchmark specilicando che non ¢ indicativo delle future performance del fondo. Cli. ultima parte della
nota 16.
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Riportare, su base annua, il rendimento medio composto del fondo a confronto con il benchmark nel corso degli ultimi 3
e 5 anni solari'® "°.

Nel caso in cui sia specificata nella Parte I del Prospetto informativo, riportare la misura di rischio ex-anfesdel fondo e
una coerente misura ex-post dell’ammontare di rischio sopportato nel corso dell’ultimo anno solare.

Indicare la data di inizio del collocamento del fondo ed il periodo previsto di durata dello stesso; il patrimonio netto; il
valore della quota a fine periodo®; il nominativo dell'eventuale soggetto cui & stata delegata la gestione:

TOTAL EXPENSE RATIO (TER): COSTI E SPESE EFFETTIVI DEL FONDO
Riportare il rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare dell'ultimo triennio®', fra il\{otale degli oneri posti a

carico del fondo ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso (c.d. TER). In caso-di esistenza di piu classi, il
TER dovra essere calcolato per ciascuna di esse.

Dare evidenza che nel calcolo del TER sono considerati i seguenti oneri’*:
COSTI e SPESE A CARICO DEL FONDO Anno Anno Anno
Totale Provvigioni
% % %
» Provvigioni di gestione % % %
> Provvigioni di performance/incentivo [ /77T Tt TT s m e
(eventuale) % % %
TER degli OICR sottostanti”® (eventuale) % % %
Compenso e spese della banca depositaria® % % %
Efrf;s di revisione e certificazione del patrimonio del % % %
Spese legali e giudiziarie
Spese di pubblicazione % % %
Spese dirette di collocamento® (everitualé) % % %
Altri oneri gravanti sul fondo (speeificare) % % %
TOTALE % % %

¥ Cfr. notan, 16.

' Al finc di conscntire un corretto confronto tra I'andamento del valore della quota ¢ quello del benchmark riportati nel grafico a barre, nel grafico
lincare ¢ su basc annuale a\3/e~5 anni, occorre altresi cvidenziare che la performance del fondo rillette oneri sullo stesso gravanti ¢ non
contabilizzati nell'andamento del benchmark. Detto benchmark pud csserc riportato al netto degli oneri (iscali vigenti applicabili al fondo.

20

Clr. notan.16.

2 Per i fondi con chiuslira dell’escrcizio contabilc non coincidente con 1"anno solare, le Socicta di gestione del risparmio possono indicarc il TER
calcolato sulla base-dei dati rileriti agli ultimi tre esercizi chiusi prima dell’aggiornamento annualc del Prospetto.

* In sede di prima applicazione (aggiomamento dei dati entro Icbbraio 2006), la tabella pud essere compilata solo per 17ultimo anno, mentre deve
essere indicato il dato sintetico di TER relativo agli anni precedenti.

211 dato™di TER degli OICR sottostanti - cspresso al netto delle cventuali retroccssioni cllcttuate a favore del fondo acquirente - deve cssere riportato
nell’ipotesi in cui il londo investa almeno il 10% del totale attivo in OICR.

2HSi tratta del compenso per lo svolgimento delle funzioni di banca depositaria ai sensi di legge, nonché delle spese Iegate alle attivita generali di
settlement, di tenuta dei conti ¢ di eventuale calcolo del valore delle quote (¢d. NAV) svolte dalla banca medesima per conto della Socicta di
gestione del risparmio. Specilicare sc la banca depositaria svolga o meno attivita di calcolo del NAV.

» Specilicare le spesc di collocamento quando sono sostenute dircttamente dal fondo.
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Indicare che nella quantificazione degli oneri fornita non si tiene conto dei costi di negoziazione che hanno gravato,Sul
patrimonio del fondo, né degli oneri fiscali sostenuti. Evidenziare, inoltre, che la quantificazione degli oneri fornita-non
tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione e del rimborso
(operare rinvio alla Parte I, Sez. C), par. 12.1).

Specificare che ulteriori informazioni sui costi sostenuti dal fondo nell’ultimo anno sono reperibili-nella Nota
Integrativa del rendiconto del fondo (Parte C), Sezione [V).

Nell’ipotesi in cui il fondo investa almeno il 10% del totale attivo in OICR, il TER deve essere calgblato come rapporto
percentuale fra:

- la somma degli oneri direttamente posti a carico del fondo e quelli indirettamente sostenuti\attraverso I’investimento
nei singoli OICR sottostanti, stimati sulla base del rispettivo TER e ponderati per la frazione di patrimonio in essi
investita, e

- il patrimonio netto medio del fondo.

Nella quantificazione degli oneri occorre tenere conto delle eventuali commissionivditsottoscrizione e di rimborso degli
OICR sottostanti.

Ove il TER di uno o pitt OICR sottostanti non sia disponibile si potra in alternativa utilizzare, per gli OICR sottostanti,
la relativa commissione di gestione, dandone opportuna indicazione.

TURNOVER DI PORTAFOGLIO DEL FONDO

Indicare il tasso di movimentazione del portafoglio del fondo, (c.d/ turnover) per ciascun anno solare dell’ultimo
triennio™ espresso dal rapporto percentuale fra la somma degli‘acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto
delle sottoscrizioni e rimborsi delle quote del fondo, e il patrimonio netto medio su base giornaliera del fondo. Illustrare
sinteticamente il significato economico dell’indicatore.

Indicare, per ciascun anno solare dell’ultimo triennio, il peso percentuale delle compravendite di strumenti finanziari
effettuate tramite intermediari negoziatori del gruppo di appartenenza della Societa di gestione del risparmio.
MODULO DI SOTTOSCRIZIONE

Nel modulo di sottoscrizione devono essere riportate le informazioni richieste dal Regolamento di gestione del fondo.

Deve inoltre essere evidenziato l'obbliga di consegna delle Parti I e II del Prospetto Informativo prima della
sottoscrizione e la facolta dell’investitore di richiedere la Parte 111 del Prospetto medesimo e il Regolamento di gestione.

Specificare il fondo/comparto e la classe oggetto dell’operazione di sottoscrizione.

Indicare i mezzi di pagamento_previsti ed i relativi giorni di valuta.

Evidenziare infine, in neretto, i casi in cui si applica la facolta di recesso prevista dall'articolo 30, comma 6 del Testo
Unico, chiarendo che la\sospensiva non riguarda le successive sottoscrizioni dei fondi riportati nel Prospetto

Informativo o successivamente inseriti per i quali sia stata preventivamente inviata al partecipante la relativa
informativa tratta dal‘Prospetto semplificato aggiornato.

2 In sede di prima applicazionc pud cssere riportato solo il dato relativo all’ultimo anno.
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PARTE III DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ALTRE INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO
Riportare la denominazione della Societa di Gestione e dell’eventuale gruppo di appartenenza.

Inserire le seguenti indicazioni:

«La presente Parte 111, unitamente alle Parti I e 1I, costituisce il Prospetto Informativo completo relativo all'offerta
pubblica di quote del fondo comune di investimento mobiliare ... di diritto italiano armonizzato) (oppure non
armonizzato) alla Direttiva 85/611/CE», ovvero «all offerta pubblica di quote dei fondi comuni™di investimento
mobiliare di diritto italiano armonizzati (oppure non armonizzati) alla Direttiva 85/611/CE appaitenenti al Sistema
S

«ll Regolamento di gestione dei fondi forma parte integrante del Prospetto informativo ‘eompleto, al quale ¢
allegatoy.

«La Societa di Gestione si assume la vesponsabilita della veridicita e della completezza dei dati e delle notizie
contenuti nella presente Parte Il che & valida a decorrere dal .. ».

A) INFORMAZIONI GENERALI
1. LA SOCIETA DI GESTIONE DEL RISPARMIO

Indicare: la denominazione e la forma giuridica; una presentazione delleattivita esercitate e del gruppo di appartenenza;
gli estremi del provvedimento di autorizzazione della Banca d’Italia €d"il numero di iscrizione all’ Albo; sintesi delle
attivita effettivamente svolte; le funzioni aziendali affidate a terzi/inv outsourcing, la durata; la data di chiusura
dell'esercizio sociale; il capitale sociale sottoscritto e versato; gli azionisti che, secondo le informazioni a disposizione
della Societa, detengono una percentuale del capitale superiore al\5%jyle persone fisiche o giuridiche che, direttamente o
indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla Societa e la frazione
di capitale detenuta che da diritto al voto; le generalita, la caricaTicoperta con relativa scadenza ed i dati concernenti la
qualificazione e l'esperienza professionale dei componenti/I'organo amministrativo, dando evidenza dei consiglieri c.d.
“indipendenti” e delle altre eventuali cariche ricoperte presso societa del gruppo di appartenenza della SGR; le
generalita, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti I'organo di controllo; le generalita di chi ricopre
funzioni direttive e gli incarichi svolti; le principali attivita esercitate dai componenti gli organi amministrativi e
dall'organo direttivo al di fuori della Societa, allorché le stesse siano significative in relazione a quest’ultima; gli altri
fondi gestiti.

2. IL FONDO

Breve descrizione della natura giuridica/e delle finalita del fondo comune di investimento di tipo aperto. Inserire le
seguenti precisazioni in ordine al fondowoggetto di illustrazione: indicare la data di istituzione, gli estremi del
provvedimento di autorizzazione della Banca d’ltalia, I’inizio dell’operativita; evidenziazione delle variazioni nella
politica di investimento seguita e delle’sostituzioni operate con riferimento ai soggetti incaricati della gestione effettuate
negli ultimi due anni; data dell'ultima“delibera consiliare o assembleare che ¢ intervenuta sul Regolamento di gestione
del fondo e del relativo provvedimento di approvazione della Banca d'Italia; con riguardo al benchmark adottato per il
fondo, descrizione dei criteri“diycostruzione del/degli indice/i componenti, con specificazione della frequenza del c.d.
ribilanciamento, del trattamento/dei flussi di cedole/dividendi e altri diritti, della valuta di origine ed eventualmente del
tasso di cambio utilizzato(es. BCE, Reuters, ecc.) per esprimere i valori del/degli indice/i nell’unita di conto domestica,
delle fonti informative ove possono essere reperite le relative quotazioni (indicazione del/degli index-ticker, del data-
type e dell’Info-Proyider), Societa a cui, sia pure nel quadro dell'attribuzione in via generale delle responsabilita
gestorie al consiglio “di amministrazione, sono conferite deleghe gestionali di rilievo, con specificazione dell'oggetto
della delega; generalita e dati concernenti la qualificazione ed esperienza professionale del soggetto, o dei componenti
I'eventuale organo, che attende alle scelte effettive di investimento.

3. LE CLASST'BLQUOTE (eventuale)

[lustrare le caratteristiche distintive delle diverse classi di quote emesse.

“"La Partc 111 deve essere predisposta per la prima volta in occasione della redazione del primo Prospetto informativo con la medesima data di
validita. Successivamente, la Parte 111 deve essere tempestivamente aggiomata al variare dei dati riportati ¢ deve essere contestualmente inviata alla
Consob con cvidenziazione dei dati modilicati ¢ della nuova data di validita.
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4.1 SOGGETTI CHE PRESTANO GARANZIE E CONTENUTO DELLA GARANZIA (eventuale)

Indicare, nel caso di fondo garantito, il/i soggetto/i obbligato/i alla restituzione del capitale e/o al riconoscimeénto del
rendimento minimo. lllustrare lo schema contrattuale allo scopo utilizzato.

5. I SOGGETTI CHE PROCEDONO AL COLLOCAMENTO.

Indicare denominazione e forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa (¢ consentito il rimando
ad apposito allegato).

6 . LA BANCA DEPOSITARIA

Indicare: denominazione e forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa, nonché sede presso cui
sono espletate le funzioni di banca depositaria.

7. GLI INTERMEDIARI NEGOZIATORI

Indicare i principali soggetti che eseguono sui diversi mercati le operazioni disposte,per conto del fondo (e consentito il
rimando ad apposito allegato).

8. LA SOCIETA DI REVISIONE

Indicare: denominazione e forma giuridica; estremi della deliberazione«di conferimento dell'incarico e durata dello
stesso, con riguardo sia al fondo che alla Societa di gestione; relativi onéri a carico del fondo.

B) TECNICHE DI GESTIONE DEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

9. lllustrare le tecniche adottate per la gestione dei rischi di portafoglio del fondo in relazione agli obiettivi e alla
politica di investimento delineati nella Parte I, Sez. B, par. 9-del Prospetto Informativo.

9.1 Nel caso di fondi protetti e/o garantiti, descrivere le modalita gestionali adottate e illustrare con esempi numerici gli
scenari di rendimento per differenti ipotesi di andamento dei mercati di investimento.

In particolare, dovranno essere esplicitati i seguenti elementi:

- la tipologia del rischio di posizione che si‘intende immunizzare, con specifica evidenza della componente collegata ad
eventi straordinari;

- le modalita di immunizzazione del rischio, se realizzata attraverso tecniche gestionali e, quindi, tesa alla limitazione
della probabilita di conseguire una/perdita finanziaria, e/0 mediante un contratto accessorio e, quindi, volta alla
eliminazione di tale probabilita;

- il periodo di immunizzazione ¢ 1’eventuale possibilita di rinnovo a scadenza;

- il periodo di sottoscrizione valido ai fini dell’immunizzazione del rischio e la rilevanza del momento di sottoscrizione
per la definizione del profilo di rischio/rendimento dell’investimento nelle quote del fondo;

- le eventuali condizioni contrattuali di efficacia dell’immunizzazione.

C) PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO E CONVERSIONE

10. LA SQTTOSCRIZIONE E IL RIMBORSO DELLE QUOTE

Nel<“caso di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza inserire quanto indicato nella

comunicazione Consob DIN/56016 del 21 luglio 2000, anche tenuto conto delle previsioni del D.Lgs. n. 190 del 19
agosto 2005.
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Indicare I’esistenza di procedure di controllo delle modalita di sottoscrizione, di rimborso e di conversione,_ pef
assicurare la tutela degli interessi dei partecipanti al fondo e scoraggiare pratiche abusive.

Illustrare il contenuto della lettera di conferma dell’investimento/disinvestimento.

D) REGIME FISCALE
11. IL REGIME FISCALE

Indicare il regime di tassazione del fondo e descrivere quello fiscale vigente con riguardo_siavalle partecipazioni al
fondo, sia al trattamento delle quote di partecipazione al fondo in caso di donazione e successione.

E) CONFLITTI DI INTERESSE
12. LE SITUAZIONI DI CONFLITTO DI INTERESSI

Indicare gli eventuali limiti alle operazioni con parti correlate, inseriti nel Regolamento di gestione del fondo, che la
SGR intende rispettare per assicurare la tutela dei partecipanti da possibili sitazioni di conflitto di interessi.

Inserire le indicazioni richieste dall'articolo 49 del Regolamento Consobs. 11522/98, con riferimento ai rapporti con
soggetti con i quali esista una situazione di conflitto di interessi e indicare Vesistenza di procedure di gestione di tali
situazioni.

In particolare, indicare la tipologia dei soggetti con i quali sone\stati stipulati dalla Societa di gestione accordi di
riconoscimento di utilita e illustrare sinteticamente il contenuto difali accordi. Rinviare al rendiconto periodico di
gestione del fondo per la descrizione per macro categorie delle utilita ricevute in virtu di tali accordi. Precisare che la
Societa di Gestione si impegna ad ottenere dal servizio ‘syolto il miglior risultato possibile indipendentemente
dall’esistenza di tali accordi.
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SCHEMA 2
Prospetto informativo di sollecitazione di azioni di societa di investimento
a capitale variabile (Sicav) di diritto italiano ™ *

COPERTINA

Riportare la denominazione della Sicav e dell’eventuale gruppo di appartenenza.
Inserire la seguente intestazione:

«Olfferta pubblica di azioni della societa di investimento a capitale variabile ... Sicav)armonizzata (oppure non
armonizzata) alla Direttiva 85/611/CE».

Riportare in testa al Prospetto Informativo, in grassetto e riquadrato, quanto di séguito indicato «Le presenti Parte |
(Caratteristiche del/dei comparto e modalita di partecipazione) e Parte [IN(Hlustrazione dei dati storici di
rischio/rendimento, costi del/dei comparto e Turnover di portafoglio) costituiscono il Prospetto Informativo
semplificato e devono essere consegnate all’investitore prima della sottoscriziene delle azioni della Sicav unitamente al
modulo di sottoscrizione. Per informazioni pin dettagliate si raccomandala lettura anche della Parte III (Altre
informazioni sull’investimento), messa gratuitamente a disposizione déll’investitore su richiesta del medesimo. La
Parte III, unitamente alle Parti I e I, costituisce il Prospetto Informativo completo. Lo Statuto sociale della Sicav
Jforma parte integrante del Prospetto informativo completo, al quale ¢ allegatoy.

Inserire la seguente frase:
«Parti I e I del Prospetto Informativo depositato presso laConsob in data ....».

Inserire la seguente frase:
«L'adempimento di pubblicazione del Prospetto’ Informativo non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativiy.

PARTE I DEL PROSPETTO INFORMATIVO - CARATTERISTICHE DELLA SICAV E MODALITA' DI

PARTECIPAZIONE

Inserire la seguente frase:
«La presente Parte I é valida a decorrere dal ... ... 3.

Inserire I’avvertenza: «La partecipaziene al comparto é disciplinata dallo Statuto della Sicav».

Nel caso in cui il'presente schema sia utilizzato per redigere il Prospetto Informativo di una Sicav multi-comparto, occorre evidenziare distintamente
le specifigita di ciascun comparto.

e Prospetto Informativo deve essere redatto in modo chiaro, sintetico e comprensibile affinché I’investitore sia in grado di assumere una
congapgvole decisione d’investimento. A tal fine ¢ importante che il Prospetto Informativo consti di limitate pagine, di agevole lettura (utilizzare un
carattére di stampa non inferiore a 11) ¢ numerate. Le Parte I e II dovranno essere numerate riportando il numero totale delle pagine componenti
¢iascuna di esse (ad esempio: pagina 1 di 6, pagina 2 di 6, pagina 3 di 6 ...).

i occasione del primo deposito del Prospetto, il termine iniziale di validita coincidera con la data di inizio dell'attivita di sollecitazione. In occasione
dell'aggiornamento episodico del Prospetto Informativo il relativo termine iniziale di validita coincidera con la data a decorrere dalla quale le
modifiche apportate diverranno operanti.
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A) INFORMAZIONI GENERALI

1. LA SICAV E IL. GRUPPO DI APPARTENENZA

Indicare la denominazione della Societa di investimento a capitale variabile (SICAV) e del gruppo di“appartenenza,
I’indirizzo della sede legale e della direzione generale, se diverso, il recapito anche telefonico, 1’ifidirizzo Internet e di
posta elettronica, rinviando alla Parte III del Prospetto Informativo per ulteriori informazioni.

2. LA BANCA DEPOSITARIA

Indicare denominazione ¢ indirizzo.

3. LA SOCIETA DI REVISIONE

Indicare denominazione ¢ indirizzo.

4. ALTRI (eventuale)

Indicare, nel caso di comparti garantiti, il/i soggetto/i obbligato/i alla restituzione del capitale o al riconoscimento del

rendimento minimo rinviando alla Parte III del Prospetto Informativo\per ulteriori informazioni.

5. RISCHI GENERALI CONNESSI ALLA PARTECIPAZIONE Al COMPARTI DELLA SICAV

Descrivere i rischi connessi in via generale alla partecipazione al comparto della Sicav, evidenziando l'eventualita di

non ottenere, al momento del rimborso, la restituzione del capitale investito. Indicare che I'andamento del valore delle

azioni della Sicav puo variare in relazione alla tipologia e ai settori dell'investimento, nonché ai relativi mercati di

riferimento.

6. SITUAZIONI DI CONFLITTO D’ INTERESSE

Riportare I'avvertenza che le situazioni ‘di conflitto di interesse sono illustrate nella Parte III (paragrafo 12) del

Prospetto Informativo.

B) INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO

Indicare la denominazione delcomparto della Sicav ed il relativo codice ISIN.

7. TIPOLOGIA DEL COMPARTO:

a) qualifica del/comparto’ (eventuale). Nel caso di comparti a gestione protetta inserire la seguente frase:

«Avvertenzaila protezione degli investimenti non costituisce garanzia di rendimento o restituzione del capitale
investito»;

b) categdria del comparto’;

¢) valutadi denominazione;

4 Utilizzare al riguardo, se sufficientemente indicativa, la qualifica Assogestioni di appartenenza (es. comparto indicizzato, etico, garantito, protetto,
ecc.).

5 Utilizzare al riguardo, se sufficientemente indicativa, la categoria Assogestioni di appartenenza.
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8. FINALITA DEL COMPARTO:

d) finalith del comparto in relazione ai potenziali destinatari® Indicare, ove previste, le garanzie offerte’da terzi(es. di
restituzione del capitale investito, di rendimento, ecc.);
¢) orizzonte temporale di investimento consigliato al potenziale investitore’;

f)  grado di rischio connesso all’investimento nel comparto®.

9. OBIETTIVI, POLITICA D'INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI®

g.1) principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione; precisare la possibilita di investimento in
depositi bancari; indicare se il comparto investe in quote/azioni di OIER.e, in caso positivo, la rilevanza degli
investimenti in azioni di altri comparti istituiti ¢ gestiti dalla SICAV,0 in,quote/azioni di OICR istituiti e/o gestiti
da societa di gestione del medesimo gruppo di appartenenza;

g.2) aree geografiche/mercati di riferimento;

g.3) categorie di emittenti (specificare se trattasi di emittenti govetnativi, sovranazionali, societari, c.d. corporate,
altro) ¢/o settori industriali, ove rilevanti;

g4) specifici fattori di rischio ove rilevanti: investimenti, in titoli emessi da societa a bassa capitalizzazione;
investimenti in titoli ¢.d. strutturati; durata media finanziaria (duration) e merito creditizio (rating) minimo della
componente obbligazionaria del portafoglio; investimenti in strumenti finanziari di emittenti dei cosiddetti Paesi
Emergenti; eventuali altri fattori di rischio;

g.5) possibilita e finalitd delle operazioni in,strumenti finanziari derivati, nonché I'incidenza dell’utilizzo degli
strumenti derivati sul profilo di rischio del comparto;

h)  breve descrizione dello stile gestionale adottato dal gestore: specificare gli eventuali elementi caratterizzanti il
processo di selezione degli strumeniti finanziari in portafoglio; indicare la relazione esistente tra il benchmark
prescelto e gli obiettivi del comparto; indicare 1’esistenza di tecniche di gestione dei rischi del comparto,
rimandando alla Parte III del Prospetto informativo per 1’illustrazione.

Nel caso di “comparti con garafizia di restituzione del capitale o dell’eventuale rendimento minimo™ illustrare
sinteticamente, anche attraverso-esemplificazioni, il contenuto dello schema contrattuale per la garanzia, nonché
gli eventuali limiti e condizioni per ’operativita della garanzia medesima; nel caso di “comparti a gestione
protetta” le modalita gestionali adottate per la protezione, rappresentando gli scenari probabilistici del rendimento

¢ Ad esempio, "conservazione,del\dapitale" tramite un comparto di Liquidita Area Euro; "crescita del capitale" tramite un comparto Azionario Europa.

7 L’orizzonte temporale, correlato allo stile gestionale e al livello di rischio del comparto, deve essere espresso in termini di anni (es. 0-1 anno per i
comparti liquidita, 5-7 Anni per i comparti azionari internazionali, ecc.).

81 grado di rischio dévesessere indicato nel Prospetto Informativo in termini descrittivi: basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto e molto alto; e
deve essere stimateyavendo presente la volatilita delle azioni del comparto (scostamento quadratico medio dei rendimenti giornalieri) nel corso degli
ultimi 3 anni ofiin/alternativa, qualora la stessa non sia disponibile, del relativo benchmark, nonché gli specifici fattori di rischio indicati nel
paragrafo 9, ptinto g:4..

” <,

? Occorre indicare la rilevanza degli investimenti e degli elementi caratterizzanti in termini qualitativi (“principale”, “prevalente”, “significativo”,

“contenutd®yresiduale”). In linea generale, il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale dell’attivo
del comparto; il termine “prevalente” investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” investimenti compresi tra il 30% e il
50%y7il tesmine “contenuto” tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” inferiore al 10%. I termini di rilevanza suddetti sono da intendersi
comedndicativi delle strategie gestionali del comparto, posti i limiti definiti nello Statuto sociale della Sicav. In legenda deve essere illustrata la
suddetta scala qualitativa.
Nel ¢aso di comparto a gestione protetta, occorre indicare: a) la quota-parte massima del patrimonio del comparto investibile in “attivitd” rischiose
(cid. margine di manovra), definita tramite la metodologia di protezione adottata e tenendo conto del valore finanziario del tempo in relazione
all’orizzonte temporale-obiettivo di investimento; b) la percentuale di patrimonio del comparto che si intende immunizzare o il valore di protezione
dell’azione contrattualmente identificato (c.d. quota o valore protetto).
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atteso del comparto nell’arco temporale di riferimento e rinviando per maggiori informazioni alla Parte I del
Prospetto Informativo (paragrafi 4 ¢ 9.1)'%;

i) destinazione dei proventi. Per i comparti a distribuzione, indicare i criteri di determinazione dell'importo da
distribuire e le modalita di distribuzione, nonché le agevolazioni previste per il caso di reinvestimento.

Mlustrare il significato dei termini tecnici impiegati (ad esempio, rating, duration, volatilita) mediante, introduzione
di apposita legenda.

Inserire 'avvertenza «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella
relazione degli amministratori all'interno del bilancio d’esercizio».
10. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK)

Descrivere sinteticamente il parametro di riferimento (c.d. "benchmark"). Il benchmark prescelto dovra essere conforme
ai principi previsti dal Regolamento Consob n. 11522/98".

Qualora il henchmark non costituisca un parametro significativo per lo stile gestionale adottato, esplicitare in suo luogo
una misura di rischio del comparto per uno specifico intervallo temporale.
11. CLASSI DI AZIONI (eventuale)

Descrivere sinteticamente le caratteristiche distintive delle diverse classi di azioni emesse rinviando per maggiori
informazioni alla Parte III del Prospetto Informativo ed allo Statuto sociale. Per i relativi oneri rinviare al paragrafo 12.

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE)

12. ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE E ONERI A CARICO DEL COMPARTO DELLA SICAV

1% Gli scenari probabilistici di rendimento atteso del comparto sono basati sui risultati di simulazioni numeriche di rendimento su base annuale, al
netto delle provvigioni di gestione e al lordo di quelle"di sottoscrizione ¢ di negoziazione, effettuate nel rispetto del principio della neutralita al
rischio e avuto riguardo all’orizzonte temporale-obiettivo di investimento del comparto medesimo. Con riguardo alle modalita di rappresentazione
da Prospetto, puo essere fornita una rappresentazione completa degli scenari esemplificata nella seguente Tab. 1 o esclusivamente lo scenario pit
favorevole (cfr. Scenario V della Tab.1).

Tab. 1. Rappresentazione degli scenari di rendimento atteso.

Scenari di rendimento atteso dell’investimento nelle azioni di un Probabilita
compartoa-gestione protetta dell’evento

11 rendimento atteso ¢ negativo e la protezione del comparto non si

- %
realizza.

11 rendimento atteso ¢ negativo, ma la protezione del comparto si

- %
realizza.

Il rendimento atteso & positivo, ma inferiore a quello di titoli
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte %
temporale di investimento.

Il rendimento atteso ¢ positivo e in linea con quello di titoli
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte %
temporale di investimento.

Il rendimento atteso ¢ positivo ¢ superiore a quello di titoli
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte %

temporale di investimento.

' Per i comparti a capitalizzazione dei proventi, che prevedono il reinvestimento dei dividendi, il benchmar utilizzato dovra possedere caratteristiche
analoghe (c.d. fotal return benchmark).
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12.1 ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE

Indicare in forma tabellare 1’entita dei diversi oneri a carico del sottoscrittore (ad esempio, commissioni di
sottoscrizione, di rimborso, di swifch e spese per diritti fissi, ecc.), con specificazione della quota parte.percepita in
media dai collocatori'’. Nei casi di adesione ad un comparto della Sicav tramite Piano di accumulo, qualora
I’applicazione delle commissioni di sottoscrizione non sia proporzionale al valore del singolo versamento, riportare la
seguente avvertenza che «in caso di mancato completamento del Piano di accumulo [’entita delle~commissioni di
sottoscrizione potra essere superiore all’aliquota nominale indicata nel Prospettoy.

Indicare le facilitazioni commissionali previste (ad esempio, beneficio di accumulo, operazioni di passaggio tra
comparti, beneficio di reinvestimento).

Ove D'offerta sia accompagnata da garanzie di terzi (es. di restituzione del capitale investito, di rendimento, ecc.)
specificare distintamente gli eventuali costi aggiuntivi per il sottoscrittore.

12.2 ONERI A CARICO DEL COMPARTO DELLA SICAV

12.2.1 ONERI DI GESTIONE

Indicare in forma tabellare I'entita delle provvigioni di gestione (c.d. di base) ¢ delle eventuali provvigioni di incentivo
(o di performance) esemplificando le modalita di calcolo. Indicare la quota“parte percepita in media dai collocatori'.
Nell’ipotesi in cui il comparto investa mediamente almeno il 10% del totale dell’attivo in quote/azioni di OICR indicare
la misura massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti.

12.2.2 ALTRI ONERI

Indicare la misura massima degli oneri dovuti alla banca depasitaria e la natura degli altri oneri a carico del comparto
della Sicav. Precisare che le commissioni di negoziazion€ non sono quantificabili a priori in quanto variabili. Ove
I'offerta sia accompagnata da garanzie di terzi (es. diwrestituzione del capitale investito, di rendimento, ecc.)

specificarne i relativi costi.

Specificare che le spese e i costi annuali effettivi sostenuti dal comparto della Sicav nell’ultimo triennio sono indicati
nella Parte II del Prospetto Informativo.

13. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE

Indicare sinteticamente se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al comparto della Sicav,
precisandone la misura massima applicabile;

14. SERVIZI/PRODOTTI ABBINATI ALFASOTTOSCRIZIONE DEL COMPARTO DELLA SICAV (eventuale)

Inserire puntuale rinvio al documento illustrativo dei servizi/prodotti abbinati, disponibile su richiesta dell’investitore.
Nel caso di abbinamento del.comparto ad un cd. conto di liquidita ¢ sufficiente inserire puntuale rinvio alla relativa
norma contenuta nello Statutosociale della Sicav.

15. REGIME FISCALE

Indicare in sintesi il/regime di tassazione della Sicav. Per la descrizione del regime fiscale vigente sia con riguardo alle

partecipazioni alla-Sicav, sia con riguardo al trattamento fiscale delle azioni del comparto della Sicav in caso di
donazione e successione, rinviare alla Parte I1I del Prospetto Informativo.

D) INFORMAZIONI SULLE MODALITA DI SOTTOSCRIZIONE/ RIMBORSO

'? La quota-parte percepita in media dai collocatori deve essere determinata sulla base delle rilevazioni contabili relative alle commissioni/provvigioni
attive &va quelle passive dell’ultimo esercizio relative al comparto della Sicav. Per i comparti di nuova commercializzazione il dato deve essere
stimato sulla base di quanto stabilito dalle convenzioni di collocamento. In tutti i casi il dato indicato nel Prospetto ¢ soggetto ad aggiornamento
solo se la rilevazione annuale mostra uno scostamento in valore assoluto superiore a 250 b. p. rispetto al dato pubblicato.

BCfr. nota 12.
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16. MODALITA DI SOTTOSCRIZIONE DELLE AZIONI

Indicare gli elementi essenziali (es. importi minimi, valore unitario) delle modalita di sottoscrizione delle azioni della
Sicav rinviando allo Statuto sociale della stessa per la puntuale descrizione di tali modalita ¢ facendo espressé rinvio al
modulo di sottoscrizione come unico mezzo di adesione. Menzionare la generica possibilita di sottoscrivere’ mediante
tecniche di comunicazione a distanza rinviando per maggiori informazioni alla Parte III del Prospetto, par. 10.
Specificare la tempistica di valorizzazione dell'investimento. Evidenziare sinteticamente i casi in cui’si applica la
sospensiva di sette giorni di cui all'articolo 30, comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998, tenuto conto di quanto precisato in
nota 1.

Specificare i termini di invio della lettera di conferma e rinviare alla Parte III del Prospetto Informativo per il relativo
contenuto.

17. MODALITA DI RIMBORSO DELLE AZIONI

Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di ottenere il rimborso delle azioni detenute ¢ rinviare allo Statuto
sociale della Sicav per la descrizione delle modalita di richiesta, dei termini di valorizzazione e di effettuazione del
rimborso. Rinviare al paragrafo 12.1 per gli eventuali oneri.

Menzionare, qualora prevista, la possibilita del partecipante di richiedere il rimborso programmato, inserendo puntuali
rinvii alla relativa norma contenuta nello Statuto sociale della Sicav.

Specificare i termini di invio della lettera di conferma del disinvestimento e rinviare alla Parte IIT del Prospetto
Informativo per il relativo contenuto.

18. MODALITA DI EFFETTUAZIONE DELLE OPERAZIONI SUCCESSIVE ALLA PRIMA SOTTOSCRIZIONE

Riportare la facolta riconosciuta al partecipante di effettware versamenti successivi ¢ operazioni di passaggio tra i
comparti contenuti nel presente Prospetto Informativo. Riferire tale facolta ai comparti successivamente inseriti nel
Prospetto ¢ per i quali sia stata preventivamente inviata al partecipante la relativa informativa tratta dal Prospetto
semplificato aggiornato. Descrivere sinteticamente le modalita e termini di esecuzione di tali operazioni e rinviare al
par. 12.1 per gli eventuali oneri. Specificare che la sospensiva prevista dall'articolo 30, comma 6, del Testo Unico non si
applica a tali operazioni.

E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE
19. VALORIZZAZIONE DELL'INVESTIMENTO

Indicare i termini di pubblicazione del/valore unitario delle azioni, con indicazione dei quotidiani e delle eventuali altre
fonti ove ¢ possibile rilevare detto valofe.

Per le ulteriori informazioni indicare puntuale riferimento alla relativa norma contenuta nello Statuto sociale della
Sicav.

20. INTERVENTO IN ASSEMBLEA

Descrivere in sintesi‘il diritto riconosciuto al partecipante di intervenire ¢ votare nelle assemblee della Sicav. Indicare le
modalitd con cui il-partecipante pud esercitare tale diritto. Evidenziare infine le modalita di pubblicazione dell’avviso di
convocazione con Ielenco delle materie da trattare in assemblea.

21. INFORMATIVA Al PARTECIPANTI

Specificar¢/che la Sicav provvede ad inviare annualmente ai partecipanti le informazioni relative ai dati storici di
rischio/rendimento del comparto, al Total Expense Ratio ed al Turnover di portafoglio riportate nella Parte IT del
Prospetto. Evidenziare che, in caso di modifiche essenziali intervenute con riguardo al comparto oggetto di
inyestimento, la Societd provvede altresi ad inviare tempestivamente ai partecipanti la relativa informativa, redatta
secondo criteri volti ad assicurare una agevole comparazione delle informazioni modificate con quelle preesistenti.
Specificare che il partecipante pud anche richiedere la situazione riassuntiva delle azioni detenute, nei casi previsti
dall'articolo 62, comma 4, lettera b), del Regolamento Consob n. 11522/98.
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22. ULTERIORE INFORMATIVA DISPONIBILE
Indicare la facolta, riconosciuta all’investitore, di richiedere l'invio, anche a domicilio, dei seguenti ulteriori.documenti:
a) Parte III del Prospetto Informativo — Altre informazioni sull’ investimento;
b) Statuto sociale della Sicav;
¢) ultimi documenti contabili redatti (bilancio d’esercizio ¢ relazione semestrale, se successiva).’;
d) documento di illustrazione dei servizi/prodotti abbinati alla sottoscrizione delle azioni della Sicav (eventuale);
Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione.
Specificare le modalita di richiesta ed i termini di invio della sopra indicata documentazione.
Precisare che i documenti contabili della Sicav sono inoltre disponibili presso la“sede della stessa e presso la banca
depositaria.
Specificare che la Sicav puo inviare la documentazione informativa elencata ai paragrafi 20 ¢ 21, ove richiesto
dall'investitore, anche in formato elettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le caratteristiche di
queste ultime siano con cid compatibili e consentano al destinatario ‘dei.documenti di acquisirne la disponibilita su

supporto duraturo.

Specificare che le Parti I, II ¢ III del Prospetto informativo ¢4 documenti summenzionati sub b) ¢ ¢) sono altresi
pubblicati nel sito Internet della Sicav. Indicare le eventuali altre tipologie di informazioni reperibili nel sito medesimo.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA'

«La Sicav si assume la responsabilita della veridicitae della completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente
Prospetto Informativo semplificato.

11 Rappresentante legale
(Generalita e firma autografa)

Y Evidenziare che, nel caso di due o piti comparti illustrati nel medesimo Prospetto, i partecipanti a ciascun comparto hanno diritto di richiedere
anche i documenti contabili relative agli altri comparti offerti tramite il medesimo Prospetto informativo.
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PARTE 1II DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICL DI
RISCHIO/RENDIMENTO, COSTI E TURNOVER DI PORTAFOGLIO DEL COMPARTO DELLA SICAV-

Inserire la seguente frase: «La presente parte II é valida a decorrere dal ... ....."».

DATI STORICI DI RISCHIO/RENDIMENTO DEL COMPARTO DELLA SICAV

I dati storici di rischio/rendimento devono essere aggiornati con cadenza annuale e riferiti, in/caso di molteplicita di
classi, a ciascuna classe.

[lustrare con un grafico a barre il rendimento annuo del comparto della Sicav e del bepchmark nel corso degli ultimi 10
anni solari'®. Specificare che i dati di rendimento non includono i costi di sottoscriziohe (ed eventuali di rimborso) a
carico dell’investitore.

Evidenziare con un grafico lineare 1'andamento del valore delle azioni del comparto della Sicav e del benchmark nel
corso dell'ultimo anno solare. Inserire la seguente avvertenza: «/ rendimenti.passati non sono indicativi di quelli
Suturiy'.

Riportare, su base annua, il rendimento medio composto del comparto della Sicav a confronto con il benchmark nel
corso degli ultimi 3 e 5 anni solari'® '°.

Nel caso in cui sia specificata nella Parte I del Prospetto informativo,\riportare la misura di rischio ex-ante del comparto
della Sicav ¢ una coerente misura ex-post dell’ammontare di rischio Sopportato nel corso dell ultimo anno solare.

Indicare la data di inizio del collocamento delle azioni ed il'periodo previsto di durata dello stesso; il patrimonio netto;
il valore delle azioni a fine periodo®; il nominativo dell'eventuale soggetto cui ¢ stata delegata la gestione.

TOTAL EXPENSE RATIO (TER): COSTI E SPESE EFFETTIVI DEL COMPARTO DELLA SICAV

Riportare il rapporto percentuale, riferito a.ciascun anno solare dell'ultimo triennio™, fra il totale degli oneri posti a
carico del comparto della Sicav ed il patritiionio medio su base giornaliera dello stesso (c.d. TER). In caso di esistenza
di piu classi, il TER dovra essere calcolato‘per ciascuna di esse.

!5 In occasione del primo deposito del Prospetto, il termine iniziale di validita coincidera con la data di inizio dell'attivita di sollecitazione. In
occasione dell'aggiornamento periodice anmuale, il termine di validita coincidera con la data di pubblicazione della parte aggiornata (da effettuarsi
entro il mese di febbraio di ciascun/anno).

16T dati di rendimento devono essere rappresentati a partire dal 1° gennaio 1996. Il dato numerico per ciascun anno andra riportato in Euro. Per i fondi
valorizzati in un'altra valuta (4&d-esempio, il Dollaro), occorrera affiancare alla relativa valorizzazione una valorizzazione in Euro. Nel caso in cui il
comparto sia operativo da meng di 10 anni, i dati devono essere riportati per tale minore periodo. Qualora vi siano state significative modifiche
della politica di investimento, si procede all'azzeramento delle performance passate. Analogamente, la Societa puo richiedere I'annullamento dei
dati storici nel caso di gambiamento della Societa che gestisce. Il benchmark andra sempre rappresentato per l'intero periodo richiesto. Nel caso di
modifica non significativadella politica di investimento, le performance di ciascun comparto vanno rappresentate insieme al benchmark adottato
prima della modifica della politica di investimento e al benchmark adottato dopo tale modifica.

Y711 grafico deve gssere. costruito con punti di rilevazione mensili. Qualora non sia disponibile I'andamento del comparto della Sicav per l'intero
ultimo anno, riportare esclusivamente I'andamento del benchmark specificando che non ¢ indicativo delle future performance del comparto. Cfr.
ultima parte della nota 16.

¥ Cfr. notam..16.

¥ Al fine.di consentire un corretto confronto tra I'andamento del valore delle azioni del comparto della Sicav e quello del henchmark riportati nel
grafico)a barre, nel grafico lineare ¢ su base annuale a 3 e 5 anni, occorre altresi evidenziare che la performance del comparto riflette oneri sullo
stessotgravanti ¢ non contabilizzati nell'andamento del benchmark. Detto benchmark pud essere riportato al netto degli oneri fiscali vigenti
applicabili al comparto medesimo.

2 Cfr. nota n.16.

! Per i comparti con chiusura dell’esercizio contabile non coincidente con 1’anno solare, le Sicav possono indicare il TER calcolato sulla base dei dati
riferiti agli ultimi tre esercizi chiusi prima dell’aggiornamento annuale del Prospetto.
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Dare evidenza che nel calcolo del TER sono considerati i seguenti oneri®:

COSTI e¢ SPESE A CARICO DEL COMPARTO Anno Anno Anno
DELLA SICAV
Totale Provvigioni
% % %
>  Provvigioni di gestione % 9% 9%
> Provvigioni di performance/incentivo ~ [777TTTTTT TR m e
(eventuale) % % %
TER degli OICR sottostanti>® (eventuale) % % %
Compenso ¢ spese della banca depositaria® % % %
Provvigioni passive a soggetti collocatori % % %
Egcns; arcti(l) revisione ¢ certificazione del patrimonio del % % o
Spese legali e giudiziarie
Spese di pubblicazione % % %
Spese dirette di collocamento™(eventuale) % % %
Altri oneri gravanti sul comparto (specificare) % % %
TOTALE % % %

Indicare che nella quantificazione degli oneri fornita non si‘tiene conto dei costi di negoziazione che hanno gravato sul
patrimonio del comparto della Sicav, né degli oneri fiscalissostenuti. Evidenziare, inoltre, che la quantificazione degli
oneri fornita non tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione
e del rimborso (operare rinvio alla Parte I, Sez. C), par. 12.1).

Specificare che ulteriori informazioni sui costi sostenuti dal comparto della Sicav nell’ultimo anno sono reperibili nella
Nota Integrativa del bilancio d’esercizio (ParteC), Sezione 1V).

Nell’ipotesi in cui il comparto investa almeno i110% del totale attivo in OICR, il TER deve essere calcolato come
rapporto percentuale fra :

- la somma degli oneri direttamentesposti a carico del comparto e quelli indirettamente sostenuti attraverso
I'investimento nei singoli OICR sottostanti, stimati sulla base del rispettivo TER ¢ ponderati per la frazione di
patrimonio in essi investita, e

- il patrimonio netto medio del comparto.

Nella quantificazione degli oneri occorre tenere conto delle eventuali commissioni di sottoscrizione ¢ di rimborso degli
OICR sottostanti.

Ove il TER di uno o pit"QICR sottostanti non sia disponibile si potra in alternativa utilizzare, per gli OICR sottostanti,
la relativa commissione di gestione, dandone opportuna indicazione.

2 In sede di.prima applicazione (aggiornamento dei dati entro febbraio 2006), la tabella puo essere compilata solo per I'ultimo anno, mentre deve
essere indieato il dato sintetico di TER relativo agli anni precedenti.

11 ddto)di“TER degli OICR sottostanti - espresso al netto delle eventuali retrocessioni effettuate a favore del comparto acquirente - deve essere
riportato nell’ipotesi in cui il comparto investa almeno il 10% del totale attivo in OICR.

* Si tratta del compenso per lo svolgimento delle funzioni di banca depositaria ai sensi di legge, nonché delle spese legate alle attivita generali di
settlement, di tenuta dei conti ¢ di eventuale calcolo del valore delle azioni (cd. NAV) svolte dalla banca medesima per conto della Sicav.
Specificare se la banca depositaria svolga o meno Iattivita di calcolo del NAV.

 Specificare le spese di collocamento quando sono sostenute direttamente dal comparto della Sicav.
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TURNOVER DI PORTAFOGLIO DEL COMPARTO DELLA SICAV

Indicare il tasso di movimentazione del portafoglio del comparto della Sicav (c.d. furnover) per ciascun anno~solare
dell’ultimo triennio™ espresso dal rapporto percentuale fra la somma degli acquisti ¢ delle vendite diwstrumenti
finanziari, al netto delle sottoscrizioni ¢ rimborsi delle azioni del comparto, ¢ il patrimonio netto medio su base
giornaliera del comparto medesimo. Illustrare sinteticamente il significato economico dell’indicatore.

Indicare, per ciascun anno solare dell’ultimo triennio, il peso percentuale delle compravendite di stramenti finanziari
effettuate tramite intermediari negoziatori del gruppo di appartenenza della Sicav.

MODULO DI SOTTOSCRIZIONE
Nel modulo di sottoscrizione devono essere riportate le informazioni richieste dal Statuto sociale’della Sicav.

Deve inoltre essere evidenziato 1'obbligo di consegna delle Parti I e II del Prospetto) Informativo prima della
sottoscrizione e la facolta dell’investitore di richiedere la Parte III del Prospetto medésimo e lo Statuto sociale della
Sicav.

Specificare il comparto e la classe oggetto dell’operazione di sottoscrizione.
Indicare i mezzi di pagamento previsti ed i relativi giorni di valuta.

Evidenziare infine, in neretto, i casi in cui si applica la facolta di recesso ptevista dall'articolo 30, comma 6 del Testo
Unico, chiarendo che la sospensiva non riguarda le successive sottoscrizioni delle azioni dei comparti riportati nel
Prospetto Informativo o successivamente inseriti per i quali sia statajpréventivamente inviata al partecipante la relativa
informativa tratta dal Prospetto semplificato aggiornato.

PARTE III DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ALTRE INFORMAZIONI SULL’ INVESTIMENTO

Riportare la denominazione della Sicav e dell’eventuale gruppe, di appartenenza.
Inserire le seguenti indicazioni:

«La presente Parte III, unitamente alle Parti I e II, costituisce il Prospetto Informativo completo relativo all’offerta
pubblica di azioni del comparto della Sicav ... di diritto italiano armonizzata (oppure non armonizzata) alla Direttiva
85/611/CE».

«Lo Statuto sociale della Sicav forma partejintegrante del Prospetto informativo completo, al quale e allegato».

«La Sicav si assume la responsabilita/della veridicita e della completezza dei dati e delle notizie contenuti nella
presente Parte 11l che é valida a decorvere dal ... ».

A) INFORMAZIONI GENERALI
1. LA Sicav

Indicare: la denominazione ¢ la forma giuridica; una presentazione delle attivita esercitate e del gruppo di appartenenza;
gli estremi del provvedimento di autorizzazione della Banca d’Italia ed il numero di iscrizione all’Albo; sintesi delle
attivita effettivamente svolte; le funzioni aziendali affidate a terzi in outsourcing; la durata; la data di chiusura
dell'esercizio sociale; ‘il “eapitale iniziale; gli azionisti che detengono una percentuale del capitale pari o superiore a
quella prevista a norma dell’articolo 14, comma 2, del d. 1gs. n. 58/98; le persone fisiche o giuridiche che, direttamente
o indirettamente, (singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla Societa ¢ la
frazione di capitale{detenuta che da diritto al voto; le generalita, la carica ricoperta con relativa scadenza ed i dati
concernenti la‘qualificazione e l'esperienza professionale dei componenti 1'organo amministrativo, dando evidenza dei
consiglieri ¢/d. “indipendenti” e delle altre eventuali cariche ricoperte presso societa del gruppo di appartenenza della
SICAV: le generalita, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti 1'organo di controllo; le generalita di chi
ricopre funzioni direttive ¢ gli incarichi svolti; le principali attivita esercitate dai componenti gli organi amministrativi ¢
dall'organo‘direttivo al di fuori della Societa.

* Insede di prima applicazione puo essere riportato solo il dato relativo all’ultimo anno.

*Ta Parte III deve essere predisposta per la prima volta in occasione della redazione del primo Prospetto informativo con la medesima data di
validita. Successivamente, la Parte III deve essere tempestivamente aggiornata al variare dei dati riportati e deve essere contestualmente inviata alla
Consob con evidenziazione dei dati modificati e della nuova data di validita.
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2. IL COMPARTO DELLA SICAV

Breve descrizione della natura giuridica e delle finalita della Sicav. Inserire le seguenti precisazioni in oxdire al
comparto della Sicav oggetto di illustrazione: 1’inizio dell’operativitd; evidenziazione delle variazioni nella,politica di
investimento seguita e delle sostituzioni operate con riferimento ai soggetti incaricati della gestione effettuate negli
ultimi due anni; data dell'ultima delibera consiliare o assembleare che & intervenuta sullo Statuto sociale-della Sicav e
del relativo provvedimento di approvazione della Banca d'ltalia; con riguardo al benchmark adottatoper il comparto,
descrizione dei criteri di costruzione del/degli indice/i componenti, con specificazione della frequenza del c.d.
ribilanciamento, del trattamento dei flussi di cedole/dividendi e altri diritti, della valuta di origine €d,eventualmente del
tasso di cambio utilizzato (es. BCE, Reuters, ecc.) per esprimere i valori del/degli indice/i nell’unita‘di’ conto domestica,
delle fonti informative ove possono essere reperite le relative quotazioni (indicazione del/deglivindex-ticker, del data-
type e dell’Info-Provider); Societa a cui, sia pure nel quadro dell'attribuzione in via generale delle responsabilita
gestorie al consiglio di amministrazione, sono conferite deleghe gestionali di rilievo, consspecificazione dell'oggetto
della delega; generalita e dati concernenti la qualificazione ed esperienza professionale del soggetto, o dei componenti
I'eventuale organo, che attende alle scelte effettive di investimento.

3. LE CLASSI DI AZIONI (eventuale)
Illustrare le caratteristiche distintive delle diverse classi di azioni emesse.
4.1 SOGGETTI CHE PRESTANO GARANZIE E CONTENUTO DELLA GARANZIA (eyentuale)

Indicare, nel caso di comparto garantito, il/i soggetto/i obbligato/i alla restituzione del capitale e/o al riconoscimento del
rendimento minimo. [llustrare lo schema contrattuale allo scopo utilizzato,

5. I SOGGETTI CHE PROCEDONO AL COLLOCAMENTO.

Indicare denominazione ¢ forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa (¢ consentito il rimando
ad apposito allegato).

6 . LA BANCA DEPOSITARIA

Indicare: denominazione e forma giuridica; sede legale’ed amministrativa principale, se diversa, nonché sede presso cui
sono espletate le funzioni di banca depositaria.

7. GLI INTERMEDIARI NEGOZIATORI

Indicare i principali soggetti che eseguone-suindiversi mercati le operazioni disposte per conto della Sicav (¢ consentito
il rimando ad apposito allegato).

8. LA SOCIETA DI REVISIONE

Indicare: denominazione e forma giuridica; estremi della deliberazione di conferimento dell'incarico e durata dello
stesso e relativi oneri a carico del\comparto della Sicav.

B) TECNICHE DI GESTIONE DEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

9. Ilustrare le tecniche adottate per la gestione dei rischi di portafoglio del comparto della Sicav in relazione agli
obiettivi e alla politica di investimento delineati nella Parte I, Sez. B, par. 9 del Prospetto Informativo.

9.1 Nel caso di comparti protetti e/o garantiti, descrivere le modalita gestionali adottate e illustrare con esempi numerici
gli scenari ditrendimento per differenti ipotesi di andamento dei mercati di investimento.

In particalare, dovranno essere esplicitati i seguenti elementi:

- latipologia del rischio di posizione che si intende immunizzare, con specifica evidenza della componente collegata
ad eventi straordinari;

54
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- le modalita di immunizzazione del rischio, se realizzata attraverso tecniche gestionali e, quindi, tesa alla limitazione
della probabilita di conseguire una perdita finanziaria, e/o mediante un contratto accessorio e, quindi, velta-alla
eliminazione di tale probabilita;

- il periodo di immunizzazione e 1’eventuale possibilita di rinnovo a scadenza;

- il periodo di sottoscrizione valido ai fini dell’immunizzazione del rischio e la rilevanza /del ‘momento di
sottoscrizione per la definizione del profilo di rischio/rendimento dell’investimento nelle azioni del.comparto;

- le eventuali condizioni contrattuali di efficacia dell’immunizzazione.

C) PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO E CONVERSIONE

10. LA SOTTOSCRIZIONE E IL RIMBORSO DELLE AZIONI

Nel caso di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza inserire quanto indicato nella
comunicazione Consob DIN/56016 del 21 luglio 2000, anche tenuto conto delle.previsioni del D.Lgs. n. 190 del 19
agosto 2005.

Indicare 1’esistenza di procedure di controllo delle modalitda di sottoscrizione, di rimborso e di conversione per
assicurare la tutela degli interessi dei partecipanti al comparto della Sicay e'scoraggiare pratiche abusive.

Illustrare il contenuto della lettera di conferma dell’investimento/disinyestimento.

D) REGIME FISCALE

11. IL REGIME FISCALE

Indicare il regime di tassazione della Sicav e descrivere guello fiscale vigente con riguardo sia alle partecipazioni alla
Sicav, sia al trattamento delle azioni della Sicav in caso di donazione e successione.

E) CONFLITTI DI INTERESSE

12. LE SITUAZIONI DI CONFLITTO DI INTERESSI

Indicare gli eventuali limiti alle operazioni con parti correlate, inseriti nello Statuto sociale della Sicav, che la SICAV
intende rispettare per assicurare la tutela dei partecipanti da possibili situazioni di conflitto di interessi.

Inserire le indicazioni richieste dallarticolo 49 del Regolamento Consob n. 11522/98, con riferimento ai rapporti con
soggetti con i quali esista una situazione di conflitto di interessi e indicare 1’esistenza di procedure di gestione di tali
situazioni.

In particolare, indicare la tipologia dei soggetti con i quali sono stati stipulati dalla Sicav accordi di riconoscimento di
utilita e illustrare sinteticamente il contenuto di tali accordi. Rinviare al bilancio d’esercizio per la descrizione per
macro categorie delle’utilita ricevute in virtu di tali. Precisare che la Sicav si impegna ad ottenere dal servizio svolto il
miglior risultato possibile indipendentemente dall’esistenza di tali accordi.
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SCHEMA 3
Prospetto informativo di sollecitazione [e/o quotazione] di quote di fondi comuni di investimento mobiliare didiritfo
italiano di tipo chiuso "

Riportare, in copertina, la denominazione della SGR.
Inserire la seguente intestazione:

«Prospetto informativo relativo all offerta pubblica [e/o quotazione| di quote del jfondo comune di
investimento mobiliare chiuso...».

Inserire la seguente frase:

«L’adempimento di pubblicazione del prospetto non comporta alcun giudizio (della Consob sull’opportunita
dell’investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativim

Riportare, in prima pagina, quanto di seguito indicato:

«lIl presente Prospetto si compone delle seguenti parti:
- Indice;
- Nota di sintesi;
- Fattori di rischio;
- Informazioni relative all investimento
e Parte I — Caratteristiche del fondo, modalita di partecipazione e soggetti partecipanti all operazione

e Parte Il — Informazioni specifiche sulla sollecitazione, [e/o/sulla quotazione], composizione del patrimonio,
dati storici di andamento e costi del fondoy!

«L’Offerta di cui al presente prospetto é valida pe¥ il\periodo dal ... al @

« Il presente Prospetto & stato depositato presso Ja Consob in data ... »

Riportare quanto di seguito indicato: «Eventuali variazioni rispetto ai dati e alle notizie contenuti nel presente prospetto
saranno illustrati in appositi supplementi allegatival prospetto stessox.

Inserire la seguente frase: «La partecipazione dl fondo comune di investimento e disciplinata dal Regolamento di
gestione del fondo che e reso disponibile gratuitamente agli investitori che ne facciano richiestay.

! Nel caso di sollecitazioni finalizzal€ alla quotazione o di quotazione, il Prospctto subira gli adattamenti necessari in relazione alla fattispecic
concreta; saranno riportate Ie indiGazioni previste tra parenicsi [ ] ¢ I informazioni nel prosicguo riportate.

2 Nell'ipotesi in cui la sogicta promotrice sia diversa dalla SGR che svolge l'attivita di "gestore™ ovvero nei casi in cui I'ofTerta abbia ad oggetto quote
dei fondi di diritto ¢sterd nen armonizzati, di cui all'articolo 42, comma 5, del Testo Unico, lo schema di Prospetto subira gli adattamenti necessari in
rapporto alla fattispceie.concreta.

¥ 11 Prospetto déve’ essere redatto in modo chiaro ¢ comprensibile, allinché Tinvestitore sia in grado di assumere una consapevole decisione
d’investimentei A tal [ine, ¢ importante che il Prospetto consti di un limitato numero di pagine, di agevole lettura (utilizzare un carattere di stampa
non inferiore a 11y ¢ numerate. Tutte Ie Parti dovranno ¢ssere numerate riportando il numero totale delle pagine componenti ciascuna di ¢ssc (ad
csempio, pagina 1 di 10, pagina 2 di 10, ccc.). Le indicazioni riportate tra parcntesi ( ) sono cventuali.

* Talg/Tras¢y da cvidenziare in grassetto, non dovra essere riportata nel caso in cui il presente schema venga utilizzato per la redazione del Prospetto di
sola quotazione.

¥ Talc [rasc dovra csscre riportata in grassctio.
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| INDICE |

Inserire un indice chiaro e dettagliato con riferimento a ciascuna delle parti che compongono il Prospetto.

| NOTA DI SINTESI |

Inserire, in prima pagina, le seguenti frasi:
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento mobiliare chiuse... ».
«La Nota di sintesi rappresenta un’introduzione al presente prospetto e come tale valettar.

«Qualsiasi decisione di investire nelle quote di ... deve basarsi sull'esame da parte dell'investitore del
prospetto informativo completo in tutte le sue parti ».

«Qualora sia proposta un’azione dinanzi all'autorita giudiziaria in mérifo alle informazioni contenute nel
prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima
dell'inizio del procedimenton®.

«La responsabilita civile incombe sulle persone che hanno redatto lq nota di sintesi, ed eventualmente la sua
traduzione, soltanto qualora la stessa nota visulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta congiuntamente
alle altri parti del prospetton’.

FATTORI DI RISCHIO

Inserire, in prima pagina, le seguente intestazione:
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del forido"¢omune di investimento mobiliare chiuso...».

Descrivere i rischi generali e specifici connessi alla sottoscrizione di quote del fondo mobiliare chiuso, in relazione alla
natura delle attivita in cui tipicamente il patrimonio & investito, alle modalita di adesione e alla durata dell’investimento.

INFORMAZIONI RELATIVE ALL’INVESTIMENTO

PARTE I — CARATTERISTICIIE DEL FONDQ, MODALITA DI PARTECIPAZIONE E SOGGETTI PARTECIPANTI ALL ‘OPERAZIONE
Inserire, in prima pagina, la seguente intéstazione:
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento mobiliare chiuso...».

«Parte I — Caratteristiche del fondo, modalita di partecipazione e soggetti partecipanti all operazioney.

A) INFORMAZIONI GENERALI

1. La SGR e il gruppo/di appartenenza

Indicare la denominazione della Societa di gestione del risparmio e 1’eventuale gruppo di appartenenza.
2. Soggetti che partecipano all operazione

Illustrare, in sintesi, i compiti svolti da: a) SGR; b) banca depositaria; ( ¢) soggetti che procedono al collocamento;) d)
societa direvisione; [e) sponsor; f) specialista].

Rinyiarewalla Sezione F) per ulteriori informazioni sui soggetti che partecipano all’operazione.

® Talc frasc non dovra esserc riportata nel caso di offerta svolta unicamente in Italia.

" Talc frase non dovra essere riportata nel caso di olTerta svolta unicamente in [talia.
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3. 1l fondo comune di investimento mobiliare di tipo chiuso

Illustrare sinteticamente la natura giuridica, le caratteristiche essenziali e la funzione economica del fondo comune di
investimento mobiliare di tipo chiuso.

Indicare la denominazione, la data di istituzione nonché la durata e, se previsti, i casi di liquidazione-anticipata del
fondo. Rinviare al par. 1 della Parte II per informazioni su ammontare del fondo, numero delle quote e'relativo valore
nominale.

Indicare in sintesi:

a) se sono possibili emissioni successive di quote anche in coincidenza con i rimborsi anticipati; in caso positivo,
rinviare al par. 13 per le modalita e i termini di effettuazione delle emissioni successive/rimborsi anticipati e al
par. 2 della Parte II per informazioni sulle emissioni/rimborsi anticipati eventualmente gia effettuati;

b) seil fondo intende assumere prestiti per effettuare i rimborsi anticipati e in quale misura.

Descrivere, in sintesi, la disciplina della governance del fondo prevista ai sensi~dell’art. 37, comma 2-bis, D.Lgs. n.
58/98 e successivi regolamenti attuativi; rinviare per ulteriori informazioni alla specifica disposizione del Regolamento

di gestione del fondo.

Indicare la data di approvazione del Regolamento di gestione da parte della Banca d’Italia.

B) INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO
4. Politica di gestione e limiti/divieti nell attivita d’investimento
Descrivere la politica d’investimento del fondo mobiliare riportando le seguenti informazioni:
a) finalita del fondo in relazione ai potenziali destinatari;
b) orizzonte temporale dell’investimento consigliato al potenziale partecipante;
c) tipologia di beni oggetto di investimento/(strumenti finanziari non quotati in un mercato regolamentato, ecc.);
d) obiettivi di investimento del fonde, con particolare riguardo a:
- P’eventuale concentrazione.degli investimenti in particolari aree geografiche e le rispettive percentuali;
- D’eventuale concentrazione,degli investimenti in alcuni settori industriali e le rispettive percentuali;

- le modalita di acquisizione (management buy in, management buy out, etc.) delle partecipazioni in societa
non quotate;

- le caratteristiche delle societa rarget (societa consolidate, societa in fase di start up, societa in temporanea
crisi di liquidita, ecc.);

- il periodo di detenzione attesa delle partecipazioni prima della dismissione;

- la polifica e gli strumenti di intervento nella governance delle societa target (acquisizione del controllo,
partecipazione a patti di sindacato);

- le modalita di dismissione (/nitial Public Offering, vendita a controparti istituzionali).

e) . destinazione dei proventi (nel caso di fondi a distribuzione, rinviare alle norme regolamentari in tema di criteri
di determinazione e modalita di distribuzione dei proventi stessi).
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Rinviare alla normativa concernente i limiti e i divieti posti dalla normativa vigente nell’attivita di investimento‘del
fondo mobiliare chiuso ed indicare, in sintesi, i limiti e i divieti assunti su base volontaria dalla SGR nella scelta"degli
investimenti.

Inserire I’avvertenza: «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono centénute nella
relazione degli amministratori all’interno del rendiconto annualey.

5. Valore complessivo del patrimonio del fondo
Specificare che i criteri di valutazione delle attivita del fondo sono indicati nella nota integrativavdel rendiconto del

fondo. Specificare, inoltre, che in apposite schede informative della nota integrativa del rendiconto del fondo sono
fornite indicazioni dettagliate in ordine alle attivitd non quotate del fondo.

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (ONERI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE)
6. Oneri a carico del sottoscrittore e del fondo ®

6.1 Oneri a carico del sottoscrittore

Indicare gli oneri a carico del sottoscrittore e il meccanismo di computo degli stessi.

6.2 Oneri a carico del fondo

Indicare gli oneri a carico del fondo connessi all'attivita espletata dalla SGR per la gestione [e quotazione| del fondo,
con particolare riferimento alla commissione di gestione ejalle/relative modalita di determinazione®, nonché ai
servizi resi dalla banca depositaria e dalla societa di revisiofie inCaricata.

Indicare, ove possibile, gli altri oneri a carico del fondo(ad ‘es., oneri per consulenza da parte di advisor).

7. Agevolazioni finanziarie (eventuale)

Indicare se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al fondo, precisandone la misura
massima applicabile e i destinatari cui le stesse sono riservate.

8. Regime fiscale
Indicare, in sintesi, il regime di tassazioné del*fondo.
Indicare, in sintesi, il regime fiscale vigente con riguardo alle partecipazioni al fondo.

Riportare sinteticamente il trattamento fiscale delle quote di partecipazione al fondo in caso di donazione e successione.

¥ La rappresentazione degli oncri a carico del sottoscrittore ¢ del fondo deve avere forma tabellarc, precisando la tipologia, 1'importo, il meccanismo
di computo, la periodicita di addebito ¢ Ic modalita di prelicvo.

® Qualora 'ammontare della commissione di gestione sia parametrato alla variazione registrata da un predeterminato parametro di riferimento,
indicare il parametro di riferimento, sintetizzando I indicazioni relative al meccanismo di calcolo.
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D) INFORMAZIONI SULLE MODALITA DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO E LIQUIDAZIONE DELLE QUOTE DEL FONDO
9. Partecipazione al fondo
Indicare le modalita di partecipazione al fondo.

Indicare le caratteristiche delle quote, anche con riferimento alla disciplina concernente la dematerializzazione degli
strumenti finanziari di cui al D.Lgs. n. 213 del 1998.

Indicare la natura dei diritti che la quota rappresenta.
10. Modalita di sottoscrizione delle quote

Indicare che I’ammontare minimo e il periodo valido per la sottoscrizione delle quote sono riportati nel par. 1 della
Parte II.

Descrivere le modalita di sottoscrizione del fondo, ad eccezione di quelle eventdalimente indicate al par. 12, facendo
espresso rinvio al modulo di sottoscrizione quale unico mezzo di adesione al fonde. Evidenziare i casi in cui si applica
la sospensiva di sette giorni di cui all’art. 30, comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998

Indicare che il versamento di denaro relativo alle quote sottoscritte dovra essete effettuato nel periodo, riportato nel par.
1 della Parte 11, successivo alla sottoscrizione; rinviare al modulo di‘sottoscrizione per le modalita di pagamento.
Indicare, ove previsto dal Regolamento di gestione, la possibilita pertla SGR di avvalersi di procedure di recupero
nell’ipotesi in cui risulti insoluto il mezzo di pagamento ovvero il sottoscrittore non adempia al termine del periodo di
richiamo degli impegni; rinviare alla specifica disposizione del Regolamento di gestione.

Indicare le modalita dell’eventuale riparto in presenza di sottoscrizioni superiori all’offerta delle quote; rinviare alla
specifica norma regolamentare per ulteriori informazioni.

Inserire riferimenti alla possibilita di recesso per il sottoscrittere qualora, alla chiusura delle sottoscrizioni, la SGR abbia
provveduto al ridimensionamento del fondo dandone comunicazione alla Banca d’Italia. Rinviare alle specifiche norme
regolamentari per I’individuazione dei casi in cui puo rigorrersi al ridimensionamento e per le modalita e i termini di
esercizio del diritto di recesso.

Inserire riferimenti alla possibilita per la SGR disaumentare il patrimonio del fondo nel caso in cui lo stesso sia stato
sottoscritto in misura superiore all’offerta; rinviaré alla specifica disposizione del Regolamento di gestione.

Inserire riferimenti alla possibilita che la SGR, alla chiusura delle sottoscrizioni relative alla prima emissione, decida di
procedere alla liberazione dei sottoscrittori dagli impegni; rinviare alla specifica norma regolamentare per la
determinazione delle relative modalita di attuazione.

Indicare le modalita di invio, i termini‘e 1l contenuto della lettera di conferma.

11. Modalita e termini di rimborse-delle quote

Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di ottenere il rimborso delle quote alla scadenza del fondo ovvero
anticipatamente (del tutto_o in parte). Rinviare al successivo par. 13 per le eventuali specifiche informazioni sulle

modalita, criteri e termini 'di effettuazione dei rimborsi anticipati in coincidenza delle emissioni successive di quote.

Riportare in sintesi/le.modalita di richiesta, i termini di valorizzazione e di effettuazione del rimborso (finale e parziale),
rinviando per gli eventuali oneri al par. 6.1.

Indicare che la SGR, ove non abbia completato lo smobilizzo del patrimonio entro il termine di durata del fondo, puo
chiedere alla.Banca d'Italia la concessione di un ulteriore periodo per condurre a termine le operazioni di rimborso delle
quote.

Specificare che le modalita di liquidazione saranno riportate nel rendiconto finale del fondo.

Indicare i mezzi di comunicazione, previsti nel Regolamento di gestione, attraverso quali sono resi noti le modalita e i

termini di espletamento delle procedure dei predetti rimborsi e dell’eventuale proroga della durata del fondo; rinviare ai
par. 16-17 per I’informativa resa ai partecipanti.



14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290

12. Operazioni di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza (eventuale)

Descrivere sinteticamente le modalita di utilizzo delle tecniche di comunicazione a distanza ai fini delle
sottoscrizioni/rimborsi di quote, anche tenuto conto delle previsioni di cui al D.Lgs. n. 190 del 19 agosto 2005.

13. Modalita di effettuazione delle operazioni di viapertura delle sottoscrizioni e di rimborso anticipato-delle quote
(eventuale)

Nel caso in cui il Regolamento del fondo preveda piu emissioni di quote, indicare che non si puosdar luogo a nuove
emissioni prima che sia stato effettuato il richiamo di tutti gli impegni relativi ad emissioni precedeénti. Descrivere le
modalita operative e i termini di effettuazione delle emissioni successive anche in relaziore alle modalita di
effettuazione degli eventuali contestuali rimborsi anticipati. Indicare, in particolare, i criteri\in base ai quali vengono
soddisfatte le richieste nel caso di domande di rimborso eccedenti quelle di sottoscrizione ‘e.i criteri di determinazione
del valore della quota.

Rinviare al par. 6.1 per gli oneri a carico dei sottoscrittori/partecipanti al fondo.

Indicare i mezzi di comunicazione, previsti nel Regolamento di gestione, attraverse quali vengono resi noti le modalita
e i termini di espletamento delle procedure di emissione successiva/rimborso anticipato di quote; rinviare ai par. 16-17
per 'informativa resa ai partecipanti al fondo.

Rinviare alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione e alla Parte 1I del Prospetto informativo per ulteriori
informazioni.

E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

14. Valorizzazione dell investimento

Indicare i criteri di calcolo del valore unitario della quota,/i casi di sospensione temporanea del calcolo e/o della
pubblicazione del medesimo valore.

Indicare i quotidiani/altre fonti su i quali viene pubblicato il valore unitario della quota, la periodicita e il giorno di
pubblicazione.

15. Quotazione del fondo

Inserire indicazioni circa 1’eventuale obbligo“di richiedere, nel periodo indicato dalla normativa vigente, la quotazione
dei certificati rappresentativi delle quote.

Inserire riferimenti sulla circostanza ¢he la quotazione ¢ subordinata all’espletamento di una istruttoria da parte della
societa di gestione del mercato.

Specificare che, a quotazione.inteérvenuta, il partecipante che non intenda attendere la scadenza del fondo, o il rimborso
anticipato se previsto, potrasdismettere il proprio investimento liquidando le quote sul mercato, evidenziando che il
valore della quota negoziata sul mercato regolamentato differisce dal relativo NAV.

Inserire riferimenti alla‘eircostanza che, a seguito della quotazione, la SGR, oltre agli obblighi informativi connessi alla
pubblicazione dei documenti contabili del fondo, ¢ tenuta a rendere informativa al mercato in ordine all'operativita del
fondo stesso secondo i contenuti e le modalita di pubblicizzazione stabiliti dalla Consob. Precisare che la SGR ¢
obbligata a trasmettere alla societa di gestione del mercato e ad almeno due agenzie di stampa un apposito comunicato
relativo ai prestiti stipulati per il finanziamento delle operazioni di rimborso anticipato delle quote del fondo.

Rinviare al par.’3 della Parte II del presente Prospetto per le informazioni specifiche sulla quotazione.
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16. Informativa ai partecipanti

Indicare che la SGR provvede a mettere a disposizione dei partecipanti, anche per estratto, le informazioni sugli
eventuali prestiti stipulati per il finanziamento dei rimborsi anticipati. Inserire un rinvio alle specifiche dispegizioni del
Regolamento di gestione per ulteriori informazioni, anche concernenti la pubblicazione dell’avviso di avvenuta messa a
disposizione dei predetti documenti e informazioni. Indicare le ulteriori forme di pubblicita previste dalla-SGR per la
diffusione di tali documenti e informazioni e I'ulteriore documentazione che in base al Regolamento”di\gestione deve
essere resa pubblica e disponibile.

Indicare i luoghi e le modalita di diffusione da parte della SGR dei prospetti periodici del fondo previsti dall’art. 62,
comma 4, lettera @), del Regolamento Consob n. 11522/98.

Indicare che il partecipante puod anche richiedere il Prospetto riassuntivo della situazione delle ‘quote detenute, ove non
dematerializzate, nei casi previsti dall'art. 62, comma 4, lettera 5), del Regolamento Consob 1. 11522/98.

17. Ulteriore informativa disponibile

Indicare la facolta, riconosciuta agli investitori interessati, di richiedere 1’invio, anche a domicilio, dei seguenti ulteriori
documenti:

a) Regolamento di gestione del fondo;

b) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto e relazione semestrale, se successiva).
Riportare i relativi eventuali oneri di spedizione.
Specificare le modalita di richiesta e i termini di invio della documentazione sopra indicata.

Precisare che i documenti contabili del fondo sono altresi“disponibili presso la societa di gestione e presso la banca
depositaria e le succursali della medesima come previsto nel Regolamento di gestione del fondo.

Specificare che la SGR puo inviare la documentazione informativa, ove richiesto dall’investitore, anche in formato
elettronico mediante tecniche di comunicazione a diStanza, purché le caratteristiche di queste ultime siano con ci0
compatibili e consentano al destinatario dei documenti di acquisirne la disponibilita su supporto duraturo.

18.  Recapito, anche telefonico, cui inoltrare’ esposti, vichieste di chiarimenti, informazioni o di invio della
documentazione a disposizione

Indicare il recapito, anche telefonico, «cti.inoltrare esposti, richieste di chiarimenti, di informazioni o di invio della
documentazione a disposizione.

Inserire, se esistenti, anche 1’indirizze’ di posta elettronica a cui ¢ possibile rivolgersi e il sito infernet a disposizione
dell’investitore per eventuali consultazioni.

F) INFORMAZIONI SU SOGGETTI CHE PARTECIPANO ALL’OPERAZIONE, CONFLITTI DI INTERESSE E RAPPORTI CON PARTI
CORRELATE

19. Societa di gestione del risparmio

Indicare: a) la_denominazione e la forma giuridica; b) la sede sociale nonché quella amministrativa principale, se
diversa; c) la durata; d) il capitale sociale sottoscritto e versato; e) gli azionisti che, secondo le risultanze del libro soci,
delle comunicazioni ricevute e/o di altre informazioni a disposizione della societd, detengono una percentuale del
capitale superiore al 5%; f) le persone fisiche o giuridiche, se note, che, direttamente o indirettamente, singolarmente o
congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla societa e la frazione di capitale detenuta che da
dirittosdi voto; g) le generalita, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi amministrativi, dando
evidenza dei consiglieri c.d. “indipendenti” e delle altre eventuali cariche ricoperte presso societa del gruppo di
appartenenza della SGR; h) le generalita, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi di controllo; i)
le“generalita dell'organo direttivo; j) i dati afferenti la qualificazione e l'esperienza professionale dei componenti
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gli organi amministrativi e dell'organo direttivo; k) le generalita, i dati relativi alla qualificazione ed alla espetienza
professionale dell'eventuale soggetto o dei componenti dell'eventuale organo che, sia pure nel quadro dell'attribuzione
in via generale delle responsabilita gestorie al consiglio di amministrazione, attende alle scelte effettive di investimento;
1) gli altri fondi gestiti; m) le funzioni aziendali affidate a terzi in oufsourcing; n) l'eventuale circostanza che Ja SGR
gestisce fondi mobiliari di tipo aperto, altri di tipo chiuso e fondi pensione; o) precisare se la SGR aderisce.a protocolli
di autonomia promossi dalle Associazioni di categoria.

20. Deleghe di gestione (eventuale)

Indicare, con riferimento al soggetto delegato: a) la denominazione e la forma giuridica; b) ’oggetto della delega; c) le
persone fisiche o giuridiche che, direttamente o indirettamente, singolarmente o congiuntamente,“€sercitano o possono
esercitare un controllo sulla societa; d) le generalita e dati relativi alla qualificazione ed esperienza professionale dei
componenti 'organo amministrativo nonché dell'eventuale soggetto, o dei componenti dell'eventuale organo che, sia
pure nel quadro dell'attribuzione in via generale delle responsabilita gestorie al consiglio_di amministrazione, attende
alle scelte effettive di investimento.

( 21. Soggetti che procedono al collocamento

Indicare la denominazione e la forma giuridica dei soggetti collocatori, raggruppati per categorie omogenee, nonché le
modalita attraverso le quali operano.)

22. Banca depositaria

Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede legale € quella amministrativa principale, se diversa; ¢) la
sede presso cui sono espletate le funzioni di banca depositaria.

23. Societa incaricata della revisione

Indicare, con riguardo sia al fondo che alla SGR, le seguenti/informazioni sulla societa di revisione: a) denominazione,
forma giuridica e sede legale; b) estremi della deliberazione'di conferimento dell'incarico; ¢) durata dell’incarico.

[24. Specialist

Indicare la denominazione, la forma giuridica e/lassede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo degli operatori specialisti
rinviando a quanto previsto dal regolamento delunercato di quotazione.

25. Sponsor

Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo dello sponsor rinviando a
quanto previsto dal regolamento del mercato di quotazione.]

26. Altri soggetti (eventuale)

Indicare la denominazione, la'forma giuridica e la sede sociale. [llustrare, in sintesi, il ruolo svolto.

27. Conflitti di interessi ewapporti con parti correlate

Descrivere i rapportifra la SGR, gli altri soggetti che intervengono nell’operazione e i rispettivi gruppi di appartenenza.
Precisare che il patrimonio del fondo non puo essere investito in beni direttamente o indirettamente ceduti da un socio,
amministratores~direttore generale o sindaco della SGR, o da una societa del gruppo, né tali beni possono essere
direttamente ,0“indirettamente ceduti ai medesimi soggetti. Specificare, inoltre, che il patrimonio del fondo non puo

essere investite, in strumenti finanziari rappresentativi di operazioni di cartolarizzazione aventi ad oggetto crediti ceduti
da soci della societa di gestione, o da soggetti appartenenti al loro gruppo, in misura superiore al 3% del fondo.
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Con riferimento alle situazioni di conflitto di interessi potenzialmente idonee a condizionare le decisioni
d’investimento, indicare le procedure e i criteri utilizzati per I'individuazione preventiva delle specifiche situazioni di
conflitto; le modalita e la frequenza dei controlli circa 1’insorgenza di tali situazioni e, in particolare le procedure di
monitoraggio dei rapporti con societd del gruppo di appartenenza della SGR; le modalita di gestione delle situazioni
conflittuali rilevate anche con riferimento alle procedure di signalling agli organi decisionali.

MODULO DI SOTTOSCRIZIONE

Nel modulo di sottoscrizione vanno riportati gli elementi che, a termini del Regolamento di«gestione, devono essere
indicati nello stesso. Nel modulo di sottoscrizione, inoltre, occorre indicare:

a) la dicitura che il modulo & parte integrante e necessaria del Prospetto informativo;
b) [I’obbligo di consegna del Prospetto informativo nell’ambito delle operazioni/i,adesione;

¢) in grassetto, la facolta per il sottoscrittore di recedere dal contratto ai sensi dell’art. 30, comma 6, del D.Lgs. n.
58 del 1998;

d) 1imezzi di pagamento previsti e i relativi giorni di valuta.
PARTE II - INFORMAZIONI SPECIFICHE SULLA SOLLECITAZIONE [O QUOTAZIONE], COMPOSIZIONE DEL PATRIMONIO, DATI
STORICI DI ANDAMENTO E COSTI DEL FONDO
Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione:
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo\¢omune di investimento mobiliare chiuso...».
«Parte Il — Informazioni specifiche sulla sollecitazione [e/o sulla quotazione], composizione del patrimonio,
dati storici di andamento e costi del fondoy.
A) INFORMAZIONI SU SOLLECITAZIONE, EMISSIONTI'SUCCESSIVE/RIMBORSI ANTICIPATI DI QUOTE E QUOTAZIONE
1. Informazioni specifiche sulla sollecitaziovie
Indicare I’ammontare del fondo, il numeto/delle quote e il relativo valore nominale.
Indicare I’ammontare minimo e il periode valido per la sottoscrizione delle quote.
Indicare il periodo durante il quale dovra essere effettuato il pagamento relativo alle quote sottoscritte.
2. Informazioni sulle emissioni successive/rimborsi anticipati di quote (eventuale)
Inserire le seguenti informazioni sulle emissioni/rimborsi di quote gia effettuate:
a) numero e valoré delle quote emesse/rimborsate;
b) ammontare del'patrimonio del fondo per effetto delle emissioni/rimborsi effettuati;

¢) ammontaresin misura assoluta e in percentuale rispetto al valore del fondo, forme tecniche e modalita di estinzione
dei prestiti assunti per far fronte ai rimborsi anticipati.

Indicare l¢ modalita e i termini per le emissioni di quote successive precisando i rapporti con gli eventuali rimborsi
anticipatixda svolgere contestualmente.
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3. Informazioni sulla quotazione (eventuale)

Specificare gli estremi del provvedimento con cui & stata disposta la quotazione degli strumenti finanziari ed-¢ stata
fissata la data di inizio delle negoziazioni, indicando tale data.

Indicare: a) i dati riguardanti il classamento delle quote al momento dell’ammissione a quotazione in percentuale del
patrimonio sottoscritto, distinguendo tra investitori istituzionali (nominativamente indicati) e persone fisiche (numero);
b) il mercato di negoziazione delle quote; c) le modalita di negoziazione delle quote.

Evidenziare eventuali rilievi o giudizi negativi espressi dalla societa di revisione sul bilancio di esercizio della SGR o
sul rendiconto del fondo e fornire menzione dei contenuti dei citati rilievi.

B) INFORMAZIONI SUL FONDQ
4. Composizione del patrimonio del fondo e indirizzi gestionali '

Indicare, relativamente agli investimenti in strumenti finanziari non quotati, gli obiettivi di investimento con riferimento
ai criteri seguiti nell'individuazione degli ambiti di specializzazione, con particolare riguardo ai settori di attivita, alle
aree geografiche ed alla tipologia delle imprese in cui sono stati o saranno effettuati gli investimenti medesimi.

Ove la societa di gestione abbia gia pubblicato una relazione semestrale ovvero un rendiconto del fondo, inserire anche
un rinvio a tale documentazione. Inserire indicazioni di sintesi, anche mediante rappresentazione grafica, riguardanti la
composizione del patrimonio del fondo.

Relativamente agli investimenti in strumenti finanziari non quotati, fornire, oltre al numero di azioni che compongono il
capitale dell'emittente, i seguenti indicatori, aggiornati alla data’dell'ultimo bilancio di esercizio ovvero, se redatta e se
piu recente, dell'ultima relazione semestrale dell'emittente medesimo: utile netto per azione, cash-flow per azione,
patrimonio netto contabile per azione. Fornire inoltre, relativamente agli investimenti significativi in altri strumenti
finanziari, un elenco dettagliato contenente, per ciascuno strumento finanziario, la quantita e la relativa valorizzazione.

Laddove risultino poste in essere per importi rilevanti Operazioni di copertura dei rischi di portafoglio, fornire dati
quantitativi che consentano di individuare la significativita di tali operazioni ed i connessi impegni a carico del fondo.

Fornire informazioni su debiti finanziari e altre passivita del fondo, indicando la finalita e la struttura dei prestiti accesi
a favore del fondo, la misura del prestito e relativo*onere a carico del fondo, i soggetti finanziatori, le forme tecniche del
finanziamento, le garanzie rilasciate e le modalita di estinzione, avendo presente i connessi vincoli gestionali (coerenza
con il programma di attivita).

Con riferimento al periodo intercorrente itra la data cui si riferisce il piu recente documento contabile e quella di
redazione della presente Parte 11, insérire indicazioni dettagliate su:

a) operazioni di investimento-e.disinvestimento e assunzione di prestiti;

b) ogni fatto di rilievo interyvenuto suscettibile di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione del
fondo.

Evidenziare gli effetti Che.tali operazioni e/o fatti hanno sulla composizione e sul valore del fondo, nonché gli eventuali
altri effetti economigive patrimoniali.

'S¢l Prospetto viene predisposto per la prima sollecitazione di quote, nel presente paragralo occorrera soltanto cvidenziare ¢ commentare
breyemente i principali (attori macro-cconomici che possono condizionare 'andamento del fondo, con indicazioni aggiornate sull’andamento di tali
variabili.
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Qualora tali operazioni /o fatti siano suscettibili di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione deél
fondo, dovra essere inserito un Prospetto contabile aggiornato avente almeno il medesimo contenuto della rélazione
semestrale.

Sintetica evidenziazione e commento breve dei principali fattori macro-economici che possonos.céndizionare
I'andamento del fondo, con indicazioni aggiornate sull’andamento di tali variabili.

Riepilogare i rischi specifici connessi agli investimenti del fondo (ad esempio, rischi inerenti al profilo-reddituale delle
societd in cui investe il fondo, all’ambito geografico, settore industriale, all’eventuale utilizzo della leva finanziaria,

ecc.).

Inserire indicazioni sull’esistenza e sullo stato di eventuali procedimenti giudiziari o arbitrali che possano avere, o
abbiano avuto di recente, effetti rilevanti sull’attivita del fondo.

5. Conflitti di interessi e rapporti con parti correlate

Indicare i dati “sensibili”, sotto il profilo delle situazioni di conflitto d’interessi, conosciuti dalla SGR in relazione agli
investimenti effettuati con specifico riferimento a:

- rapporti di partecipazione (anche reciproca), di finanziamento~.o d’affari in essere, al momento
dell’effettuazione delle singole operazioni, tra societd rarget,/da un lato, ¢ SGR, societa del gruppo di
appartenenza della SGR o societa comunque ad essa collegate, dall*altro;

- soggetti che esercitano, anche indirettamente, il controllo sullé societa-farget;

- quote del fondo detenute dalle societa-target, al momento dell’effettuazione delle singole operazioni;

- coinvestimenti effettuati con fondi della medesima/societa di gestione o di altre societa del gruppo di
appartenenza della SGR o comunque ad essa colle¢gate; anche da rapporti di affari;

- coinvestimenti effettuati con altre societa del gruppo di appartenenza della SGR o comunque ad essa collegate,
anche da rapporti di affari;

- investimenti effettuati in societa legate, da rapporti di partecipazione o d’affari all’advisor che ha segnalato al
fondo I’operazione.

Indicare i dati “sensibili”, sotto il profilo delle Situazioni di conflitto d’interessi, conosciuti dalla SGR in relazione alle
operazioni di disinvestimento rilevanti, non realizzate su mercati regolamentati con specifico riferimento a:

- rapporti di partecipazione~ (anche reciproca), di finanziamento o d’affari in essere, al momento
dell’effettuazione delle singole operazioni, tra cessionari D da un lato, e SGR, societa del gruppo di
appartenenza della SGR o comunque ad essa collegate, dall’altro;

- quote del fondo detenute dai cessionari;

- decisioni contestuali di disinvestimento assunte dagli altri soggetti partecipanti al capitale della societa-rarger.

Indicare gli specifici strumenti di monitoring e di intervento nella governance (ivi compresi gli eventuali patti di
sindacato) delle societa-farget.

Inserire indicazioni sugli eventuali interessi dei dirigenti e degli amministratori della SGR nell’attivita del fondo e
riportare le indicazioni, richieste dall'art. 49 del Regolamento Consob n. 11522/98, con riferimento ai rapporti con i
soggetti con'i.quali esista una situazione di conflitto di interessi.

! Persone fisiche o giuridiche.
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6. Informazioni sulle decisioni assunte dagli organi del fondo

Inserire informazioni sintetiche sulle decisioni assunte dagli organi del fondo ai sensi dell’art. 37, comma 2-bis; D.Lgs.
n. 58 del 1998 e successive disposizioni attuative.

C)  INFORMAZIONI ECONOMICHE (DATI STORICI E COSTI SOSTENUTI)
7. Dati storici sull’andamento del fondo
Riportare la denominazione del fondo.

Illustrare con un grafico lineare 1’andamento del valore della quota del fondo nel corso degli anni solari antecedenti
I'ultima eventuale riapertura delle sottoscrizioni.' Evidenziare le eventuali distribuziéni dei proventi effettuate nel
corso degli anni indicati.

Riportare, su base annua, il rendimento medio composto del fondo (calcolato in base al NAV) nel corso degli ultimi 2 e
5 anni solari."">

Inserire la seguente avvertenza: «/ dati illustrati sono frutto di stime economiche effettuate in base ai criteri di
valutazione stabiliti. Il diritto al rimborso potra essere esercitato ss0lo alla/e scadenza/e e alle condizioni
predeterminate nel Regolamento di gestione del fondoy.

Riportare altresi i seguenti dati: a) data di avvio del fondo e perigde previsto di durata dello stesso; b) periodo di
collocamento; c¢) patrimonio netto; d) ultimo valore della quota; (se) prezzo minimo e massimo e prezzo medio delle
quote nell’ultimo mese di negoziazione in borsa).

8. Costi del fondo

Riportare il rapporto percentuale riferito, almeno, a ciascun anno solare dell’ultimo triennio, fra il totale degli oneri
posti a carico del fondo e il patrimonio medio dello stesso. Evidenziare altresi che la quantificazione degli oneri fornita
non tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione e del
rimborso.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

«La Societa di gestione del risparmio <Inserire denominazione e sede sociale> si assume la responsabilita della
veridicita e completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente Prospetto informativoy.

1. RAPPRESENTANTE LEGALE ™
(generalita e firma autografa)

APPENDICI

[Appendice A: Rendiconto aunuale del fondo relativo all’ultimo esercizio e, se piu recente, relazione semestrale del
fondo relativa all ultimo semestre.

Appendice B: Relazionedi certificazione della societa di revisione al rendiconto annuale di gestione del fondo relativo
all’ultimo esercizio.)

12 [ dati storici devono essere riportati al nctto degli oncri [iscali ovvero, s¢ ciod non ¢ possibile, occorre indicare con adeguata cvidenza che sono al
lordo degli'oniert liscali.

¥ CI, nota precedente. 11 Tasso Interno di Rendimento {(cd. T.LLR.) ¢ utilizzato per illustrarc Iandamento di fondi che nei periodi di riferimento
abbiang eflcttuato cmissioni successive/rimborsi anticipati di quote ¢/o che abbiano distribuito proventi in misura superiore al 2,5% del patrimonio.

"* Nel caso di quotazione dovranno altresi cssere riportate le generalita ¢ la lirma autografa del Presidente del collegio sindacale.
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SCHEMA 4
Prospetto informativo di sollecitazione [e/o quotazione] di quote di fondi comuni di investimento immobiliare-di
diritto italiano di tipo chiuso hwEo

Riportare, in copertina, la denominazione della SGR.
Inserire la seguente intestazione:

«Prospetto informativo relativo all’offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento
immobiliare chiuso...».

Inserire la seguente frase:

«L’adempimento di pubblicazione del prospetto non comporta alcun giudizio(della Consob sull’ opportunita
dell’investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativiy.

Riportare, in prima pagina, quanto di seguito indicato:

«ll presente Prospetto si compone delle seguenti parti:
- Indice;
- Nota di sintesi;
- Fattori di vischio;
- Informazioni relative all investimento
e Parte I — Caratteristiche del fondo, modalita di partecipazione e soggetti partecipanti all operazione

e Parte Il — Informazioni specifiche sulla sollecitazione [efo sulla quotazione], composizione del patrimonio,
dati storici di andamento e costi del fondo.

«L’Offerta di cui al presente prospetto é valida per il\periodo dal ... al @

«ll presente prospetto & stato depositato presso la consob in data ... ».°

Riportare quanto di seguito indicato: «Eventuali variazioni rispetto ai dati e alle notizie contenuti nel presente prospetto
saranno illustrati in appositi supplementi allegati al.prospetto stessoy.

Inserire la seguente frase: «La partecipazione_al fondo comune di investimento e disciplinata dal Regolamento di
gestione del fondo che ¢ reso disponibile gratuitamente agli investitori che ne facciano richiestay.

' Nel caso di sollecitazioni [inalizzalc alla quotazione o di quotazione, il Prospetto subira gli adattamenti necessari in relazione alla fattispecic
concreta; saranno riportate leindiCazioni previste tra parenicsi [ ] ¢ le informazioni nel prosicguo riportate.

2 Nell'ipotesi in cui la sgCigta promotrice sia diversa dalla SGR che svolge l'attivita di "gestore™ ovvero nei casi in cui I'ofTerta abbia ad oggetto quote
dei fondi di diritto estero non armonizzati, di cui all'articolo 42, comma 5, del Testo Unico, lo schema di Prospetto subira gli adattamenti necessari in
rapporto alla fattispecie coficreta.

¥ 11 Prospetto deveessere tedatto in modo chiaro ¢ comprensibile, allinché Tinvestitore sia in grado di assumere una consapevole decisione
d’investimento. Adal fing, ¢ importante che il Prospetto consti di un limitato numero di pagine, di agevole lettura (utilizzare un carattere di stampa
non inferiore a 11) ¢ numerate. Tutte Ic Parti dovranno ¢ssere numgerate riportando il numero totale delle pagine componenti ciascuna di csse (ad
csempio, pagifia 1 di 10, pagina 2 di 10, ccc.). Le indicazioni riportate tra parcntesi ( ) sono eventuali.

* Tale frasc, da cvidenziare in grassetto, non dovra essere riportata nel caso in cui il presente schema venga utilizzato per la redazione del Prospetto di
sola quotazione.

* Talc [rasc dovra cssere riportata in grassctto.
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| INDICE |

Inserire un indice chiaro e dettagliato con riferimento a ciascuna delle parti che compongono il Prospetto.

| NOTA DI SINTESI |

Inserire, in prima pagina, le seguenti frasi:
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chitiso... ».
«La Nota di sintesi rappresenta un’introduzione al presente prospetto e come tale va leftay.

«Qualsiasi decisione di investire nelle quote di ... deve basarsi sull'esame’da)parte dell'investitore del
prospetto informativo completo in tutte le sue parti ».

«Qualora sia proposta un’azione dinanzi all'autorita giudiziaria in merito alle informazioni contenute nel
prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima
dell'inizio del procedimentox®.

«La responsabilita civile incombe sulle persone che hanno redatto lawnota di sintesi, ed eventualmente la sua
traduzione, soltanto qualora la stessa nota risulti fuorviante, impreéeisa o incoerente se letta congiuntamente
alle altri parti del prospettoy’.

FATTORI DI RISCHIO

Inserire, in prima pagina, le seguente intestazione:
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo Comune di investimento immobiliare chiuso... ».
Descrivere i rischi generali e specifici connessi alla sottoscrizione di quote del fondo immobiliare chiuso, in relazione

alla natura delle attivitd in cui tipicamente il patrimonio ¢ investito, alle modalita di adesione e alla durata
dell’investimento.

INFORMAZIONLRELATIVE ALL’INVESTIMENTO

PARTE I — CARATTERISTICHE DEL FONDOQ,MODALITA DI PARTECIPAZIONE E SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OPERAZIONE
Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione:
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso ...».

«Parte I — Caratteristiche del fondo, modalita di partecipazione e soggetti partecipanti all operazioney.

A) INFORMAZIONI GENERALI
1. La SGR e il gruppé di appartenenza

Indicare la denominazione della Societa di gestione del risparmio e I’eventuale gruppo di appartenenza.

¢ Tale (tasc non dovra essere riportata nel caso di offerta svolta unicamentc in ltalia.

"Talc [rase non dovra esscre riportata nel caso di offerta svolta unicamente in ltalia.
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2. Soggetti che partecipano all operazione

Illustrare, in sintesi, i compiti svolti da: a) SGR; b) banca depositaria; ( ¢) soggetti che procedono al collocamento;) d)
societa di revisione; e) esperti indipendenti; ( f) intermediario finanziario incaricato di accertare la compdtibilita e la
redditivita dei conferimenti rispetto alla politica d’investimento; g) intermediario presso il quale sono“depositate le
quote vincolate nel caso di operazioni di conferimento in conflitto di interessi; ) [h) sponsor; i) specialista.

Rinviare alla Sezione F) per ulteriori informazioni sui soggetti che partecipano all’operazione.

3. Il fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso

Illustrare sinteticamente la natura giuridica, le caratteristiche essenziali e la funzione economica del fondo comune di
investimento immobiliare di tipo chiuso.

Indicare la denominazione, la data di istituzione nonché la durata e, se previsti, i casindi liquidazione anticipata del
fondo. Rinviare al par. 1 della Parte II per informazioni su ammontare del fondo, ntmiero delle quote e relativo valore
nominale.

Indicare in sintesi:

a)  se sono possibili sottoscrizioni mediante conferimento di beni precisandone la natura e la tipologia;

b) se sono possibili emissioni successive di quote anche in coingcidenza con i rimborsi anticipati; in caso positivo,
rinviare al par. 13 per le modalita e i termini di effettuazione delle emissioni successive/rimborsi anticipati e al
par. 2 della Parte II per informazioni sulle emissioni/rimbgrsi anticipati eventualmente gia effettuati;

¢) seil fondo intende assumere prestiti e in quale misura;

d) seil fondo effettua, ai sensi dell’art. 12-bis, commia 45 D.M. 228/99, operazioni con soci della SGR ovvero con
i soggetti appartenenti al gruppo di questi ultimi, owvero con le societa facenti parte del gruppo rilevante della
stessa SGR come definito dall’art. 1, comma 1,/lett. h-bis), del D.M. 228/99; in tal caso, rinviare al par. 30
della Parte I per informazioni su conflitti di intéresse e rapporti con parti correlate e al par. 5 della Parte 11 per
le operazioni gia effettuate.

Descrivere, in sintesi, la disciplina della govefnance del fondo prevista ai sensi dell’art. 37, comma 2-bis, D.Lgs. n.
58/98 e successivi regolamenti attuativi; rinyiare per ulteriori informazioni alla specifica disposizione del regolamento
di gestione del fondo.
Indicare la data di approvazione del regolamento di gestione da parte della Banca d’Italia.
B) INFORMAZIONI SULL’ INVESTIMENT®
4. Politica di gestione e limiti/divieti nell attivita d’ investimento
Descrivere la politica d’investimento del fondo immobiliare® riportando le seguenti informazioni:
a) finalita del fondo in relazione ai potenziali destinatari;

b) orizzonte temporale dell’investimento consigliato al potenziale partecipante;

¢) benjroggetto di investimento (beni immobili, diritti reali immobiliari, partecipazioni in societd immobiliari e
altrisstrumenti finanziari);

d) obiettivi di investimento del fondo con particolare riguardo a:

¥ Precisare, ove previsto nel Regolamento di gestione, che il patrimonio del fondo pud essere investito, in conformita della politica d”investimento, in
beni conleriti a (ronte della sottoscrizione delle quote ollerte.
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1) caratteristiche e destinazione d’uso degli immobili;

2) ambito di attivita delle societa immobiliari partecipate;

e) breve descrizione dell’attivita di gestione e amministrazione dei beni immobili;®

f) destinazione dei proventi (nel caso di fondi a distribuzione, rinviare alle norme regolamientari in tema di
criteri di determinazione e modalita di distribuzione dei proventi stessi).

Rinviare alla normativa concernente i limiti e i divieti posti dalla normativa vigente nell’attivita di investimento del
fondo immobiliare chiuso ed indicare, in sintesi, i limiti e i divieti assunti su base volontaria dallaxSGR nella scelta degli
investimenti.

Inserire I’avvertenza: «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella
relazione degli amministratori all interno del rendiconto annualey.

5. Valore complessivo del patrimonio del fondo

Indicare che i criteri di valutazione delle attivita del fondo sono riportati nella nota-integrativa del rendiconto del fondo.
Specificare, inoltre, che in apposite schede informative della nota integrativa.del rendiconto del fondo sono fornite
indicazioni dettagliate su beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni in societd immobiliari non quotate.

(Specificare che i beni conferiti al fondo vengono sottoposti a procedure di stima da parte di esperti indipendenti e alla
valutazione da parte di un intermediario finanziario incaricato di/agcertare la compatibilita e la redditivita dei
conferimenti rispetto alla politica d’investimento del fondo;) precisarevinoltre che, ai sensi della normativa vigente, in
occasione della determinazione del patrimonio del fondo, della gessione degli immobili, della redazione del rendiconto
e della relazione semestrale, ¢ obbligatoria la valutazione da parte degli esperti indipendenti dei beni immobili, dei
diritti reali immobiliari e delle partecipazioni in societa immobiliari oggetto di investimento del patrimonio del fondo.

Rinviare per ulteriori informazioni alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione.

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (ONERl, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE)
6. Oneri a carico del sottoscrittore e del fordd ‘>

6.1 Oneri a carico del sottoscrittore

Indicare gli oneri a carico del sottoserittore.

6.2 Oneri a carico del fondo

Indicare gli oneri a carico del-fondo connessi all’attivita espletata dalla SGR per la gestione [e quotazione] del

fondo, con particolare riguarde alla commissione di gestione e alle relative modalita di determinazione''”, nonché ai

servizi resi dalla banca depositaria, dalla societa di revisione incaricata, dagli esperti indipendenti e, se del caso,

dall’intermediario finanziario di cui al par. 25.

Indicare, ove possibile, gli altri oneri a carico del fondo (ad es., oneri di property management, project management,
agency, ecc.).

Y Nell’ambito di talc descrizione occorre altresi riportare i criteri in basc ai quali sono sclezionati i soggetti che svolgono le menzionate attivita in
QULSOUrCing,

' La rappresentazione degli oneri a carico del sottoscrittore ¢ del fondo deve avere forma tabellare, precisando la tipologia, I'importo, il meccanismo
di computo, la periodicita di addebito ¢ Ie modalita di prelicvo.

 Qtialora 'ammontarc della commissione di gestione sia parametrato alla variazione registrata da un predeterminato parametro di riferimento,
indicare il parametro di rifcrimento, sintetizzando I¢ indicazioni relative al meccanismo di calcolo.
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7. Agevolazioni finanziarie (eventuale)

Indicare se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al fondo, precisandone la, misura
massima applicabile e i destinatari cui le stesse sono riservate.

8. Regime fiscale

Indicare, in sintesi, il regime di tassazione del fondo.

Indicare, in sintesi, il regime fiscale vigente con riguardo alle partecipazioni al fondo.

Riportare sinteticamente il trattamento fiscale delle quote di partecipazione al fondo in caso diidonazione e successione.

(Indicare in sintesi il trattamento fiscale dei conferimenti di beni ai fini delle imposte direfte e indirette.)

D) INFORMAZIONI SULLE MODALITA DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO E LIQUIDAZIONE DELLE QUOTE DEL FONDO
9. Partecipazione al fondo
Indicare le modalita di partecipazione al fondo.

Indicare le caratteristiche delle quote, anche con riferimento alla dis¢iplina concernente la dematerializzazione degli
strumenti finanziari di cui al D.Lgs. n. 213 del 1998.

Indicare la natura dei diritti che la quota rappresenta.
10. Modalita di sottoscrizione delle quote

Indicare che I’ammontare minimo e il periodo valido per la/sottoscrizione delle quote sono riportati nel par. 1 della
Parte II

Descrivere le modalita di sottoscrizione del fondo, ad eccezione di quelle eventualmente indicate al par. 12, facendo
espresso rinvio al modulo di sottoscrizione quale.unico mezzo di adesione al fondo. Evidenziare i casi in cui si applica
la sospensiva di sette giorni di cui all’art. 30, comma’6, del D.Lgs. n. 58 del 1998.

Indicare che il versamento di denaro/conferinmento di beni relativo alle quote sottoscritte dovra essere effettuato nel
periodo, riportato nel par. 1 della Parte M, successivo alla sottoscrizione; rinviare al modulo di sottoscrizione per le
modalita di pagamento/conferimento. Indicare, ove previsto dal Regolamento di gestione, la possibilita per la SGR di
avvalersi di procedure di recupero nell’ipotesi in cui risulti insoluto il mezzo di pagamento ovvero il sottoscrittore non
adempia al termine del periodo di"tichiamo degli impegni; rinviare alla specifica disposizione del regolamento di
gestione.

Indicare le modalita dell’eventuale riparto in presenza di sottoscrizioni superiori all’offerta delle quote; rinviare alla
specifica norma regolamentare per ulteriori informazioni.

Inserire riferimenti alla possibilita di recesso per il sottoscrittore qualora, alla chiusura delle sottoscrizioni, la SGR abbia
provveduto al ridimenSignamento del fondo, dandone comunicazione alla Banca d’Italia. Rinviare alle specifiche norme
regolamentari per I’individuazione dei casi in cui puo ricorrersi al ridimensionamento e per le modalita e i termini di
esercizio del diritto di recesso.

Inserire riferimenti alla possibilita per la SGR di aumentare il patrimonio del fondo nel caso in cui lo stesso sia stato
sottoscritto i misura superiore all’offerta; rinviare alla specifica disposizione del regolamento di gestione.
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Inserire riferimenti alla possibilita che la SGR, alla chiusura delle sottoscrizioni relative alla prima emissione, decida-di
procedere alla liberazione dei sottoscrittori dagli impegni; rinviare alla specifica norma regolamentare “per la
determinazione delle relative modalita di attuazione.

Indicare le modalita di invio, i termini e il contenuto della lettera di conferma.
11. Modalita e termini di rimborso delle quote

Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di ottenere il rimborso delle quote alla scadenza del fondo ovvero
anticipatamente (del tutto o in parte) anche in coincidenza delle emissioni successive. Rinviare al successivo par. 13 per
le eventuali specifiche informazioni sulle modalita, criteri e termini di effettuazione dei rimborsi anticipati in
coincidenza delle emissioni successive di quote.

Riportare in sintesi le modalita di richiesta, i termini di valorizzazione e di effettuazione del rimborso (finale e parziale),
rinviando per gli eventuali oneri al par. 6.1. Rinvio alla norma regolamentare per specifiche informazioni.

Indicare che la SGR, ove non abbia completato lo smobilizzo del patrimonio entro il termine di durata del fondo, puo
chiedere alla Banca d'Italia la concessione di un ulteriore periodo per condurre a termine le operazioni di rimborso delle
quote.

Specificare che le modalita di liquidazione saranno riportate nel rendicontg’finale del fondo.

Indicare i mezzi di comunicazione, previsti nel regolamento di gestioney attraverso i quali sono resi noti le modalita e i
termini di espletamento delle procedure dei predetti rimborsi e dell’eventuale proroga della durata del fondo; rinviare ai
par. 16-17 per 'informativa resa ai partecipanti.

12. Operazioni di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza (eventuale)

Descrivere sinteticamente le modalita di utilizzo delle ‘fecniche di comunicazione a distanza ai fini delle
sottoscrizioni/rimborsi di quote, anche tenuto conto delle preyisioni di cui al D. Lgs. n. 190 del 19 agosto 2005.

13.  Modalita di effettuazione delle operazioni di riapertura delle sottoscrizioni e di rimborso anticipato delle quote
(eventuale)

Nel caso in cui il Regolamento del fondo preveda,pili emissioni di quote, indicare che non si puo dar luogo a nuove
emissioni prima che sia stato effettuato il richiamor di tutti gli impegni relativi ad emissioni precedenti. Descrivere le
modalitd operative e i termini di effettuazione delle emissioni successive anche in relazione alle modalita di
effettuazione degli eventuali contestuali rimborsi anticipati. Indicare, in particolare, i criteri in base ai quali vengono
soddisfatte le richieste nel caso di domande di rimborso eccedenti quelle di sottoscrizione e i criteri di determinazione
del valore della quota.

Rinviare al par. 6.1 per gli oneri a cariCo dei sottoscrittori/partecipanti al fondo.

Indicare i mezzi di comunicaziones-previsti nel Regolamento di gestione, attraverso quali vengono resi noti le modalita
e i termini di espletamento delle procedure di emissione successiva/rimborso anticipato di quote; rinviare ai par. 16-17
per I'informativa resa ai partecipanti al fondo.

Rinviare alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione e alla Parte II del prospetto informativo per ulteriori
informazioni.

E) INFORMAZION] AGGIUNTIVE

14. Valorizzazione dell investimento

Indicare i Criteri di calcolo del valore unitario della quota, i casi di sospensione temporanea del calcolo e/o della
pubblicazione del medesimo valore.

Indicare i quotidiani/altre fonti sui quali viene pubblicato il valore unitario della quota, la periodicita e il giorno di
pubblicazione.
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15. Quotazione del fondo

Inserire indicazioni circa 1’eventuale obbligo di richiedere, nel periodo indicato dalla normativa vigente, la quotazione
dei certificati rappresentativi delle quote.

Inserire riferimenti sulla circostanza che la quotazione ¢ subordinata all’espletamento di una istruttoriasda-parte della
societa di gestione del mercato.

Specificare che, a quotazione intervenuta, il partecipante che non intenda attendere la scadenza del fondo, o il rimborso
anticipato se previsto, potra dismettere il proprio investimento liquidando le quote sul mercato, evidenziando che il
valore della quota negoziata sul mercato regolamentato differisce dal relativo NAV.

Inserire riferimenti alla circostanza che, a seguito della quotazione, la SGR, oltre agli obblighi informativi connessi alla
pubblicazione dei documenti contabili del fondo, ¢ tenuta a rendere informativa al mercato in ordine all'operativita del
fondo stesso secondo i contenuti e le modalita di pubblicizzazione stabiliti dalla Consob, e a trasmettere alla societa di
gestione del mercato un apposito comunicato concernente i documenti e le informazioni previste dall’art. 3, comma 5-
bis, D.M. n. 228/99.

Indicare che, nel caso di quotazione, le relative informazioni specifiche saranno“riportate nel par. 3 della Parte II del
presente prospetto.

16. Informativa ai partecipanti

Indicare che la SGR provvede a mettere a disposizione dei partecipanti/le,relazioni di stima redatte ai sensi dell’art. 12-
bis, comma 4, lett. ¢), D.M. n. 228 del 1999 e, anche per estratto, tali relazioni, gli atti di conferimento, acquisto ovvero
cessione di beni, dei soggetti conferenti, acquirenti o cedenti e del relativo gruppo di appartenenza, le indicazioni sugli
eventuali prestiti stipulati per il finanziamento dei rimborsi anticipati, le informazioni sul gruppo di appartenenza
dell’intermediario finanziario incaricato di accertare la compatibilita e la redditivita dei conferimenti. Inserire un rinvio
alle specifiche disposizioni del regolamento di gestione per ulferiori informazioni, anche concernenti la pubblicazione
dell’avviso di avvenuta messa a disposizione dei predetti.documenti e informazioni. Indicare le ulteriori forme di
pubblicita previste dalla SGR per la diffusione di tali documenti e informazioni e 1’ulteriore documentazione che in base
al Regolamento di gestione deve essere resa pubblica e disponibile.

Indicare i luoghi e le modalita di diffusione da parte,della SGR dei prospetti periodici del fondo previsti dall’art. 62,
comma 4, lettera @), del Regolamento Consob n{ 11522/98.

Indicare che il partecipante pud anche richiedere il prospetto riassuntivo della situazione delle quote detenute, ove non
dematerializzate, nei casi previsti dall'art./62, comma 4, lettera 5), del Regolamento Consob n. 11522/98.

17. Ulteriore informativa disponibile

Indicare la facolta, riconosciuta agli‘investitori interessati, di richiedere 1’invio, anche a domicilio, dei seguenti ulteriori
documenti:

a) Regolamento di gestione del fondo;

b) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto e relazione semestrale, se successiva).
Riportare i relativi eventuali oneri di spedizione.
Specificare le modalita di richiesta e i termini di invio della documentazione sopra indicata.

Precisare che. documenti contabili del fondo sono altresi disponibili presso la societa di gestione e presso la banca
depositaria e le succursali della medesima come previsto nel Regolamento di gestione del fondo.

Specificare' che la SGR puo inviare la documentazione informativa, ove richiesto dall’investitore, anche in formato

elettfonico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le caratteristiche di queste ultime siano con cid
compatibili e consentano al destinatario dei documenti di acquisirne la disponibilita su supporto duraturo.

74
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18.  Recapito, anche telefonico, cui inoltrare esposti, richieste di chiarimenti, informazioni o di inviodella
documentazione a disposizione

Indicare il recapito, anche telefonico, cui inoltrare esposti, richieste di chiarimenti, di informazioni o di«<invio della
documentazione a disposizione.

Inserire, se esistenti, anche 1’indirizzo di posta elettronica a cui € possibile rivolgersi e il sito inferrefa disposizione
dell’investitore per eventuali consultazioni.

F) INFORMAZIONI SU SOGGETTI CHE PARTECIPANO ALL’OPERAZIONE, CONFLITTL DI INTERESSE E.RAPPORTI CON PARTI
CORRELATE

19. Societa di gestione del visparmio

Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede sociale nonché quella amministrativa principale, se
diversa; ¢) la durata; d) il capitale sociale sottoscritto € versato; ) gli azionisti che, secondo le risultanze del libro soci,
delle comunicazioni ricevute e/o di altre informazioni a disposizione della societd, detengono una percentuale del
capitale superiore al 5%; f) le persone fisiche o giuridiche, se note, che, direttamente o indirettamente, singolarmente o
congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla societa-e la frazione di capitale detenuta che da
diritto di voto; g) le generalita, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi amministrativi, dando
evidenza dei consiglieri ¢.d. “indipendenti” e delle altre eventuali cariche ricoperte preso societa del gruppo di
appartenenza della SGR; h) le generalita, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi di controllo; i)
le generalita dell'organo direttivo; j) i dati afferenti la qualificazione/e l'esperienza professionale dei componenti gli
organi amministrativi e dell'organo direttivo; k) le generalita, iAdati/relativi alla qualificazione ed alla esperienza
professionale dell'eventuale soggetto o dei componenti dell'eventuale’organo che, sia pure nel quadro dell'attribuzione
in via generale delle responsabilita gestorie al consiglio di ammntinistrazione, attende alle scelte effettive di investimento;
1) gli altri fondi immobiliari gestiti; m) le funzioni aziendalitaffidate a terzi in oufsourcing; n) l'eventuale circostanza
che la SGR gestisce fondi mobiliari di tipo aperto, di tipo~chiuso e fondi pensione; o) precisare se la SGR aderisce a
protocolli di autonomia promossi dalle Associazioni di categoria.

20. Deleghe di gestione (eventuale)

Indicare del soggetto delegato: a) la denominazione e/la forma giuridica; b) I’oggetto della delega; c¢) le persone fisiche
o giuridiche che, direttamente o indirettamentg, /Singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono esercitare un
controllo sulla societa; d) le generalita e dati relativi alla qualificazione ed esperienza professionale dei componenti
I'organo amministrativo nonché dell'eventuale soggetto, o dei componenti dell'eventuale organo che, sia pure nel quadro
dell'attribuzione in via generale delle responsabilita gestorie al consiglio di amministrazione, attende alle scelte effettive
di investimento.

21. Soggetti che procedono al collotamento

Indicare la denominazione e ladorma giuridica dei soggetti collocatori, raggruppati per categorie omogenee, nonché le
modalita attraverso le quali operano.

22. Banca depositaria

Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede legale e quella amministrativa principale, se diversa; c) la
sede presso cui song-espletate le funzioni di banca depositaria.

23. Societa incaricata della revisione

Indicare, con.riguardo sia al fondo che alla SGR, le seguenti informazioni sulla societa di revisione: a) denominazione e
la forma giuridica; b) estremi della deliberazione di conferimento dell'incarico; c) durata dell’incarico.

24. Esperti indipendenti (eventuale)

Indicare: a) le generalitd ovvero la denominazione, la forma giuridica e la sede; b) la qualificazione ed esperienza
professionale degli esperti indipendenti; c) gli estremi della deliberazione di conferimento dell’incarico.
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25. Intermediario Finanziario (eventuale)

Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede legale e quella amministrativa principale, se diversa; ¢) gli
estremi della deliberazione di conferimento dell’incarico; d) I’oggetto dell’incarico; e) la durata dell’incarico.

[26. Specialist

Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo degli operatori specialisti
rinviando a quanto previsto dal regolamento del mercato di quotazione.

27. Sponsor

Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruole.dello sponsor rinviando a
quanto previsto dal regolamento del mercato di quotazione.]

28. Altri soggetti (eventuale)

Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesiyil'ruolo svolto.

29. Conflitti di interessi e rapporti con parti correlate

Descrivere i rapporti tra la SGR, gli altri soggetti che intervengono nell’operazione e i rispettivi Gruppi di appartenenza.
Ove il regolamento del fondo preveda la possibilita di effettuare operazioni con i soci della societa di gestione del fondo
immobiliare ovvero con i soggetti appartenenti al gruppo di questi ultimi, ovvero con le societa facenti parte del gruppo
rilevante della societd di gestione, indicare le cautele da osservare ai sensi dell’art. 12-bis, comma 4, del D.M. n.
228/99. Rinviare alla specifica norma del Regolamento di gestione del fondo.

Con riferimento alle situazioni di conflitto di interessi,‘potenzialmente idonee a condizionare le decisioni
d’investimento, indicare le procedure e i criteri utilizzati per J’individuazione preventiva delle specifiche situazioni di
conflitto; le modalita e la frequenza dei controlli circa I’insorgenza di tali situazioni e, in particolare, le procedure di
monitoraggio dei rapporti con societd del gruppo di appartenenza della SGR; le modalita di gestione delle situazioni
conflittuali rilevate anche con riferimento alle procedure di signalling agli organi decisionali.

MODULO DI SOTTOSCRIZIONE

Nel modulo di sottoscrizione vanno riportati~gli elementi che, a termini del regolamento di gestione, devono essere
indicati nello stesso. Nel modulo di sottoSefizione, inoltre, occorre indicare:

a) ladicitura che il modulo ¢ parte integrante e necessaria del prospetto informativo;
b) I’obbligo di consegna del.Prospetto informativo nell’ambito delle operazioni di adesione;

c) in grassetto, la facolta per il sottoscrittore di recedere dal contratto ai sensi dell’art. 30, comma 6, del D.Lgs. n.
58 del 1998;

d) imezzi di pagamento previsti e i relativi giorni di valuta.
PARTE II - INFORMAZIONI SPECIFICHE SULLA SOLLECITAZIONE [O QUOTAZIONE], COMPOSIZIONE DEL PATRIMONIO, DATI
STORICI DI ANDAMENTO E COSTI DEL FONDO
Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione:
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso...».

«Parte 1l — Informazioni specifiche sulla sollecitazione [e/o sulla quotazione], composizione del patrimonio,
dati storici di andamento e costi del fondo.
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A) INFORMAZIONI SU SOLLECITAZIONE, EMISSIONI SUCCESSIVE/RIMBORSI ANTICIPATI DI QUOTE E QUOTAZIONE
1. Informazioni specifiche sulla sollecitazione

Indicare I’ammontare del fondo, il numero delle quote e il relativo valore nominale.

Indicare I’ammontare minimo e il periodo valido per la sottoscrizione delle quote.

Indicare il periodo durante il quale dovra essere effettuato il versamento/conferimento di beni relativo alle quote
sottoscritte.

2. Informazioni sulle emissioni successive/rimborsi anticipati di quote (eventuale)
Inserire le seguenti informazioni sulle emissioni/rimborsi di quote gia effettuate:
a) numero e valore delle quote emesse/rimborsate;
b) ammontare del patrimonio del fondo per effetto delle emissioni/rimborsi effettuati;

¢) modalita di pagamento tradizionali e/o mediante conferimento dibeni (nel caso di conferimenti in conflitto
d’interessi, rinviare al par. 5 per informazioni specifiche);

d) ammontare in misura assoluta e in percentuale rispetto al valore del fondo, forme tecniche e modalita di
estinzione dei prestiti assunti per far fronte ai rimborsi anticipati,

Per le quote emesse a fronte di operazioni di sottoscrizione mediante conferimento di beni in conflitto di interessi,
indicare I’ammontare e il valore delle quote nonché le modalita’e il periodo di tempo, a decorrere dalla data del
conferimento, durante il quale i detentori delle quote si impegnano a rispettare 1’obbligo di lock in previsto dall’art. 12-
bis, comma 4, D.M. 228/99.

Indicare le modalita e i termini per le emissioni successive di quote, precisando i rapporti con gli eventuali rimborsi
anticipati da svolgere contestualmente.

3. Informazioni sulla quotazione (eventuale)

Specificare gli estremi del provvedimento con cui ¢ stata disposta la quotazione degli strumenti finanziari ed ¢ stata
fissata la data di inizio delle negoziazioni, indicando tale data.

Indicare: a) i dati riguardanti il classamento delle quote al momento dell’ammissione a quotazione in percentuale del
patrimonio sottoscritto, distinguendo“tra investitori istituzionali (nominativamente indicati) e persone fisiche (numero);
b) il mercato di negoziazione delle quote; ¢) le modalita di negoziazione delle quote.

Evidenziare eventuali rilievi o giudizi negativi espressi dalla societa di revisione sul bilancio di esercizio della SGR o
sul rendiconto del fondo e fornire-menzione dei contenuti dei citati rilievi.

B) INFORMAZIONI SUL FONDO

4. Composizione del patrimonio del fondo e indirizzi gestionali (2

Fornire una descrizione del patrimonio immobiliare che comprenda, relativamente ai singoli beni immobili e diritti reali
immobiliari detenuti direttamente dal fondo o per il tramite di societa immobiliari controllate:

'S¢ il Prospetto vienc predisposto per la prima sollecitazione di quote, nel presente paragralo occorrera soltanto fornire una descrizione sintetica
delleCaratteristiche del mercato immobiliare in cui operera il fondo ¢d evidenziare ¢ commentare brevemente i principali [attori macro-cconomici che
possono condizionare Iattivita del fondo, con indicazioni aggiornate sull’andamento di tali variabili.
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a) la data di costruzione;
b) le caratteristiche dell’immobile e la tipologia del diritto reale;

¢) lo stato giuridico ed urbanistico, con particolare riferimento alla conformita agli atti abilitativi, ai dati.catastali e
all’agibilita;

d) l'ubicazione;

e) la superficie o, se piu significativa, la volumetria;

f) la destinazione d’uso degli immobili;

g) i costi di manutenzione e ristrutturazione sostenuti negli ultimi tre anni;

e relativamente alle partecipazioni in societa immobiliari:

h) la denominazione e la sede sociale della societa partecipata;

i) il settore di attivita;

j) lafrazione di capitale detenuta;

k) il capitale sottoscritto;

1) T’assetto proprietario;

m) le riserve;

n) risultati economici dell'ultimo esercizio provenienti dalle attivita ordinarie, dopo la tassazione;
o) il valore al quale I'emittente contabilizza le azioni,0 le quote detenute;

p) I'importo ancora da liberare su dette azioni‘e quote;

q) I’ammontare dei dividendi percepiti nell'ultimo esercizio sulle azioni o quote detenute;
1) il valore contabile degli immobili;

s) l'importo delle disponibilita/indebitamento finanziario netto;

relativamente agli strumenti finanziari rappresentativi di operazioni di cartolarizzazione aventi ad oggetto beni
immobili, diritti reali immobiliari-e.crediti garantiti da ipoteca immobiliare:

t) la denominazione e la'sede sociale del soggetto emittente lo strumento finanziario;
u) il capitale sociale;

v) I’assetto proprietario;

w) risultati economici dell’ultimo esercizio;

y) rating-dello strumento finanziario, ove esistente;

z) caratteristiche essenziali dei beni/diritti cartolarizzati e del soggetto cedente.

Indicare, per ciascuno dei beni descritti, il relativo valore di acquisto/conferimento e il relativo costo storico.
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Per quanto attiene agli immobili in locazione fornire informazioni idonee a consentire una valutazione della relativa
redditivita, anche su base storica per i precedenti tre anni, con particolare riguardo a:

1) tasso di occupazione degli immobili;

2) importo dei canoni su base annuale;

3) variazioni dei canoni di locazione previste contrattualmente;

4) qualita dei soggetti locatari;

5) tipologie e scadenze dei contratti di locazione;

6) se I'immobile ¢ stato in precedenza sfitto e per quanto tempo lo ¢ stato (ove disponibili).
Ove la societa di gestione abbia gia pubblicato una relazione semestrale ovvero un rendiconto del fondo, inserire anche
un rinvio a tale documentazione per quanto attiene all’elenco degli investimenti¢detenuti dal fondo in beni immobili,
diritti reali immobiliari e partecipazioni in societa immobiliari nonché alla tavola sulla distribuzione del valore corrente
degli immobili per classi di valore contenuti nel piu recente dei citati documenti.
Fornire informazioni su debiti finanziari e altre passivita del fondo, indicando,la finalita e la struttura dei prestiti accesi
a favore del fondo, la misura del prestito e relativo onere a carico del fondo, soggetti finanziatori, le forme tecniche del
finanziamento, le garanzie rilasciate e le modalita di estinzione, avendo ‘presente i connessi vincoli gestionali (coerenza

con il programma di attivita).

Con riferimento al periodo intercorrente tra la data cui si riferiscé il piu recente documento contabile e quella di
redazione della presente Parte II, inserire indicazioni dettagliate su:

a) operazioni di investimento e disinvestimento di/immobili, di diritti reali immobiliari e di partecipazioni
immobiliari, e assunzione di prestiti;

b) ogni fatto di rilievo intervenuto suscettibile di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione
del fondo.

Evidenziare gli effetti che tali operazioni e/o fatti’hanno sulla composizione e sul valore del fondo, nonché gli eventuali
altri effetti economici e patrimoniali.

Qualora tali operazioni e/o fatti siano suscettibili di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione del
fondo, dovra essere inserito un prospetto.contabile aggiornato avente almeno il medesimo contenuto della relazione
semestrale.

Riepilogare i rischi specifici connessi agli investimenti del fondo (ad esempio, rischi inerenti al profilo reddituale dei
beni in cui investe il fondo, alla-tipologia dei beni stessi, all’ambito geografico di ubicazione delle attivita del fondo,

all’eventuale utilizzo della leva.finanziaria, ecc.).

Inserire indicazioni sull’esistenza e sullo stato di eventuali procedimenti giudiziari o arbitrali che possano avere, o
abbiano avuto di recente, effetti rilevanti sull’attivita del fondo.

Fornire una descrizione sintetica delle caratteristiche del/i segmento/i del mercato immobiliare in cui opera il fondo. Al
riguardo, evidenziare e commentare brevemente i principali fattori macro-economici che possono condizionare Iattivita
del fondo, fornend¢ indicazioni aggiornate sull’andamento di tali variabili.

5. Conflitti/dijnteressi e rapporti con parti correlate

Inserire \informazioni sulle operazioni effettuate dal fondo immobiliare ai sensi dell’art. 12-bis, comma 4, D.M. n.
228/99;.avendo particolare riguardo a:

a) tipologia delle controparti (soci della societa di gestione ovvero societa facenti parte del gruppo rilevante della
stessa);
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b) data e modalita dell’operazione;

¢) beni ceduti/conferiti/acquistati e relativo valore di cessione/conferimento/acquisto a confronto con il valore di
acquisto/vendita;

d) cautele richieste dalla vigente normativa che sono state al riguardo osservate;

e) incidenza percentuale delle citate operazioni rispetto al valore del fondo, al fine del rispetto dei limiti previsti
dall’art. 12-bis, comma 4, D.M. n. 228/99.

Inserire indicazioni sugli eventuali interessi dei dirigenti e degli amministratori della SGR_nellattivita del fondo e
riportare le indicazioni, richieste dall'art. 49 del Regolamento Consob n. 11522/98, con riferimento ai rapporti con i
soggetti con i quali esista una situazione di conflitto di interessi.

Fornire informazioni sugli investimenti/disinvestimenti effettuati con soggetti in rapporto,di finanziamento o d’affari in
essere al momento dell’effettuazione dell’operazione.

Fornire informazioni sugli investimenti/disinvestimenti effettuati congiuntamente. @ fondi della medesima societa di
gestione o di altre societa del gruppo di appartenenza della SGR o comunque_ad“essa collegate, anche da rapporti di
affari, nonché effettuati con altre societa del gruppo di appartenenza della SGR o 'comunque ad essa collegate, anche da
rapporti di affari.

6. Informazioni sulle decisioni assunte dagli organi del fondo

Inserire informazioni sintetiche sulle decisioni assunte dagli organi del fondo immobiliare ai sensi dell’art. 37, comma
2-bis, D.Lgs. n. 58 del 1998 e successive disposizioni attuative.

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (DATI STORICI E COSTI SOSTENUTT)

7. Dati storici sull’andamento del fondo

Riportare la denominazione del fondo.

[Nlustrare con un grafico lineare I’andamento del valote della quota del fondo nel corso degli anni solari antecedenti la
eventuale riapertura delle sottoscrizioni (', Evidénziare le eventuali distribuzioni dei proventi effettuate nel corso degli
anni indicati.

Riportare, su base annua, il rendimento medio annuo composto (calcolato in base al NAV) nel corso degli ultimi 2 e 5
anni solari ',

Inserire la seguente avvertenza: «/ dati illustrati sono frutto di stime economiche effettuate da esperti valutatori
indipendenti. Il diritto al rimborso potra essere esercitato solo alla/e scadenza/e e alle condizioni predeterminate nel
Regolamento di gestione del forndoy-

Riportare altresi i seguenti dati’ a) data di avvio del fondo e periodo previsto di durata dello stesso; b) periodo di
collocamento; c¢) patrimonio.netto; d) ultimo valore della quota; ( e) prezzo minimo e massimo e prezzo medio delle
quote nell’ultimo mese/di negoziazione in borsa).

' 1 dati"storici devono essere riportati al netto degli oneri [iscali ovvero, sc ¢id non ¢ possibile, occorre indicare con adeguata cvidenza che sono al
lordo degli oneri [iscali.

** CIt. nota precedente. 11 Tasso Interno di Rendimento (ed. T.LR.) ¢ utilizzato per illustrarc I"andamento di fondi che nci periodi di riferimento
abbiano cllettuato emissioni successive/rimborsi anticipati di quote ¢/o che abbiano distribuito proventi in misura superiore al 2,5% del patrimonio.
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8. Costi del fondo

Riportare il rapporto percentuale riferito, almeno, a ciascun anno solare dell’ultimo triennio, fra il totale degli oneri
posti a carico del fondo e il patrimonio medio dello stesso. Evidenziare altresi che la quantificazione degli oneri, fornita
non tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione e del
rimborso.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

«La Societa di gestione del risparmio <lnserire denominazione e sede sociale> si assume ‘la #esponsabilita della
veridicita e completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente prospetto informativoy.

IL RAPPRESENTANTE IEGALE ¥
(generalita e firma autografa)

[APPENDICI

Appendice A:  Rendiconto annuale del fondo relativo all’ultimo esercizio €, se piu recente, relazione semestrale del
fondo relativa all’ultimo semestre

Appendice B:  Relazione di certificazione della societd di revisione ,al rendiconto annuale di gestione del fondo
relativo all’ultimo esercizio]

¥ Nel caso di quotazione devono essere riportate anche le gencralita ¢ la firma autograla del Presidente del Collegio Sindacalc.
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SCHEMA 5
Prospetto informativo di sollecitazione [e/o quotazione] di quote di fondi comuni di investimento immobiliare.di
diritto italiano di tipo chiuso istituiti con apporto di beni A

Riportare, in copertina, la denominazione della SGR e degli eventuali offerenti.
Inserire la seguente intestazione:

«Prospetto informativo relativo all offerta pubblica |e/o quotazione| di quote del fondo comiunme di investimento
immobiliare chiuso istituito mediante apporto di beni ... ».

Inserire la seguente frase:

«L’adempimento di pubblicazione del prospetto non comporta alcun giudizio ‘della Consob sull’opportunita
dell’investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relatiyin.

Riportare, in prima pagina, quanto di seguito indicato:

«Il presente Prospetto si compone delle seguenti parti:
- Indice;
- Nota di sintesi;
- Fattori di vischio,
- Informazioni relative all’investimento
e Parte [ — Caratteristiche del fondo, modalita di partecipazione e soggetti partecipanti all operazione

e Parte Il — Informazioni specifiche sulla sollecitazione [e/o sulla quotazione], composizione del
patrimonio, dati storici di andamento e costi-del fondo».

«L’Offerta di cui al presente prospetto é valida péx illperiodo dal ... al ...». "

«ll presente Prospetto & stato depositato presso/la Consob in data ... ».°

Riportare quanto di seguito indicato: «Eventuali varigzioni rispetto ai dati e alle notizie contenuti nel presente prospetto
saranno illustrati in appositi supplementi allegati/al prospetto stessoy.

Inserire la seguente frase: «La partecipazione~al fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di
gestione del fondo che é reso disponibile,gratuitamente agli investitori che ne facciano richiestay.

' Nel caso di sollecitazioni finalizzatc alla quotazione o di quotaziong, il Prospetto subira gli adattamenti necessari in relazione alla fattispecic
concreta; saranno riportate Josindicazioni previste tra parcntesi [ ] ¢ Ie informazioni nel prosicguo riportate.

? Nell'ipotesi in cui la socictd promotrice sia diversa dalla SGR che svolee 'attivita di "gestore” ovvero nei casi in cui I'oflerta abbia ad oggetto quote
dei londi di diritto esteromon armonizzati, di cui all'articolo 42, comma 5, del Testo Unico, lo schema di Prospetto subira gli adattamenti neeessari in
rapporto alla (attispceiciconcreta. Nell'ipotesi in cui si verilichino le circostanze di cui all'articolo 14-bis, commi 13, 14, 15, 16 ¢ 17, della legge n.
86/94, ¢ successiveunodiliche ed intcgrazioni, il presente Prospetto subira gli opportuni adattamenti.

11 Prospetto deve essere tedatto in modo chiaro ¢ comprensibile, allinché investitore sia in grado di assumere una consapevole decisione
d’investinignto=A tal fing, ¢ importante che il Prospetto consti di un limitato numero di pagine, di agevole lettura (utilizzare un caratiere di stampa
non inferiorg,a 11) ¢ numerate. Tutte Ic Parti dovranno ¢sscre numerate riportando il numero totale delle pagine componenti ciascuna di csse (ad
csempio) pagina 1 di 10, pagina 2 di 10, ccc.). Le indicazioni riportate tra parentesi ( ) sono ¢ventuali.

* Talc [rasc, da cvidenziare in grassetto, non dovra esscre riportata nel caso in cui il presente schema venga utilizzato per la redazione del Prospetto di
sola quotazione.

* Talc [rase dovra csscre riportata in grassctio.
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| INDICE |

Inserire un indice chiaro e dettagliato con riferimento a ciascuna delle parti che compongono il Prospetto.

| NOTA DI SINTESI |

Inserire, in prima pagina, le seguenti frasi:

«Olfferta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso istituito
mediante apporto di beni ... ».

«La Nota di sintesi rappresenta un’introduzione al presente prospetto e come tale valettay.

«Qualsiasi decisione di investire nelle quote di ... deve basarsi sull'esame_da parte dell'investitore del
prospetto informativo completo in tutte le sue parti ».

«Qualora sia proposta un’azione dinanzi all'autorita giudiziaria in merito alle informazioni contenute nel

prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima
Py . 6

dell'inizio del procedimento»”.

«La responsabilita civile incombe sulle persone che hanno redgttoNa nota di sintesi, ed eventualmente la sua
traduzione, soltanto qualora la stessa nota risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta congiuntamente
alle altri parti del prospettoy’.

FATTORI DI RISCHIO

Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione:

«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso istituito
mediante apporto di beni ... ».

Descrivere i rischi generali e specifici connessi alla sottoscrizione di quote del fondo immobiliare chiuso istituito
mediante apporto di beni, in relazione alla natura delle’ attivita in cui tipicamente il patrimonio ¢ investito, alle modalita
di adesione e alla durata dell’investimento.

INFORMAZIONI RELATIVE ALL’INVESTIMENTO

PARTE I — CARATTERISTICHE “DEL FONDO, MODALITA DI PARTECIPAZIONE E SOGGETTI
PARTECIPANTI ALL’OPERAZIONE

Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione:

«Offerta pubblica [é/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso istituito
mediante apporto di beni ... ».

«Parte I — Caratteristiche del fondo, modalita di partecipazione e soggetti partecipanti all operazioney.

“Tal¢ Trasc non dovra cssere riportata nel caso di oflerta svolta unicamentc in ltalia.

" Tale frasc non dovra csscre riportata nel caso di offerta svolta unicamenie in Italia.
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A) INFORMAZIONI GENERALI

1. La SGR e il gruppo di appartenenza

Indicare la denominazione della Societa di gestione del risparmio e I’eventuale gruppo di appartenenza.
2. Soggetti che partecipano all operazione

[lustrare, in sintesi, i compiti svolti da: a) SGR e, se diverso, offerente; b) banca depositaria; ¢) soggetti che procedono
al collocamento; d) societa di revisione; e) esperti indipendenti; ( f) intermediario finanziario incaricato di accertare la
compatibilita e la redditivita dei conferimenti rispetto alla politica d’investimento; g) intermediario presso il quale sono
depositate le quote vincolate nel caso di operazioni di conferimento in conflitto di interessi;) [h) sponsor; 1) specialista)].

Rinviare alla Sezione F) per ulteriori informazioni sui soggetti che partecipano all’operazione.
3. 1l fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso

[lustrare sinteticamente la natura giuridica, le caratteristiche essenziali e la funzigne economica del fondo comune di
investimento immobiliare di tipo chiuso istituito con apporto di beni. Effettuare-un rinvio alle specifiche disposizioni
normative in materia.

[Fornire in sintesi informazioni generali sulla quotazione].

Indicare la denominazione, la data di istituzione, la data dell’apporto, la durata e, se previsti, i casi di liquidazione
anticipata del fondo. Rinviare al par. 1 della Parte II per informazioni sull’ammontare del fondo e dell’apporto, numero
delle quote e relativo valore nominale.

Indicare in sintesi:

a) se sono possibili emissioni successive di quote anche in coincidenza con i rimborsi anticipati; in caso positivo,
rinviare al par. 13 per le modalita e i termini di gffettuazione delle emissioni successive/rimborsi anticipati e al
par. 2 della Parte II per informazioni sulle eventuali emissioni successive/rimborsi anticipati eventualmente gia
effettuati;

b) se il Regolamento del fondo prevede.la possibilita di effettuare sottoscrizioni mediante conferimento di beni
precisandone la natura e la tipologia;

c¢) se il fondo intende assumere prestiti & in quale misura;

d) seil fondo effettua, ai sensi‘dell’art. 12-bis, comma 4, D.M. 228/98, operazioni con soci della SGR ovvero con
i soggetti appartenenti al gruppo di questi ultimi, ovvero con le societa facenti parte del gruppo rilevante della
stessa SGR come definito dall’art. 1, comma 1, lett. h-bis) del medesimo decreto; in tal caso, rinviare al par. 30
della Parte I per infornitazioni su conflitti di interesse e rapporti con parti correlate™ e al par. 5 della Parte II per
le operazioni gia effettuate.

Descrivere in sintesi la disciplina della governance del fondo prevista ai sensi dell’art. 37, comma 2-bis, D.Lgs. n. 58/98
e successivi regolamenti ‘attuativi; rinviare per ulteriori informazioni alla specifica disposizione del Regolamento di

gestione del fondo.

Indicare la data di-approvazione del Regolamento di gestione del fondo da parte della Banca d’Italia.

¥ Tale rinvio non deve cssere cllettuato nel caso di fondi immobiliari costituiti ai sensi dell’art. 14-bis, Legge n. 86/1994.
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B) INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO

4. Politica di gestione e limiti/divieti nell attivita d’investimento

Descrivere la politica ’investimento del fondo immobiliare' riportando le seguenti informazioni:
a) finalita del fondo in relazione ai potenziali destinatari,
b) orizzonte temporale dell’investimento consigliato al potenziale partecipante;

c) beni oggetto di investimento (beni immobili, diritti reali immobiliari, partecipazioni in/Societd immobiliari e
altri strumenti finanziari);

d) obiettivi di investimento del fondo con particolare riguardo a:
1) caratteristiche e destinazione d’uso degli immobili;

2) specifici fattori di rischio (ad es., in relazione alla tipologia di beni immobili, all’ambito geografico di
ubicazione delle attivita del fondo, al rafing degli strumenti finanziari rivenienti da operazioni di
cartolarizzazione, ecc.);

~

3) ambito di attivita delle societa immobiliari partecipate;

e) breve descrizione dell’attivita di gestione e amministrazioné dei beni immobili; '”

f) destinazione dei proventi (nel caso di fondi a distribuzione,finviare alle norme regolamentari in tema di criteri
di determinazione e modalita di distribuzione dei proventi/Stessi).

Rinviare alla normativa concernente i limiti e i divieti posti dalla normativa vigente nell’attivita di investimento del
fondo immobiliare chiuso ed indicare, in sintesi, i limiti e i~divieti assunti su base volontaria dalla SGR nella scelta degli
investimenti.

Inserire I’avvertenza: «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella
relazione degli amministratori all’interno del rendiconto annualey.

5. Valore complessivo del patrimonio del fondo

Indicare che i criteri di valutazione dellg’attivita del fondo sono riportati nella nota integrativa del rendiconto del fondo.
Specificare, inoltre, che in apposite schede informative della nota integrativa del rendiconto del fondo sono fornite
indicazioni dettagliate su beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni in societd immobiliari non quotate.

Specificare che i beni conferiti al fondo sono sottoposti a procedure di stima da parte di esperti indipendenti e alla
valutazione da parte di un intermediario finanziario incaricato di accertare la compatibilita e la redditivita dei
conferimenti rispetto alla politica d’investimento del fondo; precisare inoltre che, ai sensi della normativa vigente, in
occasione della determinazione del patrimonio del fondo, della cessione degli immobili, della redazione del rendiconto
e della relazione semestrale, ¢ obbligatoria la valutazione da parte degli esperti indipendenti dei beni immobili, dei
diritti reali immobiliari e delle partecipazioni in societa immobiliari oggetto di investimento del patrimonio del fondo.

Rinviare per ulteriori.informazioni alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione.

Y Preeisare, ove previsto nel Regolamento di gestione, che il patrimonio del fondo pud essere investito, in conformita della politica d”investimento, in
benivegnleriti a fronte della sottoscrizione delle quote ollerte.

'ONglIPambito di tale descrizione occorre altresi riportare i criteri in base ai quali sono sclezionati i soggetti che svolgono le menzionate attivita in
outsourcing.
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C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (ONERI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE)
6. Oneri a carico del sottoscrittore e del fondo 'V

6.1 Oneri a carico del sottoscrittore

Indicare gli oneri a carico del sottoscrittore.

6.2 Oneri a carico del fondo

Indicare gli oneri a carico del fondo connessi all’attivita espletata dalla SGR per la gestione [e/o quotazione] del
fondo, con particolare riguardo alla commissione di gestione e alle relative modalita di ‘determinazione''®, nonché ai
servizi resi dalla banca depositaria, dalla societa di revisione incaricata, dagli esperti indipendenti e, se del caso,
dall’intermediario finanziario di cui al par. 26.

Indicare, ove possibile, gli altri oneri a carico del fondo (ad es., oneri di propenty management, project management,
agency, ecc.).

7. Agevolazioni finanziarie (eventuale)

Indicare se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al fondo, precisandone la misura
massima applicabile e i destinatari cui le stesse sono riservate.

8. Regime fiscale

Indicare, in sintesi, il regime di tassazione del fondo.

Indicare, in sintesi, il regime fiscale vigente con riguardo allespartecipazioni al fondo.

Riportare sinteticamente il trattamento fiscale delle quote di partecipazione al fondo in caso di donazione e successione.

Riportare in sintesi il regime fiscale degli apporti ai fini delle imposte dirette e indirette.

D) INFORMAZIONI SULLE MODALITA DI SOTTOSERIZIONE, RIMBORSO E LIQUIDAZIONE DELLE QUOTE DEL FONDO
9. Partecipazione al fondo
Indicare le modalita di partecipazione al fondo.

Indicare le caratteristiche delle quote,, anche con riferimento alla disciplina concernente la dematerializzazione degli
strumenti finanziari di cui al D.Lgssn~213 del 1998.

Indicare la natura dei diritti che la quota rappresenta.
10. Modalita di acquisto delle quote

Indicare che I’ammontare minimo e il periodo valido per la sottoscrizione delle quote sono riportati nel par. 1 della
Parte 11.

" La rappresentazione degli oneri a carico del sottoscrittore ¢ del fondo deve avere forma tabellare, precisando la tipologia, I'importo, il meccanismo
di camputo, la periodicita di addebito ¢ Ie modalita di prelicyo.

*'\Qualora 'ammontare della commissione di gestione sia parametrato alla variazione registrata da un predeterminato parametro di riferimento,
indicarc il paramctro di rifcrimento, sintetizzando Ic indicazioni relative al meccanismo di calcolo.
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Descrivere le modalita di acquisto delle quote del fondo, ad eccezione di quelle eventualmente indicate al par. 124
facendo espresso rinvio al modulo di sottoscrizione quale unico mezzo di adesione al fondo. Evidenziare i casi inzcui'si
applica la sospensiva di sette giorni di cui all’art. 30, comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998.

Indicare che il versamento di denaro/conferimento di beni relativo alle quote acquistate dovra essere effettuato nel
periodo, riportato nel par. 1 della Parte II, successivo alla sottoscrizione; rinviare al modulo di sottoserizione per le
relative modalita. Indicare, ove previsto dal Regolamento di gestione, la possibilita per la SGR di avvaleérsi,di procedure
di recupero nell’ipotesi in cui risulti insoluto il mezzo di pagamento ovvero il sottoscrittore non adempia-al termine del
periodo di richiamo degli impegni; rinviare alla specifica disposizione del Regolamento di gestione:

Nel caso di fondi immobiliari di cui all’art. 14-bis della Legge n. 86/1994, indicare le forme di garahzia che la SGR ha
stabilito di richiedere agli interessati all'acquisto delle quote offerte per il buon esito dell'impegno assunto.

Indicare le modalita dell’eventuale riparto in presenza di sottoscrizioni superiori all’offertal delle quote; rinviare alla
specifica norma regolamentare per ulteriori informazioni.

Inserire riferimenti alla possibilita di recesso per il sottoscrittore qualora, alla chiusura/delle sottoscrizioni, la SGR abbia
provveduto al ridimensionamento del fondo, dandone comunicazione alla Banca d’ltalia. Rinviare alle specifiche norme
regolamentari per I’individuazione dei casi in cui puo ricorrersi al ridimensionamento e per le modalita e i termini di
esercizio del diritto di recesso.

Inserire riferimenti alla possibilita per la SGR di aumentare il patrimonio del fondo nel caso in cui lo stesso sia stato
sottoscritto in misura superiore all’offerta; rinviare alla specifica disposiziene del Regolamento di gestione.

Inserire riferimenti alla possibilita che la SGR, alla chiusura della sottoserizione relativa alla prima emissione, decida di
procedere alla liberazione dei sottoscrittori dagli impegni; rinviare alla specifica norma regolamentare per la
determinazione delle relative modalita di attuazione.

Indicare le modalita di invio, i termini e il contenuto della letterardi conferma.

11. Modalita e termini di rimborso delle quote

Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di oftenere il rimborso delle quote alla scadenza del fondo ovvero
anticipatamente (del tutto o in parte). Rinviare al successivo par. 13 per le eventuali specifiche informazioni sulle

modalita, criteri e termini di effettuazione dei rimborsi anticipati in coincidenza delle emissioni successive di quote.

Riportare in sintesi le modalita di richiesta, i termini di valorizzazione e di effettuazione del rimborso (finale e parziale),
rinviando per gli eventuali oneri al par. 6. }"Rinvio alla norma regolamentare per specifiche informazioni.

Indicare che la SGR, ove non abbia cempletato lo smobilizzo del patrimonio entro il termine di durata del fondo, puo
chiedere alla Banca d'Italia la concessione di un ulteriore periodo per condurre a termine le operazioni di rimborso delle
quote.

Specificare che le modalita di liguidazione saranno riportate nel rendiconto finale del fondo.

Indicare i mezzi di comunicazione previsti nel Regolamento di gestione attraverso i quali sono resi noti le modalita e i
termini di espletamento delle procedure dei predetti rimborsi e dell’eventuale proroga della durata del fondo; rinviare ai
par. 16-17 per I'informativa resa ai partecipanti.

12. Operazioni di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza (eventuale)

Descrivere sinteticamente le modalita di utilizzo delle tecniche di comunicazione a distanza ai fini delle
sottoscrizioni/timborsi di quote, anche tenuto conto delle previsioni di cui al D. Lgs. n. 190 del 19 agosto 2005.
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13. Moddalita di effettuazione delle operazioni di riapertura delle sottoscrizioni e di vimborso anticipato delle~qutote
(eventuale)

Nel caso in cui il Regolamento del fondo preveda pil emissioni di quote, indicare che non si puo dar luogo a nuove
emissioni prima che sia stato effettuato il richiamo di tutti gli impegni relativi ad emissioni precedenti.~Deéscrivere le
modalitad operative e i termini di effettuazione delle emissioni successive anche in relazione alle modalita di
effettuazione degli eventuali contestuali rimborsi anticipati. Indicare, in particolare, i criteri in bas¢ ai ‘quali vengono
soddisfatte le richieste nel caso di domande di rimborso eccedenti quelle di sottoscrizione e i criteri di"determinazione
del valore della quota.

Rinviare al par. 6.1 per gli oneri a carico dei sottoscrittori/partecipanti al fondo.

Indicare i mezzi di comunicazione previsti nel Regolamento di gestione, attraverso i quali-véngono rese noti le modalita
e i termini di espletamento delle procedure di emissione successiva/rimborso anticipato'di quote; rinviare ai par. 16-17
per I'informativa resa ai partecipanti al fondo.

Rinviare alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione e alla Parte II del'Prospetto informativo per ulteriori
informazioni.

E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE
14. Valorizzazione dell’investimento

Indicare i criteri di calcolo del valore unitario della quota, i casi _di sospensione temporanea del calcolo e/o della
pubblicazione del medesimo valore.

Indicare i quotidiani/altre fonti sui quali viene pubblicato il valore unitario della quota, la periodicita e il giorno di
pubblicazione.

15. Quotazione del fondo

Inserire indicazioni circa I’eventuale obbligo di richiedere, nel periodo indicato dalla normativa vigente, la quotazione
dei certificati rappresentativi delle quote.

Inserire riferimenti sulla circostanza che la quotazione ¢ subordinata all’espletamento di una istruttoria da parte della
societa di gestione del mercato.™”

Specificare che, a quotazione intervenuta, il partecipante che non intenda attendere la scadenza del fondo, o il rimborso
anticipato se previsto, potra dismettere,ilsproprio investimento liquidando le quote sul mercato, evidenziando che il
valore della quota negoziata sul mercato regolamentato differisce dal relativo NAV.

Inserire riferimenti alla circostanza che, a seguito della quotazione, la SGR, oltre agli obblighi informativi connessi alla
pubblicazione dei documenti contabili del fondo, ¢ tenuta a rendere informativa al mercato in ordine all'operativita del
fondo stesso secondo i conteriutive le modalita di pubblicizzazione stabiliti dalla Consob e a trasmettere alla societa di
gestione del mercato un apposito comunicato concernente i documenti e le informazioni previste dall’art. 3, comma 5-
bis, D.M. n. 228/99.

Indicare che, nel caso di.quotazione, le relative informazioni specifiche saranno riportate nel par. 3 della Parte 11 del
presente Prospetto:

16. Informativerai partecipanti

Indicare che'la SGR provvede a mettere a disposizione dei partecipanti le relazioni di stima redatte ai sensi dell’art. 12-
bis, comma 4, lett. ¢), D.M. n. 228 del 1999 e, anche per estratto, tali relazioni, gli atti di conferimento, acquisto ovvero
cessione\di beni, dei soggetti conferenti, acquirenti o cedenti e del relativo gruppo di appartenenza, le indicazioni sugli
eventuali prestiti stipulati per il finanziamento dei rimborsi anticipati, le informazioni sul gruppo di appartenenza
dell’intermediario finanziario incaricato di accertare la compatibilita e la redditivita dei conferimenti. Inserire un rinvio
alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione per ulteriori informazioni, anche concernenti la pubblicazione

13 Tal¢ informazione va riportata nel caso di sollecitazione linalizzata alla quotazione del fondo.
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dell’avviso di avvenuta messa a disposizione dei predetti documenti e informazioni. Indicare le ulteriori forme‘di
pubblicita previste dalla SGR per la diffusione di tali documenti e informazioni e 1’ulteriore documentazione chedn-base
al Regolamento di gestione deve essere resa pubblica e disponibile.

Indicare i luoghi e le modalita di diffusione da parte della SGR dei prospetti periodici del fondo previsti_dall’art. 62,
comma 4, lettera @), del Regolamento Consob n. 11522/98.

Indicare che il partecipante puo anche richiedere il Prospetto riassuntivo della situazione delle quote detenute, ove non
dematerializzate, nei casi previsti dall'art. 62, comma 4, lettera ), del Regolamento Consob n. 11522/98.

17. Ulteriore informativa disponibile

Indicare la facolta, riconosciuta agli investitori interessati, di richiedere 1’invio, anche a domicilio, dei seguenti ulteriori
documenti:

a) Regolamento di gestione del fondo;

b) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto e relazione semestrale, se successiva).
Riportare i relativi eventuali oneri di spedizione.
Specificare le modalita di richiesta e i termini di invio della documentazione sopra indicata.

Precisare che i documenti contabili del fondo sono altresi disponibili/presso la societa di gestione e presso la banca
depositaria e le succursali della medesima come previsto nel Regolamento di gestione del fondo.

Specificare che la SGR puo inviare la documentazione informatiya, ove richiesto dall’investitore, anche in formato
elettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, ‘purché le caratteristiche di queste ultime siano con cid
compatibili e consentano al destinatario dei documenti di aequisirne la disponibilita su supporto duraturo.

18. Recapito, anche telefonico, cui inoltrare espostiy rvichieste di chiarimenti, informazioni o di invio della
documentazione a disposizione

Indicare il recapito, anche telefonico, cui inoltrare esposti, richieste di chiarimenti, di informazioni o di invio della
documentazione a disposizione.

Inserire, se esistenti, anche 1’indirizzo di posta ‘elettronica a cui & possibile rivolgersi e il sito infernet a disposizione
dell’investitore per eventuali consultazioni-

F) INFORMAZIONI SU SOGGETT! CHE PARTECIPANO ALL’OPERAZIONE, CONFLITTI DI INTERESSE E RAPPORTI CON PARTI
CORRELATE

19. Societa di gestione del risparmio

Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede sociale nonché quella amministrativa principale, se
diversa; c) la durata; d),il capitale sociale sottoscritto e versato; e) gli azionisti che, secondo le risultanze del libro soci,
delle comunicazioni ricevute e/o di altre informazioni a disposizione della societd, detengono una percentuale del
capitale superiore al'5%o; f) le persone fisiche o giuridiche, se note, che, direttamente o indirettamente, singolarmente o
congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla societa e la frazione di capitale detenuta che da
diritto di voto; g) le generalita, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi amministrativi, dando
evidenza dei ¢onsiglieri c.d. “indipendenti” e delle altre eventuali cariche ricoperte presso societa del gruppo di
appartenenza-della SGR; h) le generalita, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi di controllo; i)
le generalita dell'organo direttivo; j) i dati afferenti la qualificazione e l'esperienza professionale dei componenti gli
organi ammministrativi e dell'organo direttivo; k) le generalita, i dati relativi alla qualificazione ed alla esperienza
professionale dell'eventuale soggetto o dei componenti dell'eventuale organo che, sia pure nel quadro dell'attribuzione
in via generale delle responsabilita gestorie al consiglio di amministrazione, attende alle scelte effettive di investimento;
1) glivaltri fondi immobiliari gestiti; m) le funzioni aziendali affidate a terzi in oufsourcing; n) l'eventuale circostanza
che-la SGR gestisce fondi mobiliari di tipo aperto, di tipo chiuso e fondi pensione; o) precisare se la SGR aderisce a
protocolli di autonomia promossi dalle Associazioni di categoria.
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20. Deleghe di gestione (eventuale)

Indicare con riguardo al soggetto delegato: a) la denominazione e la forma giuridica; b) 1’oggetto della delega; c) le
persone fisiche o giuridiche che, direttamente o indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano~0 pessono
esercitare un controllo sulla societd; d) le generalita e dati relativi alla qualificazione ed esperienza professionale dei
componenti 'organo amministrativo nonché dell'eventuale soggetto, o dei componenti dell'eventuale organo che, sia
pure nel quadro dell'attribuzione in via generale delle responsabilitd gestorie al consiglio di amministrazione, attende
alle scelte effettive di investimento.

21. Offerente (eventuale)

Indicare, con riferimento al soggetto offerente, se diverso dalla Societa di gestione del risparmio, le generalita ovvero la
denominazione, la forma giuridica e la sede; il capitale sociale, i soggetti che possiedono.partecipazioni con diritto di

voto in misura superiore al 5% del capitale e le persone fisiche o giuridiche che esercitano il controllo; gli organi
sociali; il luogo di consultazione dei documenti contabili.
22. Soggetti che procedono al collocamento 'V

Indicare la denominazione e la forma giuridica dei soggetti collocatori, raggruppati’per categorie omogenee, nonché le
modalita attraverso le quali operano.

23. Banca depositaria

Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede legale € quella amministrativa principale, se diversa; c) la
sede presso cui sono espletate le funzioni di banca depositaria.

24. Societa incaricata della revisione

Indicare, con riguardo sia al fondo che alla SGR, le seguenti informazioni sulla societa di revisione: a) denominazione e
forma giuridica; b) estremi della deliberazione di conferimento’ dell'incarico; c) durata dell’incarico.

25. Esperti indipendenti

Indicare: a) le generalita ovvero la denominazione, Ja forma giuridica e la sede; b) la qualificazione ed esperienza
professionale degli esperti indipendenti; c) gli estrémi della deliberazione di conferimento dell’incarico.

26. Intermediario Finanziario (eventuale)

Indicare: a) la denominazione e la forma.giuridica; b) la sede legale e quella amministrativa principale, se diversa; c) gli
estremi della deliberazione di conferithento dell’incarico; d) 1’oggetto dell’incarico; e) la durata dell’incarico.

[27. Specialist

Indicare la denominazione, la-forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo degli operatori specialisti
rinviando a quanto previsto dal regolamento del mercato di quotazione.

28. Sponsor

Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. [llustrare, in sintesi, il ruolo dello sponsor rinviando a
quanto previsto dal.regolamento del mercato di quotazione. |

29. Altri soggetti (eventuale)

Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. lllustrare, in sintesi, il ruolo svolto.

" Tal¢ paragrafo potra subirc i necessari adattamenti nel caso di sollecitazioni linalizzate alla quotazione.
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30. Conflitti di interessi e rapporti con parti correlate

Descrivere i rapporti tra la SGR, gli altri soggetti che intervengono nell’operazione e i rispettivi Gruppi di appartenenza.
Indicare la possibilita, prevista dal Regolamento di gestione, di effettuare operazioni con i soci della societa«li gestione
del fondo immobiliare ovvero con i soggetti appartenenti al gruppo di questi ultimi ovvero con le sociétdfacenti parte
del gruppo rilevante della societa di gestione. Nel caso di fondi costituiti con apporto di beni ai sensi dell*art. 12-bis, del
D.M. n. 228/99, indicare le cautele previste nel comma 4 di tale disposizione che devono essere osservate. Rinviare alla
specifica norma del Regolamento di gestione del fondo.

Con riferimento alle situazioni di conflitto di interessi potenzialmente idonee a condizionare le decisioni
d’investimento, indicare le procedure e i criteri utilizzati per I’individuazione preventiva delle specifiche situazioni di
conflitto; le modalita e la frequenza dei controlli circa I’insorgenza di tali situazioni e,in“particolare le procedure di
monitoraggio dei rapporti con societa del gruppo di appartenenza della SGR; le modalita di gestione delle situazioni
conflittuali rilevate anche con riferimento alle procedure di signalling agli organi decisionali.

MODULO DI ADESIONE

Nel modulo di adesione vanno riportati gli elementi che, a termini del Regolamento di gestione, devono essere indicati
nello stesso.

Nel modulo di adesione, inoltre, occorre indicare:
a) la dicitura che il modulo ¢ parte integrante e necessaria del Prospetto informativo;
b) I’obbligo di consegna del Prospetto informativo, nell’ambito/delle operazioni di adesione;

¢) in grassetto, la facolta per il sottoscrittore di recedere, dal contratto ai sensi dell’art. 30, comma 6, del D.Lgs. n.
58 del 1998;

d) 1imezzi di pagamento previsti e i relativi giorni di valuta.
PARTE II - INFORMAZIONI SPECIFICHE SULLA SOLLECITAZIONE [E/O QUOTAZIONE], COMPOSIZIONE DEL PATRIMONIO,
DATI STORICI DI ANDAMENTO E COSTI DEL FONDQ,
Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione:

«Offerta pubblica [e/o quotazione]~di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso istituito
mediante apporto di beni ... ».

«Parte II — Informazioni specifiche sulla sollecitazione [e/o sulla quotazione], composizione del patrimonio, dati
storici di andamento e cosfidel fondoy.

A) INFORMAZIONI SU SOILECITAZIONE [E/O QUOTAZIONE] ED EMISSIONT SUCCESSIVE/RIMBORSI ANTICIPATI DI QUOTE

1. Informazioni specifiche sulla sollecitazione

Indicare I’ammontare del fondo e dell’apporto, il numero delle quote e il relativo valore nominale.

Indicare I’ammentare minimo e il periodo valido per la sottoscrizione delle quote.

Indicare il periodo durante il quale dovra essere effettuato il versamento/conferimento di beni relativo alle quote
sottoscritte:
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2. Informazioni sulle emissioni successive/rimborsi anticipati di quote (eventuale)
Inserire le seguenti informazioni sulle emissioni/rimborsi di quote gia effettuate:
a) numero e valore delle quote emesse/rimborsate;
b) ammontare del patrimonio del fondo per effetto delle emissioni/rimborsi effettuati;

¢) modalita di pagamento tradizionali e/o mediante conferimento di beni (nel caso di conferimenti in conflitto
d’interessi, rinviare al par. 5 per informazioni specifiche);

d) ammontare in misura assoluta e in percentuale rispetto al valore del fondo, formeé-tecniche e modalita di
estinzione dei prestiti assunti per far fronte ai rimborsi anticipati.

Per le quote emesse a fronte di operazioni di sottoscrizione mediante conferimento.di beni in conflitto di interessi,
indicare ’ammontare e il valore delle quote nonché le modalita e il periodo di{tegmpo, a decorrere dalla data del
conferimento, durante il quale i detentori delle quote si impegnano a rispettare 1’gbbligo di lock in previsto dall’art. 12-
bis, comma 4, D.M. 228/99."”

Indicare le modalita e i termini per le emissioni successive di quote precisando i rapporti con gli eventuali rimborsi
anticipati da svolgere contestualmente.

3. Informazioni sulla quotazione (eventuale)

Specificare gli estremi del provvedimento con cui ¢ stata disposta la/quotazione degli strumenti finanziari ed & stata
fissata la data di inizio delle negoziazioni, indicando tale data.

Indicare: a) i dati riguardanti il classamento delle quote al nemento dell’ammissione a quotazione in percentuale del
patrimonio sottoscritto, distinguendo tra investitori istituzionali (nominativamente indicati) e persone fisiche (numero);
b) il mercato di negoziazione delle quote; c¢) le modalita dinegoziazione delle quote.

Evidenziare eventuali rilievi o giudizi negativi espressi’dalla societa di revisione sul bilancio di esercizio della SGR o
sul rendiconto del fondo e fornire menzione dei contenuti dei citati rilievi.

B) INFORMAZIONI SUL FONDO

4. Composizione del patrimonio del fondoe indirizzi gestionali

Indicare la ripartizione percentuale del patrimonio del fondo tra ciascuno dei soggetti apportanti i beni distinguendo tra
apporti in natura e conferimenti didigquidita.

Fornire una descrizione del patrimonio immobiliare"® che comprenda, relativamente ai singoli beni immobili e diritti
reali immobiliari detenuti direttamente dal fondo o per il tramite di societa immobiliari controllate:

a) ladata di costruzione;
b) le caratteristiche dell’immobile e la tipologia del diritto reale;

¢) lo stato giuridico ed urbanistico, con particolare riferimento alla conformita agli atti abilitativi, ai dati catastali
e all’agibilita;

d) TPubicazione;

e) Clasuperficie o, se piu significativa, la volumetria;

'¥Tale indicazione non ¢ richiesta nel caso di fondi immobiliari costituiti ai sensi dell’art. 14-bis, Legge n. 86/1994,

' Ove non siano stati ancora pubblicati la relaziene semestrale o il rendiconto annuale, la descrizione del patrimonio immobiliare del fondo deve
cssere fornita mediante schede teeniche.,
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f) ladestinazione d’uso degli immobili;
g) i costi di manutenzione e ristrutturazione sostenuti negli ultimi tre anni;

e relativamente alle partecipazioni in societa immobiliari:

h) la denominazione e la sede sociale della societa partecipata;

i) il settore di attivita;

j) lafrazione di capitale detenuta;

k) il capitale sottoscritto;

1) Tassetto proprietario;

m) leriserve;

n) risultati economici dell'ultimo esercizio provenienti dalle attivita ordinarie; dopo la tassazione;
o) il valore al quale I'emittente contabilizza le azioni o le quote detenute;

p) limporto ancora da liberare su dette azioni o quote;

q) l’ammontare dei dividendi percepiti nell'ultimo esercizio Sulle“azioni o quote detenute;
r) il valore contabile degli immobili;

s) I’importo delle disponibilita/indebitamento finanziario netto;

relativamente agli strumenti finanziari rappresentativizdi operazioni di cartolarizzazione aventi ad oggetto beni
immobili, diritti reali immobiliari o crediti garantiti da ipoteca immobiliare:

t) la denominazione e la sede sociale del soggetto emittente lo strumento finanziario;
u) il capitale sociale;
v) Iassetto proprietario;
w) risultati economici dell’ultimo esercizio;
x) rating dello strumento finanziario, ove esistente;
y) caratteristiche essenziali,dei beni/diritti cartolarizzati e del soggetto cedente.
Indicare, per ciascuno dei.beni descritti, il relativo valore di acquisto/conferimento e il relativo costo storico.

Per quanto attiene agliximmobili in locazione fornire informazioni idonee a consentire una valutazione della relativa
redditivita, anche strbase storica per i precedenti tre anni, con particolare riguardo a:

1) tasso di-eceupazione degli immobili;
2) impoxto dei canoni su base annuale;
3) variazioni dei canoni di locazione previste contrattualmente;

4) qualita dei soggetti locatari;
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5) tipologie e scadenze dei contratti di locazione;
6) se I’immobile ¢ stato in precedenza sfitto e per quanto tempo lo ¢ stato (ove disponibili).

Ove la societa di gestione abbia gia pubblicato una relazione semestrale ovvero un rendiconto del fondo, 4nserire un
rinvio anche a tale documentazione, riportata in appendice al Prospetto, per quanto attiene all’elenco degli-imvestimenti
detenuti dal fondo in beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni in societa immobiliari Honché alla tavola
sulla distribuzione del valore corrente degli immobili per classi di valore contenuti nel piu recente dei citati documenti.

Fornire informazioni su debiti finanziari e altre passivita del fondo, indicando la finalita e la struttura dei prestiti accesi
a favore del fondo, la misura del prestito e relativo onere a carico del fondo, i soggetti finanziatoriyle forme tecniche del
finanziamento, le garanzie rilasciate e le modalita di estinzione, avendo presente i connessi vincoli gestionali (coerenza
con il programma di attivitd). Indicare la stima dell’importo di competenza di ciascun.esercizio dei pagamenti per
capitale ed interessi per 1’estinzione del finanziamento.

Con riferimento al periodo intercorrente tra la data cui si riferisce il piu recentésdocumento contabile e quella di
redazione della presente Parte 11, inserire indicazioni dettagliate su:

a) operazioni di investimento e disinvestimento di immobili, di diritti ‘reali immobiliari e di partecipazioni
immobiliari, e assunzione di prestiti,

b) ogni fatto di rilievo intervenuto suscettibile di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione
del fondo.

Evidenziare gli effetti che tali operazioni /o fatti hanno sulla composizione e sul valore del fondo, nonché gli eventuali
altri effetti economici e patrimoniali.

Qualora tali operazioni e/o fatti siano suscettibili di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione del
fondo, dovra essere inserito un prospetto contabile aggiornato avente almeno il medesimo contenuto della relazione
semestrale.

Inserire informazioni sullo stato di avanzamento e sui contenuti strategici dei progetti di utilizzo - anche se non ancora
approvati dalla conferenza dei servizi - degli immobili e dei diritti apportati al fondo, evidenziando i programmi di
valorizzazione dei beni e le risorse disponibili a tale seopo.!”

Con riferimento ai fondi a prevalente appotto pubblico, indicare l'avvenuta messa a disposizione del pubblico, nei
medesimi luoghi ove ¢ disponibile il Prospetto, del certificato attestante I'avvenuta approvazione dei progetti di utilizzo
dei beni e dei diritti da parte della conferehza di servizi prevista dall'articolo 14-bis, comma 2, della Legge n. 86/1994.

Riepilogare i rischi specifici connessivagli investimenti del fondo (ad es., rischi inerenti al profilo reddituale dei beni in
cui investe il fondo, alla tipologia/dei beni stessi, all’ambito geografico di ubicazione delle attivita del fondo,
all’eventuale utilizzo della leva finanziaria, ecc.).

Inserire indicazioni sull’esistenza e sullo stato di eventuali procedimenti giudiziari o arbitrali che possano avere, o
abbiano avuto di recente, effettirilevanti sull’attivita del fondo.

Fornire una descrizione sintetica delle caratteristiche del/i segmento/i del mercato immobiliare in cui opera il fondo. Al
riguardo, evidenziare‘e commentare brevemente i principali fattori macro-economici che possono condizionare I’attivita
del fondo, fornendoindicazioni aggiornate sull’andamento di tali variabili.

5. Conflitti di interessi e rapporti con parti correlate

Inserire informazioni sulle operazioni effettuate dal fondo immobiliare ai sensi dell’art. 12-bis, comma 4, D.M. n.
228/99, avendo particolare riguardo a:

" Tali informazioni devono csserc riportate solo nel caso di fondi immobiliari di cui all’art. 14-bis, Legge n. 86/1994.

94
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a) tipologia delle controparti (soci della societa di gestione ovvero societa facenti parte del gruppo rilevante della
stessa);
b) data e modalita dell’operazione;

¢) beni ceduti/conferiti/acquistati e relativo valore di cessione/conferimento/acquisto a confronto cen4l valore di
acquisto/vendita;

d) cautele richieste dalla vigente normativa che sono state al riguardo osservate;

e) incidenza percentuale delle citate operazioni rispetto al valore del fondo, al fine del rispetto dei limiti previsti
dall’art. 12-bis, comma 4, D.M. n. 228/99 (®

Inserire indicazioni sugli eventuali interessi dei dirigenti e degli amministratori della SGR 'nell’attivita del fondo e
riportare le indicazioni, richieste dall'art. 49 del Regolamento Consob n. 11522/98, con riferimento ai rapporti con i
soggetti con i quali esista una situazione di conflitto di interessi.

Fornire informazioni sugli investimenti/disinvestimenti effettuati con soggetti in rapporto di finanziamento o d’affari in
essere al momento dell’effettuazione dell’operazione.

Fornire informazioni sugli investimenti/disinvestimenti effettuati congiuntamente a fondi della medesima societa di
gestione o di altre societa del gruppo di appartenenza della SGR o comunque ad essa collegate, anche da rapporti di
affari, nonché effettuati con altre societa del gruppo di appartenenza della SGR o comunque ad essa collegate, anche da
rapporti di affari.

6. Informazioni sulle decisioni assunte dagli organi del fondo

Inserire informazioni sintetiche sulle decisioni assunte dagli organi del fondo immobiliare ai sensi dell’art. 37, comma
2-bis, D.Lgs. n. 58 del 1998 e successive disposizioni attuative,

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (DATI STORICI E COSTI SOSTENUTI)

7. Dati storici sull’andamento del fondo

Riportare la denominazione del fondo.

lustrare con un grafico lineare I’andamento del valore della quota del fondo nel corso degli anni solari antecedenti la
eventuale riapertura delle sottoscrizioni #*), Evidenziare le eventuali distribuzioni dei proventi effettuate nel corso degli
anni indicati.

Riportare, su base annua, il rendinientp medio annuo composto (calcolato in base al NAV) nel corso degli ultimi 2 e 5
anni solari.””

Inserire la seguente avvertenzan «/ dati illustrati sono frutto di stime economiche effettuate da esperti valutatori
indipendenti. Il diritto al rimborso potra essere esercitato solo alla/e scadenza/e e alle condizioni predeterminate nel
Regolamento di gestione.del fondo».

Riportare altresi i seguenti dati: a) data di avvio del fondo e periodo previsto di durata dello stesso; b) periodo di
collocamento; c) pateimonio netto; d) ultimo valore della quota; ( e) prezzo minimo e massimo e prezzo medio delle
quote nell’ultimo-mese di negoziazione in borsa).

¥ ¢ indicazioni sub o) ¢d ) non devono esscre riportate nel caso di fondi di cui all’art. 14-bis, Legge n. 86/1994,

1 datiysterici devono cssere riportati al netto degli oneri liscali ovvero, se ¢id non ¢ possibile, occorre indicarc con adeguata evidenza che sono al
lordorgdeeli oneri liscali.

20 Cft. nota precedente. 11 Tasso Interno di Rendimento (ed. T.LR.) ¢ utilizzato per illustrare I’andamento di fondi c¢he nei periodi di riferimento
abbiano ¢lTettuato emissioni successive/rimborsi anticipati di quote ¢/0 che abbiano distribuito proventi in misura superiore al 2,5% del patrimonio.
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8. Costi del fondo
Riportare il rapporto percentuale riferito, almeno, a ciascun anno solare dell’ultimo triennio, fra il totale degli oneri
posti a carico del fondo e il patrimonio medio dello stesso. Evidenziare altresi che la quantificazione degli onerifornita

non tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione e del
rimborso.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

«La Societa di gestione del risparmio <Inserire denominazione e sede sociale> si assume/la responsabilita della
veridicita e completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente Prospetto informative»:

IL RAPPRESENTANTE REGALE %
(generalita e firma-aatografa)
[APPENDICI

Appendice A:  Rendiconto annuale del fondo relativo all’ultimo esercizio e, se piti recente, relazione semestrale del
Jfondo relativa all ultimo semestre 29

Appendice B:  Relazione di certificazione della societa di revisione/al rendiconto annuale/relazione semestrale del
fondo|

2! La dichiarazion¢'di responsabilita deve essere resa anche dall”offerente, se diverso dalla SGR.
2 Nel caso di quotazionc devono essere riportate anche Ie generalita ¢ la (irma autograla del Presidente del Collegio Sindacale.

# Qualora non sia stato redatto ¢ pubblicato alcun documento contabile, andra inscrita una ricostruzione della situazione cconomica ¢ patrimoniale
relativa ad almeno un semestre pro-forma, alla quale sara allegata la relazione della socicta di revisione contenente il giudizio sulla ragioneyvolezza
dell¢ipotesi di base per la redazione della medesima ricostruzione, sulla corretta applicazione della metodologia utilizzata nonché sulla correticzza
dei principi contabili adottati per la redazione dei medesimi atti relativi a tale documento.
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SCHEMA 6
Prospetto di sollecitazione di fondi pensione
aperti a contribuzione definita' 2
COPERTINA
Indicare la denominazione del soggetto che ha istituito il fondo.
Inserire la seguente intestazione:
«Offerta pubblica di adesione al fondo pensione a contribuzione definita........ » ed indicare gli‘estremi d'iscrizione del
fondo presso l'apposito Albo tenuto dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione.
Inserire la seguente frase:
«L'adempimento di pubblicazione del prospetto informativo non comporta alcun giudizio della Consob sull'opportunita
dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi».
Riportare, in grassetto e riquadrato, quanto di seguito indicato: «Il presente prespetto si compone della «Parte I»
(Caratteristiche del fondo pensione e modalita di adesione della «Parte T»,/ (Illustrazione dei dati storici di
rischio/rendimento e costi del fondo pensione) e del Modulo di adesione.
PARTE I - CARATTERISTICHE DEL FONDO PENSIONE E MODALITA,DI ADESIONE

Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione:

«Prospetto informativo relativo all'offerta pubblica di adesione al fondo pensione aperto a contribuzione
definita......».

«Parte I - Caratteristiche del fondo pensione e modalita-di.adesione».
Inserire, in prima pagina, la seguente frase:
«Prospetto informativo depositato presso la Consob in data...

«La presente Parte I & valida a decorrere dal..£..»".

A) INFORMAZIONI GENERALI

1. SOGGETTO CHE ISTITUISCE IL FONDQ PENSIONE ED EVENTUALE GRUPPO DI APPARTENENZA
Indicare la denominazione del soggetto’istitutore del fondo e dell'eventuale gruppo di appartenenza.
2. SOGGETTI CHE PARTECIPANO.ALL'OPERAZIONE

[lustrare in sintesi i compiti svolti dalla societa che istituisce il fondo pensione aperto, dalla banca depositaria, dai
soggetti che procedono al collocamento, dalla societa di revisione e dal responsabile del fondo.

Per ulteriori informazioni, rinviare al documento sui soggetti che partecipano all'operazione, ottenibile su richiesta.

Nell'ipotesi in.cuiil presente schema sia utilizzato per redigere il prospetto informativo di un fondo pensione aperto a struttura multilinca,
occorre comunque cvidenziare distintamente Ie speeilicita di ciascuna linca di investimento. In tal caso lo schema di prospetto subira gli
adattamenti nceessari in rapporto alla [attispecic concreta.

Tutte Ie pagine del prospetto devono cssere redatte in modo da renderne agevole la Iettura. Inoltre, ove csistente, deve essere evidenziato il
diverso/regime dell'adesione su base contrattuale collettiva ¢ dell'adesione su base individuale. Le pagine delle parti [ ¢ [I dovranno cssere
ndmerate. 11 formato della numerazione delle pagine dovra riportare il numero di pagina insicme al numero totale delle pagine che compongono
il singolo documento (ad csempio: pagina 1 di 10, pagina 2 di 10, pagina 3 di 10 ...).

In occasione del primo deposito del prospetto, il termine iniziale di validita della Parte [ coincidera con la data di inizio di opcrativita
dellattivita di sollccitazione. In occasione dell'aggiomamento episodico del prospetto conscguente a modiliche dei contenuti della Parte 1, il
relativo termine di validita coincidera con la data, specificata dalla parte interessata, a decorrere dalla quale Ie modiliche apportate diverranno
operanti.
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3. IL FONDO PENSIONE APERTO A CONTRIBUZIONE DEFINITA

Indicare la legge istitutiva dei fondi pensione e successive integrazioni e modificazioni.

Illustrare in sintesi la natura giuridica di "patrimonio separato” del fondo. Indicare la funzione previdenziale del fondo.
Indicare i soggetti che possono aderire al fondo.

4. RISCHI GENERALI CONNESSI ALLA PARTECIPAZIONE AL FONDO PENSIONE

Descrivere i rischi connessi in via generale alla partecipazione al fondo, avendo riguardo alla possibilita di non ottenere,
al momento dell'erogazione delle prestazioni, il controvalore del capitale versato ovvere un rendimento finale
rispondente alle aspettative®. Indicare che I'andamento del valore del fondo varia in relazione alla tipologia e ai settori

dell'investimento, nonché al relativo mercato di riferimento.

Specificare che: «La partecipazione al fondo pensione é disciplinata dal regolamento del fondo, che deve essere
consegnato aderente nell'ambito delle operazioni di sottoscrizioney.

B) INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO
5. POLITICA D'INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI
Per il/le fondo/linee di investimento illustrate nel prospetto, riportare:
a) valuta di denominazione;
b) finalita della gestione in relazione ai potenziali destinatari;
¢) orizzonte temporale di investimento consigliato al'potenziale aderente’;
d) grado di rischio connesso all'investimento®;
e) sintesi degli obiettivi di investimento, con.particolare riguardo a:
e.1) principali tipologie di strumenti.finanziari;
e.2) aree geografiche/mercati di'riferimento;
e.3) categorie di emittenti e/e,settori industriali;

e.4) specifici fattori di rischio, ove rilevanti: (investimenti in titoli emessi da societd a bassa capitalizzazione;

durata media finanziaria (duration) - e merito creditizio (rating) minimo della componente
obbligazionaria~del portafoglio; investimenti in strumenti finanziari di emittenti dei cosiddetti Paesi
Emergenti);

Precisare che, nel caso di linca di investimento con rendimento garantito, 1 rischi gencrali connessi alla partecipazione alla linca sono nulli s¢
Opcrarla garanzia.

Indicarc i limiti temporali al disinyestimento della posizione individuale.

Il grado di rischio potra essere illustrato identificandolo con uno dci scguenti valori: basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto ¢ molto alto.
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f) breve descrizione dello stile gestionale adottato dal gestore (indicare la relazione esistente tra il parametrovdi
riferimento - cd. "benchmark" - prescelto ed obiettivi del/delle fondo/linee di investimento; specificare gli
eventuali elementi caratterizzanti il processo di selezione degli strumenti finanziari in portafoglio);

Illustrare sinteticamente i rischi specifici connessi alla politica di investimento del/delle fondo/linee di investimento (ad
esempio, mediante introduzione di apposita legenda)’.

Inserire l'avvertenza "Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella
relazione degli amministratori all'interno del rendiconto annuale".

6. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (BENCI/IMARK)

Descrivere sinteticamente il benchmark adottato per il fondo e approvato dalla Covip,Nekcaso di fondo multilinea,
occorre descrivere il benchmark con riferimento alle varie linee di investimento.

Per ulteriori informazioni, rinviare al documento sui soggetti che partecipano all'operazione, ottenibile su richiesta.

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE)
7. ONERI
7.1 ONERI A CARICO DELL'ADERENTE

Fornire una rappresentazione tabellare degli oneri che, secorido quanto previsto dal regolamento del fondo, sono a
carico dell'aderente, analizzati per tipologia, importo, periodicita di addebito e modalita di prelievo.

Illustrare, attraverso esempi numerici, relativamente ad/ammontari teorici di sottoscrizione annuale di importo
prefissato pari, rispettivamente, a lire 1.000.000, 2/000.000, 3.000.000, 4.000.000 e 5.000.000, l'impatto, sia in
termini percentuali che in valore assoluto, dei costi del'investimento a carico dell'aderente.

Inserire la seguente frase: «L'aderente deve sempre considerare che tali oneri andranno sottratti ai guadagni
eventualmente conseguiti dal fondo pensione mentre si aggiungeranno alle perdite subite».

7.2 ONERI A CARICO DEL FONDO PENSIONE

Fornire una rappresentazione tabellare degli oneri gravanti sul patrimonio del fondo e quindi indirettamente
sull'aderente, che distingua le speSe,-a cui misura ¢ gia individuata nel regolamento, dagli ulteriori oneri non
predeterminabili, quali gli oneri‘di negoziazione, le spese legali e giudiziarie, le imposte e tasse; per I’importo
sostenuto nell’ultimo esercizio Conriferimento a ogni voce, rinviare al par. 2 della Parte I1.

Precisare che la quantificazione degli oneri ivi fornita non tiene conto dell'entitd dei costi di negoziazione che
possono avere gravato sul patrimonio del fondo in forma implicita nei prezzi delle transazioni, né, per il primo
esercizio di vita del fonido, delle commissioni di incentivo, che potranno incidere sul patrimonio ove il rendimento
del fondo risulti superiore’a quello del benchmark prescelto.

7.3 ONERI COMPLESS]VI

Fornire indicazieni in merito alla determinazione dei costi annui complessivi connessi alla partecipazione al fondo
pensione, facendo riferimento agli oneri a carico, sia direttamente che indirettamente, dei partecipanti.

IMlustrareyéattraverso un esempio numerico, relativamente ad un ammontare teorico di contribuzione annua pari a
lire 2/000.000 e ad una posizione individuale pari a lire 40.000.000, il costo annuo complessivamente a carico del
partecipante.

Rinviare al paragrafo 2 della Parte II.

-

La descrizione dei rischi specilici deve essere ¢llettuata anche tenendo conto dei fattori di rischio indicati nell'Allegato n. 3 al Regolamento
Consob n. 11522/98.
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8. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE

Indicare se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al fondo, precisandone la.misura
massima applicabile.

9. REGIME FISCALE

Descrivere sinteticamente il regime fiscale del fondo, dei contributi, nonché delle prestazioni percepitee.degli eventuali
riscatti e anticipazioni.

Indicare che l'investitore puo richiedere il documento sul regime fiscale contenente ulteriori e piu specifiche
informazioni.

D) INFORMAZIONI SULLE MODALITA DI ADESIONE, TRASFERIMENTO, RISCATTO ED EROGAZIONE
DELLE PRESTAZIONI

10. MODALITA DI ADESIONE DELLE QUOTE

Indicare sinteticamente le modalita di adesione al fondo, ad eccezione di quelle eventualmente indicate al paragrafo 14,
facendo espresso rimando al relativo modulo come unico mezzo di partecipazione al fondo, e specificare la tempistica
di valorizzazione dell'investimento. Evidenziare i casi in cui si applica la‘sospensiva di sette giorni di cui all'articolo 30,
comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998. Rinviare al par. 7, parte C) per gli/oneri.

Rinviare al modulo di adesione per l'elenco dei mezzi di pagamento utilizzabili e la relativa valuta riconosciuta dalla
banca depositaria.

Menzionare gli adempimenti cui il fondo pensione ¢ tenuto aifini-della conferma dei versamenti ricevuti.
11. TRASFERIMENTO E RISCATTO DELLA POSIZIONE INDIVIDUALE - ANTICIPAZIONI

Descrivere le modalita con cui l'aderente puo richiedere il trasferimento ad altro fondo pensione o altra forma
pensionistica individuale, ad eccezione di quelle eventualmente indicate al paragrafo 14. Richiamare 'opportunita che il
soggetto interessato al trasferimento operi un'attenta valutazione dei due prodotti previdenziali prima di operare il
trasferimento stesso.

Descrivere le modalita con cui l'aderente puo chiedere il riscatto della propria posizione individuale ovvero
anticipazioni a valere su tale posizione, ad-eccezione di quelle eventualmente indicate al paragrafo 14.

Illustrare la procedura di esecuzione di talj richieste. Rinviare al par. 7 per gli oneri.
12. EROGAZIONE DELLE PRESTAZIONI8

Inserire riferimenti alle modalitacon le quali 1'aderente potra optare per la liquidazione delle prestazioni in forma di
capitale e in forma di rendita vitalizia. Relativamente a quest'ultima, inserire informazioni concernenti la polizza
assicurativa stipulata dal fondo - riportata in allegato al regolamento - con particolare riguardo alle modalita con le quali
la rendita verra calcolataed erogata; specificare la denominazione della compagnia di assicurazione emittente la
polizza; precisare, inoltre, che le condizioni contrattuali vigenti al momento del pensionamento potrebbero subire
modifiche sfavorevpli al partecipante rispetto a quelle vigenti al momento dell'adesione.

Inserire riferimentiy ove esistenti, alle prestazioni aggiuntive per invalidita e premorienza.

¥/ Nel caso di londi pensionc istituiti da compagnic di assicurazione, il paragrafo subira gli adattamenti conscguenti alla circostanza che

I'crogazione della rendita ¢ operata dircttamente dal soggetto gestore
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13. OPERAZIONI SUCCESS[VEQ

Descrivere le modalita con le quali I'aderente puo effettuare versamenti successivi e puo trasferire la propria posizione
individuale ad altro comparto dello stesso fondo e le modalita e i termini di esecuzione di tali operazioni, rinviando per
gli oneri al riguardo previsti al par. 1, parte C). Precisare che le operazioni di passaggio tra linee disinvestimento
possono comportare 1'adesione a una diversa politica d'investimento e a un diverso profilo di rischio.

Indicare che la sospensiva prevista dall'articolo 30, comma 6, del d.Igs. n. 58/98 non si applica a tali operazioni.

14. OPERAZIONI DI ADESIONE, TRASFERIMENTO E RISCATTO MEDIANTE TECNICHE DI COMUNICAZIONE A DISTANZA
(EVENTUALE)

Indicare sinteticamente le modalita di utilizzo delle tecniche di comunicazione a distanza per le operazioni di adesione,
trasferimento e riscatto.

E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

15. VALORIZZAZIONE DELL'INVESTIMENTO

Indicare la periodicita con cui avviene la valorizzazione del fondo e della quota e le relative modalita di diffusione.
Evidenziare che il valore dell'investimento effettuato si determina moltiplicando il numero delle quote detenute,
comunicato con la lettera di conferma dell'investimento, per il valore Corrente di ciascuna quota. Indicare altresi che il
valore pubblicato ¢ gia al netto di qualsiasi onere a carico del fondo.

16. INFORMATIVA Al PARTECIPANTI

Indicare gli adempimenti di carattere informativo cui ¢ tenuto-il fondo pensione nei confronti dei partecipanti, con
particolare riferimento all'informativa periodica rignardant€ gli+aspetti strutturali del fondo, I'andamento della gestione
complessiva e gli aspetti relativi al singolo partecipante e alla-8ua posizione individuale.

17. ULTERIORE INFORMATIVA DISPONIBILE

Indicare la facolta, riconosciuta a chiunque sia interessato, di richiedere l'invio, anche a domicilio, dei seguenti ulteriori
documenti:

a) regolamento del fondo;
b) il rendiconto annuale del fondo;

¢) disposizioni generali emanate dal Ministero del Tesoro in ordine ai limiti d'investimento e alle regole in
materia di conflitti di intereSse;

d) documento sui soggetti che partecipano all'operazione;
e) documento sul.regime fiscale.
Riportare i relativi, eyventuali, oneri di spedizione.
Specificare le mogdalita di richiesta ed i termini di invio della sopra indicata documentazione.
La societa pudsinviare la documentazione informativa elencata ai paragrafi 16 e 17, ove richiesto dall'investitore, anche

in formato glettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le caratteristiche di queste ultime siano
con cio compatibili e consentano al destinatario dei documenti di acquisirne la disponibilita su supporto duraturo.

%/ Lc indicazioni concernenti operazioni di passaggio tra linee di investimento devono essere tiportate soltanto nell'eventualita in cui il fondo abbia

una struttura multilinca.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

«La societa istitutrice del fondo pensione si assume la responsabilita della completezza e veridicita dei dative delle
notizie contenuti nel presente prospetto informativoy.

11 Rappresentante Legale
(Generalita e firma autografa)

PARTE II - ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI DI RISCHIO/RENDIMENTO E COSTI DEE FONDO
Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione:

«Prospetto informativo relativo all'offerta pubblica di adesione al fondo pensione aperto a contribuzione
definita............ ».

«Parte II - [llustrazione dei dati storici di rischio/rendimento e costi del fondo»:
Inserire, sempre in prima pagina, la seguente frase: «La presente Parte II ¢ valide.a decorrere dal...... »
1. ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI DI RISCHIO/RENDIMENTO DEL FONDQ
Riportare il nome del/delle fondo/linee di investimento e la relativa tipologia;
Illustrare con un grafico a barre il rendimento annuo del/delle fondo/delle linee di investimento e del benchmark nel
corso degli ultimi 10 anni solari''. Corredare il grafico della seguénte avvertenza, da riportare in grassetto: "/ rendimenti

. . ; W2 13
passati non sono indicativi di quelli futuri"~ .

Riportare, su base annua, il rendimento medio composto~del/delle fondo/linee di investimento a confronto con il
benchmark nel corso degli ultimi 3 e 5 anni solari * ',

Inserire altresi i seguenti ulteriori dati: data di inizio del collocamento del/delle fondo/linee di investimento e periodo
previsto di durata dello stesso; patrimonio netto;,indicazione dell'eventuale soggetto cui & stata delegata la gestione'®.

" In occasione del primo depositotdel-prospetto, il termine iniziale di validita della Parte 11 coincidera con la data di inizio dell'attivita di

sollecitazione. In occasione dell'aggiornamento periodico annuale, il termine di validita coincidera con la data di pubblicazione della Parte
aggiomnata (da cllcttuarsi entfo il mese di [ebbraio di ciascun anno).

Il dato numerico per ciascun anno andra riportato in Euro. Per i fondi valorizzati in un'altra valuta, occorrcra afliancarc alla rclativa
valorizzazione una valorizzazione in Euro.

Qualora non sia dispenibile I'andamento del fondo, riportare esclusivamente "andamento del benchmark specilicando che non ¢ indicativo delle
(uture performauge del fondo.

Nel caso indeuisil-londo sia operativo da meno di 10 anni, i dati devono cssere riportati per tale periodo, con un minimo di 2 anni. Qualora vi
siano stat¢ significative modiliche della politica di investimento, si deve procedere all'azzeramento delle performance passate. [l benchmark
andra sémprg rappresentato per I'intero periodo richiesto.

Cfr. notan. 13.

Al fine di consentire un corretto confronto tra I'andamento del valore della quota ¢ quello del benchmark riportati nel gralico a barre ¢ su base
annuale a 3 ¢ 5 anni, occorre altresi cvidenziare c¢he la performance del fondo riflette oneri sullo stesso gravanti ¢ non contabilizzati
nell'andamento del benchmark. 1 benchmark puo csscre riportato al netto degli oneri [iscali vigenti applicabili al fondo.

47 Ulteriori contenuti, anche relativi ad una sintesi degli investimenti elfcttuati, possono esserc riportati purché non compromettano l'adcguatezza

dell'esposizione del profilo di rischio/rendimento del/delle fondo/lince di investimento.
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2. COSTI DEL FONDO

Riportare il rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare dell'ultimo triennio, fra il totale degli oneri posti‘a carico
del fondo ed il patrimonio medio dello stesso'”. Inserire una legenda che specifichi gli oneri presi in considerazione per
effettuare tale calcolo'®. Evidenziare altresi che la quantificazione degli oneri fornita non tiene conto di quelli ‘gravanti
direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento dell'adesione e del rimborso.

3. RECAPITO, ANCHE TELEFONICO, CUI INOLTRARE ESPOSTL, RICHIESTE DI CHIARIMENTI, INFORMAZIONI ©.DI' INVIO DELLA
DOCUMENTAZIONE A DISPOSIZIONE

(inserire, se esistenti, anche l'indirizzo di posta elettronica a cui ¢ possibile rivolgersi ed il sito“inrérnet a disposizione
dell'investitore per eventuali consultazioni).

MODULO/I DI ADESIONE

Nel modulo di adesione vanno riportati gli elementi utili all'instaurazione del rapporto contrattuale fra partecipante e
fondo. Deve, inoltre, essere evidenziato 1'obbligo di consegna dell'intero prospetto- informativo (Parte I e II) e del

regolamento del fondo nell'ambito delle operazioni di adesione.

Nel modulo di adesione deve essere precisato che lo stesso € parte integrante e necessaria del prospetto e, ove
applicabile, vanno inserite indicazioni sulla facolta per il sottoscrittore di recedere dal contratto.

Elencare i mezzi di pagamento utilizzabili e i relativi giorni di valuta.
* Kk
DOCUMENTO SUI SOGGETTI CHE PARTECIPANO ALL'ORPERAZIONE
Riportare la denominazione del soggetto che istituisce il fondo/pensione
Inserire le seguenti indicazioni:
«Documento sui soggetti che partecipano all'operazione».

«Il presente documento integra il contentito ‘del prospetto informativo relativo all'offerta pubblica di adesione al
fondo pensione aperto a contribuzione definita.....».

«La societa che istituisce il fondo pensione si assume la responsabilita della veridicita e completezza dei dati e delle
notizie contenuti nel presente documento».

«Il presente documento & valido'a.decorrere dal...»'”.
1. SOGGETTO ISTITUTORE DELEQNDO PENSIONE

Indicare: denominazione, forma giuridica e tipologia del soggetto istitutore; una sintesi storica dell'operativita e del
gruppo di appartenenza; sintesi delle attivita effettivamente svolte; sede sociale e sede amministrativa principale, se
diversa; capitale socialessottoscritto e versato; azionisti che, secondo le risultanze del libro soci, delle comunicazioni
ricevute e/o di altre informazioni a disposizione della societa, detengono una percentuale del capitale superiore al 5%;
persone fisiche o giuridiche che, direttamente o indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono
esercitare un controllo sulla societa e frazione di capitale detenuta che da diritto di voto; generalita, carica ricoperta con
relativa scadenza—e dati concernenti la qualificazione ed esperienza professionale dei componenti l'organo

17

Nel caso in cul non sia possibile [are rilcrimento al tricnnio, occorre rilerirsi agli anni solari disponibili.

Ove delicaso, specificare che la quantilicazione degli oneri fornita non ticne conto dell'entita dei costi di negoziazione che possono aver gravato
sUTypawimonio del londo in forma implicita nei prezzi delle transazioni.

I documento deve cssere predisposto per la prima volta in occasione della redazione del primo prospetto informativo redatto in conlormita al
presente schema, con la medesima data di validita. Successivamente, il documento deve essere tempestivamente aggiornato al variare dei dati
riportati. [1 documento deve essere contestualmente inviato alla Consob, con cvidenziazione dei dati modilicati ¢ della nuova data di validita.
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amministrativo; generalita e dati concernenti la qualificazione ed esperienza professionale del responsabile del fondo, e
dell'eventuale soggetto, o dei componenti l'eventuale organo, che, sia pure nel quadro dell'attribuzione in via generale
delle responsabilita gestorie al consiglio di amministrazione, attende alle scelte effettive di investimento.

2. DELEGHE DI GESTIONE®

Indicare: denominazione, forma giuridica del soggetto delegato e oggetto della delega; persone fisiche/o giuridiche che,
direttamente o indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono esercitare un-controllo sulla
societa delegata.

3. INFORMAZIONI SUL BENCIIMARK

Descrivere i criteri di costruzione del/degli indice/i che lo costituisce/costituiscono e i luoghirdove puo essere reperita la
. . 21
relativa quotazione™ .

4. SOGGETTI CHE RACCOLGONO LE ADESIONI
Elencare i soggetti raggruppati per categorie omogenee.

Nel caso i cui la raccolta delle adesioni avvenga per il tramite di compagnie«di,assicurazione, precisare che l'attivita di
tali soggetti € sottoposta a vigilanza da parte dell'Isvap.

5. BANCA DEPOSITARIA

Indicare: denominazione e forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa, nonché sede presso cui
sono espletate le funzioni di banca depositaria.

6. REVISIONE E CERTIFICAZIONE CONTABILE

Indicare: denominazione e forma giuridica; estremi dellawdeliberazione di conferimento dell'incarico e durata dello
stesso, con riguardo sia al fondo sia alla societa che lo ha istituito.

* sk %k
DOCUMENTO SUL REGIME FISCALE
Riportare la denominazione del soggetto che istituisce il fondo pensione
Inserire le seguenti indicazioni:
«Documento sul regime fiscaley.

«Il presente documento integra.il contenuto del prospetto informativo relativo all'offerta pubblica di adesione al
fondo pensione aperto a centribuzione definita.....».

«La societa che istituisce il fondo pensione si assume la responsabilita della veridicita e completezza dei dati e delle
notizie contenuti nel présente documento.

«ll presente dogtimento & valido a decorrere dal...»™.

% Tale paragralo deve esscre inserito soltanto nel caso in cui vengono conlferite deleghe di gestione ad un soggctto diverso da quello che ha

istituito/i*fondo pensione.

2 Nel caso di adozione di un benchmark non comuncmente noto, potranno csscre richicste ulteriori informazioni in merito alla composizione, alla

metodologia di costruzione dell'indice ed al soggetto incaricato della gestione dello stesso.

I documento sul regime liscale deve essere predisposto per la prima volta in occasione della redazione del primo prospetto informativo redatto
in conformita al presente schema, con la medesima data di validita. Successivamente, deve ¢ssere tempestivamente aggiornato al variare dei
dati riportati.
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1. REGIME FISCALE DEL FONDO
Indicare il regime fiscale cui & sottoposto il fondo pensione
2. REGIME FISCALE DEI CONTRIBUTI

Indicare il regime fiscale cui sono sottoposti i contributi al fondo pensione, distinguendo l'ipotesi dijadesione su base
contrattuale collettiva da quella di adesione individuale.

3. REGIME FISCALE DELLE PRESTAZIONI

Indicare il regime fiscale cui sono sottoposte le prestazioni erogate dal fondo pensione, in relazione all'adesione su base
contrattuale collettiva e all'adesione individuale.
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SCHEMA 7
Documento per la quotazione di OICR aperti indicizzati esteri armonizzati t2

COPERTINA

Indicare in prima pagina la denominazione del soggetto emittente ed inserire la seguente dizione «Quotdizione di ...»".
Inserire, sempre in prima pagina, la seguente indicazione: «L'adempimento di pubblicazione del jpresente Documento
non comporta alcun giudizio della Consob sull'opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle

notizie allo stesso relativi. Il presente Documento ¢ parte integrante e necessaria del Prospetto informativo ed e valido
a decorrere dal .../... /... »*.

A) INFORMAZIONI GENERALI RELATIVE ALLA QUOTAZIONE
1. PREMESSA

Illustrare sinteticamente la natura giuridica e le caratteristiche dell'OICR menzionando la generica qualita dell'OICR ad
essere scambiato in mercati regolamentati.

2. RISCHI

Informare dei rischi connessi in via generale all'investimento in OICR i tipo indicizzato quotato indicando i seguenti
fattori di rischio:

Rischio di investimento: specificare che non ¢ possibile garantire/che l'obiettivo di investimento, ovvero la replica
dell'indice prescelto, sia raggiunto ed illustrarne sinteticamente le ragioni; aggiungere che il valore delle quote/azioni
negoziate puo non riflettere il valore e la composizione del patrimonio netto (NAV) dell'OICR.

Rischio indice: specificare che non esiste alcuna garanzia che l'indice prescelto continui ad essere calcolato e
pubblicato. In tal caso specificare che esiste un diritto al rimborso dell'investitore.

Rischio di liquidabilita: specificare che non vi ¢ certezza che le quote/azioni rimangano quotate sulla borsa valori e che
non vi ¢ garanzia che il mercato secondario sia semipre liquido.

Rischio di sospensione temporanea della valorizzazione delle quote/azioni: evidenziare che la Societa di gestione/Sicav
puo sospendere temporaneamente il calcolo del valore del patrimonio netto (NAV) della quota/azione, la vendita, la
conversione ed il rimborso delle quote/azioni; specificare, inoltre, che I'insieme delle quote/azioni di un comparto puo
essere riacquistato dalla Societa di gestione/SICAV.

Indicare che le quote/azioni dell OICR“possono essere acquistate sul mercato di quotazione attraverso gli intermediari
autorizzati.

Richiamare gli obblighi di attestazione degli ordini e delle operazioni eseguite previsti dagli articoli 60 e 61 del
Regolamento CONSOB n..11522/98.

" Tutte Ie pagine dél presente Documento [ ¢ dell’eventuale modulo di sottoscrizione ] devono essere redatie in modo chiaro, sintetico ¢ comprensibile
per rendere agevolchla lettura (utilizzare un carattere di stampa non inferiore a 11) ¢ devono essere numerate. [l formato della numerazione delle
pagine dovra ripertarc il numero di pagina insicme al numero totale delle pagine che compongono il Documento (ad csempio: pagina 1 di 10,
pagina 2 di 10, pagina 3 di 10 ...).

2 Nel caso infeui l'investitore refail possa investire/disinvestire nell'OICR indicizzato anche fuori dal relativo mercato di quotazione devono esscre
inserite, [Cvinformazioni contenute tra le parentesi [ .

* Indicarcla tipologia ¢ la denominazione dell'OICR specilicandone altresi la nazionalita,

il tering iniziale di validita del Documento di quotazione coincidera con la data di inizio delle negoziazioni. In occasione dell'aggiornamento del
Documento di quotazione il relativo terming iniziale coincidera con la data, specilicata dalla parte interessata, a decorrere dalla quale le modiliche
apportate diverranno operanti.
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3. AVVIO DELLE NEGOZIAZIONI

Indicare il mercato di negoziazione, gli estremi del provvedimento con cui ¢ stata disposta la quotazione, delle
quote/azioni ed ¢ stata fissata la data di inizio delle negoziazioni, specificando tale data.

Indicare gli altri eventuali mercati di negoziazione specificando i nominativi dei market makers.
4. NEGOZIABILITA' DELLE QUOTE/AZIONI

Indicare le modalita di negoziazione delle quote/azioni e gli obblighi informativi nei confronti del pubblico derivanti
dalla quotazione.

Indicare gli ulteriori mercati regolamentati presso cui le quote/azioni sono negoziate.

5. OPERAZIONI DI ACQUISTO/VENDITA MEDIANTE TECNICHE DI COMUNICAZIONE A DISTANZA
(eventuale)

Indicare sinteticamente le modalita di utilizzo delle tecniche di comunicazione a distanza ai fini dell'acquisto/vendita
delle quote/azioni.

6. CONSEGNA DEI CERTIFICATI RAPPRESENTATIVI DELLE QUOTE/AZIONI

Indicare sinteticamente il regime di gestione delle quote/azioni a,cuine assoggettato 1'OICR specificando se tali
quote/azioni sono soggette a dematerializzazione.

7. SPECIALISTI

Indicare i nominativi degli operatori specialisti illustrandone il riiolo conformemente a quanto previsto dal regolamento
del mercato di quotazione.

8. VALORE DEL PATRIMONIO NETTO (NAV)

Specificare che, durante lo svolgimento delle negoziazioni, la Societa di gestione/Sicav calcola in via continuativa il
valore indicativo del patrimonio netto (NAV) al yvariare del corso dell'indice di riferimento.

[B) INFORMAZIONI SULLA COMMEREIALIZZAZIONE DELL'OICR

9. SOTTOSCRIZIONE/RIMBORSO/CONVERSIONE DELLE QUOTE/AZIONI

Indicare modalita e tempistica d¢lla jtrasmissione delle istruzioni di sottoscrizione, conversione e rimborso al/ai
soggetto/i incaricato/i dei pagamenti.

Specificare, ove previsti, i quantitativi minimi di sottoscrizione e precisare che gli investitori interessati ad acquisire
quantitativi inferiori possono rivolgersi direttamente al mercato di quotazione (vedi sezione A).

Specificare se le sottoscrizioni possono essere effettuate in natura ovvero mediante consegna dei titoli che compongono
I'indice.

Specificare i contenuti.e i termini di invio della lettera di conferma dell'investimento/conversione/rimborso.
Indicare sinteticamente le modalita di utilizzo delle tecniche di comunicazione a distanza ai fini delle sottoscrizioni, dei
rimborsi e delleleventuali conversioni delle quote/azioni, anche tenuto conto delle previsioni del D.Lgs. n. 190 del 19

agosto 2005.

Indicare cheé"le quote/azioni dell'OICR possono essere vendute sul mercato di quotazione attraverso gli intermediari
autorizzati. |
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C) INFORMAZIONI ECONOMICHE
10. ONERI A CARICO DELL'INVESTITORE [SOTTOSCRITTORE], AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE

Specificare che nel caso di investimento/disinvestimento delle quote/azioni sul mercato di quotazione, gli.intermediari
applicano le commissioni di negoziazione.

Specificare che & possibile un ulteriore costo (a priori non quantificabile) dato dalla eventuale differenza tra prezzo di
mercato e valore netto della quota/azione.

[Indicare in forma tabellare, con riferimento alle tipologie di oneri previste nel Prospetto semplificato, la misura
corrisposta in media ai collocatori, distinguendo per i diversi comparti.”

Indicare se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione all'OICR precisandone la misura
massima applicabile.

Descrivere il regime fiscale vigente con riguardo alla partecipazione all'OICR ed il4rattamento fiscale delle quote/azioni
di partecipazione all'OICR in caso di donazione e successione. |

D) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

11. VALORIZZAZIONE DELL'INVESTIMENTO

Indicare i termini di pubblicazione del valore unitario della quota/azione, con specificazione dei quotidiani/fonti sui
quali detto valore ¢ pubblicato.

Per le ulteriori informazioni indicare puntuale riferimento7alla relativa norma contenuta nel Regolamento di
gestione/statuto sociale dell'OICR.

12. INFORMATIVA AGLI INVESTITORI

Specificare che i seguenti documenti ed i successivi aggiornamenti sono disponibili sul sito internet della Societa di
gestione/Sicav e della societa di gestione del mercato di quotazione:

a) il Prospetto semplificato e completo/Prospetto’di quotazione;
b) il Documento di quotazione;
c) gli ultimi documenti contabili redatti.

Specificare che tali documenti sono“disponibili anche presso il/i soggetto/i incaricato/i dei pagamenti [e la succursale
italiana della Societa di gestione/Sicav, ove costituita, e i soggetti incaricati del collocamento].

Indicare la facolta, riconosciuta a chiunque sia interessato, di richiedere l'invio, anche a domicilio, dei suddetti
documenti. Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione. Specificare le modalita di richiesta, indicando i soggetti ai
quali tale richiesta devesessere inoltrata ed i termini di invio degli stessi.

Specificare che la Societa di gestione/Sicav pubblica su almeno un quotidiano avente adeguata diffusione nazionale,
entro il mese di febbraio di ciascun anno, un avviso concernente I'avvenuto aggiornamento del Prospetto pubblicato,

con indicazione-della relativa data di riferimento.

Indicare gli/indirizzi internet della Societa di gestione/Sicav e della societa di gestione del mercato.

11 dato relativo alla quota parte di commissioni retrocesse in media ai sogectti collocatori pud non essere modilicato s, rispetto all’anno precedente,
vi ¢ uno scostamento in valore assoluto supcriore a 250 basis point rispetto al dato pubblicato.
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[13. SOGGETTI CHE PARTECIPANO ALLA COMMERCIALIZZAZIONE

a. SOGGETTI CHE PARTECIPANO AL COLLOCAMENTO

Inserire un riferimento al fatto che il Documento contenente I'elenco aggiornato dei soggetti collocatori raggruppati per
categorie omogenee ¢ messo a disposizione del pubblico presso la succursale italiana dell’offerente, ovecostituita, e i
soggetti incaricati del collocamento.

b. SOGGETTO/T INCARICATO/I DEI PAGAMENTI

Indicare la denominazione e la forma giuridica, la sede legale e quella amministrativa principalé-se diversa, le funzioni
svolte e la sede presso cui le stesse sono espletate. |

¢. SOGGETTO DEPOSITARIO - SUCCURSALE IN ITALIA (eventuale)

Indicare la denominazione e la forma giuridica, l'indirizzo della succursale italiana.¢ le funzioni presso quest'ultima
svolte.

d. OICR - SUCCURSALE IN ITALIA (eventuale)

Indicare l'indirizzo della succursale italiana e le funzioni presso la stessa svolte.

[SCHEMA DI MODULO DI SOTTOSCRIZIONE

Inserire le seguenti diciture:

"Il presente modulo di sottoscrizione € 'unico valido ai fini della sottoscrizione in Italia di quote/azioni dell'OICR ...".
Evidenziare l'obbligo di consegna del Prospetto informative~semplificato prima della sottoscrizione.

Specificare il comparto oggetto dell'operazione di sottoscrizione (eventuale).

Indicare i mezzi di pagamento ed i relativi giorni di valuta.

Evidenziare in grassetto, i casi in cui si applica Ja facolta di recesso prevista dall'articolo 30, comma 6, del D.Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58 (TUF), chiarendo che lalsospensiva non riguarda le successive sottoscrizioni dei comparti indicati

nello stesso Prospetto informativo.

Indicare la denominazione del soggetto«incaricato dei pagamenti cui I’operazione & attribuita per 1’esecuzione. |
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SCHEMA 8
Prospetto informativo di sollecitazione [o di quotazione] di OICR aperti indicizzati
di diritto italiano ed esteri non armonizzati **

COPERTINA
Riportare la denominazione della Societa di gestione/SICAV ¢ dell'eventuale gruppo di appartenenzas
Inserire la seguente intestazione:

«Olfferta di... » oppure «Offerta e quotazione di ...» oppure « Quotazione di ... ».
Riportare in testa al Prospetto Informativo, in grassetto ¢ riquadrato, quanto di seguito_indicato «Le presenti Parte |
(Caratteristiche dell'OICR e modalita d’investimento) e Parte II (Illustrazione deildati storici di rischio/rendimento,
costi dell'OICR e Turnover di portafoglio) costituiscono il Prospetto Informativo “semplificato [e devono essere
consegnate all'investitore prima della sottoscrizione delle quote/azioni ‘mitamente all'allegato modulo di
sottoscrizione]. Per informazioni piu dettagliate si raccomanda la lettura anchesdella Parte 11 (Altre informazioni
sull'investimento), messa gratuitamente a disposizione dell'investitore su-richiesta del medesimo. La parte I,
unitamente alle Parti [ e II, costituisce il Prospetto Informativo completo. ll/Lo Regolamento di gestione/Statuto sociale
dell’OICR forma parte integrante del Prospetto informativo completo, al quale é allegato».
Inserire la seguente frase:

«Parti I e II del Prospetto Informativo depositato presso la Consob in data ....».

Inserire la seguente frase:

«L'adempimento di pubblicazione del Prospetto Informativo non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativiy.

PARTE I DEL PROSPETTO INFORMATIVO - CARATTERISTICHE DELL'OICR E MODALITA'
D'INVESTIMENTO

Inserire la seguente frase:

«La presente Parte I é valida a decovreve dal ... ... °»

A) INFORMAZIONI GENERALI

1. LA SGR E IL GRUPPO DI APPARTENENZA

Indicare la denominazione della Societa di gestione/SICAV e del gruppo di appartenenza, 1'indirizzo della sede legale e
della direzione generale, se/diverso, il recapito anche telefonico, l'indirizzo Internet e di posta elettronica, rinviando alla

Parte III del ProspettoAnformativo per ulteriori informazioni.

[Se 1a SGR si limita alla sola promozione, istituzione e organizzazione del fondo, occorre specificatlo, indicando anche
per /i gestore/i lesmedesime informazioni fornite per la SGR promotrice. ]

! 11 Prospetto Informativo deve essere redatto in modo chiaro, sintetico e comprensibile affinché l'investitore sia in grado di assumere una consapevole
decisione d'investimento. A tal fine ¢ importante che il Prospetto Informativo consti di limitate pagine, di agevole lettura (utilizzare un carattere di
stampa non.inferiore a 11) e numerate. Le Parti I e IT dovranno essere numerate riportando il numero totale delle pagine componenti ciascuna di
esse (ad esempio: pagina 1 di 6, pagina 2 di 6, pagina3 di6 ...).

% Le parti di testo contenute nella parentesi { } devono essere espunte dal Prospetto pubblicato per la sola sollecitazione mentre quelle contenute nella
parentesi [ ] devono essere espunte dal Prospetto pubblicato per la sola quotazione.

3. In.Occasione del primo deposito del Prospetto Informativo, il termine iniziale di validita coincidera con la data di inizio della
sdllecitazione/quotazione. In occasione dell'aggiornamento episodico del Prospetto Informativo il relativo termine iniziale di validita coincidera con
la data, specificata dalla Societa di gestione/Sicav, a decorrere dalla quale le modifiche apportate diverranno operanti.
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2. LA BANCA DEPOSITARIA

Indicare denominazione ¢ indirizzo.

3. LA SOCIETA DI REVISIONE

Indicare la denominazione e indirizzo.

4. SITUAZIONI DI CONFLITTO D'INTERESSE

Riportare I’avvertenza che le situazioni di conflitto di interesse sono illustrate nella Parte IIT dehProspetto Informativo
(paragrafo 10).

A.1) INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OICR

5. NATURA GIURIDICA E CARATTERISTICHE DELL'OICR

Ilustrazione sintetica della natura giuridica e delle caratteristiche dell'OICR menzionando la generica qualita dell'OICR
ad essere scambiato in mercati regolamentati.

Specificare la distinzione tra sottoscrizione ¢ rimborso delle quote/azieni direttamente attraverso la Societa di
gestione/Sicav ¢ acquisto/vendita di quote/azioni nel mercato regolamentato.

6. RISCHI GENERALI CONNESSI ALL'INVESTIMENTO IN UN OI€R APERTO INDICIZZATO QUOTATO

Informare dei rischi connessi in via generale all'investimento in OLCR di tipo indicizzato quotato indicando i seguenti
fattori di rischio:

Rischio di investimento: specificare che non ¢ possibile ‘garantire che 1'obiettivo di investimento, ovvero la replica
dell'indice prescelto, sia raggiunto ed illustrarne sinteticamente le ragioni; aggiungere che il valore delle quote/azioni
negoziate pud non riflettere il valore e la composizione dél patrimonio netto (NAV) dell'OICR.

Rischio indice: specificare che non esiste alcuna garanzia che l'indice prescelto continui ad essere calcolato e
pubblicato. In tal caso specificare che esiste un diritto al rimborso dell'investitore.

Rischio di liquidabilita: specificare che non vi &«certezza che le quote/azioni rimangano quotate sulla borsa valori ¢ che
non vi ¢ garanzia che il mercato secondariosia sempre liquido.

Rischio di sospensione temporaneq della valorizzazione delle quote/azioni: evidenziare che la Societa di
gestione/SICAV puo sospendere temporancamente il calcolo del valore del patrimonio netto (NAV) della quota/azione,
la vendita, la conversione ed il rimborso delle quote/azioni; specificare, inoltre, che l'insieme delle quote/azioni di un
comparto pud essere riacquistato-dalla Societa di gestione/SICAV.

{A.2) INFORMAZIONI RELATIVE ALLA QUOTAZIONE

7. AVVIO DELLE NEGOZIAZIONI

Indicare il mercato di negoziazione e gli estremi del provvedimento con cui ¢ stata disposta la quotazione delle
quote/azioni ed ¢ stata fissata la data di inizio delle negoziazioni, specificando tale data.

8. NEGOZIABILITA DELLE QUOTE/AZIONI

Indicare ‘sinteticamente le modalita di negoziazione delle quote/azioni e gli obblighi informativi nei confronti del
pubblico derivanti dalla quotazione rinviando alla Parte I1I del Prospetto per maggiori informazioni.

Indicare gli ulteriori mercati regolamentati presso cui le quote/azioni sono negoziate.
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9. SPECIALISTI

Indicare gli operatori specialisti rinviando alla Parte I1I del Prospetto per la descrizione puntuale del ruolo degli stessi.

10. VALORE DEL PATRIMONIO NETTO (NAV)

Specificare che, durante lo svolgimento delle negoziazioni, 1a Societa di gestione/SICAV calcola in via-Continuativa il
valore indicativo del patrimonio netto (NAV) al variare del corso dell'indice di riferimento. }

B) INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO

Indicare la denominazione dell'OICR, la sua data di istituzione ed il codice ISIN.

11. TIPOLOGIA DELL'OICR:
a) qualifica dell'OICR;*
b) valuta di denominazione;
12. CARATTERISTICHE DELL'OICR:
¢) finalita dell'OICR in relazione ai potenziali destinatari;
d) orizzonte temporale di investimento consigliato al potenziale investitore;

¢) grado di rischio connesso all'investimento nell'OICR.>

13. OBIETTIVI E POLITICA D'INVESTIMENTO:

f) riproduzione di un indice o un paniere di,titoli:mediante investimento del patrimonio negli strumenti finanziari
che lo compongono. Specificare che il gestore rettifica la composizione del portafoglio e/o la ponderazione dei
titoli contenuti di volta in volta in portafoglio in relazione ai cambiamenti che dovessero essere effettuati nella
composizione dell'indice;

f1) indicare la denominazione «d¢llindice ed il provider dello stesso, specificando inoltre le modalita, la
periodicita di calcolo e le sue modalita di diffusione;

f.2) descrivere in forma tabellare-l'indice prescelto, in termini di:

i) per la componente ‘azionaria: indicazione percentuale delle aree geografiche degli emittenti, avendo
riguardo agli investimenti in paesi emergenti; della composizione settoriale; dei primi dieci strumenti
finanziari;

ii) per la compenente obbligazionaria: durata media finanziaria (duration), indicazione percentuale delle arce
geografiche degli emittenti, avendo riguardo agli investimenti in paesi emergenti; peso percentuale degli
investimenti in titoli obbligazionari degli emittenti aventi un rating inferiore al c.d. investment grade.

4 Utilizzare, al riguardo, la qualifica di Assogestioni di appartenenza (fondo indicizzato).

1 grado di rischio deve essere indicato nel Prospetto in termini descrittivi: basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto e molto alto; e deve essere
stimato avendo presente la volatilita delle quote/azioni dell'OICR (scostamento quadratico medio dei rendimenti giornalieri) nel corso degli ultimi 3
anni o, in alternativa, qualora la stessa non sia disponibile, dell'indice prescelto, nonché gli specifici fattori di rischio indicati nel paragrafo 13,
punto f.2.
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g) destinazione dei proventi. Per gli OICR a distribuzione, indicare i criteri di determinazione dell'importo<da
distribuire ¢ le modalita di distribuzione, nonché le agevolazioni previste per il caso di reinvestimento®.

Inserire 1'avvertenza «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella
relazione degli amministratori all'interno del rendiconto annualey.

14. COMPARTI (eventuale)

Descrivere sinteticamente le caratteristiche distintive dei diversi comparti rinviando per maggiori informazioni alla
Parte IIT del Prospetto Informativo ed al Regolamento di gestione/Statuto dell'OICR. Per i relativi oneri rinviare al
paragrafo 15.

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE)

15 . ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE E ONERI A CARICO DELL'OICR

15.1 ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE

Indicare in forma tabellare l'entita dei diversi omeri a carico del sottescrittore (ad esempio, commissioni di
sottoscrizione, di rimborso, di switch e spese per diritti fissi, ecc.), con specificazione della quota parte percepita in
media dai collocatori’.

Indicare le facilitazioni commissionali previste (ad esempio, benéficio di accumulo, operazioni di passaggio tra
fondi/comparti, beneficio di reinvestimento). {Specificare che\| nel’ caso di investimento/disinvestimento delle

quote/azioni sul mercato di quotazione gli intermediari applicano,le commissioni di negoziazione.

Specificare che ¢ possibile un ulteriore costo (a priori non quantificabile) dato dalla eventuale differenza tra prezzo di
mercato ¢ valore netto della quota/azione. }

15.2. ONERI A CARICO DELL'OICR

15.2.1 ONERI DI GESTIONE

Indicare in forma tabellare l'entita delle provvigioni di gestione esemplificandone le modalita di calcolo.

Indicare la quota parte percepita in media dai collocatori®.

15.2.2 ALTRI ONERI

Indicare la misura massima degli oneri dovuti alla banca depositaria ¢ la natura degli altri oneri a carico dell'OICR.
Precisare che le commissioni di negoziazione non sono quantificabili a priori in quanto variabili.

Specificare che le spese e i costizannuali effettivi sostenuti dall’OICR nell ultimo triennio sono indicati nella Parte II del
Prospetto informativo.

16. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE (eventuale)

Indicare sinteticament€ ‘se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione all'OICR, precisandone la
misura massima applicabile.

® Per gli OICR a ¢apitalizzazione dei proventi che prevedono il reinvestimento dei medesimi I’indice prescelto dovra possedere caratteristiche
analoghes(c.d. fotal return index).

7 La quota-parte percepita in media dai collocatori deve essere determinata sulla base delle rilevazioni contabili relative alle commissioni/provvigioni

attive e a“quelle passive dell’ultimo esercizio della Societd di gestione/Sicav. Per gli OICR di nuova commercializzazione il dato deve essere
stimate, sulla base di quanto stabilito dalle convenzioni di collocamento. In tutti i casi il dato indicato nel Prospetto & soggetto ad aggiornamento
solo se la rilevazione annuale mostra uno scostamento in valore assoluto superiore a 250 basis point rispetto al dato pubblicato.

e

Cfr. nota precedente.
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17. SERVIZI/PRODOTTI ABBINATI ALLA SOTTOSCRIZIONE DELL'OICR (eventuale)

Inserire puntuale rinvio al documento illustrativo dei servizi/prodotti abbinati disponibile su richiesta dell’investitore.
Nel caso di abbinamento dell’OICR ad un cd. conto di liquidita ¢ sufficiente inserire puntuale rinvio alla reldtiva/norma
contenuta nel Regolamento di gestione/Statuto dell’OICR.

18. REGIME FISCALE

Indicare in sintesi il regime di tassazione dell'OICR. Per la descrizione del regime fiscale vigente(sia con riguardo alle
partecipazioni all'OICR, sia con riguardo al trattamento fiscale delle quote di partecipazione all'OICR in caso di
donazione e successione, rinviare alla Parte I1I del Prospetto Informativo.

D) INFORMAZIONI SULLE MODALITA DI SOTTOSCRIZIONE/ RIMBORSO {E DI
INVESTIMENTO/DISINVESTIMENTO SUL MERCATO DI QUOTAZIONE}.

19. MODALITA DI SOTTOSCRIZIONE DELLE QUOTE/AZIONI

[lustrare gli elementi essenziali (es. importi minimi, valore unitario della quota/azione) delle modalita di sottoscrizione
delle quote/azioni dell'OICR, rinviando al Regolamento di gestione/Statuto del'OICR per la puntuale descrizione di tali
modalita e facendo espresso rinvio al modulo di sottoscrizione come unice mezzo di adesione all'OICR. {Precisare che
gli investitori interessati ad acquisire quantitativi inferiori possono riyolgersi direttamente al mercato di quotazione
(vedi par. A.2).}

Specificare se le sottoscrizioni possono essere effettuate mediante Consegna dei titoli che compongono l'indice,
rinviando alla Parte III del Prospetto Informativo per maggiori informazioni.

Menzionare la generica possibilitd di sottoscrivere mediante/tecniche di comunicazione a distanza rinviando per
maggiori informazioni alla Parte III del Prospetto Informativo, par. 8. Specificare la tempistica di valorizzazione
dell'investimento. Evidenziare sinteticamente i casi in cui Si-applica la sospensiva di sette giorni di cui all'articolo 30,
comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998.

Specificare i contenuti € i termini di invio della lettera di conferma e rinviare alla Parte III del Prospetto Informativo per
il relativo contenuto.

20. MODALITA E TERMINI DI RIMBORSO.DELLE QUOTE/AZIONI

Indicare sinteticamente il diritto del paftécipante di ottenere il rimborso delle quote/azioni detenute ¢ rinviare al
Regolamento di gestione/Statuto dell'OIC€R-per la descrizione delle modalita di richiesta, dei termini di valorizzazione ¢
di effettuazione del rimborso. Rinviaréal paragrafo 12.1 per gli eventuali oneri.

Specificare i contenuti ed i termini di invio della lettera di conferma del disinvestimento e rinviare alla Parte 1T del
Prospetto Informativo per il relativo contenuto.

{21. MODALITA DI INVESTIMENTO/DISINVESTIMENTO NEL MERCATO DI QUOTAZIONE

Indicare che le quote/azieni dell'OICR possono essere acquistate/vendute sul mercato di quotazione attraverso gli
intermediari autorizzatis

Richiamare gli obblighi di attestazione degli ordini ¢ delle operazioni eseguite a carico degli medesimi previsti dagli
articoli 60 e 61 del-Regolamento CONSOB n. 11522/98.}

E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE’

[22. VALORIZZAZIONE DELL'INVESTIMENTO

Indicare i1 termini di pubblicazione del valore unitario della quota/azione, con indicazione dei quotidiani ¢ delle
eventuali altre fonti ove ¢ possibile rilevare detto valore.

® Nel caso di contestuale sollecitazione e quotazione, si redigono solo i paragrafi 25 e 26.
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Per le ulteriori informazioni indicare puntuale riferimento alla relativa norma contenuta nel Regolamento“.di
gestione/Statuto sociale dell'OICR.

23. INFORMATIVA AI PARTECIPANTI
Specificare che la Societa di gestione/Sicav provvede ad inviare annualmente ai partecipanti le informaziont Relative ai
dati storici di rischio/rendimento dell'OICR, al Total Expenses Ratio ed al Turnover di portafoglio riportate nella Parte
II del Prospetto Informativo. Evidenziare che, in caso di modifiche essenziali intervenute con riguardo all’OICR, la
Societa provvede altresi ad inviare tempestivamente ai partecipanti 1’informativa relativa redatta secondo criteri volti ad
assicurare una agevole comparazione delle informazioni modificate con quelle preesistenti. “‘Specificare che il
partecipante pud anche richiedere il Prospetto riassuntivo della situazione quote/azioni det¢nufe, nei casi previsti
dall'articolo 62, comma 4, lettera b), del regolamento Consob n. 11522/98.
24. ULTERIORE INFORMATIVA DISPONIBILE
Indicare la facolta, riconosciuta all’investitore, di richiedere l'invio, anche a domicilio,.dei seguenti ulteriori documenti:
a) Parte III del Prospetto Informativo - Altre informazioni sull'investimento;
b) Regolamento di gestione/Statuto sociale dell'OICR;
¢) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto annuale ¢ relazione semestrale, se successiva) *%;
d) documento di illustrazione dei servizi/prodotti abbinati alla sottosctizione dell'OICR (eventuale).
Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione.

Specificare le modalita di richiesta ed i termini di invio della sopra indicata documentazione.

Precisare che i documenti contabili dell'OICR sono inoltre.disponibili presso la Societa di gestione/Sicav ¢ presso la
banca depositaria ovvero la banca corrispondente.

Specificare che la Societa di gestione/Sicav puo inviare la documentazione informativa elencata ai paragrafi 22 e 23,
ove richiesto dall'investitore, anche in formato ¢lettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le
caratteristiche di queste ultime siano con cid ¢ompatibili ¢ consentano al destinatario dei documenti di acquisirne la
disponibilita su supporto duraturo. |

{25. VALORIZZAZIONE DELL'INVESTIMENTO

Indicare i termini di pubblicazione del valore unitario della quota/azione, con specificazione dei quotidiani sui quali
detto valore ¢ pubblicato.

Per le ulteriori informazioni <indicare puntuale riferimento alla relativa norma contenuta nel Regolamento di
gestione/Statuto sociale dell'OICR.

26. INFORMATIVA PER.GLI INVESTITORI

Specificare che i1 seguenti documenti ed i successivi aggiornamenti sono disponibili sul sito Internet della Societa di
gestione/Sicav ¢ della.societa di gestione del mercato di quotazione:

a) Parti I, IT e dII'del Prospetto Informativo di sollecitazione/quotazione;

b) il Regolamento di gestione/Statuto sociale dell'OICR;

1% Evidenziare che, nel caso di due o piti OICR illustrati nel medesimo Prospetto, i partecipanti a ciascun OICR hanno diritto di richiedere anche i
documenti contabili relative agli altri OICR offerti tramite il medesimo Prospetto informativo.
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¢) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto annuale e relazione semestrale, se successiva)'’;
d) documento di illustrazione dei servizi/prodotti abbinati alla sottoscrizione dell'OICR (eventuale).

Precisare che la documentazione di cui sopra ¢ disponibile anche presso la banca depositaria ovvero il/irsoggetto/i
incaricato/i dei pagamenti.

Indicare la facolta, riconosciuta all’investitore, di richiedere l'invio, anche a domicilio, dei suddetti documenti.
Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione. Specificare le modalita di richiesta, indicando i'soggetti ai quali tale
richiesta deve essere inoltrata ed i termini di invio degli stessi.

Specificare che le informazioni previste dall'articolo 23-bis, comma 6, del Regolamento CONSOB n. 11971/99, sono
comunicate mediante loro tempestiva pubblicazione nel sito Internet della Societa di gestione/Sicav ¢ rese disponibili
presso la societa di gestione del mercato di quotazione ¢ la banca depositaria ovverol il/ilsoggetto/i incaricato/i dei
pagamenti.

Specificare che la Societa di gestione/Sicav provvede a pubblicare sui quotidiani di cui al par. 24, entro il mese di
febbraio di ciascun anno, un avviso concernente 1'avvenuto aggiornamento del Prospetto informativo pubblicato.
Indicare gli indirizzi internet della Societa di gestione/SICAV e della societa di gestione del mercato. }

Specificare che le Parti I, II e III del Prospetto informativo e i documenti menzionati sub b) e c) sono altresi pubblicati
nel sito Internet della Societa di gestione/Sicav. Indicare le eventuali altre tipologie di informazioni reperibili nel sito
medesimo.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

«La Societa di gestione del risparmio/Sicav si assume la responsabilita della veridicita e della completezza dei dati e
delle notizie contenuti nel presente Prospetto informativo semplificato».

11 Rappresentante legale
(Generalita e firma autografa)

PARTE 1II DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI DI
RISCHIO/RENDIMENTO, COSTI DELL'OICR E TURNOVER DI PORATFOGLIO

Inserire 1a seguente frase:

«La presente parte II ¢ valida adecorrere dal ... ...."%»

DATI STORICI DI RISCHIO/RENDIMENTO DELL'OICR

I dati storici di rischio/rendimento devono essere aggiornati con cadenza annuale e riferiti, in caso di molteplicita di
classi, a ciascuna di esse.

Illustrare con un grafico a/barre il rendimento annuo dell'OICR e dell'indice nel corso degli ultimi 10 anni solari'.
Specificare che i dati’ direndimento dell’OICR non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a
carico dell’investitote,

! Cfr. nota precedénte.

12 In occasiongdel primo deposito del Prospetto, il termine iniziale di validita coincidera con la data di inizio dell'attivita di sollecitazione. In
occasione dell'aggiornamento periodico annuale, il termine di validita coincidera con la data di pubblicazione della parte aggiornata (da effettuarsi
entro il mese di febbraio di ciascun anno).

131 dati*di rendimento devono essere rappresentati a partire dal 1° gennaio 1996. Il dato numerico per ciascun anno andra riportato in Euro. Per gli
OICR walorizzati in un'altra valuta, (ad esempio, il Dollaro), occorrera affiancare alla relativa valorizzazione una valorizzazione in Euro. Nel caso
in.cuitla Societa di gestione/SICAV sia operativa da meno di 10 anni, i dati devono essere riportati per tale minore periodo. Qualora vi siano state
significative modifiche della politica di investimento, si deve procedere all'azzeramento delle performance passate. Analogamente, la societa puo
richiedere 1'annullamento dei dati storici nel caso in cui sia totalmente variata la societa che gestisce. L'indice andra sempre rappresentato per
I'intero periodo richiesto. Nel caso di modifica non significativa della politica di investimento, le performance dell’OICR vanno rappresentate
insieme all’indice adottato prima della modifica della politica di investimento e all’indice adottato dopo tale modifica.
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Evidenziare con un grafico lineare I'andamento del valore della quota/azione dell'OICR e dell'indice nel “eorso
dell'ultimo anno solare. Inserire la seguente avvertenza: «/ rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri$*,

Riportare, su base annua, il rendimento medio composto dell'OICR ¢ dell'indice nel corso degli ultimi 3 ¢ 5 annisolari"
16

Indicare la data di inizio dell'offerta/quotazione dell'OICR ed il nominativo dell'eventuale soggetto a cui®.stata delegata
la gestione.

TOTAL EXPENSES RATIO (TER): COSTI E SPESE EFFETTIVI DELL'OICR

Riportare il rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare dell'ultimo triennio'’, fra ilutotale degli oneri posti a
carico dell'OICR ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso (c.d. TER).

Dare evidenza che nel calcolo del TER sono considerati i seguenti oneri:'®

COSTI e SPESE A CARICO DELL'OICR per il periodo ... Anno Anno Anno
Provvigioni di gestione % % %
Compenso e spese di banca depositaria ' % % %
Spese di revisione ¢ certificazione del patrimonio dell'OICR % % %
Spese legali e giudiziarie % % %
Spese dirette di collocamento (eventuale) »° % % %
Spese di pubblicazione % % %
Altri oneri gravanti sull'OICR (specificare) % % %
TOTALE % % %

Indicare che nella quantificazione degli oneri fornita non si tiene conto dei costi di negoziazione che hanno gravato sul
patrimonio dell'OICR, né degli oneri fiscali sostenuti. Evidenziare, inoltre, che la quantificazione degli oneri fornita non
tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione ¢ del rimborso
(operare rinvio alla Parte I, Sez. C), par.45.1).

Y11 grafico deve essere costruifo’con punti di rilevazione mensili. Qualora non sia disponibile I'andamento dell'OICR per I'intero ultimo anno,
riportare esclusivamente l'andamento dell'indice specificando che non ¢ indicativo delle future performance dell'OICR. Cfr. ultima parte della nota
7.

1 Cfr. nota 7.

'6 Al fine di consentire\un corretto confronto tra 'andamento del valore della quota/azione e quello dell'indice riportati nel grafico a barre, nel grafico
lineare ¢ su basé annuale a tre e cinque anni, occorre altresi evidenziare che la performance dell OICR riflette oneri sullo stesso gravanti ¢ non
contabilizzati nell'andamento dell'indice. Detto indice pud essere riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili all'OICR.

7 Per gli OICR cotr chiusura dell’esercizio contabile non coincidente con I’anno solare, le Societa di gestione/Sicav possono indicare il TER calcolato
sulla base dei dati riferiti agli ultimi tre esercizi chiusi prima dell’aggiornamento annuale del Prospetto.

'8 In sede di'prima applicazione (aggiornamento dei dati entro febbraio 2006), la tabella puo essere compilata solo per I'ultimo anno, mentre deve
essete Jindicato il dato sintetico di TER relativo agli anni precedenti.

1° Si'tratta del compenso per lo svolgimento delle funzioni di banca depositaria ai sensi di legge, nonché delle spese legate alle attivita generali di
settlement, di tenuta dei conti e di eventuale calcolo del valore delle quote/azioni (cd. NAV) svolte dalla banca medesima per conto della Societa di
gestione del risparmio/Sicav. Specificare se la banca depositaria svolga o meno 1’attivita di calcolo del NAV.

¥ Specificare le spese di collocamento quando sono sostenute direttamente dal comparto della Sicav.
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TURNOVER DI PORTAFOGLIO DELL'OICR

Indicare il tasso di movimentazione del portafoglio dell'OICR (c.d. furnover) per ciascun anno solare dell'ultimo
triennio *' espresso dal rapporto percentuale fra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto
delle sottoscrizioni e rimborsi delle quote/azioni dell'OICR, e il patrimonio netto medio su base giornaliera./Illustrare
sinteticamente il significato economico dell'indicatore.

Indicare, per ciascun anno solare dell’ultimo triennio, il peso percentuale delle compravendite di strumenti finanziari
effettuate tramite intermediari negoziatori del gruppo di appartenenza della SGR.

[ MODULO DI SOTTOSCRIZIONE

Nel modulo di sottoscrizione devono essere riportate le informazioni richieste dal Regolamento di gestione/Statuto
sociale.

Deve inoltre essere evidenziato l'obbligo di consegna delle Parti I e II del Prospetto Informativo prima della
sottoscrizione e la facolta del sottoscrittore di richiedere la Parte III del Prospetto Informativo, il Regolamento di
gestione o lo Statuto dell’OICR.

Specificare il/i comparto oggetto dell'operazione di sottoscrizione (eventuale).
Indicare i mezzi di pagamento previsti ed i relativi giorni di valuta.

Evidenziare infine, in neretto, i casi in cui si applica la facolta di r€cesso prevista dall'articolo 30, comma 6 del Testo
Unico, chiarendo che la sospensiva non riguarda le successive sottosctizioni dei fondi/comparti riportati nel Prospetto
Informativo o successivamente inseriti per i quali sia stata preventivamente inviata al partecipante la relativa
informativa tratta dal Prospetto semplificato aggiornato. |

PARTE III DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ALTRE/INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO

Riportare la denominazione della Societa di Gestione/Sicav e dell'eventuale gruppo di appartenenza.
Inserire le seguenti indicazioni:

«La presente Parte I, unitamente alle Parti I e II, costituisce il Prospetto Informativo completo relativo
all'offerta pubblica di quote/azioni di.s »

«ll/Lo Regolamento di gestione/Statuto sociale dell’OICR forma parte integrante del Prospetto informativo
completo, al quale ¢ allegato»

«La Societa di Gestione/Sicav 'si“assume la responsabilita della veridicita e completezza dei dati e delle notizie
contenuti nella presente Parte-III che é valida a decorrere dal ... *».

A) INFORMAZIONI GENERALI
1. SOCIETA DI GESTIONE/SICAV

Indicare: la denominazione ¢ la forma giuridica; una sintesi storica dell'operativita e del gruppo di appartenenza; gli
estremi del provvedimento di autorizzazione della Banca d'Italia ed il numero di iscrizione all'Albo; una sintesi delle
attivita effettivamente svolte; le funzioni aziendali affidate a terzi in outsourcing; la durata; la data di chiusura
dell'esercizio social€; il capitale sociale sottoscritto e versato; gli azionisti che, secondo le informazioni a disposizione
della societa/detengono una percentuale del capitale superiore al 5%; le persone fisiche o giuridiche che, direttamente o
indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla societa ¢ la frazione

2! In sede-diprima applicazione puo essere riportato solo il dato relativo all’ultimo anno.

2 La-Parte III deve essere predisposta per la prima volta in occasione della redazione del primo Prospetto informativo con la medesima data di
validita. Successivamente, la Parte III deve essere tempestivamente aggiornata al variare dei dati riportati e deve essere contestualmente inviata alla
Conisob con evidenziazione dei dati modificati e della nuova data di validita.
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di capitale detenuta che da diritto al voto; le generalita, la carica ricoperta con relativa scadenza ed i dati concernenti-la
qualificazione e 'esperienza professionale dei componenti I'organo amministrativo, dando evidenza dei consiglietic.d.
"indipendenti" ¢ delle altre eventuali cariche ricoperte presso societa del gruppo di appartenenza della Socicta di
gestione/Sicav; le generalita, le funzioni ¢ la scadenza dalla carica dei componenti 1'organo di controllo; le generalita di
chi ricopre funzioni direttive e gli incarichi svolti; le principali attivitd esercitate dai componenti gli organi
amministrativi ¢ dall'organo direttivo al di fuori della societa; gli altri OICR gestiti.

2. L'OICR

Breve descrizione della natura giuridica e delle finalita dell’OICR indicizzato. Inserire le seguenti pre€isazioni in ordine
all'OICR oggetto di illustrazione: indicare la data di istituzione e gli estremi del provvedimento di/autorizzazione della
Banca d'ltalia, l'inizio dell'operativita, il codice ISIN; evidenziazione delle variazioni nella\politica di investimento
seguita ¢ delle sostituzioni operate con riferimento ai soggetti incaricati della gestione effettuate negli ultimi due anni;
data dell'ultima delibera consiliare o assembleare che ¢ intervenuta sul Regolamento di gestione/Statuto sociale
dell'OICR e relativo provvedimento di approvazione della Banca d'Italia; descrizionesdell'indice di riferimento, del
trattamento dei flussi di cedole/dividendi e altri diritti, della valuta di origine ed gventualmente del tasso di cambio
utilizzato per esprimere i valori dell'indice nell'unita di conto domestica, delle fonti informative ove possono essere
reperite le relative quotazioni (qualora la societa si avvalga di uno specifico /nfo-Provider indicazione del/degli index-
ticker e il/i relativo/i nome del Provider); societa a cui, sia pure nel quadro dell'attribuzione in via generale delle
responsabilita gestorie al consiglio di amministrazione, sono conferite deleghe,gestionali di rilievo, con specificazione
dell'oggetto della delega; generalita e dati concernenti la qualificazione ed/esperienza professionale del soggetto, o dei
componenti l'eventuale organo, che attende alle scelte effettive di investimento.

3. COMPARTI (eventuale)
[lustrare le caratteristiche di ciascun comparto.
4. SOGGETTI CHE PROCEDONO AL COLLOCAMENTO {(eventuale)

Indicare denominazione ¢ forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa (¢ consentito il rimando
ad apposito allegato).

5. BANCA DEPOSITARIA

Indicare: denominazione e forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa, nonché sede presso cui
sono espletate le funzioni di banca depositaria.

{ 6. SPECTALISTI

Mlustrare il ruolo degli specialisti conformiémente a quanto previsto dal regolamento del mercato di quotazione. }

7. SOCIETA DI REVISIONE

Indicare: denominazione e formaygiuridica; estremi della deliberazione di conferimento dell'incarico e durata dello
stesso, con riguardo sia all'OLER che alla Societa di gestione/Sicav; relativi oneri a carico dell'OICR.

B) PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE E RIMBORSO

8. SOTTOSCRIZIONE E RIMBORSO DELLE QUOTE/AZIONI

Nel caso di sottosCrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza inserire quanto indicato nella
comunicazioné~Consob DIN/56016 del 21 luglio 2000, anche tenuto conto delle previsioni del D.Lgs. n. 190 del 19
agosto 2005/

Indicare Fésistenza di procedure di controllo delle modalita di sottoscrizione e di rimborso per assicurare la tutela degli
interesSindei partecipanti all'OICR e scoraggiare pratiche abusive.

Illastrare il contenuto della lettera di conferma dell'investimento/disinvestimento.
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C) MODALITA DI NEGOZIAZIONE DELLE QUOTE/AZIONI

[lustrare le modalita di negoziazione delle quote/azioni sul mercato di quotazione.

D) REGIME FISCALE
9. REGIME FISCALE

Indicare il regime di tassazione dell’OICR e descrivere il regime fiscale vigente con riguardo sia alle partecipazioni
all’OICR, sia al trattamento fiscale delle quote di partecipazione all'OICR in caso di donazione e Sugcessione.

E) CONFLITTI DI INTERESSE
10. SITUAZIONI DI CONFLITTO DI INTERESSI

Indicare gli eventuali limiti, inseriti nel Regolamento di gestione/Statuto sociale deH'OICR ed ulteriori rispetto ai limiti
quantitativi posti dalla legge ¢ dalle disposizioni emanate dalla Banca d'Italia, che la’Societa di gestione/Sicav, in ordine
ai rapporti di gruppo, intende rispettare per assicurare la tutela dei partecipanti. da possibili situazioni di conflitto di
interessi.

Inserire le indicazioni richieste dall'articolo 49 del Regolamento Consobn. 11522/98, con riferimento ai rapporti con
soggetti con i quali esista una situazione di conflitto di interessi ¢ indicare 1’esistenza di procedure di gestione di tali
situazioni.

In particolare, indicare la tipologia dei soggetti con i quali sono stati stipulati dalla Societa di gestione/Sicav accordi di
retrocessione delle commissioni e illustrare sinteticamente il contenuto di tali accordi. Rinviare al rendiconto periodico
di gestione dell'OICR per la puntuale descrizione delle modalita di impiego, nell'interesse dei partecipanti all'OICR,
delle somme di denaro e/o delle tipologie di servizi ricevaifi in virth di tali accordi®. Precisare che la Societa di
gestione/Sicav si impegna ad ottenere dal servizio svolto il miglior risultato possibile indipendentemente dal livello di
retrocessione definito.

> In'caso di OICR indicizzati esteri non armonizzati, il rinvio al rendiconto periodico di gestione andra riportato solo ove tale documento contenga le
dettagliate informazioni sugli accordi di soft commissions conclusi.
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ALLEGATO.N. 3

ALLEGATO 11
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla fubblicazione
del prospetto di quotazione e della nota integmtiva1

Tavola 1
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione
del prospetto di quotazione di azioni

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di azioni deve essere allegata
la documentazione di seguito indicata:

a) copia della delibera dell'organo competente che ha approvato la presentazione della domanda di
quotazione;

b) copia dello statuto vigente dell'emittente;

¢) copia dei bilanci degli ultimi tre esercizi, anche consolidati, ove redatti, nonché degli ulteriori
documenti indicati al punto 3, Tavola 1, Sezione IA.1.1 delle Istruzioni al Regolamento di
ammissione emanato dalla Borsa Italiana S.p.A., ove non gia contenuti nel prospetto di quotazione;

d) prospetto di quotazione, redatto secondo le modalitd/ previste dagli schemi disciplinati dal Reg.
809/2004/CE e corredato della dichiarazione prevista/dall’articolo 5, comma 4, sottoscritta dal legale
rappresentante e dal presidente dell’organo di controllo dell’offerente, dell’emittente e, se del caso,
del garante;

e) dichiarazione dell’emittente e, ove presente/dello sponsor/listing partner, che attesti che il prospetto
di quotazione contiene tutte le informazioni rilevanti di cui all’articolo 94, comma 2, del Testo
Unico;

) in caso di richiesta, ai sensi dell’articolo 10 del regolamento, di trasmissione del certificato di
approvazione della Consob alle autorita competenti di altri Stati membri della UE, la traduzione
della nota di sintesi nella lingtia ufficiale degli Stati ove la sollecitazione & prevista, ove richiesta da
tali Stati.

® % oK

Gli emittenti di diritto estero/devono inoltre allegare una propria dichiarazione nella quale, oltre ad una
descrizione degli obblighi_informativi cui gli stessi sono soggetti nel proprio paese di origine nonché nel
paese di quotazione qualora sia differente, venga confermato che:

- l'emittente & regolarmente costituito ed il suo statuto & conforme alle leggi ed ai regolamenti ai quali
I'emittente'medesimo & soggetto,

- gli strumenti finanziari di cui viene chiesta la quotazione sono conformi alle leggi ed ai regolamenti
ai quali sono soggetti;

Sc i'doewmenti indicati nel presente Allegato sono gia stati acquisiti agli atti della Consob, gli cmittenti possono limitarsi a richiamarli
dichiarando, sotto la propria responsabilita, che nessuna modilicazione ¢ intervenuta.

Nel, caso di redazione del prospetto in formato tripartito, al momento della comunicazione relativa all’intenzione di utilizzare il documento di
registrazione ai [ini della quotazione, deve ¢ssere inviata alla Consob la documentazione cconomico-(inanziaria prevista dal presente Allcgato,
in quanto applicabile, nonch¢ la dichiarazione dell’emittente ¢, ove presente, dello sponsor/listing partner, che attesti che il documento in
questione conticne tutte Ie informazioni sull’emittente rilevanti di cui all”articolo 94, comma 2, del Testo Unico ed all’articolo 5, paragralo 1,
della Direttiva n. 2003/71/CE.
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- non sussistono impedimenti all'osservanza da parte dell'emittente delle disposizioni dell'ordinamento
italiano concernenti gli obblighi informativi nei confronti del pubblico e della Consob ad-essi
applicabili;

- non sussistono impedimenti all'esercizio di tutti i diritti relativi agli strumenti ‘finanziari
dell'emittente che saranno negoziati nei mercati regolamentati italiani;

- l'emittente assicura il medesimo trattamento a tutti i portatori dei suoi strumenti, finanziari che si
trovino in condizioni identiche.

Tale dichiarazione deve essere suffragata da un parere legale (legal opinion) rilasciato da un avvocato
abilitato a svolgere la professione nel Paese ove I'emittente ha la sede legale.

Tale parere legale non & richiesto se l'emittente ha gia strumenti finanziari negoziati su altri mercati
regolamentati di paesi appartenenti alla UE.

Gli emittenti di diritto estero devono altresi fornire idonea attestazione circa le modalita di esercizio dei
diritti spettanti ai titolari dei loro strumenti finanziari, con particolare'wiguardo alle modalita di esercizio dei
diritti patrimoniali.

Infine, allo scopo di consentire alla Consob il riconoscimento di forme equivalenti di revisione, alla domanda
deve essere allegata un’attestazione rilasciata da un socio o,da un amministratore di una societa di revisione
iscritta nell’Albo previsto dall’articolo 161 del Testo Unico/che risulti iscritto nel Registro dei revisori
contabili istituito presso il Ministero della Giustizia, che confermi:

- la sostanziale equivalenza tra i requisiti di indipendenza del revisore vigenti nel Paese in cui
I’emittente ha la sede principale e quelli richiesti dalle disposizioni dell’ordinamento italiano;

- la sostanziale equivalenza dei principi di revisione adottati (ai fini del rilascio del giudizio sul
bilancio) rispetto a quelli raccomandati dalla Consob.

Tavola 2
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione
del prospetto di.quotazione di certificati rappresentativi di azioni

Alla domanda di autorizzazione'alla pubblicazione del prospetto di quotazione di certificati rappresentativi di
azioni deve essere allegata la documentazione di seguito indicata:

a) documentazione ‘di jcui alla Tavola 1 del presente Allegato relativa all'emittente le azioni
rappresentate;

b) documentazione di cui alla Tavola 1 del presente Allegato relativa all'emittente i certificati
rappresentativi delle azioni;

¢) copia‘della delibera di emissione dei certificati rappresentativi di azioni;

d) descrizione delle caratteristiche e dei diritti connessi ai certificati rappresentativi di azioni che
F'emittente intende quotare;

¢) in caso di richiesta, ai sensi dell’art. 10 del regolamento, di trasmissione del certificato di
approvazione della Consob alle autorita competenti di altri Stati membri della UE, la traduzione
della nota di sintesi nella lingua ufficiale degli Stati ove la sollecitazione & prevista, ove richiesta da
tali Stati.
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Gli emittenti di diritto estero, sia delle azioni rappresentate che dei certificati rappresentativi, devono allegare
la documentazione di cui all’ultima parte della Tavola 1.

Tavola 3
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla pubblicatione
del prospetto di quotazione di obbligazioni e altri strumenti di debito

3.1 Obbligazioni

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazionedi obbligazioni deve essere
allegata la documentazione indicata alle lettere a), b), d) ed /) della precedente. Tavola 1, nonché la seguente
documentazione:
a) copia della delibera di emissione del prestito obbligazionario;,
b) copia dei bilanci degli ultimi due esercizi, anche consolidati, ove redatti, nonché degli ulteriori
documenti indicati al punto 3, Tavola 3.1, Sezione AA.1.1 delle Istruzioni al Regolamento di
ammissione emanato dalla Borsa Italiana S.p.A., ove non/gia contenuti nel prospetto di quotazione;

¢) copia della eventuale relazione di rating relativa all'emittente e alla singola emissione.

Se le obbligazioni sono garantite da una persona giuridica, alla domanda devono essere allegati i seguenti
ulteriori documenti:

d) copia del contratto di fidejussione;
e) copia dello statuto della societa garante;
) copia del bilancio del garante relativo all'ultimo esercizio.
I documenti di cui ai punti ¢) ed f) nan,devono essere allegati se il garante ha strumenti finanziari quotati.

& ok %

Gli emittenti di diritto estero-devono, inoltre, allegare la documentazione di cui all’ultima parte della Tavola
1.

Per le obbligazioni sottoposte ad un ordinamento estero, deve essere allegata alla domanda una
dichiarazione, suffragata da un apposito parere legale rilasciato da un avvocato abilitato a svolgere la
professione nell'ordinamento cui I'emissione € sottoposta, nella quale venga confermato che:

- gli strumenti finanziari di cui viene richiesta 'ammissione sono stati emessi nel rispetto delle leggi,
dei régolamenti e di ogni altra disposizione applicabile e sono conformi alle leggi ed ai regolamenti
cui/sono soggetti, anche per cio che concerne la loro eventuale rappresentazione cartolare;

- ‘nom sussistono impedimenti alla  osservanza da parte dell'emittente delle disposizioni,
dell'ordinamento italiano concernenti gli obblighi informativi nei confronti del pubblico e della

Consob ad essi applicabili;

- non sussistono impedimenti di alcun genere all'esercizio di tutti i diritti relativi agli strumenti

— 123 —



14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290

finanziari per i quali si richiede 'ammissione, da parte di tutti i portatori che si trovino in condizieni
identiche.

La dichiarazione deve inoltre contenere un'idonea attestazione dell'emittente circa le modalita di esercizio dei
diritti spettanti ai titolari.

3.2 Obbligazioni emesse da enti locali

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di obbligazieni emesse da enti
locali deve essere allegata la documentazione indicata alle lettere ), b), d) ed e) della“precedente Tavola 1,
nonché la seguente documentazione:

a) copia del provvedimento di emissione del prestito corredato degli allegati;

b) copia della eventuale relazione di rating relativa all'emittente e alla singola emissione.

Se le obbligazioni sono garantite da una persona giuridica, alla domanda devono essere allegati i seguenti
ulteriori documenti:

¢) copia del contratto di fidejussione;
d) copia dello statuto della societa garante;
e) copia del bilancio del garante relativo all'ultimo esefcizio.

I documenti di cui ai punti d) ed e¢) non devono essere.allégati se il garante ha strumenti finanziari quotati.

3.3. Obbligazioni convertibili in azioni

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di obbligazioni convertibili in
azioni deve essere allegata la documentazione indicata alle lettere a), b), d) ed e¢) della precedente Tavola 1,
nonché la seguente documentazione:

a) copia della delibera di emissione del prestito obbligazionario;,

b) copia dei bilanci degli ultimi ‘due esercizi, anche consolidati, ove redatti, nonché degli ulteriori
documenti indicati al punto” 3, Tavola 3.3, Sezione IA.1.1 delle Istruzioni al Regolamento di
ammissione emanato dallaBorsa Italiana S.p.A., ove non gia contenuti nel prospetto di quotazione;

¢) in caso di obbligazioni convertibili in azioni emesse da un terzo, dichiarazione dell'emittente le
obbligazioni circa limpegno a garantire la costante diffusione delle informazioni relative all'emittente
terzo;

d) in caso di pbbligazioni convertibili in azioni ammesse alla negoziazione in un mercato regolamentato
di un altro Stato:

- dichiarazione dell'emittente volta a garantire la disponibilita in Italia delle informazioni sui
prezzi fatti registrare dalle azioni derivanti dalla conversione nel mercato principale nel quale
dette azioni sono quotate;

-V attestazione, suffragata da un apposito parere legale (legal opinion) rilasciato dal un avvocato
abilitato a svolgere la professione nel paese dove ha sede il mercato principale di quotazione
delle azioni, che l'emittente le azioni & assoggettato ad una disciplina concernente le
informazioni da mettere a disposizione del pubblico e dell’ Autorita di controllo sostanzialmente
equivalente a quella vigente in Italia;
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e) nei casi previsti dalle precedenti lettere ¢) e d), copia dello statuto vigente dell'emittente le azioni
derivanti dalla conversione.

Se le obbligazioni sono garantite da una persona giuridica, alla domanda devono essere allegativi_seguenti
ulteriori documenti:

#) copia del contratto di fidejussione;
g) copia dello statuto della societa garante;
/) copia del bilancio del garante relativo all'ultimo esercizio.
I documenti di cui ai punti g) ed /) non devono essere allegati se il garante ha strumenti finanziari quotati.
i) copia della eventuale relazione di rating relativa all'emittente e allassingola emissione;
) nel caso in cui le obbligazioni attribuiscano diritti di sottoscrizione di azioni:
- copia della delibera di aumento del capitale al servizio dell'esercizio di tali diritti;

- copia degli accordi conclusi tra lI'emittente le obbligazioni e l'emittente le azioni per la
realizzazione dell'operazione, se tali soggetti sono/distinti;

m) nel caso in cui le obbligazioni attribuiscano diritti\di acquisto di azioni:
- copia degli atti dai quali risulta la destinazione delle azioni al servizio dell'esercizio di tali diritti
e copia dei documenti dai quali risultano’le modalita con cui viene realizzato il vincolo della

destinazione stessa;

- copia degli accordi conclusi tra I'emittente le obbligazioni ed il proprietario delle azioni per la
realizzazione dell'operazione, se'tali,;soggetti sono distinti.

® R %

Gli emittenti di diritto estero devong, inoltre, allegare la documentazione di cui all’ultima parte della Tavola
1.

3.4. Obbligazioni strutturate

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di obbligazioni strutturate
deve essere allegata la documentazione indicata alle lettere a), b), d) ed e) della precedente Tavola 1, nonché
la seguente documentazione:
a) copia della’delibera di emissione del prestito obbligazionario;,
b) copia dei~bilanci degli ultimi due esercizi, anche consolidati, ove redatti, nonché degli ulteriori
documenti indicati al punto 3, Tavola 3.4, Sezione IA.1.1 delle Istruzioni al Regolamento di
amfnissione emanato dalla Borsa Italiana S.p.A., ove non gia contenuti nel prospetto di quotazione;

c¢)icopia della eventuale relazione di rating relativa all'emittente e alla singola emissione;

d) copia del contratto di copertura inerente le obbligazioni strutturate o indicazione circa le strategie di
copertura che I'emittente intende adottare;

e¢) dichiarazione attestante le modalita di reperimento in Italia delle informazioni continue e aggiornate
sui prezzi delle attivita finanziarie prescelte per l'indicizzazione.
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Se le obbligazioni sono garantite da una persona giuridica, alla domanda devono essere allegati i seguenti
ulteriori documenti:

#) copia del contratto di fidejussione;
g) copia dello statuto della societa garante;
h) copia del bilancio del garante relativo all'ultimo esercizio.
I documenti di cui ai punti g) e ) non devono essere allegati se il garante ha strumenti finanziari quotati.

® k%

Gli emittenti di diritto estero devono, inoltre, allegare la documentazione di ¢uiall’ultima parte della Tavola
1.

Gli emittenti obbligazioni assoggettate ad un ordinamento estero devonos.inoltre, allegare la documentazione
di cui all'ultima parte del paragrafo n. 3.1 della presente Tavola.

3.5 Obbligazioni bancarie

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di obbligazioni bancarie deve
essere allegata la seguente documentazione:

a) la documentazione indicata alla Tavola 3.1 del presente Regolamento escluso quanto indicato alla
lettera b) della predetta Tavola;

b) copia dei bilanci degli ultimi due esercizi, anche consolidati, ove redatti;

¢) qualora la data di chiusura dell'ultimo esercizio sia anteriore di oltre sei mesi alla data di
presentazione della domanda, la“ssituazione patrimoniale e conto economico infra-annuale
dell'emittente anche consolidati «/redatti secondo gli schemi vigenti per le societa quotate -
assoggettati a revisione contabile completa e corredati di note esplicative, richiesti dalla Borsa
ITtaliana S.p.A..

d) dichiarazione dell’emittentee, ove presente, dello sponsor, che attesti che il prospetto di quotazione
contiene tutte le informazioni rilevanti di cui all’articolo 94, comma 2, del Testo Unico.

Tavola 4
Documentazione da allegare alla domanda autorizzazione alla pubblicazione
del prospetto di quotazione di warrant

Alla domanda disautorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di warrant deve essere
allegata la documentazione indicata alle lettere @), b), d) ed f) della precedente Tavola 1, nonché la seguente
documentazione:

a) copia della delibera di emissione dei warrant,

b) \Se-le azioni di compendio sono emesse da un terzo, copia dei bilanci degli ultimi tre esercizi, anche
consolidati, ove redatti, nonché degli ulteriori documenti indicati al punto 3, Tavola 4, Sezione TA.
1.1. delle Istruzioni al Regolamento di ammissione emanato dalla Borsa Italiana S.p.A., ove non gia

contenuti nel prospetto di quotazione;

¢) qualora i warrant si riferiscano ad azioni di compendio ammesse alla quotazione di borsa in un altro
Stato:
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- dichiarazioni di impegno da parte dell'emittente di warrant a garantire la disponibilita in Ttalia
dei prezzi fatti registrare dalle azioni di compendio nel mercato nel quale dette azioni“sono
quotate;

- ove le azioni di compendio siano emesse da un terzo, dichiarazione dell'emittente i warrant nella
quale si impegna a garantire una costante diffusione, al pubblico in Italia, delle~informazioni
previste dalla disciplina vigente nel paese ove ha sede legale I'emittente le azioni;

- attestazione, suffragata da un apposito parere legale (legal opinion) rilasciato/da un avvocato
abilitato a svolgere la professione nel paese dove ha sede il mercato principale di quotazione
delle azioni, che I'emittente le azioni & assoggettato ad una disciplina concernente le
informazioni da mettere a disposizione del pubblico e dell'Autoritd dicontrollo sostanzialmente
equivalenti a quella vigente in Italia;

d) nel caso in cui i warrant attribuiscano diritti di sottoscrizione di struthenti finanziari:

- copia della delibera di emissione degli strumenti finanziari di compendio al servizio dell'esercizio di
tali diritti;

- copia degli accordi conclusi tra l'emittente i warrant el'emittente gli strumenti finanziari di
compendio per la realizzazione dell'operazione, se tali soggetti sono distinti;

e) nel caso in cui i warrant attribuiscano diritti di acquisto di strumenti finanziari:

- copia degli atti dai quali risulta la destinazione degli strumenti finanziari di compendio al
servizio dell'esercizio di tali diritti e copia-dei documenti dai quali risultano le modalita con cui
viene realizzato il vincolo della destinazione stessa;

- copia degli accordi conclusi tra l'emittente i warrant ed il proprietario degli strumenti finanziari
di compendio per la realizzazione dell'operazione, se tali soggetti sono distinti.

® ok %

Gli emittenti di diritto estero devono, inoltre, allegare la documentazione di cui all’ultima parte della Tavola
1.

Tavola §
Documentazione-da allegare alla domanda autorizzazione alla pubblicazione
del prospetto di quotazione di covered warrant e dei certificates"

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di covered warrant e
certificates deve esseére allegata la documentazione indicata alle lettere a), b), d) ed f) della precedente
Tavola 1, nonché la seguente documentazione:

a) copia della delibera di emissione dei covered warrant e dei certificates:;

b) copia del bilancio dell'ultimo esercizio, anche consolidato, ove redatto;

¢) qualora la data di chiusura dell'ultimo esercizio sia anteriore di oltre sei mesi alla data di
presentazione della domanda, la situazione patrimoniale e conto economico infra-annuale
dell'emittente anche consolidati - redatti secondo gli schemi vigenti per le societd quotate -

assoggettati a revisione contabile completa e corredati di note esplicative, richiesti dalla Borsa
Italiana S.p.A.;
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d)

)

D

prospetto di calcolo del patrimonio di vigilanza;

descrizione dei sistemi di controllo dei rischi con dichiarazione di conformita alle disposizioni di
vigilanza prudenziale cui I'emittente & assoggettato;,

copia della eventuale relazione di rating relativo all'emittente;
copia della eventuale autorizzazione della Banca d'Ttalia prevista ai sensi della vigente normativa;

se 1 covered warrant ed i certificates sono garantiti in modo incondizionato da un soggetto diverso
dall’emittente (garante) che sia (i) una societd o ente nazionale o estero, soOttoposto a vigilanza
prudenziale o (7) uno Stato o un ente sovranazionale, copia del contratto di‘garanzia;

qualora l'attivita sottostante i covered warrant ed i certificates sia costituita da azioni ammesse alle
negoziazioni in un mercato regolamentato in un altro Stato:

- se richiesto da Borsa Italiana S.p.A., parere legale con cuirl’emittente i covered warrant ed i
certificates dimostri che gli emittenti degli strumenti finanziari sottostanti sono assoggettati
ad una disciplina concernente le informazioni da/mettere a disposizione del pubblico e
dell’autorita di controllo sostanzialmente equivalente a'quella vigente in Italia;

- dichiarazione con cui I’emittente i covered warrdnt ed i certificates attesti la disponibilita in
Ttalia di tutte le informazioni rilevanti rese pubbliche dall’emittente ’attivita sottostante nel
mercato principale di quotazione, nonché dei prezzi fatti registrare dagli strumenti finanziari
nel mercato principale di quotazione con un.adeguato grado di aggiornamento;

- dichiarazione dell’emittente di avvenuta comunicazione inerente l'emissione inviata
all'emittente I'attivita sottostante, corredata dell'eventuale opposizione da questi espressa;

qualora l'attivita sottostante i covered warrant ed i certificates sia costituita da:
1)  titoli di Stato negoziati su mercati regolamentati, che presentino requisiti di elevata liquidita;

2)  tassi di interesse ufficialivo generalmente utilizzati sul mercato dei capitali, non manipolabili
e caratterizzati da trasparénza nei metodi di rilevazione e diffusione;

3)  valute, la cui pafita, di cambio sia rilevata con continuita dalle autorita o dagli organismi
competenti e comunque convertibili;

4)  merci per/le\quali esiste un mercato di riferimento caratterizzato dalla disponibilita di
informazioni.continue e aggiornate sui prezzi delle attivita negoziate;

5)  indici o panieri relativi alle attivita di cui ai numeri precedenti, nonché panieri di indici
riferiti alle medesime attivitd, a condizione che tali panieri o indici siano notori e
caratterizzati da trasparenza nei metodi di calcolo e di diffusione;

dichiarazionefattestante la disponibilita in Italia delle informazioni continue e aggiornate sui prezzi delle
suddette attivita sottostanti;

m)

qualora I’attivita sottostante i covered warrant ed 1 certificates sia costituita dalle attivita di cui al
punto 5) della lettera /), dettaglio della metodologia di calcolo e di gestione degli indici ove non gia
sufficientemente illustrata nel regolamento dei covered warrant e dei certificates.

®* ok %
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Gli emittenti di diritto estero devono, inoltre, allegare la documentazione di cui all'ultima parte della Tavola
1.

Qualora i covered warrant e 1 certificates siano garantiti in modo incondizionato e irrevocabile ,da un
soggetto terzo, come individuato nella lettera /) della presente Tavola tutti gli adempimenti sopraichiamati
devono essere assolti dal soggetto garante il quale dovra, inoltre, fornire la seguente documentazione:

- copia dello statuto vigente dell'emittente;

- copia del bilancio dell'ultimo esercizio, anche consolidato - ove redatto - dell'emittente i covered
warrant e 1 certificates, eventualmente corredato della relazione di certificazione.

Tavola 6
Documentazione da allegare alla domanda
di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione/documento di quotazione
in caso di quotazione di quote di fondi chiusi e di OICR indicizzati

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di quote di fondi chiusi deve
essere allegata la documentazione di seguito indicata:

a) copia della delibera dell'organo competente che ha approvato la presentazione della domanda di
quotazione;

b) bozza del prospetto di quotazione, redatto secondo le’modalita previste negli schemi disciplinati da
Reg. 809/2004/CE,

¢) per le principali partecipazioni non quotate detenute, copia dell'ultimo bilancio di esercizio ovvero,
ove redatto, consolidato, nonché del budget consolidato dell'esercizio in corso e dei piani economico-
finanziari consolidati relativi ai due esercizi successivi.

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto/documento di quotazione di OICR
indicizzati deve essere allegata la documentazione di seguito indicata:

a) copia della delibera dell'organo-competente che ha approvato la presentazione della domanda di
quotazione;

d) bozza del prospetto/documento di quotazione, redatto secondo le modalita previste nell'Allegato 1B;

Le societa di gestione/Sicav.di‘diritto estero devono, inoltre, allegare alla domanda una propria dichiarazione
nella quale venga confermato che:

e) la societa di gestione/Sicav ¢ regolarmente costituita ed il suo statuto ¢ conforme alle leggi ed ai
regolamenti,ai quali essa ¢ soggetta;

) non sussistono impedimenti alla sostanziale osservanza da parte della societa di gestione/Sicav delle
disposizioni dell'ordinamento italiano concernenti le informazioni che i soggetti aventi strumenti
finanziari quotati devono mettere a disposizione del pubblico o della Commissione;

g) idonea attestazione della societa di gestione/Sicav circa le modalita di esercizio dei diritti spettanti ai
titolari, con particolare riguardo alle modalita di esercizio dei diritti patrimoniali connessi ai
certificati previsti dalle leggi e dai regolamenti ai quali i certificati medesimi sono soggetti.

Fa societa di gestione/Sicav estera dovra inoltre allegare alla domanda un'attestazione di una societa di

revisione iscritta nell'albo previsto dall'articolo 161 del Testo Unico, dalla quale risulti la sostanziale
equivalenza tra i requisiti di indipendenza del revisore vigenti nel Paese in cui la societa stessa ha la sede
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principale e quelli richiesti dalle disposizioni dell'ordinamento italiano, nonché la sostanziale equipollenza
dei principi di revisione adottati rispetto a quelli raccomandati in Italia.

Tavola 7
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di
quotazione di strumenti finanziari emessi da enti sovranazionali e di strumenti finanziari garantiti da uno
Stato

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di strumenti finanziari emessi
da enti sovranazionali e di strumenti finanziari garantiti da uno Stato deve essere allegata la documentazione
di seguito indicata:

a) la documentazione indicata alla Tavola 3.1 del presente Regolamento,escluso quanto indicato alla
lettera b) della predetta Tavola;

b) copia del bilancio dell'ultimo esercizio, anche consolidato, ove redatto;,

¢) qualora la data di chiusura dell'ultimo esercizio sia anteriore di oltre sei mesi alla data di
presentazione della domanda, la situazione patrimoniale e conto economico infra-annuale
dell'emittente anche consolidati - redatti secondo gli ‘schemi vigenti per le societa quotate -
assoggettati a revisione contabile completa e corredati /i note esplicative, richiesti dalla Borsa
Ttaliana S.p.A..

Tavola@8
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di
quotazione di strumenti finanziari rivenienti da operazioni di cartolarizzazione di crediti

Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di strumenti finanziari
rivenienti da operazioni di cartolarizzazionéwdiscrediti deve essere allegata la documentazione di seguito

indicata:

- copia della delibera dell’orgafie_ competente che ha approvato la presentazione della domanda di
ammissione;

- copia dello statuto vigente dell’emittente;
- prospetto di quotaziene, firmato in originale dal legale rappresentante e dal presidente dell’organo di
controllo dell’emittente, redatto secondo le modalita previste dagli schemi disciplinati dal Reg.

809/2004/CE;

- dichiarazion¢ dell’emittente che attesti che il prospetto di quotazione contiene tutte le informazioni
rilevanti di cuitall’articolo 94, comma 2, del Testo Unico;

- copia delle"delibere, autorizzazioni e omologazioni in base alle quali gli strumenti finanziari sono
stati 0 saranno emessi;

- copiadelle relazioni di rating;
- copia dell’eventuale offering circular;
-} copia della comunicazione effettuata alla Banca d’Italia ai sensi dell’articolo 129 del D.Igs n. 385/93

e delle eventuali successive comunicazioni ovvero dichiarazione di avvenuto decorso dei termini
previsti;

— 130 —



14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290

- copia del contratto di cessione del credito;
- copia della documentazione relativa alle eventuali garanzie accessorie all’operazione;

- descrizione sintetica dei dati quantitativi e qualitativi relativi alle attivita destinate al rimborso del
prestito (collateral) nonché dei rischi connessi alle attivita stesse;

- descrizione delle modalita di allocazione dei flussi di cassa attesi dal collateral tva Je singole tranche
dell’operazione. Per ogni franche deve essere inoltre specificato il piano cedelare, il piano di
ammortamento in conto capitale nonché le eventuali subordinazioni ad altre traméhe. Devono essere
inoltre specificati gli eventi che modificano il piano di allocazione (trigger eventis) e i loro effetti sui
piani cedolari e in conto capitale delle singole tranche; le modalita di“gestione dei pagamenti
anticipati (prepayment) e qualsiasi altro elemento che influisca sui flussi'di cassa;

- descrizione dell’esposizione ai rischi. In particolare dovra essere fornita un’attenta valutazione del
rischio di prepayment con riferimento alle serie storiche del collateral, alle previsioni per il futuro e
agli effetti che i pagamenti anticipati avranno sulla singola tFanche in termini di modifiche della
duration, del prezzo e delle altre condizioni.

* ok ok

Gli emittenti di diritto estero devono inoltre allegare la documentazione di cui all’ultima parte della Tavola I.

* ok ok
Per gli strumenti finanziari rivenienti da operazioni di.cattolarizzazione sottoposte ad un ordinamento estero,
deve essere allegata la documentazione prevista all’ultima parte della Tavola 3. Deve inoltre essere allegata

una dichiarazione attestante che le attivita destinate al rimborso del prestito sono state validamente cedute e
non sono aggredibili né dai creditori del cedente né’da quelli del cessionario.
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ALLEGATO N.44,
ALLEGATO 1L

Comunicazione ai sensi dell'articolo 15, comma 3

In relazione all'operazione di sollecitazione riguardante ... (indicare la denominazione degli_strumenti
finanziari oggetto della sollecitazione) ..., il ... (indicare la denominazione del soggetto’ che effettua la
comunicazione) ... anche per conto di ... (indicare la denominazione dei soggetti indicati dall’art. 15,
comma 1, del regolamento emittenti che hanno effettuato le operazioni indicate all’att. 15, commi 1 e 2
del medesimo regolamento) rende noto che, relativamente ai predetti strumenti\finanziari nonché a

quelli collegati, i citati soggetti hanno effettuato complessivamente le seguenti operazioni di
compravendita:

1. Strumenti finanziari oggetto di sollecitazione

Periodo Acquisti Vendite

Strumenti
dal: al: 1\(/[1/5 Quantitd | Controvalore B{I{)F Quantita | Controvalore

2. Strumenti collegati

Periodo Acduisti Vendite

dal: al: 1\(/[1/;: Quantitda | Controvalore D(/[l/)F Quantita | Controvalore

Strumenti

Note: (1) indicare M'\pér operazione sul mercato, F per operazione fuori mercato utilizzando righe diverse
per ciascuna delle/eitate tipologie di operazioni.
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ALLEGATO N.45

SCHEMA N. 4: Relazione illustrativa dell’organo amministrativo relativa alle assemblee convocate
per deliberare sulle proposte di autorizzazione all'acquisto e/o all'alienazione di azioni proprie

1) Le motivazioni per le quali ¢ richiesta l'autorizzazione all'acquisto ¢/o all'alienazione di azioniproprie;
2) il numero massimo, la categoria ¢ il valore nominale delle azioni alle quali si riferisce l'autorizzazione;

3) ogni utile informazione ai fini di una compiuta valutazione del rispetto della disposizione prevista
dall'articolo 2357, comma 3, del codice civile;

4) la durata per la quale l'autorizzazione ¢ richiesta;

5) il corrispettivo minimo e il corrispettivo massimo nonché le valutazioni.di mercato sulla base delle
quali gli stessi sono stati determinati. Ove l'individuazione puntuale del/prezzo minimo e di quello
massimo venga rinviata al momento di effettuazione dell'operazione, 1'indicazione dei criteri sulla base dei
quali verranno determinati i riferiti prezzi, con particolare riguardo ai requisiti di oggettivita di tali criteri
ed alla circostanza che essi siano idonei a consentire un'univoca individuazione dei corrispettivi minimi e
massimi delle operazioni di acquisto ¢/o di alienazione di azioni propric;

6) le modalita, tra quelle indicate nell’art. 144-bis, attraverso/le quali gli acquisti saranno effettuati e, se
conosciute, quelle attraverso le quali le alienazioni saranno effettuate;

7) ove l'operazione di acquisto sia strumentale alla riduzione del capitale sociale mediante annullamento
delle azioni proprie acquistate, I'indicazione delle riserye-utilizzabili a copertura dell'eventuale differenza
tra il valore nominale delle azioni da annullare ed-il.prezzo di acquisto delle stesse, o se il prezzo di
acquisto ¢ inferiore al valore nominale, dell'importo/della relativa differenza tra i due valori nonché
l'indicazione, se significativi, di eventuali effetti economici.
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ALLEGATO N. 6

ALLEGATO 3F

Istruzioni per la comunicazione alla Consob e la diffusione al pubblico delle informazioni
relative alle operazioni di compravendita delle azioni emesse dalle societa emittenti e di-quote di
fondi chiusi quotate in borsa

1. Comunicazioni alla Consob

1.1 Gli emittenti azioni ovvero le societa di gestione di fondi chiusi le cui quote siano_quotate in borsa,
informano la Consob delle operazioni di compravendita aventi ad oggetto tali azioni o quote, nonché
strumenti finanziari, anche derivati collegati, quotati o non quotati, da’ chiunque emessi, che
consentono di acquistare, sottoscrivere o vendere le predette azioni«o“quote, anche quando
I’esecuzione avvenga attraverso il pagamento di differenziali in contanti:

a) cffettuate da loro stessi o da societa da essi direttamente o/indirettamente controllate per
proprio conto o per conto di altri soggetti appartenenti al gruppo alsquale appartengono gli stessi
emittenti;

b) effettuate per conto dei soggetti di cui alla lettera ajeda.soggetti da essi appositamente
incaricati, con esclusione delle operazioni eseguite da intermediari‘autorizzati, al fine di sostenere la
liquidita degli strumenti quotati in adempimento di specifiche dispesizioni previste dalla disciplina dei
mercati regolamentati.

1.2 Non sono comunicate alla Consob, a norma del presénte, regolamento, le operazioni effettuate tra
le socicta dircttamente o indircttamente controllate dall’emittente.

1.3 T soggetti indicati al paragrafo 1.1, con riferimento alle operazioni previste dallo stesso paragrafo,
inviano alla Consob comunicazioni contenenti (e/informazioni su base giornaliera previste dallo
schema allegato alle presenti istruzioni. Per ciascuna azione, quota di fondo chiuso o strumento
finanziario ad esse collegato deve essere inviata’ separata comunicazione. Per le operazioni effettuate
da intermediari autorizzati appartenenti al gruppo, ovvero delegati da societa appartenenti al gruppo
stesso, a copertura di posizioni precedentemente assunte relativamente a contratti uniformi a termine
sulle azioni o su strumenti finanziari gollegati alle azioni o ad indici sulle azioni, ¢ data separata
indicazione secondo il citato schema.

1.4. La comunicazione contenente™le ‘operazioni effettuate in ciascun mese ¢ trasmessa alla Consob
entro 1 primi tre giorni lavorativi.déel mese successivo.

1.5 Le comunicazioni sono inviate per mezzo del sistema di trasmissione basato su Internet, le cui
specifiche tecniche ¢ 1 relativi“codici di accesso sono consegnati dalla Consob agli emittenti azioni
ovvero alle societa di gestione di fondi chiusi le cui quote siano quotate in borsa, secondo modalita
indicate dalla stessa Consob.

1.6 Gli emittenti aziopt-ovvero le societa di gestione di fondi chiusi comunicano alla Consob, entro 15
giomi dall’ammigssione a quotazione delle proprie azioni ovvero delle quote dei fondi da esse gestiti, il
nominativo del/ referente per le comunicazioni a cui saranno attribuiti codici di accesso al sistema di
trasmissione delle comunicazioni basato su Internet. In deroga al punto 1.4 la prima comunicazione
alla Consob deve avvenire entro il terzo giorno lavorativo del mese successivo a quello in cui sono
stati cons¢gnati le specifiche tecniche ¢ 1 codici di accesso da parte della Consob ¢ deve riferirsi
all’operativita effettuata a partire dal giorno in cui ¢ stata disposta I’ammissione a quotazione delle
azioni o quote.

2. €Comunicazioni al pubblico
231 Le informazioni contenute nelle comunicazioni di cui al comma 1 sono rese note al pubblico dalla

Consob mediante pubblicazione sul proprio sito web entro 1 primi dieci giorni lavorativi del mese
successivo a quello in cui sono state effettuate le operazioni.

— 134 —



14-12-2005

Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE

Serie generale - n. 290

SCHEMA DI COMUNICAZIONE DELLE OPERAZIONI RELATIVE AI TITOLI DELL’EMITTENTE

SEZIONE 1
DICHIARAZIONE

(ai sensi del paragrafo 1.4 dell'Allegato 3F)

1. EMITTENTE

DENOMINAZIONE

SIGLA SOCIALE

CODICE FISCALE

FORMA
GIURIDICA

DATA DI
COSTITUZIONE

SEDE LEGALE

2. AZIONE O QUOTA OGGETTO DELLA DICHIARAZIONE

DESCRIZIONE TITOLO

CODICE ISIN TITOLO

PERIODO DI

RIFERIMENTO DUQ/T/;II/)[ [N)VlO

(mm/aaaa) (ge/mm/aaaa
ANNOTAZIONI

FIRMA DEL DICHIARANTE

NUMERO FOGLI ...
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SEZIONE 2
OPERAZIONT'
1. SOGGETTO (DI CUI AL PARAGRAFO 1.1 LETT. A) E B))
CHE HA EFFETTUATO LE OPERAZIONI
DENOMINAZIONE SIGLA SOCIALE
I FORMA DATA DI COSTITUZIONE
CODICE FISCALE GIURIDICA (28/mm/aaaa)
SEDE LEGALE
TIPO DI INCARICO?
2. STRUMENTO FINANZIARIO OGGETTO DELLE OPERAZIONE

DESCRIZIONE e
TITOLO CODICE ISIN TITOLO

QUOTATO SU
TIPO g TIPO ] PREZZO DI

MERCATI Y SCADENZAS, e
TITOLO? ITALIANE FACOLTA™ ESERCIZIOf

3. OPERAZIONI
3.1 DETTAGLIO GIORNALIERO
DATA OPERAZIONE | =
A O R0 | COPERFURA® NENDITA QUANTITA' NEBO | oPERAZIONI NOTE"
(2e/mm/aaaa) PONDERATO"
3.2.RIEPILOGO PERIODO"
TIPO ACQUISTO/ TOTALE TOTALE NUMERO
MERCATO VENDITA QUANTITA' OPERAZIONI
Eoglion. ... di ...
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SEZIONE 3

INFORMAZIONI SUL PROGRAMMA DI ACQUISTO E VENDITA DI AZIONI PROPRIE

1. INFORMAZIONI GENERALI

NUMERO E DATA DELLA DELIBERAZIONE DI AUTORIZZAZIONE AL PROGRAMMA :

DATA DI INIZIO DEL PROGRAMMA :

DATA DI FINE DEL PROGRAMMA :

QUANTITATIVO AUTORIZZATO IN ACQUISTO :

CORRISPETTIVO MINIMO IN ACQUISTO :

CORRISPETTIVO MASSIMO IN ACQUISTO :

QUANTITATIVO AUTORIZZATO IN VENDITA :

CORRISPETTIVO MINIMO [N VENDITA :

CORRISPETTIVO MASSIMO IN VENDITA :

NUMERO DI TITOLI CHE COMPONGONO [L CAPITALE ALL'INIZIO DEL PROGRAMMA :

NUMERO DI TITOLI DETENUTI DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE ALL'INIZIO'DEL
PROGRAMMA :

2. INFORMAZIONI SULLO STATO DI REALIZZAZIONE DEL PIANO

NUMERO DI TITOLI DETENUTI ALLA FINE DEL MESE PRECEDENTE ;

NUMERO DI TITOLI DETENUTI ALLA FINE DEL MESE CORRENTE/

NUMERO DI TITOLI ACQUISTATI DALL'INIZIO DEL PROGRAMMA/.

NUMERO DI TITOLI VENDUTI DALL'INIZIO DEL PROGRAMMA :

NUMERO DI TITOLI ANNULLATI DALL’INIZIO DEL PROGRAMMA :

3. NOTE
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NOTE

1. Per ciascun soggetto che ha effettuato le operazioni e per ogni strumento finanziario oggetto di operazione™(sia
azione/quota sia collegato) devono essere inviate, nell'ambito della stessa comunicazione, separati fogli relatiyi alla
sezione 2.

2. TIPO INCARICO (solo per i soggetti previsti dalla lett. B):

SPECIALIST
ALTRO

3. Se si tratta della azione o della quota di cui al quadro 2 della sezione 1, ripetere i dati relativi a tale titolo.
4. TIPO TITOLO:

AZIONE

OBBLIGAZIONE CONVERTIBILE
DIRITTO DI OPZIONE
WARRANT

OPTION

FUTURE

PREMIO

QUOTA DI FONDO CHIUSO
ALTRO

5  QUOTATO:
SUNO

6. TIPOFACOLTA’, SCADENZA ¢ PREZZO DI ESERCIZIO+«(da riempire solo per derivati e premi):
Per: TIPO FACOLTA’ indicare (solo per premi e opzioni)
se premio: call, put, stellage, strip, strap;
se opzione: call, put

7 TIPO MERCATO:
Mercato regolamentato italiano = Mi
Mercato regolamentato estero = Me
Scambio organizzato italiano = So
Fuori mercato = Fm
Blocchi = B/

8  OPERAZIONE DI COPERTURA(di ewi al comma 1.4):
SI/NO

9  ACQUISTO/VENDITA
acquisto = 4

vendita =V

10 1l prezzo deve essere/espresso in euro. Indicare nel campo note I’eventuale valuta diversa da euro nella quale ¢ stato
originato il prezzo.

11 Se il Tipo mercato € Mi, Me o So indicare il nome o i nomi dei mercati su cui sono state effettuate le operazioni.

12. Occorre riempire piu righe per ogni mercato e/o Acquisto/Vendita.
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ALLEGATO.N. 7

ALLEGATO 6

Istruzioni per la comunicazione alla Consob e la diffusione al pubblico delle informazionirelative alle
operazioni effettuate da soggetti rilevanti e da persone strettamente legate

1. Lo schema di seguito indicato, contente le informazioni relative alle operazioni effettuate’da soggetti rilevanti e
da persone ad essi strettamente legate ¢ utilizzato:

a) dai soggetti rilevanti per la comunicazione all’emittente quotato, ove”richiesto dal regolamento o
concordato tra il soggetto rilevante e I’emittente quotato;

b) dai soggetti rilevanti o dall’emittente quotato, ove concordato tral soggetto rilevante e 1’emittente
quotato, per la comunicazione alla Consob;

¢) dall’emittente quotato e dai soggetti rilevanti per la comunicazione'al pubblico.

2. Le comunicazioni indicate alla lettera a) sono effettuate secondo modalita, stabilite dall’emittente quotato, in
grado di garantire I’immediato ricevimento delle informazioni quali: telefax, e-mail o altre modalita elettroniche.

3. Le comunicazioni indicate alla lettera 5) sono effettuate tramite telefax al numero 06.84.77.612 ovvero e-mail
all’indirizzo INTERNALDEALING@CONSOB.IT o altre niodalita stabilite dalla Consob con successiva
disposizione che sara portata a conoscenza del pubblico anche,tramite inserimento sul proprio sito Web. Le
comunicazioni possono essere effettuate altresi attraverso i/sistemi telematici di trasmissione delle informazioni
attuati dalle societa di gestione dei mercati ai quali ha accesse.la Consob.

4. Le comunicazioni al pubblico indicate alla lettera ¢) sono effettuate e tramite I’invio alle agenzie di stampa e alle

societa di gestione del mercato ovvero tramite i sistemi telematici di trasmissione delle informazioni attuati dalle
societa di gestione dei mercati ai quali ha accesso la Consob.
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ALLEGATO 6

SCHEMA DI COMUNICAZIONE AI SENSI DELL’ARTICOLO 152-octies, comma 7

1. PERSONA RILEVANTE DICHIARANTE
1.1 DATT ANAGRAFICI

SE PERSONA FISICA
COGNOME NOME SESSO *
CODICE FISCALE * DATA DI COMUNE DI PROVINCIA DI STATO DI
NASCITA * NASCITA * NASCITA * NASCITA *
(ge/mm/aaaa)

DOMICILIO PER LA
CARICA *

SE PERSONA GIURIDICA, SOCIETA’ DI PERSONE O.TRUST

RAGIONE SOCIALE

CODICE FISCALE * FORMA DATA DI COSTITUZIONE
GIURIDICA* (g8/mm/aaaa) *

SEDE LEGALE *

1.2. NATURA DEL RAPPORTO CON EMITTENTE QUOTATO
C.1) SOGGETTO CHE SVOLGE FUNZIONI DI AMMINISTRAZIONE, DI CONTROLLEO O DI DIREZIONE IN UN EMITTENTE QUOTATO S/N

C.2) DIRIGENTE CHE HA REGOLARE ACCESSO A INFORMAZIONI PRIVIEEGIATE E DETIENE IL POTERE DI ADOTTARE DECISIONI S/N
DI GESTIONE CHE POSSONO INCIDERE SULL'EVOLUZIONE E SULLE.PROSPETTIVE FUTURE DELL’EMITTENTE QUOTATO

C.3) SOGGETTO CHE SVOLGE LE FUNZIONI DI CUI AL PUNTO C.1.0'C.2) IN UNA SOCIETA CONTROLLATA, DALL’EMITTENTE | $/N
QUOTATO

C4) SOGGETTO CHE DETIENE AZIONI IN MISURA ALMENO PARI AL 10 PER CENTO DEL CAPITALE SOCIALE DELL’EMITTENTE | S/N
QUOTATO O SOGGETTO CHE CONTROLLA L'EMITTENTE QUOTATO

2. EMITTENTE QUOTATO

RAGIONE SOCIALE CODICE
FISCALE *

* informazioni da inserire solo nel caso in ¢ui Finvio & effettuato tramite sistemi telematici attuati dalla societa di gestione dei
mercati e che non sono oggetto di diffusione al pubblico da parte di queste ultime
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3. SOGGETTO CHE HA EFFETTUATO LE OPERAZIONI
3.1. NATURA DEL SOGGETTO CHE HA EFFETTUATO LE OPERAZIONI

PERSONA RILEVANTE S/N

PERSONA FISICA STRETTAMENTE LEGATE AD UN SOGGETTO RILEVANTE (CONIUGE NON SEPARATO LEGALMENTE,FIGLIO, S/N
ANCHE DEL CONIUGE, A CARICO, GENITORE, PARENTE O AFFINE CONVIVENTE )

PERSONA GIURIDICA, SOCIETA DI PERSONE O TRUST STRETTAMENTE LEGATA AD UN SOGGETTO RILEVANTE O AD UNA S/N
PERSONA FISICA DI CUI AL PUNTO PRECEDENTE

3.2 DATI ANAGRAFICI '

SE PERSONA FISICA
COGNOME NOME SESSO*
CODICE FISCALE * DATA DI COMUNE DI PROVINGIADI STATO DL
NASCITA* NASCITA * NASCITA # NASCITA*
(gg/mm/aaaa)
RESIDENZA
ANAGRAFICA

SE PERSONA GIURIDICA, SOCIETA’ DI PERSONE O TRUST

RAGIONE SOCIALE

CODICE FISCALE * FORMA DATA DI
GIURIDICA* COSTITUZIONE
(eg/mm/aaaa) *

SEDE LEGALE *

* informazioni da inserire solo nel caso in cui I’invio € effettuato tramite sistemi telematici attuati dalla societa di gestione dei
mercati e che non sono oggetto di diffusione al pubblico da parte di queste ultime
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4. OPERAZIONI

SEZIONE A): RELATIVA ALLE AZIONI E STRUMENTI FINANZIARI EQUIVALENTI E ALLE OBBEIGAZIONI

CONVERTIBILI COLLEGATE
DATA TIPO CODICE | DENOMINAZIONE | TIPO STRUMENTO | QUANTITA PREZZO | CONTROVALORE MODALITA’ NOTE
OPERAZIONE * ISIN TITOLO FINANZIARIO (in€)° (in € DELIOPERAZIONE *

TOTALE CONTROVALORE SEZIONE A (in €)

SEZIONE B): RELATIVA AGLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI COLLEGATI ALLE AZIONI
DI CUI ALL’ART. 152-sexies, comma 1, lett. b)

DATA TIPO TIPO STRUM., TIPO STRUMENTO AZIONE INVESTIMENTO/ INVESTIMENTO/ DATA  [NOTE]
OPERAZIONE 7| FINANZIARIO [ FACOLTA® | FINANZIARIO SOTTOSTANTE DISINVESTIMENTOQ EFFETTIVO DISINVESTIMENTO POTENZIALE SCADENZA
COLLEGATO® COLLEGATO (NOZIONALE)
COD. | DENOMINA | COD. | DENOMINA | QUANTITA | PREZZO | CONTROV | QUANTITA PREZZO CONTROV
s ZIONE ! ISIN ZIONE (in §)° (in €) DEL DESERCIZIOO (in €)
SOTTOST. | REGOLAMENTO
(in€)

TOTALE CONTROVALORE POTENZIALE SEZIONE B (in €)

TOTALE CONTROVALORE SEZIONE A + SEZIONE B (in €)

NOTE

Questa sezione relativa ai dati anagfafici del soggetto non va compilata nel caso in cui il soggetto coincida con
il dichiarante della sezione 1.1

Indicare la tipologia di operazione, effettuata anche mediante 1’esercizio di strumenti finanziari collegati
A= acquisto
V= vendita
S= sottoscrizione
X= scambio

1l codice isin deve'sempre essere indicato qualora lo strumento finanziario ne abbia ricevuto 1’assegnazione da
un’agenzia di codifica internazionale (es. U.I.C. per I'Ttalia)

Indicare lo strumento finanziario oggetto dell’operazione:
AZO = azioni ordinarie
AZP #azioni privilegiate
AZR = azioni di risparmio
QFE&/=quote di fondi chiusi quotati
EQV = altri strumenti finanziari, equivalenti alle azioni, rappresentanti tali azioni
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OBCYV = Obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari scambiabili con azioni

Nel caso in cui nel corso della giornata per un dato titolo sia stata effettuata piti di una operazione dello stesso
tipo (vedi nota 4) e con la stessa modalita (vedi nota 6) indicare il prezzo medio ponderato dellé suddette
operazioni. Nel caso di obbligazioni convertibili deve essere indicato in centesimi (es. obbligazione quotata
sotto alla pari a un prezzo di 99 indicare 0,99, quotata sopra alla pari ad un prezzo di 101 indicare 1.01

Indicare I’origine dell’operazione:
MERCHIT = transazione sul mercato regolamentato italiano
MERC-ES = transazione sul mercato regolamentato estero
FMERC = transazione fuori mercato o ai blocchi
CONV = conversione di obbligazioni convertibili o scambio di strumenti finanziari di debito con azioni
ESE-SO = esercizio di stock option/stock grant
ESE-DE = esercizio di strumento derivato o regolamento di altri contrattirderivati (future, swap)
ESE-DI = esercizio di diritti (warrant/covered warrant/securitised derivatives/diritti)
7 Indicare la tipologia di operazione:
A= acquisto
V= vendita
S= sottoscrizione

Indicare la tipologia di strumento finanziario:
W= warrant
OBW = obbligazione cum warrant
SD= securitised derivative
OPZ= opzione
FUT = future
FW = forward (contratti a termine)
OS = Obbligazione strutturata
SW =swap
DIR = diritti
Indicare la categoria di strumento finanziario derivato (solo per le opzioni):
CE= call European style
PE=put European style
CA= call American style
PA=put American style
AL= altro (dettagliare in nota)

Da non indicare solo per,eontratti derivati (su strumenti finanziari) non standard oppure qualora lo strumento
finanziario non abbia ricevuto 1’assegnazione da un’agenzia di codifica internazionale (es. U.I.C. per I’Italia)

Indicare lo strumento finanziario collegato alle azioni

Indicare lo strumento finanziario sottostante (azione)

05A11508
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DELIBERAZIONE 29 novembre 2005.

Modificazioni e integrazioni al regolamento recante norme di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e del
decreto legislativo 24 giugno 1998, n. 213, in materia di mercati, adottato con delibera n. 11768 del 23 dicembre 1998 e successive
modifiche e integrazioni. (Deliberazione n. 15233).

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

Vista la legge 7 giugno 1974, n. 216;
Visto il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni;

Visto l’art. 9 della legge n. 62 del 18 aprile 2005 recante «Disposiziony per I’adempimento di obblighi deri-
vanti dall’appartenenza dell’Italia alle Comunita europee. Legge comunitaria‘2004»;

Vista la direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 28 gennaio 2003 relativa all’abuso di
informazioni privilegiate e alla manipolazione del mercato (abusi di mercato);

Vista la direttiva 2003/124/CE della Commissione del 22 dicembre 2003 recante modalita di esecuzione della
direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo ¢ del Consiglio per/quanto riguarda la definizione e la comunica-
zione al pubblico delle informazioni privilegiate e la definizione dimanipolazione del mercato;

Vista la direttiva 2003/125/CE della Commissione del 22 'dicembre 2003, recante modalita di esecuzione della
direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo ¢ del Consiglioper quanto riguarda la corretta presentazione delle
raccomandazioni di investimento e la comunicazione alpubblico di conflitti di interesse;

Vista la direttiva 2004/72/CE della Commissiong’ del 29 aprile 2004, recante modalita di esecuzione della
direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le prassi di mercato ammesse,
la definizione di informazione privilegiata in relazione agli strumenti derivati su merci, I’istituzione di un registro
delle persone aventi accesso ad informazioni privilegiate, la notifica delle operazioni effettuate da persone che
esercitano responsabilita di direzione e la segnalazione di operazioni sospette;

Visto il regolamento 2273/2003/CE della Commissione del 22 dicembre 2003, recante modalita di esecuzione
della direttiva 2003/6/CE del Parlamentoe_europeo e del Consiglio per quanto riguarda la deroga per i programmi
di riacquisto di azioni proprie e per le operazioni di stabilizzazione di strumenti finanziari;

Vista la delibera n. 11768 del 23.dicembre 1998, con la quale ¢ stato adottato il regolamento concernente la
disciplina dei mercati, in attuazione del citato decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e del citato decreto legi-
slativo 24 giugno 1998, n. 213, come modificata dalle delibere n. 12497 del 20 aprile 2000, n. 13085 del 18 aprile
2001, n. 13659 del 10 luglio 2002, n. 13858 del 4 dicembre 2002, n. 14003 del 27 marzo 2003, n. 14146 del 25 giu-
gno 2003, n. 14339 del 5 dicembre 2003 e n. 14955 del 23 marzo 2005;

Ritenuta la necessitd’ di modificare ed integrare le disposizioni contenute nel regolamento sui mercati, per
adeguarle alla disciplinatintrodotta nell’ordinamento con il recepimento della normativa comunitaria sugli abusi
di mercato;

Ritenuta la necessita di prevedere un’entrata in vigore differita delle disposizioni relative a talune materie che
coinvolgono aspetti organizzativi dei soggetti vigilati e della Borsa Italiana S.p.a., al fine di consentire I'adegua-
mento o la creazione delle necessarie procedure;

Considerate le osservazioni formulate dagli Enti ed Organismi consultati ai fini della predisposizione della
presente normativa;

Delibera:

L. Il regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e del decreto legislativo 24 giu-
gno 1998, n. 213, concernente la disciplina dei mercati, come modificato dalle delibere n. 12497 del 20 aprile
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2000, n. 13085 del 18 aprile 2001, n. 13659 del 10 Iuglio 2002, n. 13858 del 4 dicembre 2002, n. 14003 del27 marzo
2003, n. 14146 del 25 giugno 2003, n. 14339 del 5 dicembre 2003 e n. 14955 del 23 marzo 2005, ¢ modificato ed
integrato come segue:

dopo il Titolo IV ¢ inserito il seguente:

«TrroLo V
INTEGRITA DEI MERCATI
Capo 1
PRASSI DI MERCATO AMMESSE
Art. 59.

Criteri per 'ammissione delle prassi

1. Ai fini dell’applicazione degli articoli 181, comma 2, e 187-ter, comma4, del Testo unico, la Consob nel
valutare 'ammissibilita di una prassi di mercato di cui all’articolo 180, commar1, lettera ¢) del Testo unico tiene
conto dei seguenti criteri non esaustivi:

a) il grado di trasparenza della prassi rispetto all’intero mercato;

b) la necessita di salvaguardare il regolare funzionamento del mercato e la regolare interazione fra la
domanda e I'offerta;

¢) il livello di impatto della prassi sulla liquidita e sull’efficienza del mercato;

d) 1l grado in cui la prassi tiene conto dei meccanismi di negoziazione dei mercati interessati e permette ai
partecipanti al mercato di reagire prontamente ¢ adeguatamente’alla nuova situazione creata dalla prassi stessa;

e) il rischio inerente alla prassi per l'integrita dei mercati‘direttamente o indirettamente connessi, regola-
mentati o no, su cui ¢ negoziato lo stesso strumento finanziario i’ tutta la Comunita europea;

f) Tesito di eventuali indagini sulla prassi di mercato, syolta da un’autorita competente o da altra autorita
di cui all’articolo 12, paragrafo 1, della direttiva 2003/6/CE;-con particolare riguardo alle ipotesi in cui la prassi
abbia violato norme e regole dirette a prevenire gli abusi dismercato, ovvero codici di condotta, sul relativo mer-
cato o su mercati direttamente o indirettamente connessi.nella Comunita europea;

g) le caratteristiche strutturali del mercato interessato, ivi compresa la circostanza che trattasi di mercato
regolamentato o no, il tipo di strumenti finanziari negoziati e il tipo di operatori, con particolare riguardo alla
quota di partecipazione al mercato degli investitori al dettaglio.

2. Nel tener conto della condizione previstaralkcomma 1, lettera b), la Consob analizza in particolare I'impatto
della prassi rispetto ai principali parametri di‘mercato, quali le specifiche condizioni del mercato prima di porre
in essere tale prassi, la formazione del prezzo.medio ponderato di una singola sessione o del prezzo di chiusura
giornaliero.

3. Non si considerano inammissibili‘le prassi di mercato ed in particolare le prassi nuove ed emergenti per il
solo fatto che le stesse non sono state ancera ammesse.

4. La Consob riesamina regolarmente le prassi che ha ammesso, tenendo anche conto dei cambiamenti signi-
ficativi del contesto del mercato interessato, quali modifiche delle regole di negoziazione o dell’infrastruttura del
mercato.

Art. 60.
Procedure per l'ammissione della prassi

1. Ai fini dell’ammissione di una prassi di mercato ovvero della valutazione del riesame dell’ammissibilita di
una prassi precedentemeénte ammessa, la Consob avvia, anche su segnalazione dei soggetti interessati, una proce-
dura di consultazioneacquisendo il parere:

a) degli organismi pertinenti, quali i rappresentanti degli emittenti, dei soggetti abilitati, dei consumatori,
di altre autorita, delle societa che gestiscono i mercati;

b) di autorita competenti estere quando esistono mercati comparabili, ad esempio, per struttura, scambi e
tipo di operazioni.

2. La Consob pubblica le decisioni adottate, corredate di una descrizione appropriata della prassi oggetto di
valutazione! Tale pubblicazione include una descrizione dei criteri presi in considerazione per la decisione, in par-
ticolare qualora siano state raggiunte conclusioni diverse da quelle di altri Stati comunitari.

3. La.Consob trasmette senza indugio le decisioni adottate al Committee of European Securities Regulators
(CESR).

4. La Consob pubblica, indicando il mercato di riferimento, 1’elenco aggiornato delle prassi ammesse in Italia
ai sensi dell’articolo 180, comma 1, lettera c), del Testo unico e delle prassi ammesse negli altri Stati comunitari
individuate sulla base dell’elenco pubblicato dal Committee of European Securities Regulators (CESR). L’elenco
pubblicato dalla Consob contiene anche una sezione relativa alle prassi che la Consob ha ritenuto non ammissibili.
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5. Qualora siano gia state avviate indagini su ipotesi di violazione delle disposizioni indicate nel Titolo I-bis
della Parte V del Testo unico attinenti alla prassi in questione, la procedura di consultazione di cui al presente arti-
colo puo essere rinviata fino al termine delle indagini o alle eventuali relative sanzioni.

6. Una prassi ammessa a seguito della procedura di consultazione prevista dal presente articolo puo essere
modificata solo a seguito della stessa procedura di consultazione.

Capo 11
PRASSI NEI MERCATI SU STRUMENTI DERIVATI
Art. 61.
Informazioni privilegiate in relazione agli strumenti derivati sunerci

1. Fatto salvo quanto disposto dagli articoli 59 e 60, ai fini dell’applicazione dell’articolo 181, comma 2, del
Testo unico le informazioni concernenti, direttamente o indirettamente, uno o(piu strumenti derivati su merci
che i partecipanti ai mercati su cui sono negoziati gli strumenti derivati su mercisi aspettano di ricevere conforme-
mente a prassi di mercato ammesse in tali mercati sono le informazioni che:

a) sono messe abitualmente a disposizione dei partecipanti a tali mercati, o
b) sono soggette all’obbligo di divulgazione a norma di disposizioni legislative e regolamentari, nonché di
regole, contratti e usi vigenti su tali mercati o sui mercati delle merci sottostanti.

Capo 111
M ANIPOLAZIONI DEL MEREATO
Art. 62.

Elementi e circostanzé dapalutare
per Uidentificazione di manipalazioni del mercato

1. Al fine di valutare se un comportamento sia idoneo'a’Costituire manipolazione del mercato ai sensi dell’ar-
ticolo 187-ter, comma 3, lettere a) e b) del Testo unico, sonoyda prendere in considerazione i seguenti elementi e cir-
costanze:

a) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite rappresentano una quota
significativa del volume giornaliero degli scambi dello strumento finanziario pertinente nel mercato regolamen-
tato interessato, in particolare quando tali ordini o operazioni conducono ad una significativa variazione del
prezzo dello strumento finanziario;

b) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite da soggetti con una signi-
ficativa posizione in acquisto o in vendita st uno strumento finanziario conducono a significative variazioni del
prezzo dello strumento finanziario o delle, strumento derivato collegato o dell’attivita sottostante ammessi alla
negoziazione in un mercato regolamentato;

¢) se le operazioni eseguite non determinano alcuna variazione nella proprieta ovvero non comportano
alcun trasferimento effettivo della proprieta di uno strumento finanziario ammesso alla negoziazione in un mer-
cato regolamentato;

d) la misura in cui gli ordini-di compravendita impartiti o le operazioni eseguite prevedono inversioni di
posizione in acquisto o in vendita-nel breve periodo e rappresentano una quota significativa del volume giornaliero
di scambi dello strumento finanziario pertinente nel mercato regolamentato interessato e possono associarsi a
significative variazioni del prezzo di uno strumento finanziario ammesso alla negoziazione in un mercato regola-
mentato;

e) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite sono concentrati in un
breve lasso di tempo nel corso della sessione di negoziazione e conducono a una variazione del prezzo che succes-
sivamente si inverte;

f) la misura/n cui gli ordini di compravendita impartiti modificano la rappresentazione dei migliori prezzi
delle proposte di acquisto o di vendita di uno strumento finanziario ammesso alla negoziazione in un mercato
regolamentato o, piu in generale, la misura in cui essi modificano la rappresentazione del book di negoziazione a
disposizione dei partecipanti al mercato e sono revocati prima della loro esecuzione;

g) lamisura in cui gli ordini vengono impartiti e le operazioni eseguite nei momenti o intorno ai momenti
utili per il ¢alcolo dei prezzi delle aste di apertura o di chiusura, dei prezzi di controllo, dei prezzi di riferimento,
dei prezzi-di regolamento o di valutazione di strumenti finanziari, conducendo a variazioni di tali prezzi.

2. AlMine di valutare se un comportamento sia idoneo a costituire manipolazione del mercato ai sensi dell’ar-
ticolo 1873ter, comma 3, lettera ¢) del Testo unico, sono da prendere in considerazione i seguenti elementi e circo-
stanze:

a) se gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite sono preceduti o seguiti dalla diffusione
di informazioni false o fuorvianti da parte delle persone che hanno impartito gli ordini o eseguito le operazioni o
da persone ad esse collegate;
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b) se vengono impartiti ordini di compravendita o eseguite operazioni da parte di persone prima/o dopo
che le stesse persone o persone ad esse collegate abbiano elaborato o diffuso ricerche o raccomandazionidi investi-
mento errate o tendenziose o manifestamente influenzate da interessi rilevanti.

3. Gli elementi e le circostanze indicati nei commi 1 e 2 non sono da considerare esaustivi e non costituiscono
di per sé necessariamente una manipolazione del mercato ai sensi dell’articolo 187-ter, comma.3, del Testo unico.

4. Costituiscono comportamenti idonei a configurare manipolazione di mercato gli esempi-previsti dall’arti-
colo 1 della direttiva 2003/6/CE e contenuti nell’Allegato 4.

5. La valutazione dei comportamenti idonei a costituire manipolazione del mercato ¢ effettuata prendendo
anche in considerazione gli esempi elaborati a livello comunitario.

Capo IV
OPERAZIONI SOSPETTE
Art. 63.

Soggetti tenuti alla segnalazione

1. I soggetti indicati nell’articolo 187-nonies del Testo unico effettuano le.segnalazioni ivi previste alla Consob
per le operazioni sospette da essi effettuate ovvero concluse nei mercati regolamentati, nei sistemi di scambi orga-
nizzati, ovvero nelle altre piattaforme di negoziazione da essi gestiti aventi ad oggetto gli strumenti finanziari indi-
cati nell’articolo 180, comma 1, lettere a) e b) del Testo unico. Formanoyoggetto della segnalazione le operazioni
e gli ordini anche non eseguiti.

2. Non sono tenuti agli obblighi previsti dal comma 1 le impres¢ di investimento comunitarie, le banche comu-
nitarie e le societa di gestione armonizzate che operano in Italia in régime di libera prestazione di servizi.

Art. 64.
Identificazione delle operazioni sospette

1. La valutazione dei comportamenti idonei a costituir¢ operazioni sospette ¢ effettuata caso per caso, pren-
dendo in considerazione:

a) gli elementi configuranti gli abusi di mercato indicati nel Titolo I-bis della parte V del Testo unico;

b) la definizione e la comunicazione al pubblico delle informazioni privilegiate come previste dall’arti-
colo 114 del Testo unico e dalle norme regolamentari di attuazione;

¢) la definizione e la comunicazione al pubblico delle informazioni definite dall’articolo 181, comma 2, del
Testo unico e dall’articolo 61;

d) gli elementi e le circostanze indicatinell’articolo 62;

e) gli esempi di manipolazione deLmercato indicati nell’Allegato 4 e gli ulteriori esempi elaborati a livello
comunitario;

f) gli esempi indicativi della preseénza di operazioni sospette individuati dalla Consob anche sulla base di
quelli elaborati a livello comunitario,

2. I soggetti abilitati tenuti alla segnalazione e gli agenti di cambio adottano le disposizioni e gli atti necessari
a identificare e segnalare senza indugio operazioni sospette.

3. I soggetti abilitati e le soeieta di gestione del mercato che organizzano sistemi di scambi organizzati o altre
piattaforme di negoziazione adettano le disposizioni e gli atti necessari a prevenire abusi di mercato e a identifi-
care e segnalare senza indugio_operazioni sospette.

Art. 65.
Tempi della segnalazione

1. La valutazione prevista dall’articolo 64, comma 1, ¢ effettuata anche tenendo conto di circostanze, informa-
zioni o fatti intervenuti successivamente all’operazione.

2. I soggetti indicati nell’articolo 63, comma 1, provvedono senza indugio alla segnalazione quando vengono a
conoscenza di fatti o informazioni che forniscono ragionevoli motivi per nutrire sospetti sull’operazione interes-
sata.

Art. 66.

Contenuto della segnalazione

1. ka'segnalazione contiene i seguenti elementi informativi:
a) la descrizione delle operazioni, ivi compresi le caratteristiche degli ordini ¢ i mercati di esecuzione;
b) imotivi per cui si sospetta che le operazioni possano costituire abusi di mercato;
¢) gli estremi per identificare le persone coinvolte nelle operazioni;
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d) la veste in cui opera il soggetto tenuto alla segnalazione (ad esempio: per conto proprio o per conto di
terzi);
e) qualsiasi informazione rilevante ai fini dell’esame delle operazioni sospette.
2. Qualora le informazioni indicate nel comma precedente non siano disponibili al momento della segnala-
zione, questa indica almeno i motivi che inducono a ritenere che possa trattarsi di operazione sospetta. Tutte le
altre informazioni sono trasmesse appena disponibili.

Art. 67.
Modalita di segnalazione

1. La segnalazione alla Consob puod avvenire per posta, per posta elettronica, perstelefax e per telefono, fatta
salva, in tale ultimo caso, conferma per iscritto su richiesta della Consob. La segnalazione deve essere effettuata
secondo le istruzioni indicate dalla Consob.

Art. 68.
Obblighi di riservatezza e segreto d'ufficio

1. In attuazione della normativa comunitaria:

- 1 soggetti che effettuano la segnalazione ai sensi dell’articolo 187-nonies del testo unico non informano
alcun altro soggetto dell’avvenuta segnalazione comprese le persone per conto delle quali le operazioni sono state
eseguite;

- la Consob non comunica ad altri I'identita dei soggetti che effettuano la segnalazione.

2. Sono salvi i rapporti con la magistratura di cui all’articolo 187-decies del Testo unico, nonché i casi previsti
dalla legge per le indagini relative a violazioni sanzionate penalmente.

Art. 69.
Operazioni attinenti @ mercati esteri

1. La Consob trasmette immediatamente alle competenti autorita estere le segnalazioni ricevute e attinenti a
mercati regolamentati aventi sede in altri Stati comunitari..

il «Titolo V» ¢ rinumerato come «Titolo VI».
I’«Art. 59» € rinumerato come «Art. 70»;
dopo I’Allegato 3 ¢ inserito il seguente:

«ALLEGATO 4

Esempi di'manipolazioni del mercato previsti
dallarticolo 1 della direttiva 2003/6/CE

1. Dalle definizioni riportate dall’drticolo 187-ter, comma 3 del Testo unico derivano i seguenti esempi:

a) il comportamento di una persona o di piu persone che agiscono di concerto per acquisire una posizione
dominante sull’offerta o sulla domanda\di uno strumento finanziario che abbia I'effetto di fissare, direttamente o
indirettamente, i prezzi di acquisto o'di“vendita o determinare altre condizioni commerciali non corrette;

b) lacquisto o la vendita di;strumenti finanziari alla chiusura del mercato con l'effetto di ingannare gli
investitori che operano sulla base-dei prezzi di chiusura;

¢) T'utilizzo occasionaleoregolare di mezzi di informazione tradizionali o elettronici per diffondere una
valutazione su uno strumento.finanziario (o indirettamente sul suo emittente) dopo aver precedentemente preso
posizione sullo strumentor finanziario, beneficiando di conseguenza dell’impatto della valutazione diffusa sul
prezzo di detto strumento, senza avere allo stesso tempo comunicato al pubblico, in modo corretto ed efficace,
I’esistenza di tale conflitte di interesse.».

II. La presente délibera ¢ pubblicata nel Bollettino della Consob e nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica
italiana. Essa entra/in_vigore il 1° gennaio 2006, salvo il Titolo V, Capo IV (Operazioni sospette) che entra in
vigore il 1° aprile 2006.

Roma, 29 novembre 2005
1l presidente: CARDIA
05A11509

AUGUSTA TANNINI, direttore FrRANCEScO NOCITA, redattore

(G503162/1) Roma, 2005 - Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A. - S.
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cap localita libreria indirizzo pref. |tel. fax

95024 | ACIREALE (CT) CARTOLIBRERIA LEGISLATIVA S.G.C. ESSEGICI Via Caronda, 8-10 095] 7647982 7647982
00041 [ ALBANO LAZIALE (RM) |LIBRERIA CARACUZZO Corso Matteotti, 201 06| 9320073 | 93260286
60121 | ANCONA LIBRERIA FOGOLA Piazza Cavour, 4-5-6 071| 2074606| 2060205
83100 | AVELLINO LIBRERIA PIROLA MAGGIOLI Via Matteotti, 30/32 0825 30597 248957
81031 | AVERSA (CE) LIBRERIA CLA.ROS Via L. Da Vinci, 18 081| 8902431| 8902431
70124 | BARI CARTOLIBRERIA QUINTILIANO Via Arcidiacono Giovanni, 9 080| 5042665| 5610818
70121 | BARI LIBRERIA UNIVERSITA E PROFESSIONI Via Grisanzio, 16 080 | 5212142 5243613
13900 | BIELLA LIBRERIA GIOVANNACCI Via ltalia, 14 015| 2522313 34983
40132 | BOLOGNA LIBRERIA GIURIDICA EDINFORM Via Ercole Nani, 2/A 051| 4218740| 4210565
40124 | BOLOGNA LIBRERIA GIURIDICA - LE NOVITA DEL DIRITTQ Via delle Tovaglie, 35/A 051 3399048| 3394340
21052 | BUSTO ARSIZIO (VA) CARTOLIBRERIA CENTRALE BORAGNO Via Milano, 4 0331 626752 626752
91022 | CASTELVETRANO (TP) |CARTOLIBRERIA MAROTTA & CALIA Via Q. Sella, 106/108 0924 45714 45714
95128 | CATANIA CARTOLIBRERIA LEGISLATIVA S.G.C. ESSEGICI Via F. Riso, 56/60 095 430590 508529
88100 | CATANZARO LIBRERIA NISTICO Via A. Daniele, 27 0961 725811 725811
66100 [ CHIETI LIBRERIA PIROLA MAGGIOLI Via Asinio Herio, 21 0871 330261 322070
22100 | COMO LIBRERIA GIURID|CA BERNASCONI - DECA Via Mentana, 15 031 262324 262324
87100 | COSENZA LIBRERIA DOMUS Via Monte Santo, 70/A 0984 23110 23110
50129 | FIRENZE LIBRERIA-RIROLA gia ETRURIA Via Cavour 44-46/R 055| 2396320 288909
71100 | FOGGIA LIBRERIA PATIERNO Via Dante, 21 0881 722064 722064
03100 | FROSINONE L’EDICOLA Via Tiburtina, 224 0775 270161 270161
16121 | GENOVA LIBRERIA GIURIDICA Galleria E. Martino, 9 010 565178 5705693
95014 | GIARRE (CT) LIBRERIA LA SENORITA Via Trieste angolo Corso Europa | 095| 7799877 7799877
73100 |LECCE LIBRERIA LECCE SPAZIO VIVO Via Palmieri, 30 0832 241131 303057
74015 | MARTINA FRANCA (TA) | TUTTOUFFICIO Via C. Battisti, 14/20 080 | 4839784| 4839785
98122 | MESSINA LIBRERIA PIROLA MESSINA Corso Cavour, 55 090 710487 662174
20100 | MILANO LIBRERIA CONCESSIONARIA I.P.Z.S. Galleria Vitt. Emanuele Il, 11/15 02 865236 863684
70056 | MOLFETTA (BA) LIBRERIA IL GHIGNO Via Salepico, 47 080| 3971365| 3971365
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cap localita libreria indirizzo pref. |tel. fax

80139 | NAPOLI LIBRERIA MAJOLO PAOLO Via C. Muzy, 7 081 282543 269898
80134 | NAPOLI LIBRERIA LEGISLATIVA MAJOLO Via Tommaso Caravita, 30 081.4.4.5800765| 5521954
28100 [ NOVARA EDIZIONI PIROLA E MODULISTICA Via Costa, 32/34 0321 626764 626764
90138 | PALERMO LA LIBRERIA DEL TRIBUNALE P.za V.E. Orlando, 44/45 091| 6118225 552172
90138 | PALERMO LIBRERIA S.F. FLACCOVIO Piazza E. Orlando, 15/19 091 334323 | 6112750
90145 | PALERMO LIBRERIA COMMISSIONARIA G. CICALA INGUAGGIATO | Via Galileo Galilei, 9 091| 6828169| 6822577
90133 | PALERMO LIBRERIA FORENSE Via Maqueda, 185 091| 6168475| 6177342
43100 | PARMA LIBRERIA MAIOLI Via Farini, 34/D 0521 286226 284922
06087 | PERUGIA CALZETTI & MARIUCCI Via della Valtiera, 229 075| 5997736| 5990120
29100 | PIACENZA NUOVA TIPOGRAFIA DEL MAINO Via QuattrosNovembre, 160 0523 452342 461203
59100 | PRATO LIBRERIA CARTOLERIA GORI Via Ricasoli, 26 0574 22061 610353
00192 [ ROMA LIBRERIA DE MIRANDA Viale G. Cesare, 51/E/F/G 06| 3213303| 3216695
00195 [ ROMA COMMISSIONARIA CIAMPI Viale Carso, 55-57 06 | 37514396 | 37353442
00161 [ ROMA L’UNIVERSITARIA Viale Ippocrate, 99 06| 4441229| 4450613
00187 [ROMA LIBRERIA GODEL Via Poli, 46 06| 6798716| 6790331
00187 [ ROMA STAMPERIA REALE DI ROMA Via Due Macelli, 12 06| 6793268 | 69940034
45100 | ROVIGO CARTOLIBRERIA PAVANELLO Piazza Vittorio Emanuele, 2 0425 24056 24056
63039 | SAN BENEDETTO D/T (AP) | LIBRERIA LA BIBLIOFILA Via Ugo Bassi, 38 0735 587513 576134
07100 | SASSARI MESSAGGERIE SARDE LIBRI & COSE Piazza Castello, 11 079 230028 238183
10122 | TORINO LIBRERIA GIURIDICA Via S. Agostino, 8 011| 4367076 4367076
21100 | VARESE LIBRERIA PIROLA Via Albuzzi, 8 0332 231386 830762
36100 | VICENZA LIBRERIA GALLA 1880 Viale Roma, 14 0444 225225 225238
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“E» 800-864035 - Fax 06-85082520 “E» 800-864035 - Fax 06-85084117 “E» 800-864035 - Fax 06-85082242 “&» 800-864035




Tipo A

Tipo A1

Tipo B

Tipo C

Tipo D

Tipo E

Tipo F

Tipo F1

N.B.:

CANONI DI ABBONAMENTO ANNO 2006 (salvo conguaglio) (*)

GAZZETTA UFFICIALE - PARTE | (legislativa)
CANONE DI ABBONAMENTO

Abbonamento ai fascicoli della serie generale, inclusi tutti i supplementi ordinari:

(di cui spese di spedizione € 219,04) - annuale € 400,00

(di cui spese di spedizione € 109,52) -isemestrale € 220,00
Abbonamento aifascicoli dellaserie generale, inclusi i soli supplementi ordinari contenenti i provvedimenti legislativi:

(di cui spese di spedizione € 108,57) - annuale € 285,00

(di cui spese di spedizione € 54,28) - semestrale € 155,00
Abbonamento ai fascicoli della serie speciale destinata agli atti dei giudizi davanti alla Corte Costituzionale:

(di cui spese di spedizione € 19,29) - annuale € 68,00

(di cui spese di spedizione € 9,64) - semestrale € 43,00
Abbonamento ai fascicoli della serie speciale destinata agli atti della CE:

(di cui spese di spedizione € 41,27) - annuale € 168,00

(di cui spese di spedizione € 20,63) - semestrale € 91,00
Abbonamento ai fascicoli della serie destinata alle leggi e regolamenti regionali:

(di cui spese di spedizione € 15,31) - annuale € 65,00

(di cui spese di spedizione € 7,65) - semestrale € 40,00
Abbonamento aifascicoli della serie speciale destinata ai concorsi indetti dallo Stato e dalle altre pubbliche amministrazioni:

(di cui spese di spedizione € 50,02) - annuale € 167,00

(di cui spese di spedizione € 25,01) - semestrale € 90,00
Abbonamento aifascicolidellaserie generale, inclusituttii supplementiordinari, ed aifascicolidelle quattroserie speciali:

(di cui spese di spedizione € 344,93) - annuale € 780,00

(di cui spese di spedizione € 172,46) - semestrale € 412,00
Abbonamento ai fascicoli della serie generale inclusi i supplementi ordinari con i provvedimenti legislativi e ai fascicoli
delle quattro serie speciali:

(di cui spese di spedizione € 234,45) - annuale € 652,00

(di cui spese di spedizione € 117,22) - semestrale € 342,00

L’abbonamento alla GURI tipo A, A1, F, F1 comprende gli indici mensili
Integrando con la somma di € 80,00 il versamento relativo al tipo di abbonamento alla Gazzetta Ufficiale - parte prima -
prescelto, si ricevera anche I'Indice Repertorio Annuale Cronologico, per materie anno 2005.

BOLLETTINO DELLE ESTRAZIONI

Abbonamento annuo (incluse spese di spedizione) € 88,00

CONTO RIASSUNTIVO DEL TESORO

Abbonamento annuo (incluse spese di spedizione) € 56,00

PREZZI DI VENDITA A FASCICOLI
(Oltre le spese di spedizione)

Prezzidivendita: serie generale € 1,00
serie speciali (escluso concorsi), ogni'16 pagine o frazione € 1,00
fascicolo serie speciale, concorsi, prezzo unico € 1,50
supplementi (ordinari e straordinari), ogni 16 pagine o frazione € 1,00
fascicolo Bollettino Estrazioni, ogni 16 pagine o frazione € 1,00
fascicolo Conto Riassuntivo.del Tesoro, prezzo unico € 6,00
I.V.A. 4% a carico dell’Editore
GAZZETTA UFFICIALE - PARTE Il (inserzioni)
Abbonamento annuo (di cui spese di spedizione € 120,00) € 320,00
Abbonamento semestrale (di cui spese di spedizione € 60,00) € 185,00
Prezzo di vendita di un fascicolo, ogni 16 pagine © frazione (oltre le spese di spedizione) € 1,00
I.V.A. 20% inclusa
RACCOLTA UFFICIALE DEGLI ATTI NORMATIVI
Abbonamento annuo € 190,00
Abbonamento annuo’periregioni, province e comuni € 180,00
Volume separato (oltre le spese di spedizione) € 18,00

I.V.A. 4% a carico dell’Editore

Per I’estero i prezzi di venditayin abbonamento ed a fascicoli separati, anche per le annate arretrate, compresi i fascicoli dei supplementi ordinari e
straordinari, devono intendersi raddoppiati. Per il territorio nazionale i prezzi di vendita dei fascicoli separati, compresi i supplementi ordinari e
straordinari, relativi ad/anni. precedenti, devono intendersi raddoppiati. Per intere annate € raddoppiato il prezzo dell’abbonamento in corso.
Le spese di spedizione relative alle richieste di invio per corrispondenza di singoli fascicoli, vengono stabilite, di volta in volta, in base alle copie richieste.

N.B. - Gli abbonamenti“annui decorrono dal 1° gennaio al 31 dicembre, i semestrali dal 1° gennaio al 30 giugno e dal 1° luglio al 31 dicembre.

Restano confermati gli sconti in uso applicati ai soli costi di abbonamento

ABBONAMENTI UFFICI STATALI
Resta confermata la riduzione del 52% applicata sul solo costo di abbonamento

* tariffe postali di cui al Decreto 13 novembre 2002 (G.U. n. 289/2002) e D.P.C.M. 27 novembre 2002 n. 294 (G.U. 1/2003) per soggetti iscritti al R.O.C.




€ 10,00
* 45-410301051214 %



