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AVVISO AGLI ABBONATI

Dall’8 ottobre vengono resi noti nelle ultime pagine della Gazzetta Ufficiale i canoni di abbonamento
per I’anno 2008. Contemporaneamente sono state spedite le offerte di rinnovo agli abbonati, complete di bollettini
postali premarcati (di colore rosso) per la conferma dell’abbonamento stesso. Si pregano i signori abbonati
di far uso di tali bollettini e di utilizzare invece quelli prestampati di colore nero solo per segnalare eventuali
variazioni.

Si rammenta che la campagna di abbonamento avra termine il 26 gennaio 2008 e che la sospensione degli
invii agli abbonati, che entro tale data non avranno corrisposto i relativi canoni, avra effetto dal 24 febbraio 2008.

Si pregano comunque gli abbonati che non intendano effettuare il rinnovo per il 2008 di darne comunicazione
via fax al Settore Gestione Gazzetta Ufficiale (n. 06-8508-2520) ovvero al proprio fornitore.
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DECRETI E DELIBERE DI ALTRE AUTORITA

CONSOB

COMMISSIONE NAZIONALE PER LE SOCIETA E LA BORSA

DELIBERAZIONE 29 ottobre 2007.

Adozione del regolamento recante norme di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998,\n."58, in materia di interme-
diari. (Deliberazione n. 16190).

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

Vista la legge 7 giugno 1974, n. 216, e successive modificazioni;

Visto il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, da ultimo medificato con decreto legislativo 17 settembre
2007, n. 164;

Vista la direttiva 2004/39/CE del Parlamento europeo ¢ del Consiglio del 21 aprile 2004, relativa ai mercati
degli strumenti finanziari;

Vista la direttiva 2006/73/CE della Commissione del 10 agosto 2006, recante modalita di esecuzione della
direttiva 2004/39/CE per quanto riguarda i requisiti di organizzazione ¢ le condizioni di esercizio dell’attivita delle
imprese di investimento e le definizioni di taluni termini;

Visto il Regolamento (CE) n. 1287 dellaxCommissione del 10 agosto 2006 recante modalita di esecuzione
della direttiva 2004/39/CE per quanto rigudrda gli obblighi in materia di registrazioni per le imprese di investi-
mento, la comunicazione delle operazioni, la-trasparenza del mercato, 'ammissione degli strumenti finanziari alla
negoziazione e le definizioni di taluni termini;

Considerate le osservazioni riceviite nella consultazione pubblica effettuata ai fini della predisposizione della
presente normativa;

Vista la lettera del 25 ottebre 2007, con la quale la Banca d’Italia ha comunicato il parere previsto dal decreto
legislativo 24 febbraio 1998,1n.°58;

Delibera:

E adottato il regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la disci-
plina degli intermediari. Il regolamento consta di 113 articoli e di 4 allegati.

La presente delibera e ’'annesso Regolamento sono pubblicati nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica ita-
liana e nel'Bollettino della Consob.

Roma, 29 ottobre 2007

Il Presidente: CARDIA



2-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 255
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ALLEGATI

LIBRO I
FONTI NORMATIVE E DEFINIZIONI

Art. 1

(Fonti normative)

1. Il presente regolamento ¢ adottato ai sensi degli articoli 6, commi 2, 2-quater ¢ 2-
quinquies, 19, comma 3, 23, comma 1, 25-bis, comma 2,/ 27, commi 3 e 4, 28,
comma 3, 30, commi 2 ¢ 5, 31, comma 6, 32, comma 2, 33, comma 2, lettera e-bis),
117-ter € 201, comma 8, del decreto legislativo 24 febbraiod 998, n. 58.

Art. 2
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per;
a) «Testo Unicox: il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;

b) «gruppo»: l'insieme dei soggetti determinato ai sensi dell’articolo 11, comma 1,
del Testo Unico;

¢) «servizi e attivita di investimento»: 1 servizi e le attivita di cw all'articolo 1,
comma 5, del Testo Unico, ¢ divcui alla sezione A della tabella allegata allo stesso
Testo Unico;

d) «servizi accessori»: <1 servizi di cui all'articolo 1, comma 6, del Testo Unico,
nonché i servizi di cui(alla sezione B della tabella allegata allo stesso Testo Unico;

e) «sede di esecuwzione»: un mercato regolamentato, un sistema multilaterale di
negoziazione (MTF), un internalizzatore sistematico, un market maker o altro
negoziatore per  conto proprio, nonché una sede equivalente di un paese
extracomunitario;

/) «supporto duraturo»: qualsiasi strumento che permetta al cliente di conservare
mnformazioni a lui personalmente dirette, in modo che possano essere agevolmente
recuperate per un periodo di tempo adeguato, e che consenta la riproduzione
imfiutata delle informazioni;

g) «sede» o «dipendenza»: una sede, diversa dalla sede legale dell'intermediario
autorizzato, costituita da una stabile organizzazione di mezzi e di persone, aperta al
pubblico, dotata di autonomia tecnica e decisionale, che presta in via continuativa
servizi o attivita di investimento.
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LIBRO II
AUTORIZZAZIONE DELLE SIM E INGRESSO IN ITALIA DELLE
IMPRESE DI INVESTIMENTO COMUNITARIE ED
EXTRACOMUNITARIE

PARTE I - DISPOSIZIONI PRELIMINARI

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Libro si intendono per:
aj«alboy: 1'albo di cui all'articolo 20, comma 1, del Testo Unice;

b)«sezione speciale»: la sezione dell'albo prevista dall'articolo 60, comma 4, del
decreto legislativo 23 luglio 1996, n_415;

cJusezione imprese extracomunitarie»: la sezione déll'albo nella quale sono 1scritte le
imprese di investimento extracomunitarie autorizzate’ ai sensi dell'articolo 28, commi
1 ¢ 2, del Testo Unico operanti con o senza stabilimento di succursali nel territorio
della Repubblica;

d)«elencon: l'elenco delle imprese d'invéstimento comunitarie allegato all'albo
istituito dall'articolo 20, comma 1, del Testo Unico;

¢Jusuccursaley: una sede che costituisee parte, sprovvista di personalita giuridica, di
un'impresa di investimento ¢ che formisce servizi ¢/o attivita di investimento € servizi
accessori dell'impresa stessa;

«Stato comunitario»: lo Stateyappartenente all'Unione Europea;

g)«Stato extracomunitariey: 1o Stato non appartenente all'Unione Europea;

h)«Stato membro d'erigine»: lo Stato comunitario come definito dall'articolo 4,
paragrafo 1, n. 20,della Direttiva 2004/39/CE del 21 aprile 2004,

i)«Stato d'originé»: lo Stato extracomunitario in cui I'impresa di investimento ha la
propria sede legale;

[)«servizi\g attivita di investimento»: 1 servizi ¢ le attivita come definiti dall'articolo 1,
comma)d; del Testo Unico,

m)Rsetvizi accessoriy: 1 servizi come definiti dall'articolo 1, comma 6, del Testo
Unico;
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n)«servizi ammessi al mutuo riconoscimento»: 1 servizi € le attivita come definiti
dall'articolo 1, comma 1, lettera s/, del Testo Unico;

o)«partecipazione qualificata»: quella determinata in via generale dalla Banca d'Ttalia
a1 sensi dell’articolo 15, comma 5, del Testo Unico;

p)«partecipazione rilevantey: quella determinata dal Ministro dell'economia e delle
finanze ai sensi dell’articolo 14, comma 2, del Testo Unico.

PARTE II
ALBO

Art. 4
(Alho)

1. Nell'albo di cui all'articolo 20 del Testo Unieo gono iscritte:
a) le SIM;

b) nella sezione imprese extracomunitarie, le imprese di investimento
extracomunitarie;

¢) nella sezione speciale, le societa di cui all'articolo 60, comma 4, primo periodo, del
decreto legislativo 23 luglio 1996/n. 415.

2. All'albo ¢ allegato un/elenco in cui sono iscritte le imprese di investimento
comunitarie.

Art. 5
(Contenuto dell'albo)
1. Nell'albo,,per ogni SIM iscritta sono indicati:
a) 1l numero d'ordine di 1scrizione;
b) la denominazione sociale;
¢hla sede legale;

d) la direzione generale;
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e) gl estremi der provvedimenti di autorizzazione all'esercizio dei servizi e dellé
attivita di investimento, con l'indicazione dei servizi e delle attivita di investimento
autorizzati e le relative limitazioni operative, ove esistenti;

/) gli estremi dei provvedimenti adottati a1 sensi degli articoli 53 e 56 del Testo
Unico;

£2) 1 paesit nei quali la SIM opera con o senza stabilimento di succursale, con
specificazione dei servizi e delle attivita di investimento interessati.

2. Nella sezione mmprese c¢xtracomunitarie, per ciascuna impresa“di investimento
extracomunitaria iscritta sono indicati:

a) il numero d'ordine di iscrizione;

bh) la denominazione sociale;

¢) la sede legale;

d) la direzione generale;

e) gli estremi dei provvedimenti di autorizzazione allo svolgimento nel territorio della
Repubblica dei servizi e attivita di investimento ¢ dei servizi accessori, di cui
all'articolo 28 del Testo Unico, con l'indicazione dei servizi e attivita autorizzati e
delle relative limitazioni operative, oyé-esistenti;

1) 1e eventuali succursali nel territorio-della Repubblica;

g) gh estremi der provvedimenti adottati a1 sensi degh articoli 53 € 56 del Testo
Unico.

3. Nella sezione speciale,‘per ciascuna societa di cui all'articolo 60, comma 4, del
decreto legislativo 23 lugho 1996, n. 415 iscritta sono indicati:

a) il numero d'ordime.di iscrizione;
b) la denominazione sociale;

¢) la sede legale;

d) la ditezione generale;

e)gliestremi del provvedimento di autorizzazione;

1 —
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f) gli estremi dei1 provvedimenti adottati ai senst degli articoli 53 ¢ 56 del<Pesto
Unico.

4. Nell'elenco allegato, per ciascuna impresa di investimento comunitaria.iscritta sono
indicati:

a) il numero d'ordine di iscrizione;
b) la denominazione sociale;

¢) la sede legale;

d) la direzione generale;

e) 1 servizi € le attivitd ammessi al mutuo riconoscimento che I'impresa puo svolgere
nel territorio della Repubblica;

1) gli estremi dei provvedimenti di autorizzazigne all'esercizio nel territorio della
Repubblica dei servizi non ammessi al mutua ficonoscimento, di cui all'articolo 27,
comma 4, del Testo Unico, con I'indicazione dei servizi ¢ delle attivita autorizzati,

g l'eventuale succursale nel territorio della Repubblica, individuata ai sensi
dell’articolo 4, paragrafo 1, n. 26, della Direttiva 2004/39/CE.

Arl. 6
(Pubblicita dell’albo)

1. L.’albo ¢ pubblicato nella parte “Albi ed Elenchi™ del Bollettino, istituito i formato
elettronico in appositasezione del sito internet della Consob.

PARTE III
PROCEDIMENTO DI AUTORIZZAZIONE ALL'ESERCIZIO DEI SERVIZI E
DELLE ATTIVITA” DI INVESTIMENTO

Art. 7
(Domanda di autorizzazione)

¥FyEa domanda di autorizzazione allo svolgimento dei servizi e delle attivita di

mvestunento, sottoscritta dal legale rappresentante della societa e i regola con la
vigente disciplina sull'imposta di bollo, ¢ presentata alla Consob.
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2. La domanda indica:

a) la denominazione sociale, la sede legale, la direzione generale e 1 relativi numert
telefonici e di telefax;

b) 1 servizi e le attivita di investimento per il cui esercizio viene' richiesta
I'autorizzazione;

¢) I'elenco dei documenti allegati.

~

3. Nel caso in cui la domanda di autorizzazione abbia .ad~ oggetto, anche
congiuntamente, i servizi o le attivita di:

a) collocamento senza assunzione a fermo né assunzione ‘digaranzia nei confronti
dell'emittente;

b) gestione di portafogli;
¢) ricezione e trasmissione di ordini;
d) consulenza in materia di investimenti,
la societa precisa altresi se essa richiede A'autorizzazione allo svolgimento di tali
servizi e attivita senza detenzione, neanchie temporanea, delle disponibilita liquide e
degl strumenti finanziari della clientelase senza assunzione di rischi da parte della
sociela slessa.
4. La Consob, entro 10 giorni dalricevimento, verifica la completezza della domanda
e comunica alla societa la doecumentazione eventualmente mancante, che deve essere
inoltrata alla Consob entro 90)giori dal ricevimento della comunicazione a pena di
inammissibilita della domanda.
5. La domanda prende “data dal giorno della sua presentazione ovvero, in caso di
documentazione incompleta, da quello del completamento della documentazione.

Art. 8

(Documentazione da allegare alla domanda riguardante la societa richiedente)

1. La domanda di autorizzazione ¢ corredata dei seguenti documenti riguardanti la
societarichiedente:

a)¢copia autentica dell'atto costitutivo ¢ dello statuto munita della certificazione di
vigenza rilasciata dall'Ufficio del registro delle imprese in data non anteriore a 90
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giorni dalla presentazione della domanda ovvero apposita dichiarazione sostitutiva
resa a1 sensi del decreto del Presidente della Repubblica 28 dicembre 2000, n.<445;

b) certificato attestante I'iscrizione della societa nel registro delle imprese rilasciato in
data non anteriore a 90 giorni dalla presentazione della domanda ovvero apposita
dichiarazione sostitutiva resa ai sensi del decreto del Presidente della Repubblica 28
dicembre 2000, n. 445;

¢) dichiarazione dell’incaricato del controllo contabile sulla societa attestante 1'entita
del capitale sociale versato nonché I'ammontare e la compesizione del patrimonio
netto al momento della presentazione della domanda;

d) per le societa gia operative, una situazione patrimoniale, redatta con 1'osservanza
delle norme sul bilancio di esercizio, riferita a una data-non anteriore a 60 giorni dalla
presentazione della domanda. Alla situazione patrimeniale ¢ allegata una relazione
dell’incaricato del controllo contabile sulla societa’

e) elenco nominativo e generalitd complete “di/tutti 1 componenti degli organi di
amministrazione e controllo con ’indicazione’ dei relativi poteri e delle eventuali
deleghe assegnate, nonché dei direttor1 generali € dei soggetti che svolgono funzioni
equivalenti a quella di direttore generale;

1) copia del verbale della riunione dell’organo di amministrazione ovvero, in caso di
amministratore unico, dell’organo di'controllo della societa, relativo all’accertamento
dei requisiti di professionalita, onerabilita € indipendenza di cui al successivo art. 10;

g) clenco dei soggetti che partécipano direttamente ¢ indirettamente al capitale della
societa, con l'indicazione delle rispettive quote di partecipazione in valore assoluto e
in termini percentuali; pen le partecipazioni indirette andra specificato il soggetto
tramite il quale si detighé)la partecipazione;

h) documentazione-relativa all’accertamento dei requisiti dei partecipanti al capitale
di cui al successivoart. 9;

i) programma concernente l'attivita iniziale, ivi compresa 1’illustrazione dei tipi delle
operazioni ‘previste, delle procedure adottate ¢ dei tipi di servizi accessori che si
intende esefcitare, redatto secondo lo schema di cui all’Allegato n. 1;

/) relazione sulla struttura organizzativa della societa, redatta secondo le disposizioni
emanate a1 sensi dell’articolo 6, comma 2-bis, del Testo Unico. La relazione illustra

altresi I’eventuale affidamento a terzi di funzioni operative;

m) documentazione attestante I'adesione della societa a un sistema di indennizzo a
tutela degli investitori riconosciuto ai sensi dell’articolo 59 del Testo Unico.

14 —
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2. Nei casi 1n cui la documentazione specificata al comma 1 sia gia in possesso della
Consob, la societa richiedente ¢ esentata dal produrla. La domanda indica tale
circostanza ¢ la data di invio alla Consob della documentazione medesima.

Art. 9
(Documentazione relativa ai requisiti dei detentori di una partecipazione nefla
societa richiedente)

I. La domanda di autonzzazione e corredata della documentaziene prevista dalle
disposizioni della Banca d'Ttalia a1 fim1 della verifica dell'idoneita~der soggetti che
intendono acquisire una partecipazione qualificata in una SIM e‘del gruppo della SIM
ad assicurare una gestione sana e prudente della societa e a non ostacolare 1'effettivo
esercizio della vigilanza.

2. Nel caso in cui il soggetto detentore di una partecipazione rilevante sia una persona
fisica ¢ presentata la seguente ulteriore documentazione relativa ai requisiti di
onorabilita di cui all’art. 14 del Testo Unico:

a) dichiarazione nella quale sono precisati l'entita delle partecipazioni dirette ed
indirette nella societa, nonché gli estremi. identificativi delle eventuali persone
interposte, delle societa fiduciarie e delle societa controllate attraverso cui & detenuta
la partecipazione nella societa stessa. Alla dichiarazione ¢ allegata copia degli
eventuali accordi sull'esercizio del diritto di voto;

b) la documentazione prevista nell'Allegato n. 2.

3. Nel caso in cui il soggetto detentore di una partecipazione rilevante non sia una
persona fisica, 1 requisitt di.onorabilita di cur all’art. 14 del Testo Unico sono
posseduti da tutti i componenti dell’organo di amministrazione ¢ dal direttore
generale, ovvero da chi syolge funzioni equivalenti. L organo di amministrazione o,
in caso di amministratere! unico, 1’organo di controllo di tale soggetto verifica la
sussistenza dei requisiti.

4. Nel caso di cui al'eomma 3, viene presentata la seguente ulteriore documentazione:

a) dichiarazione! nella quale sono precisati l'entita delle partecipazioni dirette ed
indirette nella’ societa, nonché gli estremi identificativi delle eventuali persone
interposte, délle societa fiduciarie e delle societa controllate attraverso cui viene
detenuta la-partecipazione nella societa stessa. Alla dichiarazione ¢ allegata copia
degl eventuali accordi sull'esercizio del diritto di voto;

b)copia autentica del verbale della riunione dell’organo di amministrazione o, in caso
di “amministratore unico, dell’organo di controllo, del soggetto detentore la
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partecipazione rilevante, nel corso della quale sono stati verificati 1 requisiti di
onorabilita. La relativa delibera da atto de1 presupposti presi a base delle valutazioni
effettuate. La verifica va condotta distintamente per ciascuno degli interessati e con la
loro rispettiva astensione, che risulta dal verbale dell’organo competente.

Al verbale viene unita, in originale, tutta la documentazione presa a base delle
valutazioni effettuate.

Nell’Allegato n. 2, Sezione II, ¢ indicata la documentazione minima che la societa
acquisisce n sede di verifica e sono richiamati 1 requsiti formah i tale
documentazione.

Non sono tenuti a presentare la documentazione di cui dlpresente comma 1 Ministeri
nazionali.

5. Non sono tenuti a comprovare la sussistenza detrequisiti di onorabilita coloro che,
al momento della presentazione della demanda, nvestono funziomi di
amministrazione ¢ direzione in:

a) banche, istituti di moneta clettronica, SIM, SICAV, SGR, italiani, societa di
gestione di mercati regolamentati di cui all'articolo 61 del Testo Unico, societa di
gestione accentrata di strumenti finanziari di cui all'articolo 80 del Testo Unico,
intermediart finanziari di cui agh articoh 106 e¢ 107 del decreto legislativo 1°
settembre 1993, n. 385, imprese di assicurazione di cui al decreto legislativo 7
settembre 2005, n. 209,

b) banche, istitutt di moneta “elettronica ¢ imprese di investimento comunitarie,
nonché¢ societa di gestionearmonizzate;

c) banche ed 1mpres¢ di mvestimento extracomunitarie comunque autorizzate a
prestare 1 propri seryizi nel territorio della Repubblica;

d) enti pubblici anchie economici.
6. Le disposizioni di cui al presente articolo si applicano anche a chiunque,

indipendentemente dall'entita della partecipazione posseduta, controlla la SIM ai
sensi dell'acticolo 23 del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385.

Art. 10
(Verifica dei requisiti degli esponenti aziendali della societd richiedente)

I. La responsabilita della verifica, ai sensi dell’articolo 13 del Testo Unico, del
possesso dei requisiti di onorabilita, professionalita e indipendenza degli esponenti

16 —
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aziendali, 1vi compresi 1 sindact supplenti, ¢ rimessa all’organo di amministrazione o4
in caso di amministratore unico, all’organo di controllo della societa. Il verbale
relativo alla delibera con la quale s1 ¢ proceduto alla verifica dei requisiti da atto dei
presupposti presi a base delle valutazioni effettuate. La wverifica va condotta
distintamente per ciascuno degli interessati € con la loro rispettiva astensione che
risulta dal verbale dell’organo competente. La documentazione acquisita a‘tal fine ¢
trattenuta presso la societa e conservata per un periodo di cinque anni dalla data della
delibera per la quale ¢ stata utilizzata.

2. Dai verbah di cui al comma 1 tisultano le specifiche attivita-svolte da ciascun
soggetto ¢ la relativa durata valutate a1 fim dell’accertamento—-der requisiti di
professionalita.

3. Dai verbali di cui al comma 1 risulta, con riferimento/a ciascun interessato,
I'indicazione puntuale dei documenti prest in considerazione per attestare la
sussistenza dei requisiti di onorabilita. Nel verbale va-fatta menzione di eventuali
procedimenti in corso nei confronti di esponenti per reati che potrebbero incidere sul
possesso del requisito in questione.

4. A1 fini della verifica del possesso dei requisiti, gli interessati presentano all’organo
amministrativo la documentazione comprovante il possesso der requisiti.
Nell'Allegato n. 2, Sezione I, ¢ riportata la ‘documentazione minima da acquisire in
sede di verifica ¢ sono richiamati 1 requisti formali di tale documentazione. Resta
ferma la facolta della Consob di richiedere I'esibizione della documentazione
comprovante il possesso dei requisiti.

5. Gli esponenti che, in qualsiasi momento, vengono a trovarsi in situazioni che
comportano la decadenza o la sospensione dalla carica o nei cui confronti sia stata
avviata I’azione penale per reati che potrebbero incidere sul possesso del requisito di
onorabilita comunicano tempestivamente tali circostanze all’organo amministrativo.

Art. 11
(Istruttoria della domanda)

1. La Consob, ricevuta la domanda, accerta la ricorrenza delle condizioni indicate agli
articoli 19, comma | e 59, comma 1, del Testo Unico per il rilascio
dell'autorizzazione e, sentita la Banca d'Ttalia, delibera sulla domanda entro il termine
massimo di centoventi giorni. L'autorizzazione ¢ negata quando dalla verifica delle
suddette ‘eondizioni non risulti garantita la sana e prudente gestione della societa e
assicurata la capacita dell impresa di esercitare correttamente 1 servizi o le attivita di
mvestimento. Nei casi di cui all'articolo 60, paragrafi 1 ¢ 2 della direttiva
2004/39/CE, la deliberazione ¢ preceduta dalla consultazione preventiva delle
autorita competenti degli Stati membri interessati.
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2. Qualsiast modificazione concernente gli esponenti aziendali e 1 detentor1 di'una
partecipazione rilevante nella societa, nonché qualunque altra modificazione-degli
elementi istruttori di rilievo ai fini della decisione, che intervengono nel corso
dell'istruttoria, sono portate immediatamente a conoscenza della Consob. Entro
sessanta giorni dal verificarsi dell'evento, la societa provvede a presentare la relativa
documentazione.

3. La Consob puo chiedere ulteriori elementi informativi:
a) alla societa richiedente;

b) a coloro che svolgono funzioni di amministrazione o centrollo, ai direttori generali
ed a1 soci della societa richiedente;

¢) a qualunque altro soggetto, anche estero.

4. Trascorso il termine di centoventi giorni senzache la Consob abbia deliberato sulla
domanda, la domanda stessa deve intendersi aéeolta.

Art] 12
(Estensione delle autorizzazioni)

1. Le SIM che intendono essere autorizzate allo svolgimento di ulteriori servizi o
attivita di investimento inoltrahos/domanda alla Consob ai sensi dell'articolo 7.
Analoga domanda ¢ presentatada parte delle SIM, gia aulorizzate allo svolgimento

dei servizi e attivita di:

a) collocamento senza assunzione a fermo né assunzione di garanzia nei confronti
dell'emittente;

b) gestione di portafogli;

¢) ricezione e trasmissione di ordini,

d) consulenza-in materia di investimenti,

senza detenzione, neanche temporanea, delle disponibilita liquide e degli strumenti
finanziari della clientela e senza assunzione di rischi da parte della societa stessa,
qualora le SIM stesse intendano svolgere le medesime attivita con detenzione, anche
temiporanea, delle disponibilita liquide e degli strumenti finanziari della clientela

ovvero con assunzione di rischi da parte della societa stessa.

2. La domanda ¢ corredata della seguente documentazione:
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a) programma concernente l'attivita iniziale, ivi compresa I’illustrazione dei tip1 delle
operazioni previste, delle procedure adottate e dei tipi di servizi accessori che si
intende esercitare, redatto secondo lo schema di cui all’Allegato n. 1;

b) relazione concernente le conseguenti modifiche della struttura organizzativa della
societa, redatta secondo le disposizioni emanate ai sensi dell’articolo 6, conmuma 2-his.
del Testo Unico. La relazione illustra altresi ’eventuale affidamento,a terzi di
funzioni operative;

¢) dichiarazione del soggetto incaricato del controllo contabile sulla-societa attestante
l'entita del capitale sociale versato nonché l'ammontare e 4a composizione del
patrimonio netto al momento della presentazione della domanda, nel caso in cui ghi
ulteriori servizi o attivita di investimento di cui al comma . comportino la modifica
dei requisiti patrimoniali stabiliti dalla Banca d’Italia;

d) nel caso n cui sia stato necessario procedere alla'modifica dell'atto costitutivo e
relativo statuto, copia autentica del verbale di assemblga e documentazione attestante
la relativa iscrizione nel registro delle imprese.

3. La Consob accerta la ricorrenza delle condizioni per il rilascio dell'autorizzazione
e, sentita la Banca d'ltalia, delibera sulla ‘demanda entro il termine massimo di
centoventi giorni. L'autorizzazione ¢ negata quando dalla verifica delle suddette
condizioni non risulti garantita la sana e prudente gestione della societa e assicurata la
capacita dell impresa di esercitare correttamente 1 servizi o le attivita di investimento.

4. Si applicano l'articolo 7, commi4 ¢ 5 ¢ l'articolo 11, commi 3 ¢ 4.
Art. 13
(Rinuncia alle aulorizzazioni)
1. Le SIM che intendowo rinunciare all'autorizzazione all'esercizio di uno o piu
servizi o attivita di inyestimento, presentano apposita istanza di revoca alla Consob.
La Consob, sentita la.Banca d'Italia, delibera sulla domanda entro il termine massimo

di centoventi giorni:

2. Si applica I'articolo 11, commi 3 e 4.
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Art. 14
(Sospensione dei termini dell'istruttoria)

1. T termini stabiliti per il compimento delle istruttorie di cui aglh articoli 11,712 ¢ 13,
SONO SOSpesi:

a) nell'ipotesi in cui la societa istante si sia avvalsa nella predisposizione della
documentazione da allegare all'istanza di dichiarazioni sostitutive di cui all’allegato
n. 2, quando risulti necessario controllarne la veridicita, fino alladata di ricezione, da
parte della Consob, della documentazione dal soggetto ,o~dall'ammimistrazione
competente,

b) nelle ipotesi di cui all'articolo 60, paragrafi 1 e 2 delladirettiva 2004/39/CE, per 1l
tempo necessario all'esperimento della consultazione preventiva ivi prevista;

¢) nelle ipotesi di cui all'articolo 11, comma 2y dalla data di ricevimento della
comunicazione concernente le modificaziont~ intervenute, fino alla data d
ricevimento da parte della Consob della relativa/documentazione;

d) nelle ipotesi di cui all'articolo 11, comma\3, dalla data di invio della richiesta degh
element1 informativi, fino alla data di ricezione da parte della Consob di tali elementt,

e) nelle 1potesi di cui agh articoh 12 e 13, ove siano in corso accertamenti di
vigilanza nei confronti della SIM/rilevanti ai fini dell’istruttoria, per il tempo
necessario al compimento degli decertamenti.

2. Nelle ipotest di cui al comma 1, la Consob da comunicazione agli interessati
dell'inizio e del termine della-sospensione dell'istruttoria.

3. Nell'ipotest di cut al comma 1, lettera ), I’istanza di autorizzazione si considera
revocata ove la societa istante non invii gli elementi informativi richiesti entro il
termine di quattromgsi dalla ricezione della richiesta di elementi informativi ioltrata
da parte della Conseb.

Art. 15
(Decadenza dall'autorizzazione)

I. Le SIM danno inizio allo svolgimento di ogni singolo servizio o attivita di

mnvestimento autorizzato entro 1l termine di dodici mesi dalla data della relativa
autorizzazione, a pena di decadenza dell'autorizzazione medesima.
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2. Le SIM che abbiano interrotto lo svolgimento di un servizio o di un’attivita di
investimento autorizzato lo riprendono entro il termine di sei mesi, a pena «<dr
decadenza della relativa autorizzazione.

3. I termini di cui ai commi 1 e 2 non decorrono o sono interrotti nel caso in cui Siano
in corso o siano avviati accertamenti di vigilanza nei confronti della SIM. In.tali casi 1
termini decorrono per intero dal momento del completamento degli accertamenti.

4. l.a decadenza ¢ pronunciata dalla Consob, sentita la Banca d'Italia.

5. La Consob puo differire la pronuncia di decadenza qualora la SIM/abbia omesso la
comunicazione di interruzione dell'esercizio di servizi o di attiwita di investimento
autorizzati prevista dall'articolo 16 e ci6 sia necessario per la‘tatela degli interessi di
cui all'articolo 5, comma 1, del Testo Unico.

Art. 16
(Comunicazioni sull'esercizio dei servizi e deble attivita di investimento)

1. Le SIM comunicano immediatamente alla Conséb ed alla Banca d'Italia le date di
mizio, di eventuale interruzione e di riavvio delllesercizio di ogni servizio o attivita di
investimento autorizzato.

PARTE IV
PROCEDIMENTO DI AUTORIZZAZIONE RELATIVO ALLE IMPRESE DI
INVESTIMENTO EXTRACOMUNITARIE

Art. 17
(Domanda di autorizzazione)

1. La domanda, sottosctitta dal legale rappresentante dell’impresa e in regola con la
vigente normativa “sullimposta di bollo, ¢ presentata alla Consob. 1 termini
dell'istruttoria sono~sospesi finch¢ le intese, previste dall’articolo 28, comma 1, lettera
d) del Testo Unico, non siano state integrate al fine di consentire la vigilanza sulla
stabilita patrimioniale e sul contenimento del rischio, nonché sul permanere delle
condizioni che devono sussistere al momento dell'autorizzazione.

2. La domanda indica;

a)la;denominazione sociale, la sede legale, la direzione generale ¢ 1 relativi numert
telefonici e di telefax;
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b) 1 servizi ¢ le attivita d'investimento € 1 servizi accessori per 1l cui eserciziodviene
richiesta l'autorizzazione, con la specificazione di quelli che I'impresa <mtende
svolgere mediante stabilimento di succursali;

¢) I'elenco der documenti allegati;

3. Nel caso in cui la domanda di autorizzazione abbia ad ,oggetto, anche
congiuntamente, 1 servizi ¢ attivita di:

a) collocamento senza assunzione a fermo né assunzione di- garanzia nei confronti
dell'emittente;

b) gestione d1 portafogli;
c¢) ricezione e trasmissione di ordint,
d) consulenza in materia di investimenti;
la domanda stessa precisa altresi se la” societa richiede l'autorizzazione allo
svolgimento di tali servizi e attivita senza|detenzione, neanche temporanea, delle
disponibilita liquide e degli strumenti finanziari della clientela e senza assunzione di
rischi da parte della societa stessa.
4. Si applica l'articolo 7, commi 4 ¢ 5.

Art. 18

(Documentazione da allegare alla domanda)

1. La domanda di autorizzazione ¢ corredata della scguente documentazione
riguardante I'impresa richiedente:

a) copia autentica ‘dell'atto costitutivo e dello statuto sociale certificato vigente dalla
competente autorita dello Stato d'origine in data non anteriore a 90 giorni dalla
presentazion¢ della domanda;

b) dichiarazione da parte dell’incaricato del controllo contabile sulla societa o
dell'organio, comunque denominato, titolare di funzioni equivalenti, attestante 1'entita
del capitale sociale versato e I'inesistenza a carico dell'impresa di procedure
concorsuali o altre equivalenti;

o) elenco nominativo e generalita complete di tutti 1 componenti degli organi di
amministrazione ¢ controllo con I'indicazione dei relativi potert ¢ delle eventuali
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deleghe assegnate, dei1 direttori generali e¢ dei soggetti che svolgono funziont
equivalenti a quella di direttore generale;

d) indicazione del soggetto che esercita il controllo dell'impresa, secondo la nozigne
di controllo di cui all'articolo 23 del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385;

¢) mappa del gruppo con indicazione della localizzazione territorialer delle sue
componenti ¢ principali rami di attivita;

J) situazione patrimoniale riferita ad una data non anteriore a 60 ‘giorm mispetto a
quella di inoltro della domanda;

g) programma concernente l'attivita iniziale che l'impresa-dntende svolgere nel
territorio della Repubblica contenente, in ogni caso, la descrizione dei tipi delle
operazioni previste, delle procedure adottate, ivi compresa 1’illustrazione delle
modalita di ricerca della clientela, redatto secondo lo schema di cui all’Allegaton. 1;

h) copia autentica dell'autorizzazione allo svolgimehtorder servizi e delle attivita che
l'impresa intende svolgere nel territorio della, Repubblica, rilasciata dall'autorita
competente dello Stato d'origine.

2. In caso di stabilimento di succursali, ferme restando le disposizioni di cui al
comma 1, la domanda ¢ altresi corredata della seguente documentazione:

a) descrizione della struttura organizZativa delle succursali redatta, ove compatibile,
secondo le disposizioni di caratlere génerale [issate dalla Banca d'Ilalia in materia di
organizzazione amministrativa ¢.contabile ¢ controlli intern1 degli intermediari del
mercato  mobiliare, contenente/~1in ogni caso, la descrizione dell’eventuale
affidamento a terz1 di funzioni operative;

b) documenti riguardanti i responsabili delle succursali:

verbale della riunione dell’organo di amministrazione o, in caso di amministratore
unico, dell’organo di controllo, nel corso della quale I'organo ha espresso il proprio
parere sui requisiti dizprofessionalita e di onorabilita dei responsabili delle succursali,
nonché sull'inesistenza di situazioni impeditive o di cause di sospensione dalle
cariche di cui all*articolo 13 del Testo Unico. Al verbale deve essere unita la
documentazione{di cui all'Allegato n. 2 presa a base delle valutazioni effettuate.
Nell” Allegato. 2 sono richiamati i requisiti formali di tale documentazione;

¢) dichiatazione dell'avvenuto versamento del fondo di dotazione della prima
succursale di ammontare non inferiore a quello determinato dalla Banca d'Ttalia ai

senst dell'articolo 19, comma 1, lettera o), del Testo Unico.

3. Si applica l'articolo 8, comma 2.
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Art. 19
(Istruttoria della domanda)

1. La Consob accerta la ricorrenza delle condizioni indicate all'articolo 28 del Testo
Unico per 1l rilascio dell'autorizzazione e, sentita la Banca d'Italia, delibera sulla
domanda entro 1l termine massimo di centoventi giorni. La delibera & comunicata
all'tmpresa richiedente ed all'autorita dello Stato d'origine.

2. Qualsiasi modificazione concernente 1 soggetti che svolgono funzioni di
amministrazione o controllo, 1 soci esercenti 1l controllo dell'nnipresa di investimento,
1 responsabili della succursale dell'impresa stessa, nonché qualunque altra
modificazione degli elementi istruttori di rilievo che/intervengono nel corso
dell'istruttoria, sono portate immediatamente a conoSeenza della Consob. Entro
sessanta giorni dal verificarsi dell'evento, 'impresa prevvede a presentare la relativa
documentazione.

3. La Consob puo chiedere ulteriori elementi informativi:
a) all'impresa richiedente;

b) a coloro che svolgono funzioni diamministrazione o controllo ed a1 soci
dell'impresa richiedente;

¢) a qualunque altro soggetto, anche €stero.

4 Trascorso il termine di centoventi giorni senza che la Consob abbia deliberato sulla
domanda, la domanda stessa.deve intendersi accolta.

Art. 20
(Lingua degli atti)

1. La domanda di autorizzazione di cui all’articolo 17 e le dichiarazioni e le notizie
da fornire a1 sensi degli articoli 18 e 19 devono essere prodotte in lingua italiana o
nella lingua di*uso corrente nel settore finanziario; fermo restando quanto previsto dal
decreto del Presidente della Repubblica 28 dicembre 2000, n. 445, 1 documenti 1 cui
originali-siano redatti in una lingua diversa devono essere accompagnati da apposita
traduzione in lingua italiana.

Art. 21
(Disposizioni applicabili)

1. Si applicano le disposizioni di cui agli articoli 12, 13, 14, 15 e 16.

24
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PARTE V
IMPRESE DI INVESTIMENTO COMUNITARIE

Art. 22
(Stabilimenio di succursali)

1. Per l'esercizio dei servizi ammessi al mutuo riconoscimento, le/mmprese di
investimento comunitarie possono stabilire succursali in Italia. Il primo_ insediamento
¢ preceduto da una comunicazione alla Consob da parte dell'autorita competente dello
Stato membro d'ongine.

2. La succursale pud iniziare l'attivita dal momento in<g¢ui riceve apposita
comunicazione della Consob ovvero, in caso di silenzio, dalla‘s¢adenza del termine di
due mesi dalla comunicazione di cui al comma 1.

3. La modifica delle informazioni contenute nella comunicazione di cui al comma 1 ¢
preceduta da apposita comunicazione alla Consob daparte dell'autorita competente
dello Stato membro d'origine.

Art. 23
(Svolgimento dei servizi senza'stabilimento di succursalij

1. Le imprese di investimento comunitarie possono esercitare in Italia 1 servizi
ammessi al mutuo riconoscimento sémnza stabilirvi succursali a condizione che la
Consob sia slala informata dall'autorita/dello Stato membro d'origine.

2. La modifica delle informazioni'eontenute nella comunicazione di cui al comma 1 ¢
preceduta da apposita comunicazione alla Consob da parte dell'autorita competente
dello Stato membro d'origing.

Art. 24
(Servizi non ammessi al mutuo riconoscimento)
1. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autorizza l'esercizio, nel territorio della
Repubblica, der'servizi previsti ai sensi dell’art. 18, comma 5 del Testo Unico non
ammessi al mutuo riconoscimento, da parte di imprese di investimento comunitarie.
2. Il rilascio-dell'autorizzazione € subordinato alle seguenti condizioni:
a) effettivo svolgimento nello Stato membro d'origine, in base alle disposizioni i1vi

vigenti, dei servizi che I''mpresa di investimento intende svolgere nel territorio della
Repubblica;
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b) presentazione di un programma di attivita nel quale siano, in particolare, indicati 1
servizi che I'impresa di investimento intende prestare, ivi compresa I'illustraziene dei
tipi delle operazioni previste, delle procedure adottate ¢ dei tipi di servizi dccessori
che si intende esercitare nonché, in ogni caso, se 1 servizi stessi saranno prestati
attraverso una succursale;

¢) adozione di un assetto organizzativo ¢ patrimoniale compatibile con il servizio da
autorizzare.

3. La domanda di autorizzazione, sottoscritta dal legale rappresentante dell'impresa di
investimento e in regola con la vigente normativa sull'impésta di bollo, ¢ presentata
alla Consob. S1 applicano le disposizioni di cui all'artielo 7, commi 4 ¢ 5, nonché
l'articolo 20.

4 T.a domanda indica:

a) la denominazione sociale, la sede legale, la‘direzione generale ed 1 relativi numert
telefonici e di telefax;

b) 1 servizi che l'impresa intende prestare:

¢) I'elenco det documenti allegati.

5. La domanda di autorizzaziong'¢.corredata della seguente documentazione:

a) attestazione, rilasciata dall'autoritda competente dello Stato membro d'origine, che
I'impresa di investimento wi-svolge effettivamente e regolarmente i servizi per i quali
¢ richiesta I'autorizzazione,yin base alle disposizioni vigenti in tale Stato;

b) programma di attivita di cui al comma 2, lettera b), contenente, in ogni caso, la
descrizione delle modalita di svolgimento dei servizi e di ricerca della clientela,

redatto secondo lo'schema di cui all’ Allegato n. 1;

¢) relaziong’1llustrativa dell’assetto organizzativo e patrimoniale adottato per lo
svolgimento del servizio da autorizzare.

6. La,Consob, sentita la Banca d'Italia, delibera sulla domanda entro il termine
massimo di centoventi giorni. La delibera ¢ comunicata all'impresa richiedente ed

all'autorita dello Stato membro d'origine.

7. Trascorso il termine di centoventi giorni senza che la Consob abbia deliberato sulla
domanda, la domanda stessa deve intendersi accolta.
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8. La Consob ¢ la Banca d'Ttalia comunicano all'impresa di investimento lé
condizioni, 1vi comprese le norme di comportamento, secondo le quali, per motivi«dt
interesse generale 1 servizi devono essere esercitati. S1 applicano le disposizioni di cut
agli articoli 11, commi 2 ¢ 3, 12,13, 14,15, 16 ¢ 20.

PARTE VI
DISPOSIZIONI FINALI

Art. 25
(Disposizioni finali)

1. Le disposizioni del presente Libro si applicano anche alle_istruttorie in corso alla
data della sua entrata in vigore.

2. Nelle 1potesi di cui al comma 1, la Consob puo.chiedere la documentazione
integrativa necessaria per l'istruttoria ed 1 termini perdl compimento della stessa sono
sospesi fino alla data di ricevimento da parte della Consob della documentazione
completa.

LIBRO III
PRESTAZIONE DEI SERVIZI E DELLE ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO E
DEI SERVIZI ACCESSORI

PARTE I
DISPOSIZIONI PRELIMINARI

Art. 26
(Definizioni)

1. Nel presente Libro'si intendono per:

a) «agenti di cambio»: 1 soggetti iscritti nel ruolo di cui all'articolo 201, comma 7, del
Testo Unico;

b) «intermediari autorizzat» o «intermediari»: le SIM, 1vi comprese le societa di cui
all'articole”60, comma 4, del decreto legislativo n. 415 del 1996, le banche italiane
autorizzate alla prestazione di servizi e di attivita di investimento, gli agenti di
cambio, gli intermediari finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'articolo 107 del
decreto legislativo n. 385 del 1993 autorizzati alla prestazione di servizi di
investimento, le societa di gestione del risparmio e le societa di gestione armonizzate
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nella prestazione del servizio di gestione di portafogli e del servizio di consulenza in
materia di imnvestimenti, la societa Poste Italiane — Divisione Servizi di BaneoPosta
autorizzata ai sensi dell’articolo 2 del decreto del Presidente della Repubblican. 144
del 14 marzo 2001, le mmprese di investimento ¢ le banche comunitaric con
succursale in Italia, nonché le imprese di investimento ¢ le banche extracomunitarie
comunque abilitate alla prestazione di servizi e di attivita di investimento/'in Italia;

¢) «cliente»: persona fisica o giuridica alla quale vengono.prestati servizi di
investimento 0 accessori;

d) «cliente professionale»: 1l cliente professionale privato che/soddisfa 1 requisiti di
cui all’Allegato n. 3 al presente regolamento e il cliente‘pfofessionale pubblico che
soddisfa 1 requisiti di cui al regolamento emanato dal Miaistro dell’Economia e delle
Finanze ai sensi dell’articolo 6, comma 2-sexies del Testo Unico;

e) «cliente al dettaglio»: 1l cliente che non sia Cliente professionale o controparte
qualificata;

J) «ordine con limite di prezzo»: ordine diacquisto o di vendita di uno strumento

finanziario al prezzo limite fissato o ad\{in prezzo piu vantaggioso € per un
quantitativo fissato.

PARTE I
TITOLO I

INFORMAZIONI, COMUNICAZIONI PUBBLICITARIE E PROMOZIONALI
E CONTRATTI

Capo I
Informmazioni € comunicazioni pubblicitarie e promozionali

Art. 27
(Requisiti generali delle informazioni)

1. Tuttele informazioni, comprese le comunicazioni pubblicitarie e promozionali,
indirizzate dagli intermediari a clienti o potenziali clientt devono essere corrette,
chiate- ¢ non fuorvianti. Le comunicazioni pubblicitarie e promozionali sono
chiaramente identificabili come tali.

2. Gl intermediart forniscono ai clienti o potenziali clienti, in una forma
comprensibile, informazioni appropriate affinché essi possano ragionevolmente
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comprendere la natura del servizio di investimento € del tipo specifico di strumentt
finanziari interessati e 1 rischi ad essi connessi e, di conseguenza, possano prenderede
decisioni in materia di investimenti in modo consapevole. Tali informazioni, che
possono essere fornite in formato standardizzato, si riferiscono:

a) all'impresa di investimento e ai relativi servizi;
b) agli strumenti finanziari ¢ alle strategie di investimento proposte, inelusi opportuni
orientamenti ¢ avvertenze sui rischi associati agli investimenti relativita-tali strumenti
0 a determinate strategie di investimento;
c) alle sedi di esecuzione, €
d) ai costi € oneri connessi.
Art. 28

(Condizioni per informazioni corrette, chiare e non fuorvianti
1. A1 fim1 di cu all’articolo 27, comma 1, gli' intermediari assicurano che tutte le
informazioni, comprese le comunicazioni pubblicitarie e promozionali, rivolte a
clienti al dettaglio o potenziali clienti al ‘dettaglio, o probabilmente dagli stessi
ricevute, soddisfino le condizioni di cur al presente articolo.
2. Le informazioni:
a) includono la denominazione dell ihtermediario,
b) non sottolineano gl eventualiy vantaggi potenzial di un servizio di investimento o
di uno strumento finanziarig senza fornire anche un’indicazione corretta ed evidente
di eventuali rischi rilevanti;
¢) hanno un contenuto ¢ sono presentate in modo che siano con ogni probabilita
comprensibili per L'investitore medio del gruppo al quale sono dirette o dal quale
saranno probabilmente ricevute;
d) non celano,minimizzano od occultano elementi o avvertenze importanti.
3. Quando le informazioni raffrontano servizi di investimento o accessori, strumenti
finanziari\o soggetti che prestano servizi di investimento o accessori, esse soddisfano

le seguenti condizioni:

a)Al tatfronto ¢ presentato in modo corretto ed equilibrato;
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b) le font1 di informazione utilizzate per il raffronto sono specificate;
¢) 1 fatti e le ipotesi principali utilizzati per il raffronto vengono indicati.

4. Quando le informazioni contengono un’indicazione dei risultati passati di uno
strumento finanziario, di un indice finanziario o di un servizio di investimento, esse
soddisfano le condizioni seguenti:

a) tale indicazione non costituisce I’elemento predominante della eemunicazione;

b) le informazioni forniscono dati appropriati sui risultati riguardanti:
b1) 1 cinque anni immediatamente precedenti, ovvero
b2) I’intero periodo durante 1l quale lo strumento finanziario ¢ stato offerto, I’indice
finanziario ¢ stato creato o il servizio di investimento.€ stato fornito se inferiore a
cinque anni, oppure
h3) un periodo piu lungo eventualmente deciso dall’intermediario.
In ogni caso tali dati sono basati su periodi completi di 12 mesi;

¢) il periodo di riferimento e 1a fonte delle informazioni sono chiaramente indicati;

d) le informazioni contengono ’avviso.evidente che 1 dati si riferiscono al passato e
che 1 risultati passati non sono indicativi.di quelli futuri;

¢) quando tale indicazione si basa su dati espressi in una valuta diversa da quella
dello Stato comunitario nel qualesil cliente al dettaglio o 1l potenziale cliente al
dettaglio ¢ residente, le mflommazioni indicano chiaramente tale valuta e avvertono
che 1l rendimento pud aumentare o diminuire a causa di oscillazioni del cambio;

/) quando I"indicazione ¢ basata sui risultati lordi, viene comunicato I'importo delle
commissioni, delle competenze o degli altri onert.

5. Quando le informazioni includono o fanno riferimento a elaborazioni basate su dati
storici, esse devone riguardare uno strumento finanziario o un indice finanziario e
soddisfano le condizioni seguenti:

a) le elaborazioni basate su dati storici sono basate su dati reali di uno o piu strumenti
finanziari 0 1indici finanziari che siano identict o soggiacenti allo strumento

finanziario in questione;

b) per quanto riguarda 1 dati storici reali di cui alla lettera a), sono soddisfatte le
condizioni di cui al comma 4, lettere a), b), ¢), €) e f),
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¢) le informazioni contengono 1’avviso in forma evidente che 1 dati si riferiscono a
elaborazioni basate su dati storici e che 1 risultati passati non sono indicativi di queth
futurt.

6. Quando le informazioni contengono stime sui risultati futuri, esse soddistano le
condizioni seguenti:

a) non si basano né contengono riferimenti a proiezioni di risultati passati;
b) si basano su 1potesi ragionevoli supportate da dati obiettivi;

¢) quando I’informazione ¢ basata sui risultati lordi, viene comunicato 1’importo delle
commissioni, delle competenze o degli altri oneri;

d) evidenziano che tali previsioni non costituiscono unr-indicatore affidabile dei
risultati futuri.

7. Quando le informazioni fanno riferimento ad unospecifico trattamento fiscale esse
indicano in modo evidente che il trattamento” fiscale dipende dalla situazione
individuale di ciascun cliente € puo essere soggetto/a modifiche in futuro.
8. Le informazioni non possono indicare o suggerire che 1’autorita competente avalla
o approva 1 prodotti o 1 servizi oggetto dell’mformazione.

Art. 29

(Informaczioni sull‘intermediario e i suoi servizi)

1. Gl intermediari forniscono. afclienti al dettaglio o potenziali clienti al dettaglio le
seguenti informazioni generali)ove siano pertinenti:

a) 1l nome e I'indirizzo dell’ intermediario e 1 relativi recapiti;
>

b) le lingue nelle quali“il cliente pud comunicare con I'intermediario e ricevere da
questo documenti, e altre informazioni;

¢) 1 metodi di, €omunicazione che devono essere utilizzati tra 1'intermediario e il
cliente, ancheyse pertinente, per 1’invio e la ricezione di ordini;

d) una dichiarazione che I'intermediario ¢ autorizzato e 1l nome e il recapito
dell”autoritd competente che 1’ha autorizzato;
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e) quando I'intermediario opera tramite un agente collegato in conférmita
dell’articolo 23 della direttiva n. 2004/39/CE, una dichiarazione in tal sense-th cui
viene specificato lo Stato membro in cui tale agente ¢ registrato;

/) la natura, la frequenza e le date della documentazione da fornire all¥investitore a
rendiconto dell’attivita svolta, di cui agli articoli da 53 a 56;

g) se I'intermediario detiene strumenti finanziari o somme di denaro di clienti, una
descrizione sintetica delle misure adottate per assicurare la loro tutela;

h) 1l sistema di indennizzo degli investitori o di garanzia dei~depositi pertinente, con
una descrizione sintetica delle modalita di copertura dello §tésso;

i) una descrizione, anche in forma sintetica, della politica seguita dall’intermediario
in materia di conflitti di interesse;

) ogniqualvolta il cliente lo richieda, maggiori dettagli circa la politica in materia di
conflittt di interesse su un supporto dufaturo o tramite 1l sito Internet
dell’intermediario purché le condizioni di \cui all’articolo 36, comma 2, siano
soddisfatte.

2. Quando prestano 1l servizio di gestione di portafogli, gli intermediari adottano un
metodo appropriato di valutazione ¢ comparazione dei risultati della gestione, anche
mediante indicazione di un parametro di riferimento significativo, che sia coerente
con gli obiettivi di investimento ‘del cliente e con 1 tip1 di strumenti finanziari inclusi
nel portaloglio del cliente, in modo da consentire al cliente la valutazione del servizio
prestato.

3. Quando gli intermediarijpropongono di fornire il servizio di gestione di portafogh
ad un cliente al dettaglio o ad un potenziale cliente al dettaglio, forniscono, in
aggiunta alle informazioni di cui al comma 1, le informazioni seguenti, ove
pertinenti:

a) informazioni'sul metodo e sulla frequenza di valutazione degli strumenti finanziari
contenuti nel’partafoglio del cliente;

b) 1 dettaglt di eventuali deleghe della gestione con specificazione dell’ampiezza della
delega:

c¢) la/descrizione del parametro di riferimento al quale verra raffrontato 1l rendimento
delportatoglio del cliente;
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d) 1 tip1 di strumenti finanziari che possono essere inclusi nel portatoglio del cliente €
1 tip1 di operazioni che possono essere realizzate su tali strumenti, inclusi eventual
limiti;

e) gl obiettivi di gestione, il livello del rischio entro 1l quale 1l gestore puo esercitare
la sua discrezionalita ed eventuali specifiche restrizioni a tale discrezionalita,

Art. 30
(Informazioni concernenti la salvaguardia degli strumenti finanziari‘edelle somme di
denaro della clientela)

1. Gl intermediari che detengono strumenti finanziari~¢ somme di denaro
appartenenti a clienti al dettaglio forniscono a tali clienti le informazioni di cui ai
commi seguenti, ove pertinenti, anche ai sensi del regolamento della Banca d’Italia
adottato in conformita all’articolo 6, comma 1, del Testo-Unico.

2. Gli mtermediart informano il cliente al dettaglio.0/potenziale cliente al dettaglio
della eventuale possibilita che gli strumenti finanziati o le somme di denaro di tale
cliente siano detenuti da un terzo per conto\/dell’intermediario, nonché della
responsabilita che essi si assumono, conformemente al diritto nazionale applicabile,
per qualsiasi atto od omissione del terzo.medesimo e delle conseguenze che
I’eventuale insolvenza di quest’ultimo determinerebbe per 1l cliente.

3. Quando gli strumenti finanziari del cliente al dettaglio o potenziale cliente al
dettaglio possono essere detenuli iy oiv*“‘conto omnibus™ da un terzo, gli intermediari
informano il cliente di questo fatto ¢ gli forniscono un avviso evidente circa 1 rischi
che ne derivano.

4. Quando 1 conti che ¢ofitengono strumenti finanziari o somme di denaro
appartenenti al cliente o potenziale cliente possono o potranno essere soggetti ad un
ordinamento giuridico extracomunitario, gli intermediari forniscono informativa di
tale circostanza ed indicano in che misura 1 diritti del cliente o potenziale cliente
relativi a tali strumenti'tinanziari o somme di denaro possano esserne influenzati.

5. Gli intermedidriinformano il cliente circa I’esistenza ¢ 1 termini di eventuali diritti
di garanzia o privilegi che I’intermediario medesimo, o il subdepositario, vanta o pud
vantare sugli strumenti finanziari o sulle somme di denaro del cliente, o di eventuali
diritti di compensazione esistenti in relazione ad essi.

6. Glyitermediari prima di utilizzare, per proprio conto o per conto di un altro
clientey strumenti finanziari detenuti per conto di un cliente al dettaglio, forniscono
allo stesso in tempo utile, su un supporto duraturo, informazioni chiare, complete ed
accurate sugli obblighi e sulle responsabilita che 1'utilizzo di tali strumenti finanziari
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comporta per I"intermediario, comprese le condizioni di restituzione degli struménti,
e sui rischi che ne derivano.

Art. 31
(Informazioni sugli strumenti finanziari)

1. Gl intermediari forniscono ai clienti o potenziali clienti una desctizione gencrale
della natura e dei rischi degli strumenti finanziari trattati, tenendoyeonto in particolare
della classificazione del cliente come cliente al dettaglio o chiente professionale. La
descrizione 1llustra le caratteristiche del tipo specifico di-strumento interessato,
nonché i rischi propri di tale tipo di strumento, in modo sufficientemente dettagliato
da consentire al cliente di adottare decisioni di investimento informate.

2. La descrizione dei rischi include, ove pertinente per-l tipo specifico di strumento e
lo status e il livello di conoscenza del cliente, 1 seguenti elementi:

a) 1 rischi connessi a tale tipo di strumento, fihanziario, compresa una spiegazione
dell’effetto leva e della sua incidenza,” nonché il rischio di perdita totale
dell’investimento;

b) la volatilita del prezzo di tali strumenti ed eventuali limiti di liquidabilita dei
medesimi;

¢) 1l fatto che un investitore potrebbe assumersi, a seguito di operazioni su tali
strumenti, impegni [manziary € allre obbligazioni aggiuntive, comprese eventluali
passivita potenziali, ulteriori.rispetto al costo di acquisizione degli strumenti;

d) eventuali requisiti di ‘marginatura od obbligazioni analoghe apphcabili a tali
strumenti,

3. Se l'intermediario fornisce ad un cliente al dettaglio o potenziale cliente al
dettaglio informazioni in merito ad uno strumento finanziario che ¢ oggetto di
un’offerta al pubblico in corso ed in relazione a tale offerta € stato pubblicato un
prospetto conformemente agli articoli 94 e seguenti del Testo Unico, I'intermediario
medesimo ‘comunica al cliente o potenziale cliente le modalita per ottenere il
prospetto.

4. Quando ¢ probabile che 1 rischi connessi con uno strumento finanziario o con
un’operazione finanziaria che combinano tra loro due o piu strumentt o servizi
finanziari diversi siano superiori ai rischi connessi alle singole componenti,
PFintermediario fornisce una descrizione adeguata delle singole componenti e del
modo in cui la loro interazione accresce 1 rischi.
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5. Nel caso di strumenti finanziari che incorporano una garanzia di un terzo, lé
informazioni relative a tale garanzia includono dettagli sufficienti sul garante e sulla
garanzia, affinché il cliente al dettaglio o potenziale cliente al dettaglio possa
compiere una valutazione corretta della garanzia.

Art. 32
(Informaczioni sui costi e sugli oneri)

I. Gl intermediart formscono ai clienti al dettaglio e potenziali glienti al dettaglio
mnformazioni sui costi ¢ sugli oneri connessi alla prestazitence der servizi,
comprendenti, ove pertinenti, i seguenti elementi:

a) il corrispettivo totale che i1l cliente deve pagare in relazione allo strumento
finanziario o al servizio di investimento o accessorio, comprese tutte le competenze,
le commissioni, gli oneri e le spese connesse, e tutte le“imposte che verranno pagate
tramite 1’intermediario o, se non pud essere indicato/un corrispettivo esatto, la base
per il calcolo dello stesso cosicché 1l cliente possa vérificarlo;

b) quando una parte qualsiasi del corrispettivo totale di cui alla lettera a) deve essere
pagata o ¢ espressa in valuta estera, 1’indicaziene di tale valuta, nonché dei tassi e
delle spese di cambio applicabili,

¢) I'indicazione della possibilita che emergano altr1 costi per il cliente, comprese
eventuali imposte, in relazione alle operazioni connesse allo strumento finanziario o
al servizio di mvestimento, che non sono pagali (ramite I’intermediario o imposti da
€ss0;

d) le modalita per 1l pagamento.
Al fini della lettera a), le_commissioni applicate dall’intermediario vengono in ogni
caso indicate separatamente.
Art. 33
(Informazioni su OICR aperti)
1. Un prospetto semplificato relativo a parti di OICR aperti redatto in conformita
delle pertinenti disposizioni comunitarie ¢ idoneo ad adempiere agli obblighi

informativi previsti dall’articolo 31, nonché dall’articolo 32 limitatamente a1 costi ed
agli oneri-propri dell’OICR, incluse le commissioni di entrata e uscita.
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Art. 34
(Modalita e termini delle informazioni)

1. A fini di cu all’articolo 27, comma 2, gl intermediari si attengono alle
disposizioni del presente articolo.

2. Gli intermediari forniscono al cliente al dettaglio o potenziale cliente al dettaglio,
in tempo utile prima che sia vincolato da qualsiasi contratto per la prestazione di
servizi di investimento o accessorl, le informazioni concetnenti 1 termini del
contratto.

3. Gli intermediari forniscono le informazioni di cui agli agticoli da 29 a 32 ai clienti
al dettaglio o potenziali clienti al dettaglio in tempo util€ prima della prestazione di
servizi di investimento 0 accessori.

4 Gl intermediari forniscono ai clienti professionali le informazioni di cui
all’articolo 30, commi 4 e 5, in tempo utile prima della prestazione del servizio
interessato.

5. Le informazioni di cui ai commi 2, 3 € 4 vehgono fornite su un supporto duraturo o
tramite 1l sito Internet dell’intermediario,\purché le condizioni di cui all’articolo 36,
comma 2, siano soddisfatte.

6. Gli intermediari notificano al cliénte in tempo utile qualsiasi modifica rilevante
delle informazioni fornite ai sensidegli articoli da 29 a 32. La notifica viene fatta su
supporto duraturo, se le mformazioni alle quali si riferisce erano slale [ornile su
supporto duraturo.

7. Gl intermediari assicusano che le informazioni contenute nelle comunicaziom
pubblicitaric ¢ promozionali siano conformi a quelle che "'impresa fornisce ai clienti
nel quadro della prestazione di servizi di investimento e accessori.

8. Quando una comunicazione pubblicitaria o promozionale contiene un’offerta o un
invito di cui alleSuccessive lettere ) € b) e specifica le modalita di risposta o include
un modulo,‘attraverso 1l quale puo essere data una risposta, essa include le
informazioni'di cui agli articoli da 29 a 32 che siano rilevanti per tale offerta o mvito:

a) offerta a concludere un contratto in relazione ad uno strumento finanziario o
servizio® di investimento o accessorio con qualsiasi persona che risponda alla
comuicazione;

by invito a qualsiasi persona che risponda alla comunicazione a fare un’offerta per

concludere un accordo in relazione ad uno strumento finanziario o servizio di
investimento 0 accessorio.
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9. 11 comma 8 non s1 applica se, per rispondere ad un’offerta o ad un invito contenutt
nella comunicazione promozionale, il potenziale cliente al dettaglio deve far
riferimento ad uno o piu altri documenti, che, singolarmente o congiuntamente,
contengono tali informazioni.

Art. 35
(Informazioni riguardanti la classificazione dei clienti)

I. Gli intermediari comunicano su supporto duraturo ai clientr la loro nuova
classificazione in qualita di cliente al dettaglio, cliente professionale o controparte
qualificata.
2. Gli intermediart informano 1 clienti, su supporto duraturos-circa 1’eventuale diritto a
richiedere una diversa classificazione e circa gli eventuali limiti che ne deriverebbero
sotto il profilo della tutela del cliente.
3. Gli intermediari possono, su loro iniziativa o su'richiesta del cliente:
a) trattare come cliente professionale o cliente(al dettaglio un cliente che potrebbe
essere altrimenti classificato come controparte qualificata ai sensi dell’articolo 6,
comma 2-guater, lettera d), numeri 1), 2), 3) e 5), del Testo Unico nonché ai sensi
dell’articolo 58, comma 2;
b) tratare come cliente al dettaglié/un cliente che ¢ considerato come cliente
professionale di diritto.

Art. 36

(Informazionisu supporto duraturo e medianie silo Iniernel)

1. Quando, a1 fini del presente regolamento ¢ prescritto che le informazioni siano
fornite su un supportoduraturo, gli intermediari:

a) utilizzano un_supporto cartacco;
b) utilizzang vh supporto duraturo non cartaceo a condizione che:

i) tale modalita risulti appropriata per il contesto 1n cui si svolge o si svolgera 1l
rapporto tra I'intermediario e il cliente; e
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ii) 1l cliente o potenziale cliente sia stato avvertito della possibilita di scegliéré tra
supporto duraturo cartaceo o non cartaceo, ed abbia scelto espressamente
quest’ultimo.

2. Quando, ai sensi degli articoli 29, 30, 31, 32, 34 ¢ 46, comma 3, glixintermediari
forniscono informazioni ad un cliente tramite un sito Internet e tali informazioni non
sono indirizzate personalmente al cliente, devono ricorrere le condizieni seguenti:

a) I'utilizzo del sito Internet risulta appropriato per il contestotin-cui si svolge o si
svolgera 1l rapporto tra I'intermediano e 11 cliente;

b) 1l cliente acconsente espressamente alla fornitura delle informazioni in tale forma;

¢) al cliente ¢ comunicato elettronicamente 1’indirizzo~del sito Internet e il punto del
sito 1n cut st pud avere accesso all’informazione;

d) le informazioni sono aggiornate;

e) le informazioni sono continuamente accessibili tramite tale sito per tutto il periodo
di tempo in cui, ragionevolmente, 1l cliente pud avere necessita di acquisirle.

3. A1 fimi del presente articolo, la fornitura di informazioni tramite comunicazioni
elettroniche viene considerata come appropriata per il contesto 1 cui 1l rapporto tra
I"intermediario e il cliente si svolge/o si svolgera se vi ¢ la prova che il cliente puo
avere accesso regolare a Interngtilza fornitura da parte del cliente di un indirizzo e-
mail ai [ini di tale rapporto puo éssere considerata come un elemento di prova.

Capo I1
Contratti

Art. 37
(Contraiti)

1 Gli intermediari forniscono a clienti al dettaglio 1 propri servizi di investimento,
diversi dalla consulenza in materia di investimenti, sulla base di un apposito contratto
scritto; tha copia di tale contratto € consegnata al cliente.

2. [\e¢ontratto:

@) specifica 1 servizi formiti e le loro caratteristiche, indicando il contenuto delle
prestazioni dovute ¢ delle tipologie di strumenti finanziari ¢ di operazioni interessate;
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b) stabilisce 1l periodo di efficacia e le modalita di rinnovo del contratto, nonché ¢
modalita da adottare per le modificazioni del contratto stesso;

¢) indica le modalita attraverso cui il cliente puo impartire ordini e istruzioni;

d) prevede la frequenza, il tipo ¢ 1 contenuti della documentazione da fornire al
cliente a rendiconto dell'attivita svolta;

e) indica ¢ disciplina, nei rapporti di esecuzione degli ordini dei clientiydi ricezione e
trasmissione di ordini, nonche di gestione di portafogh, la soglia-delle perdite, nel
caso di posizioni aperte scoperte su operazioni che possano determinare passivita
effettive o potenziali superiori al costo di acquisto degli strumeénti finanziari, oltre la
quale ¢ prevista la comunicazione al cliente;

J) indica le remunerazioni spettanti all’intermediario o 1i‘criteri oggettivi per la loro
determinazione, specificando le relative modalita /di "percezione e, ove non
diversamente comunicati, gli incentivi ricevuti in conformita dell’articolo 52;

g) indica se e con quali modalita e contenuti, ‘in/connessione con il servizio di
investimento puod essere prestata la consulenza in materia di investimentt;

h) indica le altre condizioni contrattuali convenute con l'investitore per la prestazione
del servizio;

i) indica le eventuali procedure di“conciliazione e arbitrato per la risoluzione
stragiudiziale di controversie, delini{e‘at sensi dell’articolo 32-fer del Testo Unico.

3. Le disposizioni di cui al presente articolo si applicano al servizio accessorio di
concessione di finanziamenti agh investitori.

Art. 38
(Contratti relativi alla gestione di portafogli)

1. In aggiunta a quanto stabilito dall’art. 37, il contratto con i clienti al dettaglio
relativo alla gestione di portafogli:

a) indica 1 tipi di strumenti finanziari che possono essere inclusi nel portafoglio del
cliente e 1 tipi di operazioni che possono essere realizzate su tali strumenti, inclusi
eventualilrmuiti;

b) 1adica gli obiettivi di gestione, il livello del rischio entro il quale il gestore puo

esctcitare la sua discrezionalita ed eventuali specifiche restrizioni a tale
discrezionalita;
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¢) indica se 1l portafoglio del cliente puo essere caratterizzato da eftfetto leva;

d) fornisce la descrizione del parametro di riferimento, ove significativo,val quale
verra raffrontato il rendimento del portafoglio del cliente;

¢) indica se l’intermediario delega a terzi 1’esecuzione dell’icarico ricevuto,
specificando 1 dettagli della delega;

/) indica 1l metodo e la frequenza di valutazione degh strumenti finanziar contenuti
nel portafoglio del cliente.

2. Ai fin1 di cui al comma 1, lettera «), 1l contratto~&pecifica la possibilita per
I’intermediario di investire in strumenti finanziari nomammessi alla negoziazione in
un mercato regolamentato, in derivati o in strumenticiliquidi o altamente volatili; o di
procedere a vendite allo scoperto, acquisti tramite~somme di denaro prese a prestito,
operazioni di finanziamento tramite titoli o/‘qualsiasi operazione che implichi
pagamenti di margini, deposito di garanzie o ris¢hio di cambio.

PARTE 11
TITOLO II

ADEGUATEZZA, APPROPRIATEZZA
E “MERA ESECUZIONE O RICEZIONE DI ORDINI”

Capo |
Adeguatezza

Art. 39
(Informazioni dai clienti nei servizi di consulenza in materia di investimenti e di
gestione di portafogli)

1. Al fine di raccomandare 1 servizi di investimento ¢ gli strumenti finanziari adatti al
cliente o.potenziale cliente, nella prestazione dei servizi di consulenza in materia di
investimenti o di gestione di portafoglio, gli intermediari ottengono dal cliente o
potenziale cliente le informazioni necessarie 1n merito:

a)alla conoscenza ed esperienza nel settore di investimento rilevante per il tipo di
strumento o di servizio;

b) alla situazione finanziaria;
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¢) agli obiettivi di investimento.

2. Le informazioni di cur al comma 1, lettera a), includono 1 seguenti elementi, nella
misura in cui siano appropriati tenuto conto delle caratteristiche del cliente; della
natura ¢ dell’importanza del servizio da fornire ¢ del tipo di prodotto od operazione
previsti, nonché della complessita e dei rischi di tale servizio, prodotto od/operazione:

a) 1 tipi di servizi, operazioni ¢ strumenti finanziari con i qualir4l cliente ha
dimestichezza;

b) la natura, il volume e la frequenza delle operazioni sy Strumenti finanziari
realizzate dal cliente e il periodo durante 1l quale queste~Operazioni sono state
eseguite;

¢) 1l livello di istruzione, la professione o, se rilevante/la precedente professione del
cliente.

3. Le informazioni di cui al comma 1, lettera »),,includono, ove pertinenti, dati sulla
fonte e sulla consistenza del reddito del cliente, del/suo patrimonio complessivo, € det
suoi impegni finanziari.

4. Le informazioni di cui al comma 1, lettera ¢), includono dati sul periodo di tempo
per 1l quale 1l cliente desidera conservare I"investimento, le sue preferenze in materia
di rischio, 1l suo profilo di rischio ¢ le finalita dell’investimento, ove pertinenti.

5. Gli intermediari possono fare atfidamento sulle informazioni fornite dai clienti o
potenziali clienti a meno che €sse non siano manifestamente superate, inesatte o
mcomplete.

6. Quando gli intermediari che forniscono il servizio di consulenza in materia di
investimenti o di gestiene di portafogli non ottengono le informazioni di cui al
presente articolo si astengono dal prestare 1 menzionati servizi.
7. Gli intermediari non possono incoraggiare un cliente o potenziale cliente a non
fornire le informazioni richicste a1 sensi del presente articolo.

Art. 40

(Valutazione dell’ adeguatezza)

1. Salla base delle informazion: ricevute dal cliente, e tenuto conto della natura e
delle; caratteristiche del servizio fornito, gli intermediari valutano che la specifica
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operazione consigliata o realizzata nel quadro della prestazione del servizio, di
gestione di portafogli soddisfi 1 seguenti critert:

a) corrisponda agli obiettivi di investimento del cliente;

b) sia di natura tale che il cliente sia finanziariamente in grado di sopportare qualsiasi
rischio  connesso all’investimento compatibilmente con 1 stei obiettivi  di
investimento;

¢) sia di natura tale per cui 1l cliente possieda la necessaria gsperienza e conoscenza
per comprendere 1 rischi inerent1 all’operazione o alla gestione-del suo portafoglio.

Una serie di operazioni, ciascuna delle quali ¢ adeguata-se considerata isolatamente,
puod non essere adeguata se avvenga con una freqoenza che non ¢ nel migliore
interesse del cliente.

2. Quando forniscono il servizio di consulenza in materia di investimenti o di
gestione di portafogli ad un cliente professionale/ gli intermediari possono presumere
che, per quanto riguarda gli strumenti, le operazioni e i servizi per i quali tale cliente
¢ classificato nella categoria dei clienti professionali, egli abbia il livello necessario di
esperienze e di conoscenze ai fini del comma 1, lettera ¢).

3. In caso di prestazione del servizio di consulenza in materia di investimenti ad un
cliente professionale considerato tale di diritto ai sensi dell’Allegato n. 3 al presente
regolamento ovvero del regolamento emanato dal Ministro dell’Economia ¢ delle
Finanze ai sensi dell’articolo, 65 Comma 2-sexies del Testo Unico, gli intermediari
possono presumere, ai fin1 d¢l comma 1, lettera b), che 1l cliente sia finanziariamente
in grado di sopportare qualsiasi rischio di investimento compatibile con 1 propri
obiettivi di investimento,

Capo II
Appropriatezza

Art. 41
(Informaczioni dai clienti nei servizi diversi da quelli di consulenza in materia di
investimenti e di gestione di portafogli)

1. Gli intermediari, quando prestano servizi di investimento diversi dalla consulenza
in materia di investimentt e dalla gestione di portafogli, richiedono al cliente o
potenziale cliente di fornire informazioni in merito alla sua conoscenza e esperienza
el settore d’mvestunento rilevante per il tipo di strumento o di servizio proposto o
chiesto. S1 applica I’articolo 39, commi 2,5 ¢ 7.
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Art. 42
(Valutazione dell appropriatezza)

1. Nella prestazione dei servizi di investimento diversi dalla consulenza in materia di
investimenti ¢ dalla gestione di portafogli, ¢ sulla base delle informazioni di cui
all’articolo 41, gli intermediari verificano che il cliente abbia il livello di&sperienza e
conoscenza necessario per comprendere 1 rischi che lo strumento o.il Servizio di
investimento offerto o richiesto comporta.

2. Gli intermediar1 possono presumere che un cliente professionale-abbia 1l livello di
esperienza € conoscenza necessario per comprendere i rischi €énnessi ai servizi di
investimento o alle operazioni o ai tipi di operazioni o strumenti per i1 quali 1l cliente &
classificato come professionale.

3. Qualora gli intermediari ritengano, ai sensi del comma 1, che lo strumento o 1l
servizio non sia appropriato per il cliente o potenzidle cliente, lo avvertono di tale
situazione. L avvertenza puo essere fornita utilizzando un formato standardizzato.

4. Qualora 1l cliente o potenziale cliente scelga dihon fornire le informazioni di cut
all’articolo 41, o qualora tali informazioni.nen siano sufficienti, gli intermediari
avvertono 1l cliente o potenziale cliente,..che tale decisione impedira loro di
determinare se 1l servizio o lo strumento sia per lui appropriato. L avvertenza puo
essere fornita utilizzando un formato standardizzato.

Capo IIT
Mera.esecuzione o ricezione di ordini

Art. 43
(Condizioni)

1. Gli intermediari,poSsono prestare 1 servizi di esecuzione di ordini per conto dei
clienti o di ricezione e trasmissione ordini, senza che sia necessario ottenere le
informazioni o proecdere alla valutazione di cui al Capo 11, quando sono soddisfatte
tutte le seguenti‘¢ondizioni:

a) 1 suddetti servizi sono connessi ad azioni ammesse alla negoziazione in un mercato
regolamentato, o in un mercato equivalente di un paese terzo, a strumenti del mercato
monetario, obbligazioni o altri titoli di debito (escluse le obbligazioni o 1 titoli di
debitd che incorporano uno strumento derivato), OICR armonizzati ed altri strumenti
finanziari non complessi,
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b) 1l servizio ¢ prestato a iniziativa del cliente o potenziale cliente;

¢) 1l cliente o potenziale cliente ¢ stato chiaramente informato che, nel prestare tale
servizio, I'intermediario non ¢ tenuto a valutare I’appropriatezza ¢ che“pertanto
I'investitore non beneficia della protezione offerta dalle relative <disposizioni.
L avvertenza puo essere fornita utilizzando un formato standardizzato;

d) I'intermediario rispetta gli obblighi in materia di conflitti di interesse.

Art. 44

(Strumenti finanziari non complessi)

1. Uno strumento finanziario che non sia menzionato all’articolo 43, comma 1,
lettera a), € considerato non complesso se soddista 1'seguenti critert:

a)  non rientra nelle definmizioni di cui all’articelo 1, comma 1-bis), lettere ¢) e d),
del Testo Unico, nonché nelle definizioni di cui/all’articolo 1, comma 2, lettere d), ¢),
N, ) h), i)ej) del Testo Unico;

b)  esistono frequenti opportunita di eedere, riscattare od ottenere altrimenti il
corrispettivo di tale strumento a prezzi/che siano pubblicamente disponibili per 1
partecipanti al mercato. Tali prezzi devono essere quelli di mercato o quelli messi a
disposizione, ovvero convalidati/ da sistemi di  valutazione indipendenti
dall’emittente;

¢)  non implica alcuna passivita etfettiva o potenziale per il cliente che vada oltre
il costo di acquisizione dello-strumento;

d)  sono pubblicamente disponibili informazioni sufficientemente complete ¢ di
agevole comprensione sulle sue caratteristiche in modo tale che il cliente al dettaglio
medio possa prenderé una decisione informata in merito alla realizzazione o meno di
un’operazione su tale strumento.

TITOLO III
BEST EXECUTION

Capo |
Esecuzione di ordini per conto dei clienti
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Art. 45
(Misure per ['esecuzione degli ordini alle condizioni pit favorevoli per il cliente)

1. Gli intermediari adottano tutte le misure ragionevoli e, a tal fine, mettonon atto
meccanismi efficaci, per ottenere, allorché eseguono ordini, 1l miglior,_risultato
possibile per i1 loro clienti, avendo riguardo al prezzo, ai costi, alla raprdita e alla
probabilita di esecuzione ¢ di regolamento, alle dimensioni, alla natura.dell’ordine o a
qualsiasi altra considerazione pertinente ai fini della sua esecuzione.

2. Per stabilire I'importanza relativa dei fattori di cui al comma 1 gli intermediar
tengono conto dei seguenti criteri:

a) caratteristiche del cliente, compresa la sua classificazioné-come cliente al dettaglio
o professionale;

b) caratteristiche dell’ordine del cliente;
¢) caratteristiche degli strumenti finanziari che sorio\gggetto dell’ordine;
d) caratteristiche delle sedi di esecuzione alle quali I’ordine puo essere diretto.

3. Nel rispetto dei commi 1 ¢ 2, gl intermediar adottano una strategia di esecuzione
degli ordini finalizzata a:

a) individuare, per ciascuna categoria‘di strumenti, almeno le sedi di esecuzione che
permettono di ottenere in modo duraturo 1l miglior risultato possibile per I'esecuzione
degli ordini del cliente;

b) orientare la scelta della (sede di esecuzione fra quelle individuate ai sensi della
lettera ).

4 Gl intermediari evitaho di strutturare o applicare le commissioni secondo modalita
che comportano una discriminazione indebita tra una sede di esecuzione € 1"altra.

5. Quando gli intermediari eseguono ordini per conto di un cliente al dettaglio:

a) la selezipne.di cui al comma 3, lettera «), & condotta in ragione del corrispettivo
totale, costituito dal prezzo dello strumento finanziario e dai costi relativi
all’esecuzione. 1 costi includono tutte le spese sostenute dal cliente e direttamente
collegate~ all’esecuzione dell’ordine, comprese le competenze della sede di
esecuzione, le competenze per la compensazione nonché il regolamento e qualsiasi
altra competenza pagata a terzi in relazione all’esecuzione dell’ordine. Fattori diversi
dal~corrispettivo totale possono ricevere precedenza rispetto alla considerazione
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immediata del prezzo e del costo, soltanto a condizione che essi siano strumentali a
fornire 1l miglior risultato possibile in termini di corrispettivo totale per 1l cliente al
dettaglio;

b) la scelta di cui al comma 3, lettera b), € condotta sulla base del corrispettivo totale.
A tal fine, sono considerate anche le commissioni proprie e i costi dell’impresa per
I’esecuzione dell’ordine in ciascuna delle sedi di esecuzione ammissibili.

6. In ogni caso, qualora il cliente impartisca istruzioni specifiche, 1’intermediario
esegue 'ordine attenendosi, himitatamente agh elementi oggetto delle indicaziom
ricevute, a tali 1struzioni.

Art. 46
(Informaczioni sulla strategia di esecuzione degli ordini)

1. Gli intermediari;

a) forniscono informazioni appropriate ,ai\propri clienti circa la strategia di
esecuzione degli ordini adottata ai sensi dell*atticolo 45, comma 3,

b) specificano ai clienti se la strategia prevede che gli ordini possano essere eseguiti
al di fuort di un mercato regolamentate’ o di un sistema multilaterale di negoziazione.

2. Gli intermediari:

a) ottengono 1l consenso preliminare del cliente sulla strategia di esecuzione degli
ordini;

b) ottengono 1l congenso preliminare esplicito del cliente prima di procedere
all'esecuzione degli_ordini al di fuori di un mercato regolamentato o di un sistema
multilaterale di negoziazione. Tale consenso pud essere espresso in via generale o in
relazione alle singole operazioni.

3. A1 sensi del'comma 1, lettera @), gli intermediari forniscono ai clienti al dettaglio,
in tempo utile-prima della prestazione del servizio, le seguenti informazioni sulla loro
strategia-didesecuzione:

a) I'indicazione dell’importanza relativa assegnata ai fattorr di cui all’articolo 45,
comma 1 o della procedura con la quale viene determinata I’importanza relativa di

talifattori;

b) l'elenco delle sedi di esecuzione sulle quali I'intermediario fa notevole
affidamento per adempiere al proprio obbligo di adottare tutte le misure ragionevoli
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per ottenere m modo duraturo 1l migliore risultato possibile per 1’esecuzione degli
ordini dei clientt;

¢) un avviso chiaro ed evidente che eventuali istruzioni specifiche del cliente possono
pregiudicare le misure previste nella strategia di esecuzione limitatamente” agli
elementi oggetto di tali istruzioni.

4. Le informazioni di cui al comma 3 vengono fornite su supporto duraturo o tramite
un sito Internet nel rispetto delle condizioni di cui all’articolo 36, comina 2.

5. Gli intermediari devono essere 1n grado di dimostrare ai loro.clienti, su richiesta,
che hanno eseguito gli ordini in conformita della strategia di esecizione.

Art. 47
(Verifica ed aggiornamento delle misure e della strategia di esecuzione)

1. Gli intermediart controllano I'efficacia delle loro amiisure di esecuzione degli ordini
e della loro strategia di esecuzione in modo da identificare e, se del caso, correggere
eventuali carenze.

2. Gl intermediari riesaminano le misure e la.strategia di esecuzione con periodicita
almeno annuale, ed anche al verificarsi di €ircostanze rilevanti, tali da mfluire sulla
capacita di ottenere in modo duraturo il miglior risultato possibile per 1’esecuzione
degli ordini dei clienti utilizzando le sediancluse nella strategia di esecuzione.

3. Gli mntermediari comunicano ai chienti qualsiast modifica rilevante apportata alla
strategia di esecuzione adottata.

Capo I
Ricezione e trasmissione di ordini e gestione di portafogli

Art. 48
(Misure per la trasmissione degli ordini alle condizioni pit favorevoli per il cliente)

1. Nella prestazione dei servizi di ricezione e trasmissione di ordini e di gestione di
portafogli gli'intermediari adottano tutte le misure ragionevoli per ottenere il miglior
risultato ‘possibile per 1 loro clienti tenendo conto dei fattori e dei criter1 di cu
all’articolo 45, commi 1 e 2. Per 1 clienti al dettaglio, si tiene conto dei principi di cui
all’articolo 45, comma 5.
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2. A1 fin1 di cui al comma 1, gli intermediart stabiliscono anche una strategias di
trasmissione che identifica, per ciascuna categoria di strumenti, 1 soggetti a1 qual gli
ordini sono trasmessi in ragione delle strategie di esecuzione adottate da questi~ultimi.

3. Gli intermediari forniscono informazioni appropriate ai loro clienti<sulla propria
strategia di trasmissione stabilita ai sensi del presente articolo.

4. In ogni caso, qualora il cliente impartisca istruzioni specifiche, I'intermediario ¢
tenuto ad attenersi alle stesse, limitatamente agli elementi oggette delle indicazioni
ricevute.

5. Gli intermediari controllano 1’efficacia della strategia./di cui al comma 2 ed in
particolare verificano la qualita dell'esecuzione da partéddei soggetti identificati per
I’esecuzione degli ordini, e, se del caso, pongono rimedio’ad eventuali carenze.

6. Gli intermediari riesaminano la strategia di trasmissione con periodicita almeno
annuale, ed anche al verificarsi di circostanze rileyanti, tali da influire sulla capacita
dell’impresa di continuare ad ottenere 1l migliore risultato possibile per 1 propri
clienti.

7. 1l presente articolo non si applica quando I'intermediario che presta il servizio di
gestione di portafogli e/o di ricezione‘eArasmissione degli ordini esegue altresi gli
ordini ricevuti o le decisiom di negoziare per conto del portafoglio det suoi clienti. In
tali casi si applica il Capo I.

TITOLO IV
GESTIONE DEGLI ORDINI DEI CLIENTI

Art. 49
(Principi generali)

1. Gli intermediari che trattano ordini per conto dei clienti applicano misure che
assicurino unda“trattazione rapida, corretta ed efficiente di tali ordini rispetto ad altri
ordini di clienti ¢ agli interessi di negoziazione dello stesso intermediario.

2. In casé.di ordini di clienti con limite di prezzo, in relazione ad azioni ammesse alla
negoziazione in un mercato regolamentato, che non siano eseguiti immediatamente
alle\condizioni prevalenti del mercato, gli intermediari autorizzati all’esecuzione
degh ordini per conto dei clienti adottano misure volte a facilitare 1'esecuzione piu
rapida possibile di tali ordini pubblicandoli immediatamente in un modo facilmente
accessibile agli altri partecipanti al mercato, a meno che 1l cliente fornisca
esplicitamente istruzioni diverse. A tal fine gli intermediari possono trasmettere gli
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ordini del cliente con limite di prezzo a un mercato regolamentato €/0 a un sistema
multilaterale di negoziazione. Si applica D'articolo 31 del Regolamento «n:
1287/2006/CE.

3. Al fin1 di cui al comma 1, gl intermediari adempiono alle seguenti condizioni
quando trattano gli ordini dei clienti:

a)  assicurano che gli ordini eseguiti per conto dei clienti siano prontamente ed
accuratamente registrati ed assegnati;

b)  trattano gli ordini equivalent: dei clienti in successione ¢ con-prontezza a meno
che le caratteristiche dell’ordine o le condizioni di mercato, frevalenti lo rendano
impossibile o gli interessi dei clienti richiedano di procedere diversamente;

¢) informano 1l cliente al dettaglio circa eventuali-difficolta rilevanti che
potrebbero influire sulla corretta esecuzione degli ordini non appena vengono a
conoscenza di tali difficolta.

4. Se I'intermediario ha la responsabilita di controllare o disporre il regolamento di
un ordine eseguito, adotta tutte le misure ragionevoli per assicurare che gli strumenti
finanziari o le somme di denaro, di pertinenza dei clienti, ricevuti a regolamento
dell’ordine eseguito siano prontamente e correttamente trasferiti sul conto del cliente.

5. Gli intermediari non fanno un uso scorfetto delle informazioni relative a ordini in
attesa di esecuzione ¢ adottano tutte Ade misure ragionevoli per impedire 1’uso
scorretto di tali mmformazioni da parte’ di uno qualsiasi dei loro soggetti rilevanti,
come definiti dal regolamento adoitato ai sensi dell’articolo 6, comma 2-bis del Testo
Unico.

6. 1l presente articolo, salvo(quanto previsto dal comma 2 ¢ dal comma 3, lettera ¢), si
applica anche agli intermediari autorizzati alla gestione di portafogli.
Art. 50
(Aggregazione e assegnazione)
I. Gli intermediar1 possono trattare 1’ordine di un cliente o un’operazione per conto
proprio in aggregazione con 1’ordine di un altro cliente solo quando le condizioni

seguenti sono soddisfatte:

a)  deve essere improbabile che I’aggregazione degli ordini e delle operazioni vada
a discapito di uno qualsiasi dei clienti 1 cui ordini vengono aggregati;
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.

b)  ciascun cliente per 1l cui ordine ¢ prevista 1’aggregazione ¢ informato/ ¢he
Ieffetto dell’aggregazione potrebbe andare a suo discapito in relazione<ad un
particolare ordine;

) ¢ stabilita e applicata con efficacia una strategia di assegnazione-degli ordini
che preveda in termini sufficientemente precisi una ripartizione corretta degli ordini
aggregati e delle operazioni. La strategia disciplina il modo in ¢w il volume e il
prezzo degli ordini determinano l¢ assegnazioni e il trattamento ,delle esecuzioni
parziali.

2. In caso di esecuzione parziale di ordini aggregati di_ehienti, gli intermediari
ripartiscono le relative operazioni conformemente cot/ la propria strategia di
assegnazione degli ordini.

3. Il presente articolo si applica anche agli intermediari autorizzati alla gestione di
portafogli, ad eccezione del comma 1, lettera b). Fhcomma 1, lettera ») si applica nel
caso di istruzioni specifiche del cliente.

Art. 51
(Assegnazione a seguito di aggregazion¢ di ordini di clienti con disposizioni per
CONMQ/proprio)

1. Gli intermediari che hanno aggregato operazioni per ¢conto proprio con uno o piu
ordini di clienti non possono assegnare le relative operazioni in un modo che sia
dannoso per un cliente.

2. In caso di esecuzione garziale di ordini aggregati di clienti con operazioni per
conto proprio, gl intermediari assegnano le operazioni eseguite al cliente prima che
all’intermediario. Le operazioni eseguite possono essere proporzionalmente assegnate
anche all’intermediario se, conformemente alla strategia di assegnazione degli ordini
di cui all’articolo, 50, comma 1, lettera ¢), senza 1’aggregazione non sarebbe stato
possibile eseguire Fordine a condizioni altrettanto vantaggiose o non sarebbe stato
possibile eseguitlo affatto.

3. In ogni ¢ase gli intermediari, nel quadro della strategia di assegnazione degli ordini
di cui all’articolo 50, comma 1, lettera ¢), adottano misure volte ad impedire una
riassegnazione delle operazioni per conto proprio eseguite in combinazione con
ordini di clienti secondo modalita svantaggiose per il cliente.

311 presente articolo si applica anche agli intermediari autorizzati alla gestione di
portafogli.
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TITOLO V
INCENTIVI

Articolo 52
(Incentivi)

1. Gli intermediari non possono, in relazione alla prestazione di un/ servizio di
investimento o accessorio ad un cliente, versare o percepire compensi @ commissiont
oppure fornire o ricevere prestazioni non monetarie ad eccezione di:

@) compensi, commissioni o prestazioni non monetaric pagati .o~fomiti a o da un
cliente o da chi agisca per conto di questi,

b) compensi, commissioni o prestazioni non monetarie pagati.o forniti a o da un terzo
o da chi agisca per conto di questi, qualora siano soddisfatte-le seguenti condizioni:

b1) I'esistenza, la natura ¢ I'importo di compensi,/eommissioni O prestazioni, o,
qualora I’tmporto non possa essere accertato, 1l mietodo di calcolo di tale importo
sono comunicati chiaramente al cliente, in modo completo, accurato e comprensibile,
prima della prestazione del servizio di investimento’o accessorio;

b2) 1l pagamento di compensi o commissioni o la fornitura di prestazioni non
monetarie € volta ad accrescere la qualita del servizio fornito al cliente € non deve
ostacolare I’adempimento da parte dell’intermediario dell’obbligo di servire al meglio
gli interessi del cliente;

¢) compensi adeguati che rendano” possibile la prestazione dei servizi o siano
necessari a tal fine, come ad jesempio 1 costi di custodia, le commissioni di
regolamento e cambio, 1 prelievi) obbligatori o le spese legali, e che, per loro natura,
non possano entrare in conflitto con il dovere dell’impresa di agire in modo onesto,
equo e professionale per servire al meglio gli interessi dei suoi clienti.

2. Gl intermediart, ai sensi del comma 1, lettera b), punto A1), possono comunicare 1
termini essenziali degli accordi conclusi in materia di compensi, commissioni o
prestazioni non monetarie, in forma sintetica, comunicando ulteriori dettagli su
richiesta del cliente:
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TITOLO VI
RENDICONTI E REGISTRAZIONI

Articolo 53
(Rendiconti nei servizi diversi dalla gestione di portafogli)

1. I clienti ricevono dall'intermediario rendiconto dei servizi préstati. 1 rendiconti
comprendono, se del caso, 1 costi delle operazioni e dei servizi préstati per loro conto.

2. Nella prestazione dei servizi di esecuzione di ordini, ricezione e trasmissione di
ordini, nonché collocamento, 1v1 inclusa I’ offerta fuorn sede:

a) gli intermediari forniscono prontamente al clienté,/ su supporto duraturo, le
informazioni essenziali riguardanti I’esecuzione dell’ordine;

b) nel caso di un cliente al dettaglio, gli intermediary mviano al cliente un avviso su
supporto duraturo che confermi 1’esecuzione dell’ordine quanto prima e al piu tardi il
primo giorno lavorativo successivo all’esecuzione o, se 'impresa di investimento
riceve la conferma da un terzo, al piu tardi ihprimo giorno lavorativo successivo alla
ricezione della conferma dal terzo medesim@.

3. Le disposiziom previste dal comma, 2, lettera b), non si applicano quando la
conferma conterrebbe le stesse informazioni di un’altra conferma che deve essere
prontamente inviata al cliente al dettaglio da un diverso soggetto.

4. In aggiunta a quanto previsto~dal comma 2, gli intermediari forniscono al cliente,
su sua richiesta, informazioni ¢ircd lo stato del suo ordine.

5. Nel caso di ordini per un,cliente al dettaglio relativi a quote o azioni di OICR che
vengono eseguiti periodicamente, gli intermediari si attengono a quanto previsto dal
comma 2, lettera b), ovvgro forniscono al cliente al dettaglio, almeno ogni se1 mesi, le
informazioni di cui al cehma 6.

6. L’avviso di cuinal comma 2, lettera b) contiene le informazioni seguenti, se
pertinenti, anche secondo quanto previsto all’allegato 1, tabella 1 del Regolamento n.
1287/2006/CE:

a) I'1dentificativo dell’intermediario che compie la comunicazione;
b) 1l nome-o altro elemento di designazione del cliente;

¢) 1l giorno di esecuziong;

d)IMorario di esecuziong;

¢) la tipologia dell’ordine (ordine con limite di prezzo, ordine al prezzo di mercato o
altro tipo specifico di ordine);
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/) I'identificativo della sede di esecuzione;

2) I'identificativo dello strumento;

h) 'indicatore acquisto/vendita;

iy la natura dell”ordine, in caso non si tratti di acquisto/vendita;
/) 1l quantitativo;

k)il prezzo unitario;

[) 1l corrispettivo totale;

m) la somma totale delle commissioni e delle spese applicate e, qualora il cliente al
dettaglio lo richieda, la scomposizione di tali commissteni e spese in singole voci;

n) le responsabilita del cliente in relazione al regolamento dell’operazione, compreso
il termine per il pagamento o la consegna nonghé 1 dettagli del conto rilevanti,
qualora tali responsabilita e dettagli non siano.stati notificati in precedenza al cliente;

0) se la controparte del cliente ¢ lo stesso/intermediario o un’altra impresa del suo
gruppo o un altro cliente dell’intermediario, a meno che 1’ordine non sia stato
eseguito tramite un sistema che realizza.yuna negoziazione anonima.

7. Al fin1 di cui alla lettera k) del comma 6 quando ’ordine ¢ eseguito in tranche,
I’intermediario puo fornire al ¢liente informazioni in merito al prezzo di ciascuna
tranche o al prezzo medio. Qualora venga fornito 1l prezzo medio, I’'intermediario
informa 1l cliente al dettaglio, §u sua richiesta, in merito al prezzo di ciascuna tranche.

8. L’intermediario puo~fornire al cliente le informazioni di cui al comma 6
utilizzando codici standard, a condizione di fornire una spiegazione dei codici
utilizzati.

Articolo 54
(Rendiconti nel servizio di gestione di portafogli)

1. Glisintermediari che prestano 1l servizio di gestione di portafogli forniscono ai
clientivrendiconti periodict, su supporto duraturo, del servizio svolto a meno che tale
rendiconto sia fornito da un altro soggetto.

53
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2. I rendiconti periodici di cut al comma 1 fornit1 a1 client1 al dettaglio includéno le
informazioni seguenti, ove pertinenti:

@) 1l nome dell’intermediario;
b) 1l nome o altro elemento di designazione del conto del cliente al dettaglio;

¢) 1l resoconto del contenuto ¢ della valutazione del portafoglio, compresi 1 dettagli
relativi a ciascuno strumento finanziario detenuto, il suo valore;di mercato o il suo
valore equo (fair value) se 1l valore di mercato e mdispombile, 11 saldo contante
all’mizio ¢ alla fine del periodo oggetto del rendiconto ¢ 1l rendimento del portafoglio
durante il periodo oggetto del rendiconto;

d) I'importo totale delle competenze e degli oneri apphicati durante il periodo oggetto
del rendiconto, con indicazione delle singole voci quanto meno per cio che riguarda
le competenze di gestione totali e 1 costi totali conhessi all’esecuzione, compresa, ove
pertinente, la dichiarazione che su richiesta verta.fornita una scomposizione in voci
piu dettagliata;

e) un raffronto del rendimento durante 1il\periodo oggetto del rendiconto con il
parametro di riferimento eventualmente convenuto tra I’intermediario ¢ il cliente;

) P'mmporto totale der dividendi, degli interessi ¢ degli altri pagamenti ricevuti
durante 1l periodo oggetto del rendiconto 1n relazione al portafoglio del cliente;

g) mformazioni circa altii eveni socielari che conleriscano diritti in relazione a
strumenti finanziari detenuti.nel portafoglio;

h) per ciascuna operazione eseguita durante il periodo, le informazioni di cui
all’articolo 53, comma 6} lettere da ¢) a /), ove pertinenti, a meno che 1l cliente non
scelga di ricevere le_.informazioni volta per volta sulle operazioni eseguite; in tal caso
st applica il comma-3.

3. Nel caso di clienti al dettaglio, 1 rendiconti periodici di cui al comma 1 vengono
forniti a cadenza semestrale, salvo nei seguenti casi:

a) se il cliefite lo richiede, 1l rendiconto periodico ¢ fornito ogni tre mesi;

b) nei casi in cui si applica 1l comma 5, il rendiconto periodico ¢ comunque fornito
almeno ogni 12 mesi;

0)" quando il contratto tra 1'mntermediario ¢ il cliente al dettaglio autorizza un

portatoglio caratterizzato da effetto leva, 1l rendiconto periodico ¢ fornito almeno una
volta al mese.

54



2-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 255

4. Gli intermediari informano 1 clienti al dettaglio che essi hanno 1l diritto di
presentare richieste a1 fini dell’applicazione di quanto previsto dal comma 3, lettéta
a). Il rendiconto periodico previsto dal comma 3, lettera 4), ¢ fornito con cadenza
semestrale in relazione ai portafogli interessati da operazioni su strumenti finanziari
di cui all’articolo 1, comma 1-bis, lettera ¢) o di cui all’articolo 1, comma 3, del Testo
Unico.

5. Qualora 1l cliente scelga di ricevere le informazioni volta per volta sulle operazioni
eseguite, gli 1intermediart forniscono prontamente a tale cliente, all’atto
dell’esecuzione di un’operazione, le informazioni essenziali su supporto duraturo.

6. Nel caso di cui al comma 5, qualora il cliente interessato sia twa cliente al dettaglio,
I’intermediario invia una comunicazione di conferma dell’opetazione, contenente le
informazioni di cui all’articolo 53, comma 6, al piu tardi il'primo giormo lavorativo
successivo all’esecuzione o, se I'intermediario riceve la ¢onferma da un terzo, al piu
tardi 1l primo giorno lavorativo successivo alla ricezioné di tale conferma.

7. 1l comma 6 non si applica nei casi in cui la~Conferma conterrebbe le stesse
informazioni di un’altra conferma che deve essere\prontamente inviata al cliente al
dettaglio da un altro soggetto.

Articolo 55
(Obblighi di rendiconto aggiuntivi per le operazioni di gestione di portafogli o le
operazioni conpassivita potenziali)

1. Gli intermediari che svolgono.il servizio di gestione di portafogli per clienti al
dettaglio o amministrano conti‘di-clienti al dettaglio che includono una posizione
aperta scoperta su operazioni)con passivita potenziali, comunicano al cliente
eventuali perdite che supérino una soglia predeterminata convenuta tra
I’intermediario e il cliente-non piu tardi della fine del giorno lavorativo nel quale la
soglia ¢ superata, o, quatera tale soglia venga superata in un giorno non lavorativo,
della fine del giorno lavorativo successivo.

Articolo 56
(Rendiconti-dégli strumenti finanziari e delle disponibilita liquide della clientela)
1. Gli intermediari che detengono strumenti finanziari o disponibilita liquide di clienti

inviano, quanto meno una volta all’anno, a ciascun cliente un rendiconto di tali
strumenti finanziari o disponibilita liquide, su supporto duraturo.
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2. 1l rendiconto delle attivita dei clienti di cui al comma 1 include le mformazieni
seguenti:

a) 1 dettagli di tutti gl strumenti finanziart e delle disponibilita liquide”detenuti
dall’impresa di mvestimento per 1l cliente alla fine del periodo oggetto del
rendiconto;

b) in che misura eventuali strumenti finanziari o disponibilita liquide della clientela
sono stat1 oggetto di operazioni di finanziamento tramite titoli;

¢) ’entita di eventuali benefici maturati dal cliente i virt della partecipazione ad
operazioni di finanziamento tramite titoli e la base sulla’ quale tali benefici sono
maturati.

Nei casi di operazioni non regolate, le informaziowi~di cui alla lettera ¢) possono
essere basate o sulla data di negoziazione o sulla data di regolamento, purché la stessa
base sia applicata a tutte le informazioni di questotipo contenute nel rendiconto.

3. Gli intermediari che detengono strumenti/finanziari o disponibilita liquide del
cliente e prestano al cliente il servizio di_gestione di portafogli possono includere il
rendiconto di cui al comma 1 nel rendiconto periodico che essi forniscono ai sensi
dell’articolo 54, comma 1.

Articolo 57
(Registrazione degli ordini telefonici ed elettronici)

1. Gli intermediari registrang Su nastro magnetico o su altro supporto equivalente gli
ordini 1mpartiti telefonicamente dai clienti, ¢ mantengono evidenza degli ordini
inoltrati elettronicamente dai clienti.

TITOLO VII
RAPPORTI CON CONTROPARTI QUALIFICATE

Art. 58
(Rapporti con controparti qualificate)

1. Sonto_controparti qualificate i clienti a cui sono prestati 1 servizi di esecuzione di
ordini_e/o di negoziazione per conto proprio e/o di ricezione e trasmissione ordini,
definiti come tali dall’articolo 6, comma 2-quater, lettera d), numeri 1), 2), 3) ¢ 5) del
Testo Unico.
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2. Sono altresi controparti qualificate le imprese di cui all’Allegato n. 3, parte I, punti
(1) e (2) non gia richiamate al comma 1, a cui sono prestati i servizi ivi menzionatt;
nonché le imprese che siano qualificate come tali, ai sensi dell’articolo 24, paragrafe
3, della direttiva n. 2004/39/CE, dall’ordinamento dello Stato comunitario in,cui
hanno sede o che siano sottoposte a identiche condizioni e requisiti nelleStato
extracomunitario in cui hanno sede. Gli intermediari ottengono da tali controparti la
conferma esplicita, in via generale o in relazione alle singole operaziomi, che esse
accettano di essere trattate come controparti qualificate.

3. Alla prestazione dei servizi di mvestimento, e dei servizi qaccessori ad essi
connessi, a controparti qualificate, non si applicano le regole di.condotta di cui agh
articoli da 27 a 56, ad eccezione del comma 2 dell’articolo 49./Resta fermo quanto
previsto dall’articolo 35.

4. La classificazione come controparte qualificata nonpregiudica la facolta del
soggetto di chiedere, in via generale o per ogni singola“eperazione, di essere trattato
come un cliente professionale ovvero, in via espressa,/come un cliente al dettaglio. La
richiesta € soggetta al consenso dell intermediario.

5. Quando, a1 sensi del comma 4, una controparte qualificata richiede espressamente
di essere trattata come un cliente al dettaglio, si@pplicano le disposizioni relative alle
richieste di trattamento quale cliente non professionale di cui agli ultimi tre capoversi
dell’allegato n. 3, parte I.

TITOLO VIII
RAPPORTI TRA GESTIORI DI SISTEMI MULTILATERALI DI
NEGOZIAZIONE E I PARTECIPANTI

Art. 59
(Rapporti fra gestorindi sistemi multilaterali di negoziazione e i partecipanti)
1. Nei rapporti fra“intermediari autorizzati alla gestione di sistemi multilaterali di

negoziazione ¢ ‘1 partecipanti ai medesimi sistemi non si applicano le regole di
condotta di cui agli articoli da 27 a 57.
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PARTE III
AGENTI DI CAMBIO

Art. 60
(Agenti di cambio)

1. Gli agenti di cambio sono tenuti all'osservanza del presente regolamento.

Art. 61
(Controllo contabile)

I. Agli agenti di1 cambio si applicano, in quanto compatibili, ad eccezione deglh
articoli 156, comma quinto, 157, 158, 159, commi 1,2, 3.4, 5,7 ¢ 8, 165 e 165-bis,
le disposizioni della parte IV, titolo III, capo II, sezione VI del Testo Unico e gh
articoli 145 e 145-bis del Regolamento di attdazione del decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, concernente la disciplina dégli emittenti.

2. La societa di revisione, oltre a quanto ,previsto dall'articolo 155, comma 1, del
Testo Unico, verifica:

a) che l'organizzazione e le procedure interne garantiscano il rispetto degli obblighi di
rendicontazione e di registrazione degli ordini ¢ delle operazioni eseguite per conto
dei clienti;

b) con cadenza almeno trimestralé, la consistenza delle singole posizioni dei clienti e
la separazione del loro patrimonio da quello di pertinenza dell'agente di cambio anche
sulla base degli estratti conto-emessi dai subdepositari.

Art. 62
(Conferimento e revoca dell'incarico)

1. L'incarico conferito dall'agente di cambio dura nove esercizi € non puo essere
rinnovato o Nnuevamente conferito se non siano decorsi almeno tre anni dalla data di
cessazione ‘del precedente.

2. L'agenite di cambio revoca l'incarico quando ricorra una giusta causa, provvedendo
contestualmente a conferire 1'incarico ad altra societa di revisione. Non costituisce
giusta-causa di revoca la divergenza di opinioni rispetto a valutazioni contabili o a
procedure di revisione. La societa di revisione a cui ¢ stato revocato l'incarico
continua ad esercitare l'attivita di controllo contabile fino a quando non acquista
¢fficacia 1l conferimento del nuovo incarico, ovvero fino al conferimento d’ufficio da
parte della Consob.
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3. La Consob conferisce dufficio l'incarico di revisione ¢ ne determina «<it
corrispettivo qualora, trascorsi sessanta giorni dalla scadenza dell'incarico ovvero
dalla comunicazione prevista dall'articolo 163, comma 5, del Testo Unico, I'agente’ di
cambio non abbia provveduto ad un nuovo conferimento. La Consob delibera nei
quarantacinque giorni successivi alla scadenza del suddetto termine.

Art. 63
(Comunicazioni alle Autorita di controllo)

1. L'agente di cambio comunica alla Consob e alla Banca dtalia il conferimento
dell'incarico e 1 contenuti dell'accordo nonché le motivazioni dell'eventuale revoca.

2. La societa di revisione, senza indugio:
a) trasmette alla Consob e alla Banca d'Italia la relaziene sul bilancio di esercizio;

b) comunica alle stesse Autorita le eventuali irgegolarita riscontrate nel corso delle
verifiche previste dall'articolo 61, comma 2.

LIBRO IV
PRESTAZIONE DEL SERVIZIO/DI GESTIONE COLLETTIVA DEL
RISPARMIO E COMMERCIALIZZAZIONE DI OICR

PARTE I
DISPOSIZIONI PRELIMINARI

Art. 64
(Definizioni)

1. Nel presente Libro'si intendono per:
a) «regolamento ministeriale»: il regolamento di cui all’articolo 37 del Testo Unico;

b) «servizip “di gestione collettiva del risparmio»: il servizio come definito
dall’articolo I}, comma 1, lettera ), n. 1) e 2) del Testo Unico;

¢) «fondo chiuso»: il fondo comune di investimento in cui il diritto al rimborso ¢

riconOsciuto a1 partecipantt solo a scadenze predeterminate ¢ non riservato agli
inyestitor1 istituzionali di cui al regolamento ministeriale;
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d) «investitore»: persona fisica o giuridica alla quale viene offerto o prestato il
servizio di gestione collettiva del risparmio;

e) winvestitore al dettaglion: I'investitore che non sia in possesso dei requisity previsti
per 1 clienti professionali privati dall’Allegato n. 3 al presente regolamernito e per 1
clienti professionali pubblici dal regolamento emanato dal Ministro dell’Economia e
delle Finanze ai sensi dell’articolo 6, comma 2-sexies del Testo Unico. Gli investitort
riconosciuti dalle societa di gestione del risparmio e dalle SICAV quali operatori
qualificati ai sensi della disciplina previgente, sulla base di parametri similari a quelli
di cun all”’ Allegato n. 3, sezione 11, al presente regolamento e al'régolamento emanato
dal Ministro dell’Economia ¢ delle Finanze a1 sensi dell’artieelo 6, comma 2-sexies
del Testo Unico, possono continuare ad essere considerati investitori diversi dagli
investitori al dettaglio.

PARTE II
TRASPARENZA E CORRETTEZZA NELLA
PRESTAZIONE DEL SERVIZIO DI'GESTIONE COLLETTIVA DEL
RISPARMIO

TITOLO I
PRESTAZIONE DEL SERVIZIO

Art. 65
(Regole generali di comportamento)

1. Nello svolgimento del“servizio di gestione collettiva del risparmio, le societa di
gestione del risparmio € }e SICAV:

a) operano con diligenza, correttezza ¢ trasparenza nell’interesse dei partecipanti agh
OICR e dell’integrita/dei mercati;

b) assicurano che’attivita di gestione sia svolta in modo indipendente, in conformita
deglhi obiettiviy.della politica di investimento ¢ dei rischi specifici dell’OICR, come
indicati nel/prospetto informativo ovvero, in mancanza, nel regolamento di gestione o
nello statutedell’OICR;

¢) acquisiscono una conoscenza adeguata degli strumenti finanziari, dei beni e degli
altrt-valori in cui ¢ possibile investire 1l patrimonio gestito ¢ delle condizioni di

liquidabilita det medesimi;

d) si astengono da comportamenti che possano avvantaggiare un patrimonio gestito a
danno di un altro o di un cliente;
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¢) operano al fine di contenere 1 costi a carico degli OICR gestiti.
Art. 66
(Prestazione del servizio di gestione collettiva del visparmio)

1. Ai fin1 di cui all’art. 65, le societa di gestione del risparmio ¢ le SICAV, per
ciascun OICR gestito:

a) acquisiscono le mformazioni necessaric per formulare previsieni ed effettuare
analisi;

b) definiscono le conseguenti strategie generali di investimento,

c) dispongono l'esecuzione delle operazioni sulla base delle strategie generali
d'investimento;

d) monitorano la coerenza del portafoglio gestito con le strategie generali di
investimento ¢ 1 rischi a queste correlati.

2. Le societa di gestione del risparmio e 1enSICAV conservano, per ciascun OICR
gestito, la documentazione inerente alla prestazione del servizio di gestione collettiva,

da cui devono risultare le analisi realizzate, le strategie deliberate e 1 controlli
effettuati.

Art. 67
(Particolari disposizioni riguardanti i fondi di tipo chiuso)
1. Le societa di gestione del risparmio, per ciascun fondo chiuso gestito:

a) definiscono e aggiornano un piano revisionale patrimoniale, economico ¢
finanziario, coerente e¢on la durata del fondo e con le condizioni di mercato;

b) ricercano ¢ s¢l¢zionano le possibili operazioni coerentemente con il piano di cui
alla lettera a);

¢) valutano 1€ operazioni selezionate in considerazione delle opportunita e dei rischi
complessivi-da esse derivanti;

d) effettuano le attivita di due diligence eventualmente connesse alle operazioni
prima di disporne I’esecuzione;
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¢) monitorano 1"andamento della gestione del fondo rispetto al piano di cui alla lettera
a).

2. Le societa di gestione del risparmio conservano, per ciascun fondo chiuse gestito,
la documentazione inerente alle attivita svolte in base al comma 1.

TITOLO II
BILST EXECUTION

Capo [
Esecuzione di ordini per conto di-OICR

Art. 68
(Misure per [’esecuzione degli ordini su strunienti finanziari alle condiziont piii
favorevoli per ghiQPICR)

1. Le societa di gestione del risparmio ‘¢ le SICAV adottano tutte le misure
ragionevoli ¢ 1 meccanmismi efficaci per ‘ottenere, allorché eseguono gli ordini su
strumenti finanziari per conto degli OICR gestiti, 1l miglior risultato possibile avendo
riguardo al prezzo, ai costi, alla rapiditd e alla probabilita di esecuzione e di
regolamento, alle dimensioni, alla natura dell'ordine o a qualsiasi altra considerazione
pertinente a1 fini della sua esecuzierie.

2. Per stabilire I'importanza r¢lativa dei fattort di cui al comma 1, le societa di
gestione del risparmio ¢ 1e(SSHCAV tengono conto dei seguenti criters:

a) gli obiettivi, la politicaydi investimento e 1 rischi specifici dell’OICR, come indicati
nel prospetto informativo ovvero, in mancanza, nel regolamento di gestione o nello
statuto dell’ OICR;

b) le caratteristiche dell’ordine;

c) le caratteristiche degli strumenti finanziari oggetto dell’ordine e delle condizioni di
liquidab#ita de1 medesimi;

d) le caratteristiche delle sedi di esecuzione alle quali I’ordine puo essere diretto.

3 ) Nel nispetto dei commi 1 ¢ 2, le societa di gestione del risparmio ¢ le SICAV
adottano una strategia di esecuzione degli ordini finalizzata a:
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a) individuare, per ciascuna categoria di strumenti, almeno le sedi di esecuzione che
permettono di ottenere in modo duraturo il miglior risultato possibile per I'esecuzione
degli ordini;

b) orientare la scelta della sede di esecuzione fra quelle individuate ai sensi della
lettera a).

4. Le societa di gestione del risparmio ¢ le SICAV forniscono. informazioni
appropriate agli investitori circa la strategia di esecuzione degli ordini adottata ai
sensi del comma 3.

Art. 69
(Verifica e aggiornamento delle misure e della strategia di esecuzione)

1. Le societa di gestione del risparmio e le SICAV coiitrollano 1'efficacia delle loro
misure di esecuzione degli ordini su strumenti finanziari ¢ della loro strategia di
esecuzione in modo da identificare e, se del caso, corfeggere eventuali carenze.

2. Le societa di gestione del risparmio e letSICAV riesaminano le misure e la
strategia di esecuzione con periodicitd alméno annuale, ed anche al verificarsi di
circostanze rilevanti, tali da influire sulla capacita di ottenere in modo duraturo il
miglior risultato possibile per I’esecuzigne degli ordini su strumenti finanziari
utilizzando le sedi incluse nella strategia di esecuzione.

Capo II
Trasmissiane di ordini per conto di OICR

Art. 70
(Misure per la trasmissione degli ordini su strumenti finanziari alle condiziont piti
Javorevoli per gli OICR)

1. Nella prestazione_del servizio di gestione collettiva le societa di gestione del
risparmio e le STCAV, allorché trasmettono gli ordini su strumenti finanziari per
conto deglhi OICR gestiti, adottano tutte le misure ragionevoli per ottenere il miglior
risultato possibile per gli OICR gestiti tenendo conto dei fattori e dei criteri di cui
all’articolo’68, commi 1 e 2.

2. Ai fini" di cui al comma 1, le societa di gestione del risparmio e le SICAV
stabiliseono anche una strategia di trasmissione che identifica, per ciascuna categoria
di strumenti finanziari, 1 soggetti ai quali gli ordini sono trasmessi in ragione delle
stratégie di esecuzione adottate da questi ultimi.
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3. Le societa di gestione del risparmio ¢ le SICAV forniscono agli investitori
informazioni appropriate sulla propria strategia di trasmissione stabilita ai sensi del
presente articolo.

4. Le societa di gestione del risparmio ¢ le SICAV controllano I°efficacia della
strategia di cui al comma 2 e, in particolare, verificano la qualita dell'esecuzione da
parte de1 soggett1 identificati per 1’esecuzione degli ordini ¢, se_del caso, pongono
rimedio a eventuali carenze.

5. L¢ societa di gestione del risparmio ¢ le SICAV riesaminano le misure ¢ la
strategia di trasmissione con periodicita almeno annuale e{gomunque, al verificarsi di
circostanze rilevanti, tali da influire sulla capacitd di cofitinuare a ottenere il migliore
risultato possibile per gli OICR gestiti.

TITOLO 11
GESTIONE DEGLI,ORDINI DI OICR

At 71
(Principi generali)

1. Le societa di gestione del risparmio e le SICAYV, allorchée eseguono o trasmettono
ordini per conto di un OICR gestito, applicano misure che assicurano una trattazione
rapida, corretla ed eflliciente divtali ordim rispetto a ordini di altri clienti, di OICR o
della stessa societa.

2. A1 fimi di cui al comma 1, le societa di gestione del risparmio e le SICAV:

a) assicurano che gli ordini eseguiti per conto degli OICR siano prontamente e
accuratamente registrati ¢ assegnati;

b) trattano gli, ordini equivalenti degli OICR in successione e con prontezza a meno
che le caratteristiche dell’ordine o le condizioni di mercato prevalenti lo rendano
impossibil¢ o-gli interessi degli OICR richiedano di procedere diversamente.

3. Le,societa di gestione del risparmio e le SICAV adottano tutte le misure
ragionevoli per assicurare che gli strumenti finanziari o le somme di denaro di
pertinenza degh OICR, ricevuti a regolamento dell’ordine eseguito, siano
prontamente e correttamente trasferiti sul conto dell’OICR di riferimento.

4. Le societa di gestione del risparmio ¢ le SICAV non fanno un uso scorretto delle
informazioni relative a ordini disposti per conto degli OICR in attesa di esecuzione e
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adottano tutte le misure ragionevoli per impedire 1'uso scorretto di tali informaziont
da parte di uno qualsiasi dei loro soggetti rilevanti, come definiti dal regolamento
adofttato ai sensi dell’articolo 6, comma 2-bis del Testo Unico.

Art. 72
(Aggregazione e assegnazione)
1. Le socicta di gestione del risparmio ¢ le SICAV non possono trattare/1’ordine su

strumenti finanziari di un cliente o di un OICR in combinazione con{l’ordine di un
altro OICR a meno che non siano soddisfatte le condizioni seguenty”

a) ¢ minimizzato il rischio che 1’aggregazione degli ordini ¢ deélle operazioni vada a
discapito di uno qualsiasi degli OICR o dei clienti i cui ordinivengono aggregati,

b) e stabilita e applicata con efficacia una strategia di assegnazione degli ordini che
preveda 1n termini sufficientemente precisi una ripartizione corretta degli ordini
aggregati ¢ delle operazioni. La strategia disciplina,il*modo in cui 1l volume ¢ 1l
prezzo degli ordini determinano le assegnazionine™il trattamento delle esecuzioni
parziali.

2. In caso di esecuzione parziale di ordinfaggregati, le societa di gestione del
risparmio e le SICAV ripartiscono le relative Operazioni in conformita con la propria
strategia di assegnazione degli ordini.

TITOLO 1V
INCENTIVI

Art. 73
(Incentivi ¥iguardanti il servizio di gestione collettiva)

1. T.e societa di gestione’ del risparmio e le SICAV non possono, in relazione alla
prestazione del servizio di gestione collettiva del risparmio, versare o percepire
compensi 0 commissioni oppure fornire a terzi o ricevere da terzi prestazioni non
monetarie ad eccezione di:

@)  compensi, commissioni o prestazioni non monetarie pagati o fornitt da un
investitore 0 da una persona per conto dell’investitore;

b)  «£ompensi, commissioni o prestazioni non monetarie pagati o forniti a o da un

terzo 0 una persona che agisca per conto di un terzo, qualora siano soddisfatte le
seguenti condizioni:
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b1) I'esistenza, la natura ¢ 'importo di compensi, commissioni o prestazionis o,
qualora I’'importo non possa essere accertato, il metodo di calcolo di tale mmporto,
siano comunicati chiaramente all’investitore, in modo completo, accurato e
comprensibile e prima della prestazione del servizio;

b2) il pagamento di compensi o commissioni o la formitura di préstazioni non
monetarie sia volta ad accrescere la qualita del servizio di gestione ¢ollettiva ¢ non
ostacoli I’adempimento da parte della societa dell’obbligo di servire al meglio gli
interessi degli OICR;

¢)  compensi adeguati che rendano possibile la prestazione-del servizio di gestione
o siano necessari a tal fine, come ad esempio 1 costi di custedia, le commissioni di
regolamento e cambio, i prelievi obbligatori o le spese legali, e che, per loro natura,
non possano entrare in conflitto con 1l dovere della socteta di agire in modo onesto,
equo e professionale per servire al meglio gli interessi degli OICR.

2. Le societa di gestione del risparmio e le SICA Vi a1 sensi del comma 1, lettera A1),
possono comunicare in forma sintetica 1 termini~essenziali degl accordi conclusi in

materia di  compensi, commissioni o preStazioni non monetarie, informando
I’investitore che ulteriori dettagli sono disponibili su richiesta dello stesso.

TITOLO V
RENDICONTAZIONI E REGISTRAZIONI

Arl. 74
(Informazioni sulle operazioni eseguite)

1. Le societa di gestione.del risparmio e le SICAV che eseguono un ordine per conto
di un investitore:

a) forniscono prontamente all’investitore, su un supporto duraturo, le informaziom
essenziali riguardanti I’esecuzione dell’ordine;

b) nel caso di tm investitore al dettaglio inviano quanto prima allo stesso, € comunque
non oltre il“primo giorno lavorativo seguente all’esecuzione, un avviso, su un
supporto.ddraturo, che conferma I’esecuzione dell’ordine.

2. L’avviso di cui al comma 1, lettera b), contiene le informazioni seguenti:

a)lidentificativo della societa di gestione del risparmio o della SICAV;,

b) il nome o altro elemento di designazione dell’investitore;



2-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 255

¢) la data e I’orario di ricezione dell’ordine € dei mezzi di pagamento;
d) il giorno di esecuzione;

¢) I'1dentificativo dell’OICR;

/) la natura dell’ordine (sottoscrizione, rimborso, switch);

£) il numero delle quote o azioni dell’OICR attribuite;

h) 1l valore unitario al quale le quote o le azion1 sono state sottoscritte o rimborsate ¢
il giorno cui tale valore si riferisce;

i) il corrispettivo totale;

) la somma totale delle commissioni e delle spese applicate e la scomposizione di tal
commissioni ¢ spese in singole voci;

k) le responsabilita dell’investitore in relazioné \al regolamento dell’operazione,
compreso 1l termine per il pagamento o la consé€gna, nonché i1 dettagl del conto
rilevanti, qualora tali responsabilita e dettagli non siano stati notificati in precedenza
all’mvestitore.

3. La lettera b) del comma 1 non si applica nei casi in cui le informazioni sulle
operazioni eseguite sono contenute ih.una conferma che deve essere prontamente
inviala all’investitore al detlaglio da wivaltro soggetlo.

4. Le societa di gestione del risparmio e le SICAV possono fornire all’investitore le
informazioni di cui al comma_Tyutilizzando codici standard, a condizione di fornire
una spicgazione dei codici ufilizzati.

5. Le societa di gestione-del risparmio e le SICAV forniscono all’investitore, su sua
richiesta, informazioni circa lo stato del suo ordine.

6. Nel caso di ordini~che vengano eseguiti periodicamente per conto di un investitore
al dettaglio, le societa di gestione del risparmio ¢ le SICAYV, in alternativa a quanto

previsto dal comma 1, lettera b), possono fornire all’investitore, almeno ogni sei
mesi, le informazioni di cui al comma 2.

Art. 75
(Rendicontazioni periodiche)

1. & societa di gestione del risparmio e le SICAV:
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a) mettono a disposizione degli investitori, nei luoghi € con le modalita indicate nel
regolamento di gestione e, ove previsto, nel prospetto informativo, i1 prospetti
periodici dell’OICR e 1 dati sul suo rendimento percentuale nel _periodo di
riferimento;

b) in occasione della redazione dei prospetti periodici di cui alla pretedente lettera ),
mettono a disposizione degli investitort la composizione del portafoglio degli OICR
offerti al pubblico indicando, in ordine decrescente di valgre, almeno 1 primi
cinquanta beni di cui al regolamento ministeriale e tutti quell ehie superano lo 0,5%
delle attivita;

¢) con periodicita semestrale, su richiesta degli investitori che non abbiano ritirato 1
certificati, forniscono, su supporto duraturo, un prospetto riassuntivo indicante il
numero delle quote o azioni degli OICR di pertinenza e il loro valore all'inizio e al
termine del periodo di riferimento, nonché le sottoscrizioni, 1 disinvestimenti e i
proventi unitari distribuiti. Il prospetto ¢ inviato/al. domicilio degli investitori o, con il
loro consenso, reso disponibile secondo modalitadiverse.

2. I dat1 sul rendimento percentuale degli OICR comunque diffusi dalle societa di
gestione del risparmio e dalle SICAV\(sono sempre confrontati con quelli del
parametro oggettivo di riferimento, se_esistente, o accompagnati dalla misura di
rischio sopportata, confrontandola con/quella riportata nel prospetto informativo.

Arl. 76
(Registrazione-degli ordini telefonici ed elettronici)

1. Le societa di gestione dgl risparmio e le SICAV registrano su nastro magnetico o
su altro supporto equivalente gli ordini impartiti telefonicamente dagli investitori ¢
mantengono evidenza degli ordini inoltrati elettronicamente dagli investitori.

PARTE III
TRASPARENZA E CORRETTEZZA NELLA
COMMERCIALIZZAZIONE DI OICR

Art. 77
(Commercializzazione di OICR)

I"Le societa di gestione del risparmio che procedono alla commercializzazione di
quote o azioni di OICR osservano 1 principi ¢ le regole generali del Testo Unico in
tema di distribuzione di strumenti finanziari.
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2. Alle societa di gestione del risparmio che procedono alla commercializzazione«dr
quote o azioni di OICR si applicano le disposizioni di cui agli articoli 26, 27, 28, 29,
comma 1, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 41,42, 49, commi 1, 3 ¢ 5, 52, 53 e 57 del
presente regolamento.

3. Le disposizioni di cui ai commi 1 e 2 si applicano anche alle SICAV che
procedono alla commercializzazione di azioni di propria emissione.

LIBRO V

OFFERTA FUORI SEDE
PROMOZIONE E COLLOCAMENTO A'DISTANZA

PARTE |
OFFERTA FUORI SEDE

Art. 78
(Offerta fuori sede)

1. Nell'attivita di offerta fuori sede di strumenti finanziari, di servizi e attivita di
investimento ¢ di prodotti finanziari disciplinati dall'articolo 30 del Testo Unico, le
imprese di investimento, le banche /gl intermediari finanziari iscritti nell'elenco
previsto dall'articolo 107 del decreto_legislativo 1° settembre 1993, n. 385, le societa
di gestione del risparmio, le soci¢ta di gestione armonizzate, le SICAV e la societa
Poste Italiane — Divisione Servizi di Banco Posta autorizzata ai sensi dell’articolo 2
del decreto del Presidente della“Repubblica n. 144 del 14 marzo 2001, nel rapporto
diretto con la clientela si avvalgono der promotor finanziari al fine di adempiere alle
prescrizioni di cui al Libra tH.

2. Nellattivita di offerta fuori sede di quote o azioni di OICR, le societa di gestione
del risparmio e le SICAV si attengono ai limiti e alle previsioni di cui all’articolo 77.

3. Le disposizieni. del comma 1 si applicano anche all'offerta fuori sede dei servizi
accessorl e deffondi pensione aperti da parte delle imprese di investimento.
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PARTE II
PROMOZIONE E COLLOCAMENTO A DISTANZA

Art. 79
(Soggeili)

1. Le SIM, le imprese di investimento comunitarie con succursale igf Italia, le imprese
di investimento extracomunitarie, le banche italiane e extracomunitarie, le banche
comunitarie con succursale in Italia e la societa Poste Italiane <Pivisione Servizi di
Banco Posta autorizzata ai sensi dell’articolo 2 del decreto~del Presidente della
Repubblica n. 144 del 14 marzo 2001, autorizzate allo svolgimento del servizio di cui
all'articolo 1, comma 35, lettere ¢) o ¢-bis), del Testo Unig¢o nonché, nei casi e alle
condizioni stabiliti ai sensi dell’articolo 18, comma{3, del Testo Unico, gl
intermediart finanziari iscritti nell'elenco previsto “dall'articolo 107 del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, autorizzaticalla prestazione del medesimo
servizio, possono procedere alla promozione e al/eollocamento mediante tecniche di
comunicazione a distanza di prodotti finanziari nonché di servizi e attivita
d’1investimento prestati da altri intermediari.

2. Le SIM, le mmprese di investimento comunitarie con succursale in [talia e le
imprese di investimento extracomunitarie/ possono procedere alla promozione e al
collocamento mediante tecniche di comunicazione a distanza anche dei prodotti e
servizi di cui all'articolo 78, comma 3,

3. Le societa di gestione del-risparmio e le SICAV possono procedere alla
promozione e al collocamento<mediante lecniche di comunicazione a distanza di
quote o azioni di OICR ne1 limiti di cui all’articolo 77.

4. Le societa di gestion¢) armonizzate possono procedere alla promozione e al
collocamento mediant¢ téeniche di comunicazione a distanza limitatamente alle quote
o azioni di OICR.

5. Le SIM, le banche italiane autorizzate alla prestazione di servizi di investimento,
gli intermediarit\finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'articolo 107 del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, autorizzati alla prestazione del servizio di cui
all'articolo “T;» comma 5, lettera aj, del Testo Unico, limitatamente agli strumenti
finanziari derivati, nei casi e alle condizioni stabiliti ai sensi dell'articolo 18, comma
3, del, Testo Unico, le societa di gestione del risparmio, le societa di gestione
armonizzate, gli agenti di cambio, la societa Poste Italiane — Divisione Servizi di
Banco Posta, autorizzata ai sensi dell’articolo 2 del decreto del Presidente della
Repubblica n. 144 del 14 marzo 2001, le imprese di investimento e le banche
extracomunitaric noncheé le imprese di mvestimento ¢ le banche comunitarie con
succursale in Italia comunque abilitate alla prestazione di servizi ¢ attivita di
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investimento 1n Italia possono procedere alla promozione ¢ al collocamento medianté
tecniche di comunicazione a distanza dei propri servizi e attivita d’investimento.

6. Non costituiscono promozione ¢ collocamento mediante tecniche ™ di
comunicazione a distanza le attivita svolte nei confronti dei clienti professionali di
cui all’articolo 26, comma 1, lettera d).

Art. 80
(Limiti all'impiego di lecniche di comunicazione a distahza)

1. La promozione e il collocamento mediante tecniche di comunicazione a distanza
non possono effettuarsi e, qualora intrapresi, devono gssere immediatamente
interrotti, nei1 confronti dei clienti che si dichiarino esplic¢itamente contrari al loro
svolgimento o alla loro prosecuzione. A tale fine ¢ fornitasespressa indicazione della
possibilita per i clienti di opporsi al ricevimento in futuro.dr tali comunicazioni.

Art. 81
(Svolgimento)

1. Nella promozione e nel collocamento imediante tecniche di comunicazione a
distanza i soggetti di cui all’art. 79 osservano le disposizioni del Libro I11.

2. Nella promozione e nel collocamento mediante tecniche di comunicazione a
distanza di quote o azioni di OICR, le/societa di gestione del risparmio ¢ le SICAV si
attengono alle previsioni di cui all”articolo 77 del presente Regolamento.

PARTE III
COMMERCIALIZZAZIONE DI SERVIZI D'INVESTIMENTO ALTRUI

Art. 82
(Offerta fuori sede e promozione e collocamento a distanza di servizi di investimento
altrui)

1. Nell’offerta fuori sede ¢ nella promozione e collocamento a distanza di servizi di
investimento altrui, gli intermediari interessati si organizzano in modo da assicurare il

nispetto-delle regole di condotta applicabili al servizio commercializzato.

2. Nell’offerta fuori sede e nella promozione e collocamento a distanza di servizi di
investimento altrui, ['intermediario € responsabile della completezza e

71—



2-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 255

dell'accuratezza delle informazioni trasmesse al soggetto che presta 1l servizio.
L’mtermediario che presta 1l servizio & responsabile della prestazione delle-stesso
sulla base delle informazioni trasmesse.

LIBRO VI
DISTRIBUZIONE DI PRODOTTI FINANZIARI EMESSI DA BANCHE E DA
IMPRESE DI ASSICURAZIONE

Art. 83
(Definizioni)

1. Nel presente Libro si intendono per:

a) “prodotti finanziari assicurativi’: le polizze e le-operazioni di cui ai rami vita 1T e
V di cui all’articolo 2, comma 1 del decreto legislativo n. 209 del 7 settembre 2005,
con esclusione delle forme pensionistiche indivdduali di cur all’articolo 13, comma 1,
lettera b), del decreto legislativo 5 dicembre 2005, n. 252;

b) “soggetti abilitati all’intermediazione! assicurativa™ le SIM e le imprese di
investimento comunitarie, le banche italiane e comunitarie, gli intermediari finanziari
iscrittt nell’elenco previsto dall’articolo 107 del decreto legislativo 1° settembre
1993, n. 385 e la societa Poste Italiane - Divisione Servizi di Banco Posta, autorizzata
a1 sensi dell’articolo 2 del decreto del Presidente della Repubblica n. 144 del 14
marzo 2001, anche quando operano per il tramite di promotori [inanziari, dipendenti,
collaboratori o altri incaricati.

Art. 84
(Distribuzione di prodotti finanziari emessi da banche)

1. Le banche rispettano le disposizioni di cui agli articoli 27, 28, 29, comma 1, 30, 31,
32,34,35,36,39.,40, 41, 42, 49, 50, 51, 52, 53, 55,57,78,80 ¢ 113, commi 2,3 ¢ 4
del presente regolamento nonché di cui al regolamento congiunto Consob-Banca
d’Italia nelle’materie sub lettere d), e), i), j), /), m) e n) dell’articolo 6, comma 2-his,
del Testo Unico, anche quando procedono alla vendita, in fase di emissione, di propri
prodotti finanziari.

2. 11 comma 1 si1 applica anche alle vendite effettuate con tecniche di comunicazione a
distanza.
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Art. 85
(Soggetti abilitati all 'intermediazione assicurativa)

1. Nella distribuzione di prodotti finanziari assicurativi, anche mediante tecniche’di
comunicazione a distanza, 1 soggetti abilitati all’intermediazione assicurativa
rispettano le disposizioni di cui agli articoli 27, 28, 29, comma 1, 30, 31, 32, 33, 34,
35,306,37,39,40,41,42, 49, comma 1, 50, 51,52, 53,57,78,80 e 113, commi 2,3 e
4 del presente regolamento nonché di cui al regolamento congiunto Consob-Banca
d’Italia nelle materie sub lettere d), e), i), j), [), m) e n) dell’articolo 6;yeomma 2-his,
del Testo Unico.

2. I soggetti abilitati all’intermediazione assicurativa, fermo restando quanto previsto
al precedente comma, forniscono altresi al contraente, prima della sottoscrizione della
proposta o del documento contrattuale, le seguenti informazieni:

a) laloro denominazione, la loro sede legale e 1 loro recapiti;

b) 1l riferimento al registro degli intermediari assiéurativi di cur all’articolo 109 del
decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 ‘in/cui sono iscritti e 1’indicazione
circa 1 mezzi esperibili per verificare che siano effettivamente registrati;

¢) le procedure che consentono al contraente di presentare reclamo al soggetto
abilitato all’intermediazione assicurativa o all’impresa di assicurazione, ovvero
ricorsi ad organi di risoluzione stragiudiziale delle controversie;

d) ogni eventluale partecipazione, ditelta o indiretta, superiore al 10% del capitale
sociale o dei diritti di voto 1n imprese di assicurazione;

¢) ogni eventuale partecipazione, diretta o indiretta, superiore al 10% del capitale
sociale o de1 diritt1 di voto)del soggetto abilitato all’intermediazione assicurativa
detenuta da imprese di_assicurazione;

/) con riguardo al prodetto finanziario assicurativo proposto:

1) se forniscono consulenze basate su un’analisi imparziale. In tale circostanza 1
soggetti abilifati all’intermediazione assicurativa sono tenuti a fondare le
proprie yalutazioni su un numerc sufficientemente ampio di contratti
disponibili~sul mercato al fine di consigliare un prodotto idonco a soddisfare
le richieste del contraente;

2) se,invirtu di un obbligo contrattuale, siano tenuti a proporre esclusivamente
1 contratti di una o piu 1mprese di assicurazione, dovendo in tal caso
specificare la denominazione di tali imprese;

3)/) % non siano vincolati a proporre esclusivamente 1 contratti di una o piu
umprese di assicurazione e non forniscano consulenze fondate sull’obbligo,
di cui al precedente punto 1), di fornire un’analisi imparziale. In tal caso
comunicano, su richiesta del contraente, la denominazione delle imprese di
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assicurazione con le quali hanno o potrebbero avere rapporti d’affar1, 4ermo
restando D’obbligo di avvisare il contraente del diritto di richiedere tali
informazioni.

3. Previamente alla conclusione di qualsiasi confratto avente ad oggetto prodotti
finanziari assicurativi, 1 soggetti abilitati all’intermediazione assicurativa devono,
basandosi in particolare sulle informazioni fornite dal contraeate, quanto meno
precisare le richieste ¢ le esigenze di tale contraente ¢ le ragioni, 'su cui si fonda
qualsiasi consulenza fornita su un determinato prodotto della specte. Tali precisazioni
st articolano diversamente a seconda della complessita del “eontratto assicurativo
proposto.

4.1 soggetti abilitati all 'intermediazione assicurativa rispéttano le istruzioni impartite
dalle imprese di assicurazione per le quali operano.

Art. 86
(Modalita dell’infarmativa)

1. L informativa da fornire ai contraenti\,a norma dell’articolo 85 deve essere
comunicata:

a) in modo corretto, esauriente ¢ facilmente comprensibile;
b) in lingua italiana o in altra linguarconcordata dalle parti.

2. L informativa da fornire ai contraenti a norma dell’articolo 85, commi 2 e 3, deve
essere trasmessa su supporto cartaceo o altro supporto duraturo disponibile ed
accessibile per 1l contraente. Detta informativa pud, tuttavia, essere anticipata
verbalmente ove sia neCessaria una copertura immediata del rischio o qualora lo
richieda il contraente. In tali casi i soggetti abilitati all’intermediazione assicurativa
provvedono a formiré 1'informativa su supporto cartaceo o altro supporto duraturo
subito dopo la conclusione del contratto e comunque non oltre 1 due giorni lavorativi
successivi.

Art. 87
(Imprese di assicurazione)

1. Alla distribuzione di prodotti finanziari assicurativi, anche mediante tecniche di
comuticazione a distanza, effettuata dalle imprese di assicurazione si applicano le
disposizioni di cui agh articoli 27, 28, 29, comma 1, ad eccezione della lettera g), 31,
32, 33, 34, 35,36, 39,40, 41,42, 49, comma 1, 50, 51, 52,53, 57,80 ¢ 113, commi 2,
3 ¢ 4 del presente regolamento nonché di cui al regolamento congiunto Consob-
Banca d’Italia nelle materie sub lettere d), e), i), j), [), m) e n) dell’articolo 6, comma
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2-bis, del Testo Unico.

2. L’informativa da fornire ai contraenti ai sensi del comma precedente deve essere
comunicata:

a) in modo corretto, esauriente e facilmente comprensibile;
b) in lingua italiana o in altra lingua concordata dalle parti;

¢) su supporto cartaceo o altro supporto duraturo disponibile ed-aecessibile per 1l
contracnte.

Detta informativa puo, tuttavia, essere anticipata verbalmente-gve sia necessaria una
copertura immediata del rischio o qualora lo richieda il centraente. In tali casi le
imprese di assicurazione provvedono a fornire I'informativa su supporto cartaceo o
altro supporto duraturo subito dopo la conclusione del contratto e comunque non oltre
1 due giorni lavorativi successivi.

3. Le imprese di assicurazione si dotano di idoneg procedure per garantire I’adeguata
formazione, 1’aggiornamento professionale ~ ¢/ i1l rispetto delle regole di
comportamento di cut al comma 1, anche_quando operano per i1l tramite di reti
distributive, e ne verificano in concreto 1’osservanza.

Art. 88
(Distribuzione di prodolli bancari e assicurativi e servizi di investimento)

1. Gli intermediari che svolgong sia il servizio di distribuzione di prodotti finanziari
emessi da banche e/o da imprese di assicurazione disciplinato dal presente Libro, sia
il collocamento di strumenti finanzian ¢/o la consulenza in materia di mvestiment,
considerano unitariamente il rapporto con i clienti al fine di adempiere in modo
uniforme e coordinato alle regole di condotta applicabili.

LIBRO VII
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI FINANZA ETICA O SOCIALMENTE
RESPONSABILE

Art. 89
(Obblighi informativi)

1. Fermo restando quanto previsto dalla normativa vigente, nel prospetto informativo
redatto secondo gli schemi di cui all’Allegato 1B del regolamento adottato con
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deliberan. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazioni € nei contratti‘di cut
all’articolo 37 del presente regolamento, relativi a prodotti e servizi qualificatr-come
“etic1” o “socialmente responsabili™, 1 soggetti abilitati ¢ le imprese di assicurazione
forniscono le seguenti informazioni:

a) gli obiettivi e le caratteristiche in relazione ai quali il prodotto o servizio &
qualificato come etico o socialmente responsabile;

b) 1 criteri generali di selezione degli strumenti finanziari in virtu degli obiettivi ¢
delle caratteristiche di cui alla lettera a);

¢) le politiche e gli obiettivi eventualmente perseguiti nell’esercizio dei diritti di voto
connessi agli strumenti finanziari detenuti in portafoglio;

d) I’eventuale destinazione per iniziative di carattere seciale o ambientale di proventi
generati dai prodotti offerti e dai servizi prestati eda.relativa misura;

e) le eventuali procedure adottate per assicuraredlperseguimento degli obiettivi di cui
alla lettera @), compresa la presenza di organi specializzati istituiti all’interno dei
soggetti abilitati ¢ delle imprese di assicurazighe e le relative funziont;

) ’adesione a codici di autoregolamentazione, promossi da soggetti specializzati.

2. Una sintetica illustrazione delle informazioni di cui al comma 1 deve essere resa
disponibile nel sito internet dei soggetti abilitati e delle imprese di assicurazione.

Art. 90
(Obblighi di rendicontazione)

I. Fermo restando_gquanto previsto dalla normativa vigente, almeno nell’ultima
rendicontazione dell?anno relativa a prodotti e servizi qualificati come “etici” o
“socialmente respensabili”, 1 soggetti abilitatt ¢ le imprese di assicurazione
forniscono con miferimento ai dodici mesi precedenti:

a) I'llustrazione dell’attivita di gestione in relazione ai criteri generali di selezione
degli strumenti finanziari individuati ai sensi dell’articolo 89, comma 1, lettera b);

b) le informazioni in merito all’eventuale esercizio dei diritti di voto connessi agli
strunrenti finanziari detenuti in portafoglio;

o) le informazioni circa I’eventuale destinazione per iniziative di carattere sociale o

ambientale di proventi generati dai prodotti offerti ¢ dai servizi prestati ¢ la relativa
misura.
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2. Le informazioni di cui al comma 1 sono rese disponibili, in forma sintetica, nel sito
internet de1 soggetti abilitati e delle imprese di assicurazione.

. LIBRO VIII
ALBO E ATTIVITA DEI PROMOTORI FINANZIARI

PARTE I
DISPOSIZIONI PRELIMINARI

Art. 91
(Definizioni)

1. Nel presente Libro si intendono per:

a) “regolamento ministeriale™: il regolamento adottato’ dal Ministro dell’economia e
delle finanze ai sensi dell’articolo 31, comma 5, dél\Testo Unico;

b) “Organismo”: I’Organismo di cui all’articolo 31, comma 4, del Testo Unico;

¢) “albo”: I’albo unico dei promotori finanziari di cui all’articolo 31, comma 4, del
Testo Unico;

d) “promotore”: il promotore [inanzafio iscritlo all’albo di cui all’articolo 31, comma
4. del Testo Unico;

e) “sezioni territoriali”: le seziom dell’albo indicate all’articolo 98;
/) “soggetti abilitati”; i soggetti che devono avvalersi di promotori finanziari a norma
della parte II, titolo 11, ecapo I'V del Testo Unico e delle disposizioni emanate in base

ad essa;

£) “prove valutative™ le prove valutative di cui all’articolo 31, comma 5, del Testo
Unico;

h) “contributo‘di vigilanza™: la contribuzione prevista dalle disposizioni di attuazione
dell’articolo 40 della legge 23 dicembre 1994, n. 724;

i) “contributo dovuto all’Organismo™ la contribuzione prevista dall’articolo 31,
comunia 4, del Testo Unico.
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PARTE II
ORGANISMO

Art. 92
(Tenuta dell albo)

1. Nella tenuta dell’albo, I’Organismo:

a) procede alle 1scrizioni, previo accertamento der requisiti preseritti, al dimiego delle
1scrizioni per difetto dei requisiti stessi ed alle cancellazioni dall’albo, comunicandole
agli interessati, nonché alle variazioni dei dati in esso registrati;

b) rilascia gli attestati di iscrizione ¢ cancellazione dall*albo;

c) svolge ogni altra attivita necessaria ai fini/dell iscrizione all’albo, compresa
I’indizione e I’organizzazione dello svolgimento'delle prove valutative;

d) predispone e rende pubbliche le procedur¢ adottate al fine di garantire un efficiente
esercizio delle funzioni svolte, indicando, tra 1’altro, 1 termini dei procedimenti di
propria competenza;

e) aggiorna tempestivamente [’albo/ sulla base dei provvedimenti adottati ner
confronti dei promotori dall’Autofita giudiziaria, dalla Consob e dallo stesso
Organismo;

/) veritica la permancnza deirequisiti prescritti per I’iscrizione all’albo.

Art. 93
(Vigilanza della Consob)

1. La Consob puo richiedere all’Organismo la comunicazione anche periodica di dati
e notizie e la, trasmissione di atti e documenti con le modalita e nei termini dalla
stessa stabiliti.

2. Nel .caso di impossibilita di funzionamento o di continuata inattivita e
conformemente ad apposite previsioni statutarie, la Consob pud sostituire
temporaneamente con un commissario gli organi dell’Organismo. L’indennita
spettante al commissario ¢ determinata dalla Consob ed ¢ a carico dell’Organismo.
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Art. 94
(Informaczioni tra la Consob e [’'Organismo)

1. La Consob ¢ I’Organismo si scambiano informazioni al fine di agevelare
I’esercizio delle rispettive funzioni.

2. Al fine di garantire un piu rapido ed efficace scambio di informazioni/la Consob e
I’Organismo utilizzano un unico sistema informativo nell’assolvimento, det propri
compiti. L.e modalita di utilizzo e di accesso ai dati di tale sistema sonorstabilite dalla
Consob, nell’osservanza di quanto disposto a1 sensi dell’articolo 4;~comma 10, del
Testo Unico, mediante apposito manuale operativo.

3. L’Organismo, qualora venga a conoscenza di circostanzesrilevanti ai fini dello
svolgimento dell’attivita di vigilanza sui promotori, ne da immediata comunicazione
alla Consob. Net casi rilevanti a1 fini dell’applicazione dellarticolo 55, comma 2, del
Testo Unico, I’Organismo verifica preventivamente /presso 1’Autorita giudiziaria
competente le informazioni di cui dispone, acquisende, idonea documentazione che
trasmette senza indugio alla Consob.

Art. 95
(Zrattazione dei reclami contro i provvedimenti dell’ Organismo)

1. L interessato puo presentare alla Consob reclamo contro 1 provvedimenti adottati
dall’Organismo entro il termine di frenta giorni dalla comunicazione; la Consob
[ormula le proprie osservazioni nel“efmine di sessanta giorni dal ricevimento del
reclamo. I reclami privi di motivazione sono considerati improcedibili.

2. Ove 1l reclamo non sia ymanifestamente infondato, la Consob comunica
all’interessato ¢ all’Organismio 1'avvio dell’esame delle circostanze oggetto del
reclamo. In esito all’istruttoria, previa valutazione delle eventuali osservazioni
presentate dall’Organismo, rispetto ai contenuti del reclamo, la Consob comunica
all’mteressato e all’Organismo le proprie considerazioni.

Art. 96
(Requisiti di-rappresentativita delle associazioni professionali dei promotori e dei
soggetti abilitati)

1. I requisiti di rappresentativita delle associazioni professionali dei promotori e det
soggefth abilitati di cui all’articolo 31, comma 4, del Testo Unico sono 1 seguenti.

2. [Leassociazioni del promotori:
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a) devono essere costituite per atto pubblico o scrittura privata autenticata, €ssere
operanti da almeno tre anni ed avere quale scopo prevalente la tutela degli mtéressi
professionali degli associati;

b) devono avere tra 1 propri associati esclusivamente promotori regolarmente iscritti
all’albo;

¢) devono avere un numero di associati non inferiore al dieci per cénto del numero
dei promotori iscritti all’albo al 31 dicembre dell’annot;di riferimento ed
un’articolazione sul territorio nazionale in almeno dieci regioni; alle regiom sono
assimilabili l¢ province autonome.

3. Le associazioni dei soggetti abilitati:

a) devono essere costituite per atto pubblico o scriftura privata autenticata, essere
operanti da almeno tre anni ed avere quale scope“prevalente la tutela degli interessi
professionali degli associati;

b) devono avere tra i propri associati soggetti abilitati che complessivamente si

avvalgono dei promotori finanziari in percentuiale non inferiore al dieci per cento del
numero de1 promotori iscritti all’albo al .3 Wdicembre dell anno di riferimento.

PARTE III
DISCIPLINA DELL’ALBO

Art. 97
(Albo unico dei promotori)

1. Sono iscritte all*albo le persone fisiche in possesso dei requisiti indicati all articolo
99.

2. Per ciascun iscritto sono indicati nell’albo:
@) cognome e nome;
b) luogo e data di nascita;

¢)comune di residenza e relativo indirizzo ovvero, per 1 residenti all’estero, domicilio
eletto in Italia e luogo di residenza all’estero, con 1 relativi indirizzi;

d) data di iscrizione all’albo;
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¢) denominazione del soggetto abilitato per conto del quale 1l promotore opera;

f) eventuali provvedimenti di sospensione cautelare o sanzionatoria in essere il
confronti del promotore nonché ogni altro provvedimento incidente sull’esercizio
dell’attivita del promotore.

3. L’Organismo tiene a disposizione del pubblico 1’albo aggiornato. con modalita
idonee ad assicurarne la massima diffusione, anche attraverso internet:

4. La Consob trasmette tempestivamente all’Organismo, per .gli“adempimentt di
competenza, i provvedimenti adottati € comunicati ai promotoris
Art. 98

(Sezionti territoriali)

1. L albo ¢ articolato in sezioni territoriali corrispondenti alle sezioni territoriali
dell’Organismo.

2. Le sezioni territoriali dell’albo sono individuate dall’Organismo in numero non

inferiore a tre e nel rispetto del principio della sostanziale omogeneita delle sezioni
stesse con riferimento al numero ¢ alla distribuzione geografica degli iscritti.

Arl. 99
(Requisiti per l'iscrizione)
1. Per conseguire |'1scrizione all®albo ¢ necessario:

a) essere in possesso dei requisiti di onorabilita prescritti dal regolamento ministeriale
e non trovarsi in una delle Situazioni impeditive di cui al regolamento medesimo;

b) essere muniti del, titolo di studio prescritto dal regolamento ministeriale;
¢) aver superato’lasprova valutativa di cui all’articolo 100 del presente regolamento
ovvero essere, \in possesso di taluno der requisiti di professionalita accertati

dall’Organismo sulla base dei criteri valutativi individuati dal regolamento
ministeriale.
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Art. 100
(Prova valutativa)

1. La prova valutativa, avente carattere teorico-pratico, ¢ indetta con cadenza almeno
annuale dall’Organismo con provvedimento pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della
Repubblica e nel Bollettino della Consob. La prova valutativa deve_consentire di
verificare 1’effettivo possesso da parte dei candidati delle competenze, necessarie per
lo svolgimento dell’attivita di promotore.

2. La prova valutativa verte almeno sulle seguenti matemes diritto del mercato
finanziario, disciplina dell’attivita di promotore, nozioni di_matematica finanziaria ¢
di economia del mercato finanziario, nozioni di diritto privato e nozioni di diritto
tributario riguardanti il mercato finanziario.

3. La prova ¢ organizzata e valutata dall’Organismo;-il quale a tal fine s1 avvale di
commissioni esaminatrici composte da soggetti._ dotati di provata competenza
professionale, nei cui confronti non ricorra aleuna delle cause di incompatibilita
stabilite dall’Organismo. Ciascuna commissioh€ esaminatrice & composta da almeno
cinque membri. In ogni caso la maggioranza\dei componenti la commissione stessa
deve essere rappresentata da soggetti non iscritti all’albo dei promotori né esponenti o
dipendenti di soggetti abilitati.

4. L’Organismo stabilisce le date, le sedi ¢ le modalita di svolgimento della prova e
rende pubblici tali elementi ed ogni altra informazione relativa alla prova valutativa.

5. Per partecipare alla prova yvalufativa il candidato deve essere munilo del titolo di
studio previsto dal regolamento ministeriale.

Art. 101
(Iscrizione all’albo)

1. Previo accertamento del possesso da parte del richiedente di tutti 1 requisiti
prescritti, 1’Organismo procede all’iscrizione all’albo, con 1'indicazione degli
elementi di ¢uitall’articolo 97, comma 2.

2. L Orgadismo decide entro congruo termine dal ricevimento della domanda;
qualora“entro tale termine nessun provvedimento sia adottato, la domanda di

iscrizione si intende accolta.

¥3)La domanda prende data dal giorno della presentazione ovvero, in caso di sua
mcompletezza e irregolarita, da quello del completamento o della regolarizzazione.
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Art. 102
(Cancellazione dall’'albo)

1. L’Organismo procede alla cancellazione del promotore dall’albo in caso di:
a) domanda dell’interessato;

b) perdita di uno dei requisiti per I’'iscrizione all’albo richiamati dall’articolo 99,
lettera a) ;

¢) mancato pagamento del contributo di vigilanza;
d) mancato pagamento del contributo previsto dall’Organismo;
e¢) radiazione dall’albo deliberata dalla Consob.

2. L’Organismo procede alla cancellazione di cui al~comma 1, lettere a), b) e d),
previo accertamento della sussistenza dei relativi ptesupposti. L°Organismo procede
senza indugio alla cancellazione di cui al comma 'l lettere ¢) ed e), al ricevimento
della relativa richiesta da parte della Consob.

3. Le ipotesi di cui al comma 1, lettere ¢) e d)aicorrono decorsi quarantacinque giorni
naturali ¢ consecutivi dalla scadenza del/termine stabilito per 1l pagamento del
contributo.

41 promotori cancellati dall’albo anérina del comma 1 possono esservi nuovamente
iscritti a domanda, purché:

a) nei casi previsti dal comma |, lettere b), ¢) e d), siano rientrati in possesso dei
requisiti richiamati dall’arti¢ole 99, lettera a), ovvero abbiano corrisposto 1 contributi
dovuti;

b) nel caso previsto dal comma 1, lettera ¢), siano decorsi cinque anni dalla data della
delibera di radiazione.

5. 1l procedimento~di cancellazione previsto dal comma 2, primo periodo, ¢ sospeso
per il tempo necessario allo svolgimento degli accertamenti, anche di natura ispettiva,
disposti dala‘ Consob nei confronti del soggetto interessato. L'Organismo da
comunicazione all'interessato dell'inizio e del termine della sospensione.
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Art. 103
(Obblighi dei promotori nei confronti dell’Organismo)

1. T promotori sono tenuti a comunicare senza indugio all’Organismo:
a) 1l luogo di conservazione della documentazione di cui all’articolo 109;

b) ogni variazione degli clementi informativi di cui alla lettera precedente ¢
all’articolo 97, comma 2, lettera c).

2. 1 promotori sono tenuti a comunicare all’Organismo la perdita dei requisiti per
I"iscrizione all’albo entro cinque giorni dal verificarsi dell’evento o dal momento in
cui ne hanno notizia.

3. Nell’esercizio dei propri compiti, 1’Organismopud chiedere ai promotort la
comunicazione di dati e notizie e la trasmissione di~atti e documenti.

PARTEAV
ATTIVITA” DEI PROMOTORI FINANZIARI

Art. 104
(Ambito di attivita)

1. I promotori svolgono 1 compili ed assolvono gli obblighi loro demandati ai sensi
delle disposizioni disciplinanti1’attivita dei soggetti abilitati, sulla base ¢ nei limiti
dell’incarico loro conferita.

Art. 105
(Modalita di aggiornamento professionale)

I promotori finanziari sono tenuti all’aggiornamento professionale mediante
partecipazione @ corsi su base periodica, a conclusione dei quali sono rilasciati
attestati di frequenza. A tal fine 1 soggetti abilitati si dotano di idonee procedure per
garantirc 1’adeguata formazione ¢ 1’aggiornamento professionale dei promotori
finanziari operanti per loro conto.

Art. 106
(Incompatibilitd)

1. L attivita di promotore ¢ incompatibile:
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a) con la qualita di sindaco o suo collaboratore a1 senst dell’articolo 2403-his del
codice civile, responsabile o addetto al controllo interno, presso soggetti abilitati;

bh) con la qualita di amministratore, dipendente o collaboratore di un soggetto abilitato
non appartenente al gruppo al quale appartiene quello per conto del quale ‘opera 1l
promotore;

¢) con la qualita di socio, amministratore, sindaco o dipendente della ‘societa di
revisione incaricata della certificazione del bilancio del soggetto abilitato per conto
del quale opera 1l promotore;

d) con I’iscrizione nel ruolo unico degli agenti di cambio;

¢) con ogni ulteriore incarico o attivita che si ponga in grave contrasto con il suo
ordinato svolgimento.

Art. 107
(Regole generali di compontamento)

1. I promotort devono comportarsi con diligenza, correttezza e trasparenza. Essi
devono osservare le disposizioni legislative, regolamentari e 1 codici di autodisciplina
relativi alla loro attivita ¢ a quella della catégoria del soggetto abilitato per conto del
quale operano. Devono inoltre rispettare le procedure e 1 codici interni di
comportamento del soggetto abilitato chesha loro conferito 1'incarico.

2. I promotori sono tenuti a mantenete la riservatezza sulle informazioni acquisite dai
clienti o dai potenziali clienti o4li-cui comunque dispongano in ragione della propria
attivita, salvo che ner confronti del soggetto per conto del quale operano e del
soggetto 1 cui servizi ¢ attivitd di investimento, strumenti finanziart o prodotti sono
offerti, nonché nei casi di_cui all’articolo 31, comma 7, del Testo Unico, ed in ogni
altro caso in cui I’ordinaménto ne imponga o ne consenta la rivelazione. E comunque
vietato 1’'uso delle suddette informazioni per interessi diversi da quelli strettamente
professionali.

Art. 108
(Regole di presentazione e comportamento
nei confronti dei clienti o dei potenziali clienti)

1. Al memento del primo contatto, il promotore:

a)cconsegna al cliente o al potenziale cliente copia di una dichiarazione redatta dal
soggetto abilitato, da cui risultino gli elementi identificativi di tale soggetto, gli
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estremi1 di iscrizione all'albo e 1 dati anagrafici del promotore, nonché 1l domigcilio al
quale indirizzare la dichiarazione di recesso prevista dall'articolo 30, comma-6, del
Testo Unico;

b) consegna al cliente o al potenziale cliente copia di una comunicazione conforme
al modello di cui all’Allegato n. 4.

2. Il promotore consegna al cliente o al potenziale cliente la dichiarazione di cui al
comma 1, lettera ), anche 1n caso di variazione dei dati in essa ripertati.

3. Il promotore assolve gli obblighi informativi ne1 confrenti del cliente o del
potenziale cliente in modo chiaro ed esauriente e vetifica che lo stesso abbia
compreso le caratteristiche essenziali dell” operazione proposta.

4. 11 promotore verifica I’identita del cliente o del potenziale cliente, prima di
raccoglierne le sottoscrizioni o le disposizioni. Uspromotore rilascia al cliente o al
potenziale cliente copia dei contratti, delle disposizioni ¢ di ogmi altro atto o
documento da questo sottoscritto.

5. Il promotore puo ricevere dal cliente o dal potenziale cliente, per la conseguente
immediata trasmissione, esclusivamente:

a) assegni bancari o assegni circolari Antestati o girati al soggetto abilitato per conto
del quale opera ovvero al soggetto 1 cui servizi e attivita di investimento, strumenti

finanziari o prodotti sono offerti, muniti di clausola di non trasferibilita;

b) ordini di bonifico ¢ documenti similari che abbiano quale beneficiario uno dei
soggetti indicati nella letteta‘precedente;

¢) strumenti finanziari(nominativi o all’ordine, intestati o girati a favore del soggetto
che presta il servizig e attivita di investimento oggetto di offerta.

6. I promotore non/pud ricevere dal cliente o dal potenziale cliente alcuna forma di
compenso ovverg di finanziamento.

7. 11 promotere non pud utilizzare 1 codici di accesso telematico ai rapporti di
pertinenza'del cliente o del potenziale cliente o comunque al medesimo collegati.
Art. 109

(Conservazione della documentazione)

I. Il promotore ¢ tenuto a conservare ordinatamente per almeno cinque anni, nel
luogo comunicato ai sensi dell’articolo 103, copia della seguente documentazione:
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@) contratti promossi per suo tramite;
b) altri documenti sottoscritti dai clienti o dai potenziali clienti;

¢) corrispondenza intercorsa con 1 soggetti per conto dei quali il promotore ha operato
nel corso del tempo.

2. Si applicano le disposizioni previste dall’articolo 57 del presente regelamento e le
disposizioni previste in materia di conservazione delle registraziom “dal regolamento
adottato a1 sensi dell’art. 6, comma 2-bzs, del Testo Unico.

PARTE V
PROVVEDIMENTI SANZIONATORI EECAUTELARI

Art. 110
(Sanzioni)

1. Le sanzioni di cui all’articolo 196, comma.l ettere @), b), c) e &) del Testo Unico
sono irrogate dalla Consob, in base alla grawita della violazione e tenuto conto della
eventuale recidiva, per qualsiasi violazione’di norme del Testo Unico, del presente
regolamento e di altre disposizioni generali o particolari impartite dalla Consob.

2. Fermo quanlto stabilito al comma,I'la Consob:

a) dispone la radiazione in casodls:

1) violazione della disposizione di cui all’articolo 31, comma 2, secondo periodo, del
Testo Unico;

2) offerta fuori sede o promozione e collocamento a distanza per conto di soggetti
non abilitati;

3) contraffazione ‘della firma del cliente o del potenziale cliente su modulistica
contrattuale o-altra documentazione relativa ad operazioni dal medesimo poste in

€SS€1e,

4) acquisizione, anche temporanea, della dispomibilita di somme o di valori di
pertingnza del cliente o del potenziale cliente;

5)/comunicazione o trasmissione al cliente o al potenziale cliente o alla Consob di
informazioni o documenti non rispondenti al vero;,
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6) sollecitazione all’investimento effettuata in violazione delle disposizioni dieut alla
Parte 1V, Titolo 11, Capo I del Testo Unico e delle relative disposizioni di attuazione;

7) perfezionamento di operazioni non autorizzate dal cliente o dal potenziale cliente,
a valere sui rapporti di pertinenza di quest’ultimo, o comunque_al medesimo

collegati;

b) dispone la sospensione dall’albo di cui all’articolo 196, comma 1, lettera ¢), del
Testo Unico, in ¢aso di:

1) inadempimento degli obblighi informativi previsti dalle disposizioni richiamate
all’articolo 104;

2) esercizio di attivita o assunzione di qualita incompatibili a1 sensi dell’articolo 106;

3) violazione delle disposizioni di cui all’articolo~l07, comma 2;

4) violazione delle disposizioni di cui all’articolo 108, comma 3;

5) violazione della disposizione di cui all’articolo 108, comma 4;

6) accettazione dal cliente o dal potenziale cliente di mezzi di pagamento, strumenti
finanziari e valori con caratteristiche difformi da quelle prescritte dall’articolo 108,
commas;

7) percezione di compenst o.finanziamenti in violazione dell’articolo 108, comma 6;

8) mmadempimento degli obblight di tenuta della documentazione di cui all’articolo
109,

¢) 1rroga la sanzione pecuniaria di cui all’articolo 196, comma 1, lettera b), del Testo
Unico, 1n caso di:

1) inosservanza.degli obblighi di cui all’articolo 103;
2) violazione delle disposizioni di cui all’articolo 108, commi 1 e 2.
3. Per ciascuna delle violazioni individuate nel comma 2, la Consob, tenuto conto

dellecircostanze e di ogni elemento disponibile, puo disporre, in luogo della sanzione
prevista, la tipologia di sanzione immediatamente inferiore o superiore.
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Art. 111
(Provvedimenti cautelari)

1. Ar fini dell’eventuale adozione dei provvedimenti cautelari di cui all’articolo™55,
comma 1, del Testo Unico, la Consob valuta la gravita degli elementi di cui“dispone
dando rilievo, in particolare, alle violazioni di disposizioni per le quali & prevista la
sanzione della radiazione dall’albo, alle modalita di attuazione della condetta illecita
ed alla reiterazione della violazione.

2. A1 fim dell’eventuale adozione der provvedimenti cautelarn di eurall’articolo 55,
comma 2, del Testo Unico, la Consob valuta, ne1 limiti dei poteri alla stessa attribuiti
dalla legge, le circostanze per le quali il promotore ¢ stato sottoposto alle misure
cautelari personali del libro IV, titolo I, capo II, del codice diprocedura penale o in
base alle quali ha assunto la qualita d’imputato per uno dei delitti indicati nella norma
citata ed, in particolare, tiene conto del titolo di reato e dell’idoneita delle suddette
circostanze a pregiudicare gli specifici interessi ©qinvolti nello svolgimento
dell’attivita di promotore finanziario.

PARTE Vi
DISPOSIZIONI FINALLE TRANSITORIE

Art/ 112
(Disposizionifinali e transitorie)

1. Con successive delibere, pubblicate sulla Gazzetta Ufficiale, verra disposta la data
di inizio di operativita dell’Organismo e I’entrata in vigore delle disposizioni di cui
alle parti II e 111 del presente Libro.

2. Fino all’entrata in vigor¢ delle disposiziom di cui al comma 1, restano ferme le
disposizioni di cui ai Capi II e III del regolamento approvato con delibera n. 10629
dell’8 aprile 1997, e suceessive modifiche ed integrazioni. LLe Commissioni regionali
¢ provinciali per I’albo ‘déi promotori finanziari continuano ad operare fino alla data
di mizio di operativitadell’Organismo.

3. Fino all’entrata in vigore delle disposizioni di cui al comma 1, per la
comunicazione, & trasmissione alle Commissioni regionali e provinciali per 1’albo dei
promotori finanziari di informazioni o documenti non rispondenti al vero ¢ prevista la
sanzione della radiazione e per la violazione dell’articolo 11 del regolamento
approvato/con delibera n. 10629 dell’8 aprile 1997, la sanzione pecuniaria di cui
all’articolo 196, comma 1, lettera b), del Testo Unico. Per le violazioni individuate
nel presente comma, la Consob, tenuto conto delle circostanze ¢ di ogni elemento
digponibile, puo disporre, in luogo della sanzione prevista, la tipologia di sanzione
immediatamente inferiore o superiore.
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LIBRO IX
ENTRATA IN VIGORE E DISPOSIZIONI TRANSITORIE

Art. 113
(Entrata in vigore e disposizioni transitorie)

1. Il presente regolamento entra in vigore il giorno della sua pubblicazione nella
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana.

2. Gli intermediari provvedono agli adempimenti m tema’ di informazioni nei
confronti della clientela in essere alla data di entrata’ in vigore del presente
regolamento, di cui agli articoli da 29 a 32, 35, comma’2, 46 ¢ 52, comma 1, lettera
b1), in occasione del primo contatto utile o, in mancanza,/non oltre il 30 giugno 2008.

3. Nei confronti della clientela in essere alla data.di entrata in vigore del presente
regolamento, gia classificata quale operatore qualificato, la comunicazione di cui
all’articolo 35, comma 1, quale cliente al dettaglio, ¢ effettuata in occasione del
primo contatto utile o, in mancanza, non oltre /30 giugno 2008.

4 1 clienti privati riconosciuti dagli intermediari quali operatori qualificati ai sensi
della disciplina previgente, sulla base di.parametri simili a quelli di cui all’ Allegato 3,
sezione 11, al presente regolamento, possono continuare ad essere considerati clienti
professionali.

5. Le sociela di gestione del pvisparmio e le SICAV provvedono agh adempimenti di
cut all’articolo 67 entro il 29 febbraio 2008 ¢ agli adempimenti in tema di
informazioni nei confronti{degli investitori in essere alla data di entrata in vigore del
presente regolamento, di_cur agli articoli 68, comma 4, 70, comma 3 ¢ 73, comma 1,
lettera A1), in occasiané) del primo contatto utile o, in mancanza, non oltre 1l 30
giugno 2008.

6. Le societa di gestione del risparmio e le SICAV di cui all’articolo 77 del presente
regolamento provvedono, nei confronti della clientela in essere alla data di entrata in
vigore del medesimo, agli adempimenti previsti dai richiamati articoli 29, comma 1,
30, 31, 32,35, comma 2 ¢ 52, comma 1, lettera 1), in occasione del primo contatto
utile o, in hancanza, non oltre 1l 30 giugno 2008. Le predette societa di gestione del
risparmio.e SICAV osservano il comma 3 del presente articolo.

7. Dalla data di entrata in vigore del presente regolamento ¢ abrogato il regolamento
adottato con delibera Consob n. 11522 del 1998 ¢ successive modificazioni.
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ALLEGATON. 1

Schema di programma concernente l'attivita iniziale

A) Hlustrazione di ciascuno dei servizi e delle attivitd di investimento'dr cui si
richiede 1’autorizzazione.

1. Descrizione dettagliata delle tipologie di operazioni previsteiivi compresi 1
prodotti oggetto delle operaziom e le tipologie di sedi previste per I esecuzione degli
ordini.

2. Descrizione dettagliata dei  servizi  accessori1 che saranno esercitati
congiuntamente al servizio o all’attivita di investimento di cui si richiede
l'autorizzazione.

3. Descrizione degli investimenti relativi al servizie o all'attivita di investimento,

con particolare riferimento a1 seguentt aspetti:

a) investimenti attuati, relativo ammontare,/piani di ammortamento, finalita,
forme di finanziamento relative, durata e oneri.

b) investimenti in corso di attuazione, relativo ammontare, finalita ¢ tempi
previsti di realizzazione, piani di ammortamento nonché forme di finanziamento
relative, durata e oneri.

¢) investimenti previsti, relativo ammontare, forme di finanziamento e tempi di
realizzazione previsti.

4, Eventuale piano di assunzione del personale ¢ relativo stato di attuazione,
ovvero indicazione del personale in carico da impiegare per lo svolgimento del
servizio o dell’attivita di4nvestimento di cui si richiede 1'autorizzazione.

5. Descrizione dettagliata delle procedure interne finalizzate all'esercizio del
servizio o della attivita di investimento.

6. Luoghi incu si intende esercitare il servizio o 1’attivita di investimento, con
specifica indicazione di eventuali sedi secondarie o dipendenze, dell’eventuale
ricorso a promotori finanziari e/o a strumenti di comunicazione a distanza.

7. Descrizione dei fattori strategici, di mercato e di prodotto che conducono alla

realizzabilita del progetto di avvio del servizio o dell'attivita di investimento, con
particolare riferimento ai seguenti aspetti:
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a) prodott1 sottostanti;

a.l) politica di ricerca e sviluppo di nuovi prodotti;

a.2) mercato potenziale, con riguardo alla tipologia di cliénti, alle
eventuali aree geografiche, alle modalita previste per acquisire clientela;

a.3) mercato effettivo esistente, con riguardo a clientela potenziale
gia individuata;

b) volume di affari realizzabile nel corso dei succeSsivi tre esercizi,
ripartito per ciascun esercizio, con dettagliata rappresentazione degli elementi certi
/0 ipotetici - opportunamente documentati - che ne consentano Fapprezzabilita;

b.1) fatturato conseguente alle previsioni“di cui al precedente
punto b);

b.2) politica di remunerazione adottata;

¢) costi operativi stimati nel corso dei succes§ivi tre esercizi, ripartiti per
clascun esercizio, con rappresentazione degli elementi certi e/o ipotetici -
opportunamente documentati - che ne consentano |'apprezzabilita;

c¢.!/) politica di  remunerazione  adottata per la
distribuzione/commercializzazione anche fuori sede;

d) politica finanziaria persegmtay in considerazione degli effetti
finanziari conseguenti agli investimenti effeftuati, in corso di realizzazione o previsti
nel corso dei successivi tre esercizi;

d 1) effetti stimati di‘quanto indicato al punto ), ripartiti per
clascun esercizio, con dettagliata rappresentazione degli elementi certi e/o 1potetici -
opportunamente documentati - che ne onsentano l'apprezzabilita;

e) quota dei costi fissi déstinata al servizio o all’attivita di investimento;

/) evoluzione del risultato operativo stimato per 1 tre esercizi successivi,
ripartito per ciascuno di essi;

g) indicazione del momento in cui si prevede la profittabilita del servizio
o dell’attivita di investimento-

B) Mlustrazione della (sitmazione patrimoniale, economica ¢ finanziaria attesa dallo
svolgimento dei seryizi ¢ attivita di investimento, dei servizi accessori, nonché delle
attivita connesse e-strumentali.

1. Bilanci preyvisionali (stato patrimoniale e conto economico analitico) dei primi tre
esercizi, elaborati anche con riferimento a scenari alternativi, da cui risultino:

a) glivinvestimentt che la societa intende ecffettuare, con indicazione
dell’ammontare, del piano di ammortamento, delle forme di finanziamento, nonché
della durata o dei tempi di realizzazione;

b)1 costi operativi, distinti per categoria;

¢) 1 risultati economici attesi;

d) I’andamento del cash-flow;

¢) ’andamento del patrimonio di vigilanza e dei requisiti prudenziali stimati.
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Nella predisposizione dei bilanci di cui sopra, si avra cura di evidenziare l¢
ipotesi sulle quali si basano le previsioni di volta in volta effettuate.

2. Modalita con le quali si intende assicurare le condizioni di equilibrio econontico
nella fase di avvio dell’attivita, anche in caso di volume di affar inferiore alle attese
ovvero di costi operativi superiori a quelli stimati.

C) Informazioni aggiuntive in caso di istanze di autorizzazione da parte di Societa gia
operative.

1. Descrizione delle attivita svolte in precedenza e delle modalita.di-dismissione delle
attivita non compatibili con quelle consentite alle SIM.

2. Descrizione delle iniziative, e 1 relativi tempi di attuaziones.per riconvertire le

risorse umane ¢ adeguare quelle tecnologiche alle esigenze-dei processi di produzione
che caratterizzano ["attivita delle SIM.
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ALLEGATO NN. 2
SEZIONE |
DOCUMENTAZIONE RELATIVA Al REQUISITI DI ONORABIEITA
DEGLI ESPONENTI AZIENDALI E DEI RESPONSABILI DELLE
SUCCURSALI (Nota 1)

A) Soggetti italiani o aventi cittadinanza in uno Stato dell’UE

1. certificato generale del casellario giudiziale;

2. certificato dei carichi pendenti;

3. dichiarazione di non essere stato destinatario di sanzidpui penali o di provvedimenti
incidenti sulla capacita di agire che importerebbere/la perdita dei requisiti di
onorabilita stabiliti dal Ministero dell’Economia e delle Finanze ai sensi dell”articolo
13 del TUF;

4. certificato del registro delle imprese recante’la dicitura antimafia rilasciato dalla
Camera di Commercio, Industria e Artigianatds ovvero certificato della Prefettura
attestante 1'insussistenza delle misure di preyenzione di cui all'articolo 10, L. 575/65 e
successive modifiche e integrazioni;

5. dichiarazione sostitutiva del soggetto interessato dalla quale risulta che lo stesso
non ha riportato in Stati diversi dall’talia condanne penali o altri provvedimenti
sanzionatori per fattispecie corrispondenti a quelle che comporterebbero, secondo la
legge italiana, la perdita dei requisiti di onorabilita ovvero dalla quale risultano le
condanne penali e/o provvedimenti sanzionatori riportati in Stati esteri;

B) Soggetti extracomunitari.notr autorizzati a soggiornare in Italia

1. certificazione rilasciata)jdalla competente autorita dello Stato di residenza dalla
quale risulta che 11 s@ggetto interessato non ¢ stato destinatario di provvedimenti
corrispondenti a quelli che comporterebbero la perdita dei requisiti di onorabilita
stabiliti dal Ministero dell’Economia e delle Finanze ai sensi dell’articolo 13 del
TUF. I certificati Seno corredati di un parere legale, rilasciato da persona abilitata a
svolgere la proféssione legale nello Stato di residenza, che suffraghi I'idoneita dei
certificati all'attestazione in questione.

Qualora l'otdinamento dello Stato di residenza non preveda il rilascio de1 certificati di
cui si tratta, ciascun interessato produce una dichiarazione sostitutiva e il citato parere
legale conferma la circostanza che in detto Stato non ¢ previsto 1l rilascio di certificati
sostiftnti dalla dichiarazione medesima;

2, dichiarazione nella quale 1l soggetto interessato attesta di non essere stato
destinatario in Stati diversi da quello di residenza di provvedimenti corrispondenti a
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quelli che comporterebbero la perdita dei requisiti di onorabilitd stabiliti dal
Ministero dell’Economia e delle Finanze a1 sensi dell’articolo 13 del TUF;

C) Soggetti extracomunitari autorizzati a soggiornare in [talia

1. la documentazione sub A);
2. la documentazione sub B), limitatamente al punto 1. In tali casi la certificazione ¢
rilasciata dalla competente autorita dello Stato di cittadinanza.
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DOCUMENTAZIONE RELATIVA AI REQUISITI DI PROFESSIONAIATA
DEGLI ESPONENTI AZIENDALI E DEI RESPONSABILI DELLE SUCCURSALI

1. curriculum vitae sottoscritto dall’interessato (Nota 2);

2. dichiarazione dell'impresa, societa o ente presso le quali ¢ stato maturato 1l periodo
minimo necessario all’assunzione della carica e/o certificazioni di entt universitari,
ordini professionali, ovvero attestazioni di attivita di insegnamento.

DOCUMENTAZIONE RELATIVA Al REQUISITI DINNDIPENDENZA

1. dichiarazione nella quale 1l soggetto interessato attesta la sussistenza dei requisiti
di indipendenza (Nota 3).

DICHIARAZIONI SOSTITUTIVE PER GLI ESPONENTI AZIENDALI E PER I
RESPONSABILI DELLESUCCURSALI

I DPR. 28 dicembre 2000, n. 445, recante 1l Testo Unico delle disposizioni
legislative e regolamentari in materia di documentazione amministrativa, ha
riconosciuto la possibilita di avvalerst delle dichiarazioni sostitutive 1vi disciplinate
nei confronti delle pubbliche amministrazioni nonché nei rapporti tra privati che vi
consentano.

Possono avvalersi dell'autocertificazione (art. 3 del D.P.R. 445 del 2000) 1 cittadini
italiani e di Stati appartenenti-all'UE.

I cittadini di Stati non appartenenti all'UE regolarmente soggiornanti in Italia possono
utilizzare le dichiarazioni sostitutive limitatamente agli stati, alle qualita personali e
a1 fatti certificabili-e attestabili da parte di soggetti pubblici italiani (Nota 4).

Gli intermediari/che intendano consentire ai propri esponenti aziendali ovvero ai
propri responsabili di succursale di avvalersi della possibilita di ricorrere alle
dichiarazioni™sostitutive dovranno porsi in condizione di poter effettuare idonei
controlli-gulle dichiarazioni ricevute. A tal fine, gli intermediar1 dovranno definire,
anche atttaverso le associazioni di categoria, appositi accordi con le amministrazioni
competenti a rilasciare le relative certificazioni.

Nel~caso in cui tali accordi non siano stati definiti, possono utilizzare dichiarazioni
sostitutive di certificazione 1 soggetti che si impegnino per iscritto a produrre
direttamente la documentazione eventualmente richiesta dall'intermediario a
comprova delle dichiarazioni sostitutive rese.
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L'organo amministrativo cui compete l'accertamento dei requisiti non pud pertanto
accettare le dichiarazioni sostitutive che non sia in grado di verificare secondo le
predette modalita.

Inoltre, & necessario che l'organo amministrativo si attenga nei controlli a
comportamenti non formali bensi volti ad assicurare il rispetto sostahziale della
normativa vigente. A tal fine, dovranno essere effettuate congrue verifiche delle
autocertificazioni ricevute.

A titolo esemplificativo si riporta un mode¢llo di dichiarazionec. sestitutiva che, per

quanto di competenza, si ritiene conforme alla vigente norfpativa in materia di
requisiti degli esponenti delle SIM.
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MODELLO DI DICHIARAZIONE SOSTITUTIVA VALIDO PER GLI
ESPONENTI AZIENDALI E PER [ RESPONSABILI DELLE SUCCURSAEI

Spett. Le (Nota 5)

DICHIARAZIONE SOSTITUTIVA
(artt. 46 e 47 del D.P.R. 28 dicembre 2000, n."445)

IlI/La sottoscritt nat a
provincia di ( ) il
_/_/ , consapevole che, a1 sensi dell'art. 76 del D;R.R. 28 dicembre 2000, n. 445,
le dichiarazioni mendaci, la falsita negli atti e l'use. di atti falsi o contenenti dati non
piu rispondenti a verita sono puniti ai sensi del Codice penale e delle leggi speciali in
materia, 1n relazione all'assunzione della carica’di di
codesta

visto 1l Regolamento del Ministro del Tesoro, del bilancio e della programmazione

economica dell'l1 novembre 1998, n. 468

DICHIARA

(A) REQUISITI DI PROFESSIONALITA
- di aver malurato un'esperienzd complessiva di almeno un (riennio/quingquennio
attraverso l'esercizio di:

a) attivita di (Nota ¢)
presso (Nota 7)
dal al ;
[...]

(B) REQUISITEDI ONORABILITA

- di non trovarsi in una delle condizioni di ineleggibilita o decadenza previste dall'art.
2382 del codiec civile;

- di non, ‘¢ssere stat sottopost a misure di prevenzione disposte dall'autorita
giudiziaria ai sensi della L. 27 dicembre 1956, n. 1423, o della L. 31 maggio 1965, n.
575, e successive modificazioni e integrazioni, salvi gl effetti della riabilitazione;

- diynon essere stat condannat con sentenza irrevocabile, salvi gli effetti della
viabilitazione:

1)"a pena detentiva per uno der reati previstt dalle norme che disciplinano l'attivita
bancaria, finanziaria, mobiliare, assicurativa ¢ dalle norme in materia di mercati ¢
valori mobiliari, di strumenti di pagamento;
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2) alla reclusione per uno dei delitti previsti nel titolo XI del libro V del codice civilg
e del regio decreto 16 marzo 1942, n. 267;

3) alla reclusione per un tempo pari o superiore a un anno per un delitto controla
pubblica amministrazione, contro la fede pubblica, contro il patrimonio, .contro
l'ordine pubblico, contro I'economia pubblica ovvero per un delitto in “materia
tributaria;

4) alla reclusione per un tempo pari o superiore a due anni per un qualungue delitto
non colposo;

- di non essere stat condannat con sentenza definitiva che appliea la pena su
richiesta delle parti, salvo 1l caso dell'estinzione del reato:

1) a pena detentiva per un tempo pari o superiore a un anno per une“del reati previsti
dalle norme che disciplinano I'attivita bancaria, finanziaria, mebiliare, assicurativa e
dalle norme in materia di mercati e valori mobiliari, di strumenti di pagamento;

2) alla reclusione per un tempo pari o superiore a un anno per/uno dei delitti previsti
nel titolo XI del libro V del codice civile e del regio decreto-16 marzo 1942, n. 267,
3) alla reclusione per un tempo pari o superiore a un/anno per un delitto contro la
pubblica amministrazione, contro la fede pubblica,~contro il patrimonio, contro
l'ordine pubblico, contro l'economia pubblica ovvero per un delitto in materia
tributaria;

4) alla reclusione per un tempo pari o superiore a/ue anni per un qualunque delitto
non colposo;

- di non aver riportato in Stati esteri condanne penali o altri provvedimenti
sanzionatori per fattispecie corrispondenti a’ quelle che comporterebbero, secondo la
legge italiana, la perdita dei requisiti di onorabilita

oVVero

di aver riportato le seguenti condanmé penali e/o provvediment sanzionatori in Stati
ester1 (Nota 8):

(C) CAUSE DI SOSPENSIONE

- di non esserefstat condannat  con sentenza non definitiva:

a) a pena detentiva per uno dei reati previsti dalle norme che disciplinano 1'attivita
bancaria, \finanziaria, mobiliare, assicurativa ¢ delle norme 1n materia di mercati e
valoriymobiliari, di strumenti di pagamento;

b) allareclusione per uno dei delitti previsti nel titolo XI del libro V del codice civile
¢ melregio decreto 16 marzo 1942, n. 267;
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¢) alla reclusione per un tempo pari o superiore a un anno per un delitto contro la
pubblica ammuinistrazione, contro la fede pubblica, contro il patrimonios-contro
I'ordine pubblico, contro l'economia pubblica ovvero per un delitto in ‘materia
tributaria;

d) alla reclusione per un qualunque delitto non colposo per un tempo pdri O superiore
a due anni

ovvero

di essere stat  condannat  con sentenza non definitiva a

- di non essere stat  condannat_ con sentenza nen definitiva che applica la pena su
richiesta delle parti:

a) a pena detentiva per un tempo pari o superiote a un anno per uno dei reati previsti
dalle norme che disciplinano l'attivita bancaria, finanziaria, mobiliare, assicurativa e
delle norme in materia di mercati e valori mobiliari, di strumenti di pagamento;

b) alla reclusione per un tempo pari o superiore a un anno per uno dei delitti previsti
nel titolo XTI del libro V del codice civile ¢ nel regio decreto del 16 marzo 1942, n.
267,
¢) alla reclusione per un tempo“pari 0 superiore a un anno per un delitto contro la
pubblica amministrazione, comrd la [ede pubblica, contro il patrimonio, contro
I'ordine pubblico, contro l'economia pubblica ovvero per un delitto in materia
tributaria;

d) alla reclusione per un.qualunque delitto non colposo per un tempo pari 0 superiore
a due anni ovvero

di essere stat condannat con sentenza non definitiva che applica la pena su richiesta
delle parti a

- di non essere “assoggettat 1in via provvisoria ad una delle misure previste
dall'articolo,’T0, comma 3, della L. 31 maggio 1965, n. 575, come sostituito
dall'articolo "3 della L. 19 marzo 1990, n. 55, ¢ successive modificazioni ¢
integrazioni

ovvero

di essere assoggettat alle seguenti misure:
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- d1 non essere assoggettat a misure cautelari di tipo personale ovvero di essere
assoggettat alle seguenti misure:

(D) REQUISITI DI INDIPENDENZA
- di essere in possesso det requisiti di indipendenza di cui all’articolo 13 del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;

(E) TRATTAMENTO DEI DATI PERSONALI

- di aver preso visione dell'mformativa di cui all'art. 10 della L. 31 dieembre 1996, n.
675, riportata 1n calce alla presente;

- di autorizzare codesta societa, ai sensi e per gli effetti di cui all'att. 71, comma 4, del
D.P.R. 445 del 2000, a verificare presso le competenti ammindstrazioni la veridicita
di quanto dichiarato da_ sottoscritt .

Il/La sottoscritt  s1 impegna altresi a produrre, su richiesta di codesta societd, la
documentazione idonea a confermare la veridicita dei dati_dichiarati.

Luogo e data
I dichiarante

(sottoscrizione da autenticare a cura di un notaio)ancelliere, segretario comunale o
dipendente incaricato dal sindaco ex art. 21, comma 2, D.P.R. 445/2000)

INFORMATIVA (ex D.Lgs. 30 giugno 2003, n. 196, recante il codice in materia di
protezione dei dati personali) - Si comunica che 1l trattamento dei dati personali
[orniti dalla S.V. avverra in confornla alle disposizion del D Lgs. 30 giugno 2003,
n. 196. I dati, che saranno trattati presso , SOno
necessari per l'accertamento {det requisiti suindicati. I dati saranno trattati
esclusivamente ai predetti fini anche mediante procedure mmformatiche € non saranno
comunicati né diffusi all'estérfio, salva la facolta di verificarne la veridicita presso le
competenti amministrazioni. La S.V. potra esercitare 1 diritti di cui all'art. 7 del citato
D.Lgs. che prevede, fragli altri, il diritto di accesso a1 propri dati personali, 1l diritto
di rettificare, aggiornare;«completare o cancellare 1 dati erroner o incompleti, nonché
il diritto di opporsi, al’trattamento per motivi legittimi nei confronti del titolare del
trattamento ( ) ovvero nei confronti del
responsabile di tal¢trattamento ( ).

Sara cura della, S(V. comunicare tempestivamente la modifica o I'integrazione dei dati
forniti, qualera.rilevanti ai fini dell'accertamento dei requisiti.

SEZIONE 11

DOCUMENTAZIONE RELATIVA Al REQUISITI DI ONORABILITA
DEI PARTECIPANTI AL CAPITALE (Nota 1)
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A) Soggetti italiani o aventi cittadinanza in uno Stato dell’UE

1. certificato generale del casellario giudiziale,

2. certificato dei carichi pendent,

3. dichiarazione di non essere stato destinatario di sanzioni penali o di provvedimenti
incidenti sulla capacita di agire che importerebbero la perdita dei) requisiti di
onorabilita stabiliti dal Ministero dell’Economia e delle Finanze aisensi dell’articolo
13 del TUF;

4. certificato del registro delle imprese recante la dicitura antimafia rilasciato dalla
Camera di Commercio, Industria e Artigianato, ovvero centificato della Prefettura
attestante 1'insussistenza delle misure di prevenzione di cui all'articolo 10, L. 575/65 ¢
successive modifiche e integrazioni;

5. dichiarazione sostitutiva del soggetto interessato dalla’ quale risulta che lo stesso
non ha riportato in Stati diversi dall’Italia condanne.penali o altri provvedimenti
sanzionatori per fattispecie corrispondenti a quelle ¢che comporterebbero, secondo la
legge italiana, la perdita dei requisiti di onorabilita ‘ovvero dalla quale risultano le
condanne penali ¢/0 provvedimenti sanzionatoriTiportati in Stati esteri;

B) Sogeetti extracomunitari non autorizzati a sogeiornare in Italia

1. certificazione rilasciata dalla competente autorita dello Stato di residenza dalla
quale risulta che il soggetto interessato/non ¢ stato destinatario di provvedimenti
corrispondenti a quelli che comporterebbero la perdita de1 requisiti di onorabilita
stabiliti dal Ministero dell’Economia e delle Finanze ai sensi dell’articolo 13 del
TUF. I certificati sono corredati~dr un parere legale, rilasciato da persona abilitata a
svolgere la prolessione legale nello Stato di residencza, che sullraghi I'idoneita dei
certificati all'attestazione in questione.

Qualora l'ordmamento dello Stato di residenza non preveda il rilascio dei certificati di
cui si tratta, ciascun infergssato produce una dichiarazione sostitutiva ¢ 1l citato parere
legale conferma la circostanza che in detto Stato non ¢ previsto il rilascio di certificati
sostituiti dalla dichiarazione medesima;

2. dichiarazione nella quale i1l soggetto interessato attesta di non essere stato
destinatario in“Stati diversi da quello di residenza di provvedimenti corrispondenti a
quelli che® comporterebbero la perdita dei requisiti di onorabilita stabiliti dal
Ministero dell’Economia e delle Finanze a1 sensi dell’articolo 13 del TUF;

C) Soggetti extracomunitari autorizzati a soggiornare in Italia

Ila documentazione sub A);
2,la documentazione sub B), limitatamente al punto 1. In tali casi la certificazione ¢
filasciata dalla competente autorita dello Stato di cittadinanza.
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DICHIARAZIONI SOSTITUTIVE PER I PARTECIPANTI AL CAPITALE

I DP.R. 28 dicembre 2000, n. 445, recante 1l Testo Unico delle dispasizioni
legislative e regolamentari in materia di documentazione amministrativa, ha
riconosciuto la possibilita di avvalersi delle dichiarazioni sostitutive 1vi disciplinate
nei confronti delle pubbliche amministrazioni nonché nei rapporti tra pfivati che vi
consentano.

Possono avvalersi dell'autocertificazione (art. 3 del D.P.R. 445 del*2000) 1 cittadim
italiani ¢ di Stat1 appartenenti all'UE.

I cittadini di Stati non appartenenti all'UE regolarmente soggiorhanti in Italia possono
utilizzare le dichiarazioni sostitutive limitatamente agli stati,_alle qualita personali e
a1 fatti certificabili o attestabili da parte di soggetti pubblictitaliani (Nota 2).

Le persone fisiche che intendano acquisire una partecipazione qualificata in un
intermediario possono avvalersi della possibilita/ di ricorrere a dichiarazioni
sostitutive secondo lo schema di seguito riportato,

Nel caso 1 cui la partecipazione sia acquisita da societa o enti che itendano
consentire ai propri esponenti di avvalersi della possibilita di ricorrere alle
diclhiarazioni sostitutive, tahi soggetti dovranno porsi in condizione di poter effettuare
idonei controlli sulle dichiarazioni ricevute.

A tal fine gl intermediart dovranne.delinire, anche attraverso le associazioni di
categoria, appositi accordi con le.amministrazioni competenti a rilasciare le relative
certificazioni.

Nel caso in cui tali accordi(non siano stati definiti, possono utilizzare dichiarazioni
sostitutive di certificazione 1 soggetti che si impegnino per iscritto a produrre
direttamente la documentazione eventualmente richiesta dall'intermediario a
comprova delle dichiarazioni sostitutive rese.

L'organo amministrativo cui compete 1'accertamento dei requisiti non pud pertanto
accettare le dichiarazioni sostitutive che non sia in grado di verificare secondo le
predette modalita.

Inoltre, ¢ necessario che l'organo amministrativo si attenga nei controlli a
comportamenti non formali bensi volti ad assicurare il rispetto sostanziale della
normativa vigente. A tal fine, dovranno essere effettuate congrue verifiche delle
autocertificaziont ricevute, A titolo esemplificativo si riporta un modello di
dichiarazione sostitutiva che, per quanto di competenza, si ritiene conforme alla
vigénte normativa in materia di requisiti dei partecipanti al capitale delle SIM.
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Nell'ipotesi 1n cui la societa istante, nella predisposizione della documentaztone da
allegare all'istanza di autorizzazione (cfr. art. 14, comma 1, lettera™~a, del
regolamento), st avvalga di dichiarazioni sostitutive rese dai partecipanti al*capitale,
la Consob effettua controlli su tale documentazione, a campione € in tutti1 casi in cui
sorgano fondati dubbi sulla veridicita delle dichiarazioni sostitutive (ctr._art. 71, DPR
n. 445/2000).

MODELLO DI DICHTIARAZIONE  SOSTITUTIVA ~~VALIDO PER 1
PARTECIPANTI AL CAPITALE

Spett. Le (Nota 3)

DICHIARAZIONE'SOSTITUTIVA
(artt. 46 ¢ 47 del D.P.R. 28 dicembre 2000, n,/445)

Il/La

sottoscritt

- nat a provincia
di ( yil / / ., consapevole che, ai sensi

dell'art. 76 del D.P.R. 28 dicembre 2000, n. 445, le dichiarazioni mendaci, la falsita
negli atti ¢ 1'uso di atti falsi/e-contenenti dati non piu rispondenti a verita sono puniti
a1 sensi del codice penale ¢ delle leggt speciali in materia, in relazione all'assunzione
della caricd di di
codesta )
visto il Regolamento\ del Ministro del Tesoro, del bilancio e della programmazione
economica dell'l 1 novembre 1998, n. 469,

DICHIARA
— i non essere stat sottopost a misure di prevenzione disposte dall'autorita
giudiziaria ‘aisensi della L. 27 dicembre 1956, n. 1423, o della L. 31 maggio 1965, n.
575, e suceessive modificazioni e integrazioni, salvi gli effett1 della riabilitazione;
— di non.essere stat condannat  con sentenza irrevocabile, salvi gli effetti della
riabilitazione, a pena detentiva per un tempo pari 0 superiore a sei mesi (ovvero pari
0 superiore a un anno, in caso di sentenza che applica la pena su richiesta delle parti e
salvo 1l caso dell'estinzione del reato) per uno dei reati previsti dalle norme che
disciplinano l'attivita bancaria, finanziaria, mobiliare, assicurativa ¢ dalle norme in
materia di mercati e valori mobiliari, di strumenti di pagamento;
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— di non essere stat condannat con sentenza irrevocabile, salvi gli effetti della
riabilitazione, alla reclusione per un tempo pari o superiore a sei mesi (OvVvero paro
superiore a un anno, in caso di sentenza che applica la pena su richiesta delle partive
salvo 1l caso dell'estinzione del reato) per uno dei delitti previsti nel titolo X1 del Jibro
V del codice civile e nel regio decreto 16 marzo 1942, n. 267,

— di non essere stat condannat con sentenza irrevocabile, salvi gli effetti della
riabilitazione, ovvero con sentenza definitiva che applica la pena su richiesta delle
parti, salvo 1l caso dell’estinzione del reato, alla reclusione per un.tempo pari o
superiore a un anno per un delitto contro la pubblica amministraziong;seontro la fede
pubblica, contro i1l patimonio, contro l'ordine pubblico, contro I'eeomomia pubblica,
ovvero per un delitto in materia tributaria;

— di non essere stat condannat con sentenza irrevocabile,<salvi gli effetti della
riabilitazione, ovvero con sentenza definitiva che applica la‘pena su richiesta delle
parti, salvo il caso dell'estinzione del reato, alla reclusione’ per un tempo pari o
superiore a due anni per un qualunque delitto non colposos;

— di non aver riportato in Stati esteri condanne penali o altri provvedimenti
sanzionatori per fattispecie corrispondenti a quelle che.comporterebbero, secondo la
legge italiana, la perdita dei requisiti di onorabilita

ovvero di aver riportato le seguenti condanne penaly e/o provvedimenti sanzionatori
in Stati esteri (Nota 4):

Luogo ¢ data
[l dichiarante

(sottoscrizione da autenticare a cura di un notaio, cancelliere, segretario comunale o
dipendente incaricato dalsindaco ex art. 21, comma 2, D.P.R. 445/2000)

INFORMATIVA (ex D.Lgs. 30 giugno 2003, n. 196, recante 1l codice in materia di
protezione dei~dati personali) - Si comunica che il trattamento dei dati personali
fornit1 dalla S.V. avverra in conformita alle disposizioni del D.Lgs. 30 giugno 2003,
n. 196. I dati, che saranno trattati presso
, sono
necessari per l'accertamento dei requisiti suindicati. 1 dati saranno trattati
esclusivamente ai predetti fini anche mediante procedure informatiche e non saranno
comunicati n¢ diffusi all'esterno, salva la facolta di verificarne la veridicita presso le
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competentt amministrazioni. La S.V. potra esercitare 1 diritt1 di cu1 all'art. 7 delcitato
D Lgs. che prevede, fra gli altri, 1l diritto di accesso ai propri dati personali, sh-diritto
di rettificare, aggiornare, completare o cancellare 1 dati erronei o incompleti, nonché
il diritto di opporsi al trattamento per motivi legittimi nei confronti del titolare del
trattamento ( ) ovvero nei confronti del
responsabile di tale trattamento ( ).

Sara cura della S.V. comunicare tempestivamente la modifica o I'integrazione dei dati
forniti, qualora rilevanti ai fini dell'accertamento dei requisiti.
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ALLEGATON. 3
CLIENTI PROFESSIONALI PRIVATI

Un cliente professionale ¢ un cliente che possiede 1’esperienza, le conoscenze e la
competenza necessarie per prendere consapevolmente le proprie decisioni in materia
di investimenti e per valutare correttamente i rischi che assume.

I. Clienti professionali di diritto
S1 intendono client1 professionali per tutti 1 servizi ¢ gli strumenti.di<nvestimento:

(1) 1 soggetti che sono tenuti ad essere autorizzati o regolaméntati per operare nei
mercati finanziari, siano essi italiani o esteri quali:

a) banche;

b) imprese di investimento;

¢) altri istitut1 finanziari autorizzati o regolamentati;

d) imprese di assicurazione;

e) organismi di investimento collettivo e societa di gestione di tali organismi;

f) fondi pensione ¢ societa di gestione di tali fondiy

g) 1 negoziatori per conto proprio di merci e strumenti derivati su merci;

h) soggetti che svolgono esclusivamente la negoziazione per conto proprio su mercati
di strumenti finanziari ¢ che aderiscono indirettamente al servizio di liqmdazione,
nonché al sistema di compensazione e garanzia (/ocals),

1) altr1 investitori istituzionali;

1) agenti di cambio;

(2) le imprese di grandi dimensioni che presentano a livello di singola societa,
almeno due der seguenti requisith dimensionali:

— totale di bilancio: 20 000000 EUR,

— fatturato netto: 40 000,000 EUR,

— fondi propri: 2 000 000 EUR.

(3) gli investitori astituzionali la cui attivitd principale € investire in strumenti
finanziari, compresi~gli enti dediti alla cartolarizzazione di attivi o altre operazioni
finanziarie.

I soggetti elencati possono richiedere al prestatore del servizio un trattamento quale
cliente al dettaglio e gli intermediari possono convenire di fornire loro un livello piu
elevato di/protezione. Quando il cliente ¢ un'impresa come definita in precedenza,
I"intermediario deve informarla, prima di qualunque prestazione di servizi, che, sulla
base delle informazioni di cut dispone, essa viene considerata di diritto un cliente
professionale ¢ verra trattata come tale a meno che I'intermediario ¢ 1l cliente
convengano diversamente. L intermediario deve inoltre informare il cliente del fatto
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che puo richiedere una modifica dei termim dell'accordo per ottenere un maggior
livello di protezione.

Spetta al cliente considerato professionale di diritto chiedere un livello piu elevato di
protezione se ritiene di non essere in grado di valutare o gestire correttamente 1 rischi
assunti.

A tal fine, 1 clienti considerati professionali di diritto concludono un‘accordo scritto
con il prestatore del servizio che stabilisca i servizi, le operazioni e/i/prodotti ai quali
st applica 1l trattamento quale cliente al dettaglio.

II. Client1 professionali su richiesta
11.1. Criteri di identificazione

Gli intermediari possono trattare 1 clienti diversi dagquelli inclusi alla sezione I, che
ne facciano espressa richiesta, come clienti professionali, purché siano rispettati i
criteri ¢ le procedure menzionati di seguito. Non.¢ comunque consentito presumere
che tali clienti possiedano conoscenze ed espérienze di mercato comparabili a quelle
delle categorie elencate alla sezione 1.

La disapplicazione di regole di condotta previste per la prestazione dei servizi nei
confronti dei client1 non professionali € consentita quando, dopo aver effettuato una
valutazione adeguata della competenza, dell’esperienza e delle conoscenze del
cliente, I'intermediario possa ragiongvolmente ritenere, tenuto conto della natura
delle operazioni o dei servizi previsti, che il cliente sia in grado di adottare
consapevolmente le proprie decisioni in materia di investimenti ¢ di comprendere 1
rischi che assume.

Il possesso dei requisiti di professionalita previsti per dirigenti ¢ amministratori det
soggetti autorizzati a norma-delle direttive comunitarie nel settore finanziario puo
essere considerato come_un riferimento per valutare la competenza e le conoscenze
del cliente.

Nel corso della predetta valutazione, devono essere soddisfatti almeno due dei
seguenti requisiti:

— 1l cliente jha effettuato operazioni di dimensioni significative sul mercato in
questione con una frequenza media di 10 operazioni al trimestre nei quattro trimestri
precedenti;

— 1l valoré del portafoglio di strumenti finanziari del cliente, inclusi 1 depositi in
contanteddeve superare 500.000 EUR;

— 1l cliente lavora o ha lavorato nel settore finanziario per almeno un anno in una
posizione professionale che presupponga la conoscenza delle operazioni o dei servizi
previsti.
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In caso di persone giuridiche, la valutazione di cui sopra ¢ condotta con riguardo alla
persona autorizzata ad effettuare operazioni per loro conto e/o alla persona giuridica
medesima.

11.2. Procedura

I clienti definiti in precedenza possono rinunciare alle protezioni previste/dalle norme
di comportamento solo una volta espletata la procedura seguente:

— 1 clienti devono comunicare per iscritto all’intermediario che desiderano essere
trattati come clienti professionali, a titolo generale o mispetto sad.un particolare
servizio od operazione di investimento o tipo di operazione o di prodotto;
—JI’intermediario deve avvertire 1 clienti, in una comunicaziofg scritta e chiara, di
quali sono le protezioni e 1 diritti di indennizzo che potrebbergperdere;

— 1 clienti devono dichiarare per iscritto, in un documento“separato dal contratto, di
essere a conoscenza delle conseguenze derivanti dalla perdita di tali protezioni.

Prima di decidere di accettare richieste di rinuncia/a. _protezione, devono essere
adottate tutte le misure ragionevoli per accertarsi chéuil cliente che chiede di essere
considerato cliente professionale soddisfi 1 requisiti“ihdicati nella sezione II al punto
1.

Gli itermediari devono adottare per iscritto misure interne appropriate per
classificare 1 clienti. Spetta ai clienti professtonali informare il prestatore del servizio
di eventuali cambiamenti che potrebbero mfluenzare la loro attuale classificazione.
Se tuttavia I'intermediario constata che /il cliente non soddisfa piu le condizioni
necessarie per ottenere il trattamento ‘riservato ai clienti professionali deve adottare
provvedimenti appropriai.
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ALLEGATO N. 4

COMUNICAZIONE INFORMATIVA SULLE PRINCIPALI REGOLE DI
COMPORTAMENTO DEL PROMOTORE FINANZIARIO NET CONFRONTI
DEI CLIENTI O DEI POTENZIALI CLIENTI

Al sensi della normativa vigente, il promotore finanziario:

* deve consegnare al cliente od al potenziale cliente, al momenta del primo contatto ¢
mn ogm caso di vanazione der dati di segurto mdicati, copia~di una dichiarazione
redatta dal soggetto abilitato da cur risultino gli clementi identificativi di tale
soggetto, gli estremi di iscrizione all'albo e i dati anagrafici del promotore stesso,
nonché il domicilio al quale indirizzare la dichiatazione di recesso prevista
dall'articolo 30, comma 6, del Testo Unico;

* deve consegnare al cliente od al potenziale cliente, 'al momento del primo contatto,
copia della presente comunicazione informativay

* nel rapporto diretto con la clientela deve\ adempiere alle prescrizioni di cui al
presente regolamento;

* con specifico riguardo ai servizi di.consulenza in materia di investimenti o di
gestione di portafogh, deve chiedere 4l cliente od al potenziale chiente mformazionm
che consentano di valutare I’adeglatezza ai sensi dell’articolo 40 del presente
regolamento. In particolare il promotore deve chiedere al cliente o potenziale cliente
nolizie circa:

a) la conoscenza ed esperienza in materia di investimenti riguardo a ciascun tipo di
strumento o di servizio;

b) la situazione finanziaria;

¢) gli obiettivi di investimento;

¢ deve informare 1l cliente o potenziale cliente che qualora questi non comunichi le
notizie di cut,ainpunti @), b) e ¢) I'intermediario che fornisce il servizio di consulenza
in materia ,di~investimenti o di gestione di portafogli si astiene dal prestare 1
menzionati servizi;

* con specifico riguardo ai servizi e attivita di investimento diversi dalla consulenza
in materia di investimenti ¢ dalla gestione di portafogli, deve richiedere al cliente o
potenziale cliente informazioni che consentano di valutare |’appropriatezza delle
opéerazioni. In particolare il promotore deve chiedere al cliente o potenziale cliente di
fornire mformaziomi m merito alla sua conoscenza ed esperienza in materia di
investimenti riguardo a ciascun tipo di strumento o di servizio;
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* non incoraggia un cliente o potenziale cliente a non fornire le informazioni ¢ 1¢
notizie di cul sopra;

* deve consegnare al cliente o potenziale cliente, prima della sottoscrizione “del
documento di acquisto o di sottoscrizione di prodotti finanzian, copia del praspetto
informativo o degli altri documenti informativi, ove prescritti;

* deve consegnare al cliente o potenziale cliente copia dei contratti € di ogni altro
documento da questo sottoscritto;

* puo ricevere dal cliente o potenziale cliente, per la conseguente immediata
trasmissione, esclusivamente:

aa) assegni bancari o assegni circolari intestati o girati al sdggetto abilitato per conto
del quale opera ovvero al soggetto 1 cui servizi €rattivita di investimento,
strumenti finanziari o prodotti finanziari sono offertr, muniti di clausola di non
trasferibilita;

bb) ordini di bonifico e documenti similari che abbiano come beneficiario uno dei
soggetti indicati nella lettera aa);

cc) strumenti finanziari nominativi o all'ordine intéstati o girati a favore del soggetto
che presta 1l servizio ¢ attivita di investimento oggetto di offerta;

* nel caso in cui I'intermediario per conto’del quale opera non sia autorizzato alla
prestazione del servizio di consulenza ovvero qualora il cliente non abbia comunicato
le informazioni che rendono possibilelasprestazione del servizio di consulenza, non
puo fornire raccomandazioni presentate come adatte per il cliente o basate sulla
considerazione delle caratteristiche del medesimo;

* non puo ticevere dal cliente.alcuna (orma di compenso ovvero di (inanziamenlo;

* non puo utilizzare i codici di accesso telematico ai rapporti di pertinenza del cliente
o potenziale cliente o comtnque al medesimo collegati.

07A09309
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DELIBERAZIONE 29 ottobre 2007.

Adozione del regolamento recante norme di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, in materia,di mercati.
(Deliberazione n. 16191).

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

Vista la legge 7 giugno 1974, n. 216, e successive modificazioni;

Visto il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, da ultimo modificato con’decreto legislativo 17 settembre
2007, n. 164;

Visti, in particolare, gli articoli 61, commi 2, 6-bis e 6-ter, 62, commi 1-ter, 1-quater ¢ 3-bis, 64, commi 01 e
1-quinguies, 65, comma 1, 74, comma 2, 77-bis, commi 1 ¢ 6, 78, comma 2, 79-bis, 180, comma 1, lettera c), 181,
comma 2, 187-ter, comma 7 e 187-nonies del decreto legislativo 24,febbraio 1998, n. 58;

Vista la direttiva 2004/39/CE del Parlamento europeo e‘del Consiglio del 21 aprile 2004, relativa ai mercati
degli strumenti finanziari;

Visto il regolamento (CE) n. 1287/2006 della Commissione del 10 agosto 2006, recante modalita di esecu-
zione della direttiva 2004/39/CE del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda gli obblighi in mate-
ria di registrazioni per le imprese di investimento,/la comunicazione delle operazioni, la trasparenza del mercato,
I'ammissione degli strumenti finanziari alla negoziazione e le definizioni di taluni termini ai fini di tale direttiva;

Considerate le osservazioni ricevute nella.consultazione pubblica effettuata ai fini della predisposizione della
presente normativa;

Vista la lettera del 25 ottobre 2007, con la quale la Banca d’Italia ha comunicato il parere previsto dagli arti-
coli 61, comma 6-ter, 62, comma léquater, 64, comma 1-quinquies, 77-bis, comma 6 e 79-bis, comma 3, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,“ed ha rilasciato I'intesa prevista dall’art. 70-ter, comma 2, del medesimo
decreto;

Delibera:

E adottato I'unito regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la
disciplina dei mercati. Il regolamento consta di 51 articoli e di 3 allegati.

La presente delibera e 'annesso regolamento sono pubblicati nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica ita-
liana e nel'Bollettino della Consob.

Roma, 29 ottobre 2007

1l Presidente: CARDIA
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ALLEGATI

REGOLAMENTO CONSOB IN MATERIA DI MERCATI

Titolo 1
IFonti normative ¢ definizioni

Art. 1
(FFonti normative)

1. 1l presente regolamento & adottato ai sensi dell’articole 61, commi 2, 6-bis e 6-ter,
dell’articolo 62, commi 1-ter, |-quater e 3-bis, dell’articolo 64, commi 01 e |-quinquies,
dell’articolo 65, dell’articolo 70-fer, comma 2, dell’asticolo 74, comma 2, dell’articolo
77-bis, commi 1 e 6, dell’articolo 78, comma 2, dell™articolo 79-bis, dell’articolo 79-ter,
dell’articolo 180, comma 1, lettera c), dell’articolo 181, comma 2, dell’articolo 187-zer,
comma 7 e dell’articolo 187-nonies del decretolegislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

Alt. 2
(Definizioni)

Nel presente regolamento si1 intendono per:

a) «Testo Unico»: il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;

b) «sedi di negoziazione»: 1 mercati regolamentati, 1 sistemi multilaterali di negoziazione
e gli internalizzatori sistematici di cui rispettivamente all’articolo 1, comma 1, lettera w-
ter), all’articolo 1, comma 5-ecties ¢ all’articolo 1, comma 5-ter del Testo Unico;

¢) «societa di gestionex: le societa di gestione di cui all’articolo 61, comma 1, del Testo
Unico;

d) «capitale minimo delle societa di gestione»: I’ammontare minimo del capitale sociale
delle societa di gestione versato ed esistente;

¢) «ordine con limite di prezzo»: ordine di acquisto o di vendila di uno strumento
finanziario al prezzo limite fissato o ad un prezzo piu vantaggioso ¢ per un quantitativo
fissato;

f) «wmercati €steri»: 1 mercati riconosciuti dalla Consob ai sensi dell’articolo 67, comma
2 del TestoUnico ed ogni altro sistema multilaterale che consente 1’ incontro di interessi
multipli*diacquisto e vendita relativi a strumenti finanziari, ammessi alla negoziazione
conformemente alle regole del sistema stesso, in modo da dar luogo a contratti.

2-~A1 fin del presente regolamento, si applicano le definizioni contenute nel Testo
Unico e nel Regolamento n. 1287/2006/CE del 10 agosto 2006.
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Titolo 11
Mercati regolamentati

Capo 1
Risorse finanziarie delle societa di gestione dei mercati e determinazione<delle
attivita connesse e strumentali

Art. 3
(Risorse finanziarie)

1. Le societa di gestione dispongono al momento dellautorizzazione e
continuativamente di risorse finanziarie sufficienti per fendere possibile il
funzionamento ordinato dei mercati regolamentati gestiti, tenendo conto della natura e
dell’entita delle operazioni concluse nei mercati nonché della“portata e del grado dei
rischi a1 quali essi sono esposti.

Art. 4
(Attivita connesse e strumenitali)

1. Fermo restando quanto stabilito dall’articole~8, comma 3-Ais del Testo Unico, le
societa di gestione possono svolgere le seguentiattivita connesse e strumentali a quelle
di organizzazione ¢ gestione dei mercati regolamentati:

a) predisposizione, gestione, manutenzione e commercializzazione di soffware,
hardware e reti telematiche relativi a/sistémi di contrattazione, trasmissione di ordini e
dati;

b) elaborazione, distribuzione e commercializzazione di dati concernenti gli strumenti
finanziari negoziati nei mercati ¢'di dati relativi ai mercati stessi;

¢) istituzione e gestione di sistemi di riscontro e rettifica delle operazioni aventi ad
oggetto strumenti finanziari;

d) promozione dell’immagine del mercato anche attraverso la diffusione di informazioni
concernenti 1l mercato stesso e le societa emittenti € ogni altra attivita finalizzata allo
sviluppo del mercato;

e) istituzione ¢ gestione di sistemi di garanzia delle operazioni effettuate nei mercati;

f) gestione di sistemimultilaterali di scambio di depositi monetari;

g) predisposizione, gestione ¢ manutenzione di circuiti informativi per la visualizzazione
¢ I'inserimento, \da parte dei soggetti abilitati autorizzati alla negoziazione per conto
proprio, all’esecuzione di ordini per conto dei clienti e alla ricezione e trasmissione di
ordini, di condizioni di negoziazione di strumenti finanziari che non consentono la
conclusionedel contratto per il tramite del circuito stesso.
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2. Le societa di gestione possono assumere partecipazioni in societa che svolgongafvvia
esclusiva o principale le attivita di cu1 al comma 1. Esse possono inoltre asstimere
partecipazioni nelle societa che gestiscono sistemi di garanzia, compensazione e
liquidazione ¢ nelle societa di gestione accentrata, nonché in socicta che,géstiscono
direttamente o indirettamente mercati regolamentati.

3. Le societa di gestione comunicano senza indugio alla Consob le aftivita connesse e
strumentali che intendono esercitare e forniscono alla Consob preventiva informativa sui
progetti di acquisizione delle partecipazioni di cui al comma 2.

Capo 11
Requisiti organizzativi ed obblighi di comunicazione delle societa di gestione

Art. 5

(Partecipanti al capitale delle societa di gestione)

1. I soggetti acquirenti ¢ venditori comunican® ¢ntro 24 ore alla societa di gestione gli
acquisti ¢ le cessioni di partecipazioni che detgtminano 1l superamento della soglia del
5% del capitale ordinario con diritto diwvoto della societda di gestione stessa, in
conformita a quanto previsto dall’articolo 6,1, comma 6 del Testo Unico.

2. Le societa di gestione comunicano sénza indugio alla Consob gli acquisti e le cessioni
di partecipazioni che determinano 1l superamento della soglia del 5% del capitale
ordinario con diritto di voto, unitamente alla documentazione attestante i1l possesso da
parte degli acquirenti dei requisiti di onorabilita, in conformita a quanto previsto
dall’articolo 61, comma 5 del"Testo Unico.

3. Le societa di gestione_¢omunicano alla Consob ogni modifica nel libro dei soci
determinate dalle variazioni delle partecipazioni di cui al comma 1. Salvo quanto
previsto al primo periedo, le societa di gestione comunicano annualmente alla Consob,
in occasione della~ trasmissione della documentazione di bilancio, una versione
aggiomata del libro”dei soci con 'indicazione, per ciascun socio in possesso di una
partecipaziong superiore al 5% del capitale ordinario:

a) del numerc di azioni con diritto di voto possedute;

b) della peteentuale delle azioni con diritto di voto rispetto al totale delle azioni con
diritto diwoto.
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4. Le societa di gestione pubblicano annualmente, anche tramite il proprio sito Internet,
il libro dei soci aggiornato. Esse danno altresi 1donea pubblicita delle modifiche
intervenute al libro dei soci.

5. Le informazioni di cui ai commi 2 ¢ 3 sono trasmesse anche alla Banca d’Italia per i

mercati di cui all’articolo 63, comma 3 del Testo Unico.

Art. 6

(Esponenti aziendali delle societa di gestione)

1. Le societa di gestione comunicano senza indugio alla Consob’l'identita dei soggetti
che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controlla_monché dei soggetti che
dirigono effettivamente le attivitd e le operazioni del mercato) regolamentato, € ogni
successivo cambiamento nell’identita di tali soggetti. Copia del verbale della riunione
dell’organo di gestione nell’ambito della quale le deliberetdi nomina degli esponenti
aziendali vengono assunte viene trasmessa entro 30 gigrni alla Consob dalla socicta di
gestione.

2. La Consob puo richiedere, nei casi in cui lo/rit€énga opportuno, 1’esibizione della
documentazione comprovante il possesso dei requisiti di onorabilita, professionalita e
indipendenza dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e
controllo nonché 1’inesistenza di cause di sospensione dalla carica ¢ 1’assenza di
situazioni impeditive.

3. Le societa di gestione comunicano/&ntro 15 giorni ogni modifica nella composizione
degli organi sociali. Salvo quanto/previsto al primo periodo, le societa di gestione
comunicano alla Consob, in occasione della trasmissione della documentazione di
bilancio, la composizione aggiorhatd degli organi sociali.

Art. 7

(Statuto delfe societa di gestione e regolamento del mercato)

1. Le societa di gestione inviano alla Consob 1 progetti di modificazione dello statuto
della societa, dopo [*approvazione delle proposte di modifica da parte dell’organo di
amministraziong ¢ “almeno 20 giorni prima della data prevista per 1'approvazione
formale da parté dell’assemblea della societa, indicando contenuti ¢ finalita delle
modifiche proposte.
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2. Le societa di gestione inviano alla Consob 1 progetti di modifica del regolamento/del
mercato almeno 20 giorni prima della data prevista per I’approvazione formale<da“parte
dell’assemblea della societa ovvero del consiglio di sorveglianza, indicando i contenuti e
le finalita delle modifiche proposte. Qualora le azioni della societa di gestione siano
quotate in un mercato regolamentato, il termine di 20 giomi si riferisce all*approvazione
formale da parte dell’organo di amministrazione.

3. Le informazioni di cui al comma 2 vengono trasmesse anche alla Banca d’Italia per i
mercati regolamentati di cui all’articolo 63, comma 3 del Testo Unico:

4. Le societa di gestione danno 1donea pubblicita, anche tramiteil proprio sito Intemet,

del testo integrale aggiornato del regolamento e delle relativé disposizioni di attuazione.

Art. 8
(Organizzazione delle societa di gestione)

1. Le societa di gestione:

a) adottano adeguate misure per identificare ¢ gestire le potenziali conseguenze
negative, per il funzionamento del mercatose-per i suoi partecipanti, di qualsiasi conflitto
tra gli interessi del mercato regolamentatog,dei suoi proprietari o del suo gestore ¢ il suo
buon funzionamento, in particolar¢ quando tali conflitti possono risultare
pregiudizievoli per 1'assolvimento delle funzioni previste all’articolo 64, comma 1 del
Testo Unico;

h) adottano adeguate misure pger identificare, attenuare e gestire 1 rischi ai quali sono
esposte o che possono compromettere il regolare funzionamento del mercato;

¢) pongono in atto dispositiviper garantire una gestione sana delle operazioni tecniche
del sistema di negoziazione, ivi compresa la predisposizione di efficaci dispositivi di
emergenza per far fronte ai rischi di disfunzione del sistema;

d) si dotano di dispositivi efficaci atti ad agevolare la finalizzazione efficiente e
tempestiva delle operazioni eseguite nell'ambito dei sistemi gestiti.

2. Al fine di consentire alla Consob di accertare la presenza, al momento
dell’autorizzazione ed in via continuativa, dei dispositivi necessari per soddisfare gli
obblighi di cluial comma 1, le societa di gestione forniscono ed inviano alla Consob le
informazioni necessarie € le comunicazioni di cui agli articoli 10, 11 ¢ 12 .
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Art. 9

(Comunicazioni delle societa di gestione in merito ad eventi societari)
1. Le societa di gestione inviano alla Consob:

a) 1 documenti attestanti la convocazione dell’assemblea contenenti (1’¢splicita
indicazione dell’ordine del giorno oggetto della convocazione;

b) una copia dei verbali delle delibere assembleari, completi degli eventuali allegati,

¢) 1l bilancio d’esercizio e, ove redatto, il bilancio consolidato, entfro 30 giorni
dall’approvazione da parte dell’assemblea dei soci, corredato dal verbale assembleare,
dalla relazione degli amministraton sulla gestione, dalla relazione dell’organo di
controllo e dalla relazione della societa di revisione;

d) una copia dei bilanci delle societa controllate e un prospetto riepilogativo dei dati
essenziali riguardanti il bilancio delle societa collegate.

Art. 10
(Comunicazioni dell 'organo di controlio alla Consob)

1. L’organo di controllo della societa di gestiong'\trasmette senza indugio alla Consob
copia dei verbali delle riunioni e degli accertamenti concementi le irregolarita
riscontrate nella gestione ovvero le violaziowisdelle norme che disciplinano 1’attivita,
nonché¢ ogni altra notizia ritenuta rilevante.

2. I’organo di controllo della societa di gestione invia alla Consob, con cadenza annuale
e in occasione della trasmissione della” documentazione di bilancio, una relazione
sull’esito dei controlli effettuati nellg.aree di cui all’articolo 11.

Art. 11
(Comunicazioni déll organo di amministrazione alla Consob)

1. L’organo di amminisfrazione della societa di gestione invia alla Consob, con cadenza
annuale e 1 occasioneVdella trasmssione della documentazione di bilancio, una
relazione sugli interyenti organizzativi posti in €ssere in materia di:

a) separatezza fra le funzioni operative ¢ quelle di controllo, nonché in materia di

gestione di possibili situazioni di conflitto di interessi nell’ assegnazione delle
competenze;
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b) attivita di controllo sulla gestione con individuazione di compiti € responsabilita; in
particolare per quanto attiene ai compiti di rilevazione e correzione delle irregolarita
riscontrate;

c¢) procedure per I'informazione ai diversi livelli delle strutture aziendali convspecifica
indicazione dell’informativa relativa alle anomalie riscontrate e agli interyenti adottati
per la loro rimozione.

2. Larelazione di cui al comma 1 riferisce inoltre sui seguenti aspetti:

a) organigramma € funzionigramma;

h) meccanismi di delega;

¢) articolazione del sistema dei controlli internt;

d) metodologie introdotte per assicurare il rispetto {del” regolamento e il buon
funzionamento del mercato con particolare riferimento all’attivita di  supporto
tecnologico;

e) presidi diretti ad assicurare 1’affidabilita e 1'intggrita delle informazioni contabili e
gestionali;

/) valutazione delle misure di contenimento dei rischi adottate, evidenziando le eventuali
carenze di funzionamento riscontrate;

g) principali risultanze della concreta attivata di controllo posta in essere in seno alla
societa, ai vari livelli della struttura;

) presidi organizzativi adottati ai fini dell’antiriciclaggio.

La relazione potra fare rinvio a quella inoltrata alla Consob 1’anno precedente per gli
aspetti per 1 quali non siano intervenute modifiche significative.

Art. 12
(Relazione sullastrultura informatica e sulla gestione dei rischi)

1. Le societa di gestione, almeno una volta I’anno, sottopongono alla Consob il piano di
audit relativo alle verifiche delle strutture tecnologiche ¢ informatiche rilevanti per la
prestazione dei sepvizi istituzionali, con particolare riferimento alle misure di sicurezza
informatica poste m-essere ¢ alle procedure di continuita operativa previste. Tale verifica
¢ effettuata da seggetti terzi ovvero da strutture interne alla societa di gestione, purché
diverse ed indipendenti da quelle produttive.

2. Le societa di gestione comunicano senza indugio alla Consob 1 risultati delle verifiche

di cui al*comma 1, unitamente alle misure adottate e da adottare da parte della societa
per la rimozione delle disfunzioni rinvenute, specificando i relativi tempi di attuazione.

— 120 —



2-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 255

3. Le societa di gestione definiscono politiche € misure idonee ad assicurare la continuita
operativa e adottano un piano di continuita operativa finalizzato alla gestione«dt
situazioni critiche. In caso di necessita e urgenza, le societa di gestione adottano™le
misure atte a consentire il funzionamento dei mercati gestiti ¢ ne informano senza
indugio la Consob.

4. Le misure volte ad assicurare la continuita operativa tengono conto del riolo rivestito
nel sistema finanziario ¢ dei volumi negoziati sui mercati gestiti. Tali misure vengono
altresi aggiomate qualora le condizioni di mercato ovvero I’attivita svelta“dalla societa
di gestione subisca dei cambiamenti.

Art. 13
(Esternalizzazione di attivita aventi rilevanza strategica per la_gestione tipica aziendale)

1. Le societa di gestione che esternalizzano attivita aventi rilevanza strategica per la
gestione tipica aziendale sono responsabili delle funzioni ¢sternalizzate, mantengono il
potere di indirizzo in capo al vertice aziendale e adettano misure organizzative che
garantiscano:

a) I’integrazione delle attivita esternalizzate wnel’ complessivo sistema dei controlli
interni;

b) I'identificazione del complesso dei rischi connessi con le attivita esternalizzate ¢ la
presenza di un dettagliato programma per il monitoraggio periodico degli stessi;

¢) adeguate procedure di controllo sulle attivita esternalizzate, prevedendo una funzione
a c10 incaricata ed una idonea informativa’da parte di questa agli organi amministrativi e
di controllo;

d) la continuitd operativa delle “attivitd esternalizzate; a tal fine acquisiscono le
informazioni sui piani di emergenza dei soggetti che offrono 1 servizi, valutano la qualita
delle misure previste e predispongono soluzioni di continuita coordinate.

2. Le societa di gestione-definiscono gli obiettivi assegnati all’esternalizzazione in
rapporto alla complessiyvanstrategia aziendale, mantengono la conoscenza e il governo
der connessi processi ¢ presidiano 1 relativi rischi. A tal fine, le societa di gestione hanno
accesso, anche dircttamente presso 1 soggetti che offrono 1 servizi, alle informazioni
rilevanti che riguatdano le attivita esternalizzate e valutano la qualita dei servizi resi e
I’adeguatezza organizzativa ¢ patrimoniale del fornitore.

3. Gli accordi fra le societa di gestione ed 1 soggetti che offrono i servizi:
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a) individuano natura, oggetto, obicttivi delle prestazioni, modalita ¢ frequenza /dei
servizi e obblighi di riservatezza delle informazioni;

b) assicurano il rispetto di quanto previsto dal comma 2;

c¢) prevedono opportuni presidi volti a consentire alla Consob I’esercizio dell*dttivita di
vigilanza.

4. Le societa di gestione, in occasione dell’invio della relaziofe, sulla struttura
organizzativa di cui all’articolo 11, informano la Consob relativamente:

a) alle misure organizzative di cui al comma 1;
b) agh accordi di cw al comma 3.

Art. 14
(Documenti di pianificazione e accordi di cooperazione)

1. Le societa di gestione trasmettono senza indugi@ alla Consob:

a) 1 documenti di pianificazione aziendale Sotfoposti all’organo di amministrazione
ovvero, se previsto, al consiglio di sorveglianza, riguardanti anche le societa controllate,
nei quali vengono delineati gli obiettivi strategici perseguiti, con I’indicazione dei tempi
e delle modalita di attuazione;

b) gl accordi, sottoposti all’organo di, amministrazione, aventi ad oggetto alleanze o
intese di cooperazione che possono avere riflessi sull’organizzazione e sul
funzionamento dei mercati gestiti.

2. Una preventiva informativa sugli obiettivi strategici ¢ sui contenuti degli accordi ¢
fornita tempestivamente alla €onsob.

3. Le societa di gestione.comunicano alla Consob e alla Banca d’Italia 1 progetti di
accordi con le societa che gestiscono sistemi di controparte centrale, di compensazione e
liquidazione di altri Stati membri al fine della garanzia, compensazione ¢ regolamento di
alcune o tutte le ,operazioni concluse dai partecipanti al mercato regolamentato. La
comunicazione, da ¢€ffettuare 45 giorni prima dell’avvio dell’operativita dell’accordo,
fornisce le seguenti informazioni:

a) 1 termini ed™1 contenuti dell’accordo;

b) la presenza di collegamenti e disposizioni fra 1 sistemi di garanzia, compensazione €
liquidaziene ed il sistema del mercato regolamentato;

c) le condizioni tecniche individuate per garantire 1'efficiente regolamento delle
operazioni concluse nel mercato regolamentato.
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4. Entro 1l medesimo termine individuato al comma 3, le societa di gestione comunicano
alla Consob e alla Banca d’Italia la cessazione dell’ operativita degli accordi di cuival
comma 3 ¢ ogni altra modifica delle informazioni precedentemente comunicate.

5. Al fine di evitare una duplicazione nei controlli, la Consob ¢ la Banca d’Italia tengono
conto della vigilanza svolta sui sistemi di cui al comma 3 da parte delle,competenti
autorita di vigilanza degli altri Stati membri.

6. Le societa di gestione possono concludere accordi con le societa ‘che gestiscono
sistemi di controparte centrale, compensazione e hquidazione di Stati extracomunitari
purché assoggettati a misure di vigilanza equivalenti a quelle previste dall’ ordinamento
italiano e previa stipula di accordi con le corrispondenti autoritd estere per lo scambio di
informazioni. L’ operativitda dell’accordo ¢ subordinata alla.verifica della sussistenza
delle condizioni di cui all’articolo 70-bis, comma 2 del Jl'esto Unico. A tal fine, le
societa di gestione comunicano le informazioni di cui al comina 3.

Art. 15
(Registrazione delle operazioni presso le societa di gestione)

1. Le societa di gestione istituiscono per ogni‘'singolo mercato da esse gestito procedure
elettroniche per la registrazione delle operazioni effettuate nel mercato stesso.

2. Le registrazioni, da conservare per un periodo non inferiore a otto anni, consentono
di individuare:

a) le generalita dei partecipanti al mercato interessati;

b) per 1 mercati che utilizzano Sistemi di negoziazione telematici, le singole proposte
immesse nei sistemi stessi, iviincluse quelle modificate, cancellate o ineseguite e le
relative data ¢ ora di inseriménto, modifica o cancellazione;

¢) il tipo di operazione;

d) I’ oggetto dell’ operazione;

e) la quantita;

£ il prezzo unitario;

g) la data e I’ ora di'esecuzione dell’operazione.

3. Le informazion di cui al comma 2, lettere a) ¢ b), sono consultabili, oltre che dalle
societa di gestione, esclusivamente dalla Consob.
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4. Le procedure elettroniche di registrazione consentono alla Consob di effettdate in
ogni momento ricerche su ogni singolo strumento finanziario, ogni singola tipelogia di
operazione, nonché ogni singolo partecipante al mercato.

5. Le societa di gestione, in occasione di operazioni societarie straordinarie idonee a
incidere sulla continuita dei prezzi degli strumenti finanziari negoziati, rendono noti 1
coefficienti di rettifica adottati.

6. Le societa di gestione trasmettono alla Consob periodici flussi informativi, su
supporto elettronico, in cui i dati relativi ai mercati gestiti sono~organizzati o elaborati
secondo le modalita dalla stessa indicate.

Capo 111
Ammissione, sospensione ed esclusione degli strumenti finanziari e accesso degli
operatori ai mercati regolamentati

Art. 16
(Ammissione degli strumenti finanziari alle négoziazioni nei mercati regolamentati)

1. Le societa di gestione adottano regoleschiare ¢ trasparenti riguardanti I'ammissione
degli strumenti finanziari alla negoziazione. Tali regole assicurano che gli strumenti
finanziari ammessi alla negoziaziong in un mercato regolamentato possano essere
negoziati in modo equo, ordinato ed efficiente e, nel caso dei valori mobiliari, siano
liberamente negoziabili.

2. Nel caso di strumenti finanziari derivati, le regole assicurano che le caratteristiche del
contratto derivato siano compatibili con un processo ordinato di formazione del suo
prezzo, nonché con 1'esistenza di condizioni efficaci di regolamento.

3. In aggiunta a quanto previsto ai commi 1 ¢ 2, le societa di gestione adottano e
mantengono:

a) dispositivi efficaci per verificare che gli emittenti dei valori mobiliari ammessi alla
negoziaziong nel mercato regolamentato rispettino gli obblighi che incombono loro ai
sensi del dirtto comunitario per quanto riguarda gli obblighi in materia di informativa
iniziale, eortinuativa ¢ ad hoc;

b) dispositivi atti ad agevolare ai partecipanti al mercato I'accesso alle informazioni di
cui alla lettera a) che sono state pubblicate;
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¢) dispositivi per controllare regolarmente 'osservanza dei requisiti di ammissione pet:
gli strumenti finanziari che ammettono alla negoziazione.

4. Le societa di gestione adempiono agli obblighi del presente articolo in conformita“/dei
criteri ¢ delle disposizioni del Regolamento n. 1287/2006/CE.

Art. 17
(Sospensione ed esclusione degli strumenti finanziari dalle negeziazioni
nei mercati vegolamentatr)

1. Le societa di gestione possono sospendere o escludere dalle negoziazioni gh strumenti
finanziari che cessano di rispettare le regole del mercato regolafnentato gestito, tenendo
conto degli obiettivi di tutela degli investitori e di ordinato funzionamento del mercato.

2. Le societa di gestione rendono pubbliche senza indugio.\anche attraverso il proprio
sito Internet, le decisioni assunte ai sensi del comma 1.

Art. 18
(Operatori ammessi alla negoziazione nei mercati-regolamentati e designazioni da parte
degli operatori dei sistemi di compensazione e liquidazione)

1. Salvo quanto previsto dall’articolo 64, comma 1, lettera ¢) del Testo Unico, le societa
di gestione comunicano alla Consob, in occasione dell’avvio dell’ operativita del mercato
regolamentato, I’elenco degli operatgn j1vi ammessi alle negoziazioni. Le societa di
gestione comunicano altresi annualmente alla Consob, in occasione della trasmissione
della documentazione di bilancio,~una versione aggiomata dell’elenco degli operatori
ammessi alle negoziazioni nei mercati regolamentati gestiti.

2. Le imprese di investimento_¢'le banche extracomunitarie non autorizzate all’ esercizio
in Italia del servizio di cui-all’articolo 1, comma 5, lettera a) del Testo Unico possono
accedere ai mercati regolamentati, tenuto conto delle regole adottate dalle societa di
gestione ¢ alle condiziont'di cwn all’articolo 25, comma 2 del medesimo Testo Unico.

3. Le societa di gestione comunicano senza indugio alla Consob le proposte e/o richieste
di designazione effettuate dagli operatori in merito ai sistemi di compensazione €
liquidazione, nel\rspetto delle condizioni previste dal comma 2 dell’articolo 70-bis del
Testo Unico: Tali comunicazioni sono effettuate alla Banca d’Italia nel caso di mercati
all’ingrosso di*titoli di Stato.
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4. Le societd di gestione trasmettono alla Consob le informazioni che cons€ntono
all’autorita di effettuare le valutazioni di cwi all’articolo 70-bis del Testo—Enico.
Trascorsi 45 giorni dalla data di ricezione delle informazioni da parte della~Consob
senza che la stessa abbia manifestato osservazioni, la condizione di cui all’articolo 70-
bis, comma 2, lettera ») del Testo Unico ¢ da ritenersi rispettata perle inerenti
designazioni.

5. Le comunicazioni di cui ai commi 3 e 4 sono effettuate senza indugio anche alla
Banca d’Italia per 1 mercati regolamentati di cui all’articolo 63;-comma 3 del Testo
Unico.

Titolo 11T
Sistemi multilaterali di negoziazione ¢ internalizzatori sistematici

Art. 19
(Sistemi multilaterali’'di negoziazione)

1. 1 soggetti abilitati e le societa di gestione-Che gestiscono un sistema multilaterale di
negoziazione predispongono € mantengoheo;

a) regole ¢ procedure trasparenti € non discrezionali atte a garantire un processo di
negoziazione equo ed ordinato nonché criteri obiettivi per un'esecuzione efficace degli
ordini;

b) regole trasparenti concernenti i criteri per la selezione degli strumenti finanziari che
possono essere negoziati nell'ambito del propri sistemi;

¢) regole trasparenti, basaté.su criteri oggettivi, che disciplinano 1'accesso al sistema, in
conformita di quanto prevasto dall’articolo 25, commu 1 e 2 del Testo Unico;

d) dispositivi e procedure efficaci per controllare regolarmente l'ottemperanza alle
proprie regole da parte degli utenti;

e) misure necessarte, per favorire il regolamento efficiente delle operazion concluse
nell'ambito del sistema multilaterale di negoziazione.

2. I soggetti abilitati e le societa di gestione che gestiscono un sistema multilaterale di
negoziazione provvedono altresi a:

a) fornire. 0 accertarsi che siano accessibili al pubblico informazioni sufficienti per

permettere agli utenti di emettere un giudizio in materia di investimenti, tenuto conto sia
dellanatura degli utenti che delle tipologie di strumenti negoziati;
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b) informare chiaramente gli utenti delle rispettive responsabilita per quanto concerne il
regolamento delle operazioni effettuate nel sistema;

¢) eseguire prontamente qualsiasi istruzione della Consob in merito alla sospensione-o
esclusione di strumenti finanziari dalla negoziazione;

d) controllare le operazioni effettuate dagli utenti nell'ambito dei propri sistenti per
identificare le infrazioni delle relative regole, le condizioni di negoziazione anormali o 1
comportamenti riconducibili ad abusi di mercato.

3. I soggetti abilitati e le societa di gestione che gestiscono un sistema-multilaterale di
negoziazione danno idonea pubblicita, anche tramite il proprio sito internet, delle regole
di funzionamento del sistema gestito.

Art. 20
(Obblighi di comunicazione alla Consob da parte dei sistemi multilaterali di
negoziazione)

1. T soggetti abilitati e le societa di gestione che gestiscono un sistema multilaterale di
negoziazione trasmettono alla Consob, al momento della richiesta dell’ autorizzazione ed
in occasione di ogni successivo cambiamento nelle informazioni comunicate, 1 seguenti
elementi informativi:

a) I’elenco degli strumenti finanziari ¢ degli Operatori ammessi alla negoziazione nei
sistemi gestiti;

bh) le regole di funzionamento del sistema;

¢) le procedure di vigilanza adottate per‘assicurare 1’integrita del sistema e I’ordinato
svolgimento delle negoziazioni;

d) le informazioni di cui all’articolo.] 3.

2. I soggett1 abilitat1 e le societa di gestione che gestiscono un sistema multilaterale di
negoziazione, almeno una volfa 1’anno, sottopongono alla Consob il piano di audit
relativo alle verifiche delle strutture tecnologiche ¢ informatiche rilevanti per la
prestazione dell’attivitd~di* investimento esercitata, con particolare riferimento alle
misure d1 sicurezza mformatica poste n essere e alle procedure di continuita operativa
previste.

3. Si applica I’articolo 12, commi 3 ¢ 4.

4. 1 soggetti abilitati e le societa di gestione che gestiscono un sistema multilaterale di
negoziazione comunicano tempestivamente alla Consob 1 risultati delle verifiche di cui

— 127 —



2-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 255

al comma 2, unitamente alle misure adottate ¢ da adottare per la rimozioné./delle
disfunzioni rinvenute, specificando 1 relativi tempi di attuazione.

5. 1 soggetti abilitati ¢ le socicta di gestione che gestiscono un sistema multilaterale di
negoziazione comunicano senza indugio alla Consob le infrazioni significative alle
regole dei sistemi gestiti, le condizioni di negoziazione anormali. Si applica 1’articolo
15, commi 1,2, 3 e 4.

6. Le societa di gestione che gestiscono sistemi multilaterali di negeziazione adempiono
agli obblighi di cui agli articoli 13 ¢ 14, commi 3 e 4.

7. Al fine di evitare una duplicazione nei controlli, la Consob €1a Banca d’Italia tengono
conto della vigilanza svolta sui sistemi di cui all’articol¢ A4, comma 3 da parte delle
competenti autorita di vigilanza degli altri Stati membri.

8. Le societa di gestione che gestiscono sistemi multilaterali di negoziazione possono
concludere accordi con le societda che gestiscono” sistemi di controparte centrale,
compensazione ¢ liquidazione di Stati extracomunitari purché assoggettati a misure di
vigilanza equivalenti a quelle previste dall’0rdinamento italiano e previa stipula di
accordi con le corrispondenti autorita £stgte per lo scambio di informazioni.
[’operativita dell’accordo ¢ subordinata ala-verifica della sussistenza delle condizioni
di cui all’articolo 70-Ais, comma 2 del/Testo Unico. A tal fine, le societa di gestione
comunicano le informazioni di cui all’ articolo 14, comma 3.

Art. 21
(Avvio e cessazioneé dell attivita di internalizzazione sistematica)

1. Fermi restando gli obblighi di cui al regolamento adottato dalla Consob con delibera
n. 16190 del 2007, 1 soggetti che, in conformita delle previsioni del Regolamento n.
1287/2006/CE, intendono intraprendere 1’attivitd di internalizzazione sistematica
comunicano alla Conseb, almeno 15 giorni prima dell’avvio dell’operativita in qualita di
internalizzatore sistematico:

a) ogni documento utile dal quale emerga con chiarezza che:

1) I’attivita riveste un ruolo commerciale importante ed € condotta in base a regole e
procedure nomrdiscrezionali;

11) Iattiyata(¢ svolta da personale o mediante un sistema tecnico automatizzato destinato
a tale attivitd, indipendentemente dal fatto che il personale o il sistema in questione
siano utilizzati esclusivamente a tale scopo;

1ii) Fattivita ¢ accessibile ai clienti su base regolare e continua;
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b) gli strumenti finanziari sui quali intendono svolgere 1’attivita, distinguendo fra l¢
azioni liquide, altre azioni e strumenti finanziari diversi dalle azioni;

¢) la data di avvio dell’attivita per ciascuno strumento finanziario;

d) gli investitori che possono accedere alle proprie quotazioni;

e) il canale di diffusione delle informazioni utilizzato per la pubblicazione~delle
quotazioni ¢ dei contratti conclusi nella sede di negoziazione gestita.

2. Gl internalizzatori sistematici comunicano tempestivamente alla_ Consob ogni
cambiamento nelle informazioni trasmesse ai sensi del comma 1.

3. Gli intermalizzatori sistematici comunicano senza indugio alla‘Consob I’avvenuta
pubblicazione, attraverso il canale di diffusione delle informazioni 'di cui al comma 1,
lettera ¢), della decisione di cessare I’attivita di internalizzaziofig Sistematica per uno o
piu strumenti finanziari. Qualora I'utilizzo del predetto canale non risulti possibile,
I"internalizzatore sistematico puo utilizzare un canale ugualmente accessibile ai propri
clienti e agli altri partecipanti al mercato, dandone tempestiva comunicazione alla
Consob.

4. Gl internalizzatori sistematici istituiscono procedurg elettroniche per la registrazione
delle operazioni su strumenti finanziari che hafino” concluso nei sistemi gestiti. Le
registrazioni, da conservare per un periodo nen-inferiore a 5 anni, consentono alla
Consob di effettuare in ogni momento ricercheysu ogni singolo strumento finanziario,
ogni singola tipologia di operazione, nonché ogni singolo partecipante al sistema.

Art. 22
(Internalizzgiori sistematici su azioni)

1. La Consob mantiene e pubblica un elenco degli internalizzatori sistematici sulle
azioni ammesse alla negoziazione n un mercato regolamentato e provvede agli
adempimenti previsti in materia/dalle disposizioni comunitarie.

2. Gli internalizzatori sistematici individuano, in base alla loro politica commerciale e
sulla base d1 regole chiare*e non discriminatorie, gh mvestiton che possono accedere alle
propric quotazioni, “Tali regole ed ogni loro successivo cambiamento sono
tempestivamente comunicate alla Consob. Gli internalizzatori sistematici forniscono alla
Consob, su richiesta, I’elenco dei soggetti che accedono alle quotazioni sul sistema
gestito.

3. Gli internalizzatori sistematici possono rifiutare I’avvio ovvero interrompere relazioni
commercialicon gli investitori in base a considerazioni di ordine commerciale, quali la
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situazione dell'investitore in termini di credito, il rischio della controparté/¢ il
regolamento finale dell'operazione.

4. La Consob vigila sull’adempimento da parte dei soggetti che svolgono [Mattivita di
internalizzazione sistematica sulle azioni ammesse a negoziazione< nei mercati
regolamentati degli obblighi relativi:

a) al regolare aggiornamento dei prezzi di acquisto e vendita pubblicati ai sensi
dell’articolo 27 nonché sul mantenimento di prezzi che riflettono le condizioni di
mercato prevalenti;

b) al rispetto delle condizioni relative al miglioramento del prezzo di cui all”articolo 27.

Titolo 1V
Obblighi di comunicazione delle operazioni
e regime di trasparenza

Capo’l
Obblighi di segnalazione alla Consob
delle operazioni concluse-su strumenti finanziari

Art. 23
(Obblighi di segnalazione alla Consob delle operazioni su strumenti finanziari
ammessi a negozitizione nei mercali regolamentali)

1. Gli obblighi di segnalazione di cui al presente articolo si applicano ai soggetti abilitati
che effettuano operazioni figuardanti strumenti finanziari ammessi alla negoziazione in
un mercato regolamentato.

2. 1 soggetti abilitati,_comunicano i1 dettagli di tali operazioni alla Consob il piu
rapidamente possibile'e, al piu tardi, entro la fine del giormo lavorativo seguente. Tale
obbligo si applicd” anche alle operaziom effettuate al di fuori di un mercato
regolamentato,

3. Le comunicazioni di cui al comma 2 comprendono le seguenti informazioni:
a) il cedice identificativo del soggetto che effettua la comunicazione,

h) la data ¢ I’ora di esecuzione dell’ operazione;
¢) Rindicazione se I’operazione e stata conclusa in acquisto o in vendita:
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d) I'indicazione se ’operazione ¢ stata conclusa per conto proprio o per conto, €
nell’interesse, di un cliente;

e) il codice identificativo dello strumento finanziario oggetto dell’operazione;

f) 1l prezzo unitario, al netto delle eventuali commissioni, ¢ 1’indicazione della valuta
nella quale il prezzo ¢ espresso;

@) la quantita;

h) la controparte dell’operazione, con I’indicazione eventuale della tipologia “cliente”.

4. I soggetti abilitati sono esentati dagli obblighi di cui al comma 2 perde-Operazioni su
strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni nei mercati regolamentati italiani e ivi
concluse.

5. La Consob mantiene e pubblica un elenco dei codici di identificazione dei mercati
regolamentati e dei sistemi multilaterali di negoziazione per i quali essa rappresenta
I’autorita competente ¢ dei soggetti che operano come controparti centrali di tali mercati
regolamentati e sistemi multilaterali di negoziazione.

6. Le informazioni di cui ai commi 2 e 3 sono trasmesse alla Consob:

a) dai soggetti abilitati stessi o da un terzo che agisce per loro conto,

b) da un sistema di confronto degli ordini o di notifica approvato dalla Consob;

¢) dal mercato regolamentato o dal sistema multilaterale di negoziazione 1 cui sistemi
sono stati utilizzati per concludere I'operaziong.

7. La Consob verifica che 1 sistemi di cui al comma 6, lettera ) soddisfino le condizioni
del Regolamento n. 1287/2006/CE e né¢ pubblica un elenco.

8. 1 soggetti abilitati adempiono. agli obblighi previsti dal presente articolo in
conformita dei criteri e delle dispesizioni del Regolamento n. 1287/2006/CE.

9. La Consob stabilisce con _comunicazione 1 requisiti tecnico-informatici det quali 1
soggetti abilitati ovvero 1 seggetti di cui al comma 6 devono disporre ai fini del corretto
adempimento degli obblight previsti dal presente articolo.

Art. 24
(Rilascio e scambio di informazioni da parte defla Consob)
1. La Consob.istituisce 1 dispositivi necessari per assicurare che anche l'autorita

competente del mercato piu pertinente per 1o strumento finanziario in termini di liquidita
riceva le informazioni pervenute ai sensi del comma 2 dell’articolo 23.
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2. La Consob trasmette le informazioni pervenute, ai sensi dell’articolo 23, dalle banche
ed imprese di investimento comunitarie con succursale in [talia alle autorita competenti
dello Stato membro di origine, a meno che queste ultime non comunichino alla~Consob
la decisione di non voler ricevere le informazioni.

Capo 11
Regime di trasparenza pre e post-negoziazione sulle-azioni
ammesse a negoziazione nei mercati regolamentati

Art. 25
(Requisiti di trasparenza pre-negoziazione per ignercati regolamentati e
i sistemi multilaterali di negoziazione)

1. Le societa di gestione ¢ 1 soggetti che gestiscono sistemi multilaterali di negoziazione
rendono pubbliche, per ciascuna azione ammessa alla negoziazione in un mercato
regolamentato, quantomeno le informazioni di ¢ui al Regolamento n. 1287/2007/CE.
Una sintesi delle informazioni da pubblicare'\conformemente alla disciplina comunitaria
in materia ¢ indicata nella tabella 1 dell’allegato II del Regolamento n. 1287/2006/CE.

2. A1 fini dell’applicazione del regime di trasparenza di cui al comma 1, le societa di
gestione € i soggetti che gestiscono sistemi multilaterali di negoziazione forniscono alla
Consob, rispettivamente in occasione della definizione delle regole del mercato
regolamentato ovvero in occasighe della trasmissione delle regole di funzionamento del
sistema multilaterale di negoziazione, adeguata informativa in merito:

a) alla tipologia del sistema/ di negoziazione cui risultano riconducibili gli obblighi di
trasparenza di cui alla tabella 1 dell’allegato 11 del Regolamento n. 1287/2006/CE,

b) alla presenza di un sistema ibrido non rientrante nelle categorie previste alla lettera a).
In tal caso, le societa.di gestione e i1 soggetti che gestiscono sistemi multilaterali di
negoziazione evidenziano le specifiche regole di trasparenza adottate e garantiscono il
rispetto degli obblight comunitari in materia.
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Art. 26
(Casi di inapplicabilita degli obblighi di trasparenza pre-negoziazione per i mercati
regolamentati e i sistemi multilaterali di negoziazione)

1. Gli obblighi di cui all’articolo 25 possono non applicarsi nei casi in cui:

a) il sistema gestito ¢ basato su un metodo di negoziazione nel quale’ il prezzo ¢
determinato in relazione ad un prezzo di riferimento generato da un altro Sistema ¢ a
condizione che tale prezzo di riferimento abbia ampia diffusione e sia-generalmente
considerato affidabile dai partecipanti al mercato;

b) il sistema gestito formalizza operaziom concordate, ciascuna delle’ qual nispetta le
condizioni specificate nelle regole previste per il mercato regolamentato ed il sistema
multilaterale di negoziazione.

2. Ai fim dell’applicazione del comma 1, lettera b), per operazioni concordate si
intendono quelle operazioni che soddisfano 1 requisiti e le ¢ondizioni del Regolamento
n. 1287/2006/CE.

3. Gli obblighi di cui all’articolo 25 possono nofi applicarsi quando la dimensione
dell’ordine ¢ pari o superiore al volume minimo degli ordimi specificato nella tabella 2
dell’allegato 1T del Regolamento n. 1287/2006/CE;

Art/27
(Requisiti di trasparenza pre-negoziazione per gli internalizzatori sistematici)

1. T soggetti abilitati pubblicano ,quotazioni irrevocabili sulle azioni ammesse alla
negoziazione nei mercati regolamentati per le quali:

a) esiste un mercato liquido conformemente alle disposizioni comunitarie in materia;

b) essi sono internalizzatori, Sistematici, secondo quanto comunicato alla Consob ai
sensi dell’articolo 21;

c) 'operazione si caratferizza per essere di dimensioni pari o inferiori alla dimensione
standard di mercato in conformita di quanto stabilito nella tabella 3 dell’allegato 1T del
Regolamento n. 1287/2006/CE.

2. Nel caso di_azioni per le quali non esiste un mercato liquido, gli internalizzatori
sistematici comumnicano le loro quotazioni alla clientela su richiesta.

3. Ai fimi deb presente articolo, le azioni ammesse alla negoziazione in un mercato
regolamentato sono considerate come aventi un mercato liquido se sono oggetto di
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negoziazioni giornaliere, con un flottante non inferiore a cinquecento milioni di‘etro ¢
se ¢ soddisfatta una delle seguenti condizioni:

a) 1l numero medio giornaliero di operazioni per 1’azione in questione non ¢, inferiore a
cinquecento;

h) il controvalore medio giornaliero degli scambi per I'azione in questione non €
inferiore a due milioni di euro.

4. Gl internalizzatori sistematici decidono in merito al quantitativo o ai quantitativi
delle loro quotazioni. Per una particolare azione, ciascuna quotazione include un prezzo
o prezzi rrevocabili di acquisto ¢/o di vendita per un quantitativo o quantitativi che
potrebbero corrispondere alle dimensioni standard del mercato per la categoria di azioni
alla quale I'azione appartiene. Il prezzo o i prezzi riflettano le condizioni prevalenti di
mercato per quell'azione, in conformita delle disposizioniypreviste dal Regolamento n.
1287/2006/CE.

5. Gli internalizzatori sistematici possono:

a) in qualsiasi momento, aggiornare le proprie/quotaziont,
b) in condizioni eccezionali di mercato ed i conformita delle disposizioni comunitarie
in materia, ritirare le proprie quotazioni.

6. Gl internalizzatori sistematici eseguono gli ordini che ricevono dai propri clienti in
relazione alle azioni per le quali sono internalizzatori sistematici, ai prezzi quotati al
momento 1n cui ricevono l'ordine. Essi possono eseguire gli ordini che ricevono dai
propri clienti professionali:

a) ad un prezzo migliore in“casi giustificati, a condizione che il prezzo rientri in una
forbice pubblicata prossimadlle condizioni di mercato e gli ordini risultino superiori a
settemilacinquecento euro,

b) a prezzi diversi da quelli quotati e senza doversi conformare alle condizioni stabilite
alla lettera ), quande,l'esecuzione in vari titoli fa parte di una sola transazione ovvero
gli ordini sono soggetti a condizioni diverse dal prezzo corrente di mercato.

7. Nel caso in ‘¢ui un internalizzatore sistematico, che effettua un'unica quotazione
oppure la cui'quetazione piu elevata ¢ inferiore alle dimensioni del mercato, riceve da un
cliente un_ordine piu consistente della sua quotazione, ma inferiore alle dimensioni
standard.del mercato, |”internalizzatore sistematico puo decidere di eseguire quella parte
dell'ordine eccedente rispetto alla sua quotazione purché 1'ordine sia eseguito al prezzo
quotato, tranne 1 casi in cui ¢ diversamente consentito dalle condizioni di cui al comma
6.
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8. Nei casi in cui l'internalizzatore sistematico fa una quotazione diversificata e riceveaun
ordine dalle dimensioni intermedie che sceglie di eseguire, l'ordine ¢ eseguito
applicando uno dei prezzi quotati, nel rispetto delle disposizioni di cui all’articolg™ 49
del regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 16190 del 2007, tranne<i-casi in
cui ¢ diversamente consentito dalle condizioni di cui al comma 6.

9. Per limitare il rischio di esposizione a operazioni multiple dello stesso“cliente, gli
internalizzatori sistematici possono limitare, in modo non discriminaterio, il numero
delle operazioni di uno stesso cliente che si impegnano a concludere alle condizioni
pubblicate. Gl internalizzaton sistematict possono 1noltre limitare, im modo non
discriminatorio ¢ a1 sensi delle disposizioni di cui all’articolo,49 del regolamento
adottato dalla Consob con delibera n. 16190 del 2007, il numer0 totale delle transazioni
dei diversi clienti nello stesso momento ¢ soltanto quando il numero ¢/o il volume degli
ordini cercato dai clienti supera notevolmente la norma.

10. Gl internalizzatori sistematici adempiono agli obblighi del presente articolo in

conformita dei criteri e delle disposizioni del Regolamento n. 1287/2006/CE.

Art. 28
(Gestione degli ordini ¢omlimite di prezzo)

1. I soggetti abilitati sono esentati dagli obblighi di comunicazione di cui all’articolo 49,
comma 2 del regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 16190 del 2007 in caso
di ordini con limite di prezzo rigdardanti un volume elevato se raffrontato alle
dimensioni normali del mercato, nelrispetto delle condizioni previste dal Regolamento
n. 1287/2006/CE.

Art. 29
(Requisiti di trasparenza.post-negoziazione per i mercati regolamentati, i sistemi
multtlaterali di negoziazione ed i soggetti abilitati)

1. Il presente articolo si applica, laddove non diversamente indicato, ai soggetti abilitati,
alle societa di gestione dei mercati regolamentati € ai soggetti che gestiscono sistemi
multilaterali di negoziazione.

2. Le societa di gestione dei mercati regolamentati ed i soggetti che gestiscono sistemi

multilaterali di negoziazione, per le operazioni che sono state concluse nell’ambito dei
loro sistemi e relativamente alle azioni ammesse alla negoziazione nei mercati
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regolamentati, rendono pubbliche le informazioni di cui all’articolo 27 del Regolamento
n. 1287/2006/CE.

3. 1 soggetti abilitati rendono pubbliche le informazioni di cui all’articolo 27 del
Regolamento n. 1287/2006/CE limitatamente alle operazioni su azioni<amimesse alla
negoziazione nei mercati regolamentati ¢ concluse al di fuori di) un mercato
regolamentato o di un sistema multilaterale di negoziazione.

4. Un internalizzatore sistematico, che ha effettuato alla Conseb“la comunicazione
prevista dall’articolo 21, puo utilizzare 1’acronimo “SI” anziche I'indicazione della
sede di negoziazione, a condizione che:

a) l'operazione i cui dettagli vengono pubblicati & {stata eseguita in qualita di
internalizzatore sistematico sull’azione oggetto dell’ operazione;

b) I'internalizzatore sistematico metta a disposizione.del pubblico, in conformita delle
disposizioni comunitarie in materia, 1 dati aggregati trimestrali relativi alle operazioni
eseguite in qualita di internalizzatore sistematico per quella azione ¢ per ciascun giorno
di negoziazione del trimestre civile.

5. Per le operaziomi eseguite al di fuor¥\dgi mercati regolamentati ¢ dei sistemi
multilaterali di negoziazione, 1’obbligo di-pubblicazione delle informazioni di cui al
comma 3 ¢ assolto dal soggetto venditoré€, salvo diverso accordo fra le parti.

6. I soggetti di cui al comma 1 possone differire, secondo quanto indicato nella tabella 4
dell’allegato II del Regolamento n. 1287/2006/CE, la pubblicazione delle informazioni
di cuit ai commi 2 ¢ 3 a condizione che:

a) si tratti di un’operazione fra un soggetto abilitato che negozia per conto proprio ed un
cliente dello stesso;

b) le dimensioni dell’operazione sono pari o superiori alle dimensioni minime
ammissibili, quali specificate nella tabella 4 dell’allegato II del Regolamento n.
1287/2006/CL.

7. La Consob approva le misure proposte, ed ogni modifica alle stesse, da parte delle
socicta di gestione ¢ dei soggetti che gestiscono sistemi multilaterali di negoziazione per
la pubblicazione differita delle operazioni concluse sui mercati regolamentati e sui
sistemi gestiti; rispettivamente in sede di approvazione del regolamento del mercato
ovvero 1p occasione dell’avvio dell’ operativita del sistema. ‘I'ali misure sono comunicate
chiaramente ai partecipanti al mercato e al pubblico degli investitori.
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8. I soggetti di cui al comma 1 adempiono agli obblighi del presente articolo in
conformita dei criteri e delle disposizioni del Regolamento n. 1287/2006/CE.

Art. 30
(Pubblicazione e accessibilita al pubblico delle informazioni)

1. Le informazioni pre e post-negoziazione di cui agli articoli 25, 27 ¢ 29 sono rese
pubbliche a condizioni commerciali ragionevoli ed in modo da esserc facilmente
accessibili.

2. Le societa di gestione, 1 soggetti che gestiscono sistemi multilagerahi di negoziazione e
gli internalizzatori sistematici pubblicano le informazioni di cuy agli articoli 25 ¢ 27
durante il normale orario di contrattazione, in conformita delle disposizioni e dei criteri
stabiliti nel Regolamento n. 1287/2006/CE. L’obbligo di_cw al presente comma si
considera adempiuto se le informazioni sono pubblicate non appena accessibili durante
I’orario di contrattazione della sede di negoziazione ¢ rimangono accessibili fino al loro
aggiornamento.

3. Le informazioni pre e post-negoziazione sono fmesse a disposizione del pubblico per
quanto possibile in tempo reale.

4. Le informazioni pre ¢ post-negoziazion¢ sono rese pubbliche ¢ accessibili agli
investitori mediante uno dei seguenti canali:

a) le strutture di un mercato regolamentate o di un sistema multilaterale di negoziazione;
b) le strutture di un soggetto terzo;
¢) dispositivi propri.

5. Le societa di gestione, 1 soggetti che gestiscono sistemi multilaterali di negoziazione e
1 soggetti abilitati comunicanod/alla Consob entro 15 giorni dall’entrata in vigore del
presente regolamento, e«successivamente entro 7 giorni da ogni cambiamento
intervenuto, il canale didiffusione delle informazioni pre e post-negoziazione utilizzato
ai fimi dell”adempimento degli obblighi di cun agli articoli 25, 27 ¢ 29.

6. Le societa di gestione possono dare accesso, a condizioni commerciali ragionevoli e
in modo non disCriminatorio, ai dispositivi che esse utilizzano per divulgare le
informazioni prede post-negoziazione ai soggetti abilitati tenuti a pubblicare 1 dettagli
delle operazioni sulle azioni ammesse a negoziazione nei mercati regolamentati, ai sensi
degli articoli 27 ¢ 29.
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Art. 31
(Calcoli e stime per 'applicazione del regime di trasparenza pre e post-negoziazione
sulle azioni ammesse alla negoziazione nei mercati regolamentati)

1. Ai fini dell’applicazione del regime di trasparenza di cui agli articoli 25, 27 ¢ 29, la
Consob pubblica le informazioni di cui al Regolamento n. 1287/2006/CE ovvero
fornisce le informazioni previste al Commiitee of European Seci¥ities Regulators
(Cesr).

Capo 111
Regime di trasparenza pre e post-negoziazione st strumenti finanziari
diversi dalle azioni ammesse a negoziazione nei mercati regolamentati

Art. 32
(Requisiti di trasparenza pre e post-negozidgzione per i mercati regolamentati e
i sistemi multilaterali\di hegoziazione)

1. Le societa di gestione ed i soggetticeche gestiscono un sistema multilaterale di
negoziazione stabiliscono ¢ mantengondsaiel proprio regolamento adeguati regimi di
trasparenza pre ¢ post-negoziazione aventi ad oggetto strumenti finanziari diversi dalle
azioni ¢ ammessi alle negoziazioni nell’ambito dei sistemi gestiti, tenendo conto delle
caratteristiche strutturali del mercato, del tipo di strumento finanziario negoziato, delle
dimensioni delle operazioni e del tipo di operatori, con particolare riguardo alla quota di
partecipazione al mercato degliinvestitori al dettaglio.

2. Le informazioni pre e post-hegoziazione determinate ai sensi del comma 1 sono rese
pubbliche a condizioni “commerciali ragionevoli ed in modo da essere facilmente
accessibili.
3. Le disposizioni divcui al presente articolo non si applicano agli scambi all’ingrosso di
titol di Stato.

Art. 33

(Requisiti.di trasparenza pre e post-negoziazione per gli internalizzatori sistematici)

1. T soggetti che intendono intraprendere ’attivita di internalizzazione sistematica su
strumienti  finanziari diversi dalle azioni ammesse a negoziazione nei mercati
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regolamentati, in conformita della definizione ¢ dei criteri previsti dalla direttiva
2004/39/CE e dal Regolamento n. 1287/2006/CE, stabiliscono e mantengono regole«dt
trasparenza con riferimento a detti strumenti finanziari, anche differenziate in funzione
delle caratteristiche strutturali del mercato, del tipo di strumento finanziario negoziato,
delle dimensioni delle operazioni e del tipo di operatori, con particolare riguardo alla
quota di partecipazione al mercato degli investitori al dettaglio.

2. Le informazioni pre e post-negoziazione determinate ai sensi del comma 1 sono rese
pubbliche a condizioni commerciali ragionevoli ed in modo da esserc facilmente
accessibili.

3. Le disposizioni di cui al presente articolo non si applicano agli’scambi all’ ingrosso di
titoli di Stato.

Art. 34

(Requisiti di trasparenza post-negoziazione per 1 soggetti abilitati)

1. I soggetti abilitati, per le operazioni che hanno concluso, rendono pubbliche Ie
seguenti informazioni;

a) giorno ¢ ora di negoziazione;
b) identificativo dello strumento finanziario;
¢) prezzo e quantita dell’operazione conclusa.

2. Gli obblighi di cui al comma 1 si applicano alle operazioni:

a) concluse al di fuori di un mercato regolamentato, di un sistema multilaterale di
negoziazione o di un internalizzatore sistematico, su strumenti finanziari ammessi a
negoziazione nei mercati regolamentati italiani, diversi dalle azioni;

b) con un controvalore inferiore’'o pari a 500.000 euro.

3. Per le operazioni che“eccedono la soglia indicata al comma 2, lettera »), i soggetti
abilitati rendono pubbliche almeno le informaziom relative al giorno e all’ora di
negoziazione, all’identificativo dello strumento finanziario ¢ al prezzo nonché
I’indicazione che si tratta di un’operazione al di sopra della soglia di cui al comma 2,
lettera b).

4. Le informazioni di cui al comma 1 sono pubblicate con riferimento a ciascuna
operazione entro la fine del giorno lavorativo seguente a quello in cui 'operazione ¢
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stata conclusa. Esse sono rese pubbliche a condizioni commerciali ragionevolinéd in
modo da essere facilmente accessibili.

5. S1 applicano il comma 5 dell’articolo 29 ed i commi 4, 5 ¢ 6 dell’ articolo 30:

6. Le disposizioni di cui al presente articolo non si applicano agli scambi all’ingrosso di
titoli di Stato.

Titolo V
Realizzazione di collegamenti con i mercati esteri
ed estensione dell’operativita in altri Stati membri

Art. 35
(Comunicazioni alla Consob in merito alla realizzazione di collegamenti con i mercati
esteri ed estensione dell ‘operativita in altri Stati membri)

1. Le societa di gestione comunicano alla Consob la realizzazione di collegamenti con 1
mercati esteri, trasmettendo entro cinque ‘giotni dall’inizio dell’operativita dei predetti
collegamenti la comunicazione riportatamell’allegato 1.

2. I soggetti abilitati comunicano alla’Consob 1’avvenuto collegamento con i mercati
esteri, trasmettendo entro cinque giorni dall’inizio dell’operativita 1n detti mercati la
comunicazione riportata nell’allggato 2.

3. Con le modalita e nei termini indicati nei commi 1 e 2, sono comunicati alla Consob
la cessazione dell’ operativitd dei collegamenti realizzati con 1 mercati esteri ¢ ogni altra
modifica dei dati precedentemente comunicati.

4. Le societa di gestione comunicano alla Consob I’estensione dell’ operativita in altri
Stati comunitari ai-sensi dell’ articolo 67, comma 5 del Testo Unico. La comunicazione
specifica gh Statt membn ner quali si intende estendere la propma operativita ed ¢
cffettuata 30 giomi prima dell’avvio di detta operativita.
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Titolo VI
Condizioni per la quotazione di determinate societa

Art. 36
(Condizioni per la quotazione di azioni di societa controllanti
societa costituite e regolate dalla legge di Staii non apparienenti all’'Unioné’Europea)

1. Le azioni di societa controllanti societa costituite e regolate dalla tegge di Stati non
appartenenti all’'Unione Europea possono essere ammesse alla_negoziazione in un
mercato regolamentato italiano ove le societa controllate:

a) redigano il bilancio d’esercizio o consolidato e lo rendano disponibile agli azionisti
della controllante, secondo le modalita previste dall’articolo 2429, comma 4 del codice
civile;

b) sottopongano 1 bilanci di cwi alla lettera a) a controllo contabile secondo principi
equivalenti a quelli vigenti nell’Unione Europea;

¢) rendano pubblici 1 propri statuti, la composizioné\e, i poteri dei propri organi sociali,
secondo la legislazione ad esse applicabile o volontariamente;

d) siano impegnate a fornire al revisore dellassecCieta controllante le informazioni a
questo necessarie per condurre ’attivita di ¢ontrollo dei conti annuali ¢ infra-annuali
della stessa societa controllante;

e) dispongano di un sistema di controlli interni adeguato rispetto alle dimensioni ¢ alla
complessita delle attivita da esse svolte ed idoneo a produrre regolarmente alla
direzione, all’organo di controllo e al xgvisore della societa controllante le necessarie
informazioni sulla gestione € ,Sui™ dati cconomici, patrimoniali ¢ finanziari.
L’adeguatezza del sistema dei centrolli & attestata, con cadenza almeno annuale,
dall’ organo di controllo della socie€td controllante.

Art. 37
(Condizioni chezinibiscono la quotazione di azioni di societa controllate
sottoposte all 'attivita di divezione e coordinamento di altra societa)

1. Le azioni di sogieta controllate sottoposte all’attivita di direzione e coordinamento di
un’altra societa non possono essere ammesse alle negoziazioni in un mercato

regolamentatoAtaliano ove tali societa:

a) non abbiano adempiuto agli obblighi di pubblicita previsti dall’articolo 2497-bis del
codice civile;
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b) non abbiano un’autonoma capacita negoziale nei rapporti con la clientela ¢ 1 forhiteri;
c¢) abbiano in essere con la societa che esercita la direzione unitaria ovvero con”altra
societa del gruppo a cui esse fanno capo un rapporto di tesoreria accentrata, non
rispondente all’interesse sociale. La rispondenza all’interesse sociale €V attestata
dall’organo di amministrazione con dichiarazione analiticamente motivata-¢ verificata
dall’organo di controllo;

d) non dispongano di amministratori indipendenti in numero tale da garantire che il loro
giudizio abbia un peso significativo nell’assunzione delle decisioni consiliari. Ai fini
della valutazione dell’indipendenza e dell’adeguatezza del snumero dei predetti
amministratori si fa riferimento ai criteri generali stabiliti dallessocieta di gestione dei
mercati regolamentati, tenuto conto delle miglion prasst _diseiplinate dai codici di
comportamento redatti dalle medesime societa o da associaziont di categoria.

2. Le societa controllate con azioni quotate che non ritengano di dover adempiere agli
obblighi di pubblicita previsti dal comma 1, lettera @) forniscono nella relazione sulla
gestione di cui all’articolo 2428 del codice civile puntuale indicazione delle motivazioni
per cui non ritengono di essere sottoposte all’attivita di direzione ¢ coordinamento della
controllante.

Art;-38
(Condizioni per la quotazione di azioni di sociela
il cui patrimonio é costituito esclusivamente da partecipazioni)

1. Le azioni di societa finanziarie il cui patrimonio ¢ costituito esclusivamente da
partecipazioni possono essere arunesse alle negoziazioni in un mercato regolamentato
italiano ove tali societa:

a) rendano al pubblico infermazioni qualitative e quantitative in merito alla propria
politica di investimento, specificando i criteri seguiti per la gestione degli investimenti e
la diversificazione del rischio. Le informazioni devono consentire all’investitore di
valutare le opportunitd di investimento ¢ di individuare le modalita con le quali
I’obiettivo di distribuzione del rischio € conseguito;

h) mvestano e gestiscano le proprie attivita in conformita della pohitica di investimento
resa pubblica.

2. Le societa di cui al comma 1 comunicano senza indugio al pubblico le variazioni della
loro politica di investimento con le modalita indicate dall’articolo 66, commi 2 ¢ 3 del
regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 1999 e successive
modificazioni.
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3. Le societa di cui al comma 1, una volta quotate, rendono nella relazione sulla gestione
e nella relazione semestrale:

a) informazioni circa le modalita di investimento delle proprie attivita in conformita-alla
politica di investimento adottata, con particolare riferimento alla diversificazione del
rischio, fornendo a tal fine anche un’analisi quantitativa, ¢

b) una completa e significativa analisi del portafoglio di investimento.

Art. 39
(Disposizioni transitorie e finali)

1. Le disposizioni di cui al presente Capo si applicano alle/societd che chiedono
I’ammissione alla negoziazione delle proprie azioni in un mercatp regolamentato italiano
a decorrere dal 1° gennaio 2008.

2. Le societa con azioni quotate di cui agli articoli 36 ¢37 si adeguano alle disposizion
ivi contenute entro diciotto mesi dall’entrata in vigore, delle stesse. Esse trasmettono
senza indugio alla Consob il piano di adeguamento’adottato ed 1l calendario previsto e
ne comunicano al pubblico gli elementi essenziali'con le modalita indicate dall’articolo
66, commi 2 e 3 del regolamento adottato dalla €ensob con deliberan. 11971 del 1999 e
successive modificazioni. [1 documento contabile previsto dall’articolo 82 del citato
regolamento contiene le informazioni concernenti 1’attuazione del piano. Le societa con
azioni quotate di cui all’articolo 38 si adeguano alle disposizioni ivi previste entro la
data di approvazione del bilancio dell’esercizio chiuso o i corso alla data del
31.12.2007.

3. Le societa con azioni quotate che acquisiscono il controllo delle societa estere di cui
al comma 1 dell’articolo 36 si adeguano alle disposizioni ivi previste nel termine di sei
mesi dal perfezionamento dellacquisto. Le societa con azioni quotate che vengono
sottoposte all’attivita di direzidhe e coordinamento di un’altra societa si adeguano alle
disposizioni di cui all’articolo 37 nel termine di diciotto mesi dal verificarsi della
condizione.

4. Le societa di cui al'comma 3 informano la Consob ¢ il pubblico nei modi previsti dal
comma 2.
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Titolo VI
Integrita dei mercati

Capo 1
Prassi di mercato ammesse

Art. 40

(Criteri per | 'ammissione delle prassi)

1. At fini dell’applicazione degli articoli 181, comma 2, ¢ 187-zer, comma 4, del Testo
Unico la Consob nel valutare I’ammissibilita di una prassi di'mercato di cui all’articolo
180, comma 1, lettera ¢) del Testo Unico tiene conto dei.s€guenti criteri non esaustivi:

a) 1l grado di trasparenza della prassi rispetto all’intgro‘mercato;

b) la necessita di salvaguardare il regolare funzionamento del mercato ¢ la regolare
interazione fra la domanda e I’offerta;

c) 1l livello di impatto della prassi sulla liquidita e sull’ efficienza del mercato;

d) 1l grado 1n cu la prassi tiene conto dei, meccanismi di negoziazione de1 mercati
interessati e permette ai partecipanti al mercato di reagire prontamente e adeguatamente
alla nuova situazione creata dalla prassi stessa;

e) 1l rischio inerente alla prassi per I'integrita dei mercati direttamente o indirettamente
connessi, regolamentati o no, su cui ¢/negoziato lo stesso strumento finanziario in tutta
la Comunita;

/) Tesito di eventuali indagini sylla‘prassi di mercato, svolta da un’autorita competente o
da altra autorita di cui all’articolo 12, paragrafo 1, della direttiva 2003/6/CE, con
particolare riguardo alle ipotesi in cui la prassi abbia violato norme e regole dirette a
prevenire gli abusi di mefreato, ovvero codici di condotta, sul relativo mercato o su
mercati direttamente o indirettamente connessi nella Comunita;

g le caratteristiche strutturali del mercato interessato, ivi compresa la circostanza che
trattasi di mercato regolamentato o no, il tipo di strumenti finanziari negoziati e il tipo di
operatori, con particolare riguardo alla quota di partecipazione al mercato degli
ivestitori al dettaglio,

2. Nel tener conto della condizione prevista al comma 1, lettera 5/, 1a Consob analizza in
particolare 1'impatto della prassi rispetto ai principali parametri di mercato, quali le
specifiche €ondizioni del mercato prima di porre in essere tale prassi, la formazione del
prezzosmedio ponderato di una singola sessione o del prezzo di chiusura giornaliero.
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3. Non si considerano inammissibili le prassi di mercato ed in particolare le prassi nuove
ed emergenti per il solo fatto che le stesse non sono state ancora ammesse.

4. La Consob ricsamina regolarmente le prassi che ha ammesso, tenendo anche conto‘dei
cambiamenti significativi del contesto del mercato interessato, quali modifiche“delle
regole di negoziazione o dell’infrastruttura del mercato.

Art. 41

(Procedure per | 'ammissione della prassi)

1. At fin1 dell’ammissione di una prassi di mercato ovvero della yalutazione del riesame
dell’ammissibilita di una prassi precedentemente ammessa, la{Consob avvia, anche su
segnalazione dei soggetti interessati, una procedura di consultazione acquisendo il
parere:

a) degli organismi pertinenti, quali 1 rappresentanti deghi emittenti, dei soggetti abilitati,
dei consumatori, di altre autorita, delle societa che gestiscono i mercati;

b) di autorita competenti estere quando esistono mercati comparabili, ad esempio, per
struttura, scambi ¢ tipo di operazioni.

2. La Consob pubblica le decisioni adottate/corredate di una descrizione appropriata
della prassi oggetto di valutazione. Tale pubblicazione include una descrizione dei criteri
presi in considerazione per la decisione, in particolare qualora siano state raggiunte
conclusioni diverse da quelle di altri Stati comunitari.

3. La Consob trasmette senza indugio le decisioni adottate al Commitiee of [uropean
Securities Regulators (Cesr).

4. La Consob pubblica, mdicando il mercato di riferimento, 1’elenco aggiornato delle
prassi ammesse in Italia ai senst dell’articolo 180, comma 1, lettera c), del Testo unico e
delle prassi ammesse negli_altri Stati comunitari individuate sulla base dell’elenco
pubblicato dal Committee of European Securities Regulators (Cesr). L’elenco pubblicato
dalla Consob contiene anche una sezione relativa alle prassi che la Consob ha ritenuto
non ammissibili.

5. Qualora siano gia state avviate indagini su ipotesi di violazione delle disposizioni
indicate nel ‘litolo 1-bis della Parte V del ‘T'esto Unico attinenti alla prassi in questione,
la procedura di consultazione di cui al presente articolo pud essere rinviata fino al
termine delle indagini o delle eventuali relative sanzioni.
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6. Una prassi ammessa a seguito della procedura di consultazione prevista dal presente
articolo puo essere modificata solo a seguito della stessa procedura di consultaziene.

Capo 11
Prassi nei mercati su strumenti derivati

Art. 42

(Informazione privilegiate in relazione agli strumenti dexivati su merci)

1. Fatto salvo quanto disposto dagli articoli 40 ¢ 4),, a1 fini dell’applicazione
dell’articolo 181, comma 2. del Testo Unico le informazieni concernenti, direttamente o
indirettamente, uno o pin strumenti derivati su merci che jpartecipanti ai mercati su cui
sono negoziati tali strumenti si aspettano di ricevere conformemente a prassi di mercato
ammesse 1n tali mercati sono le informazion che:

a) sono messe abitualmente a disposizione dei pdrtecipanti a tali mercati, o

b) sono soggette all'obbligo di divulgazion€ g’ norma di disposizioni legislative e
regolamentari, nonch¢ di regole, contratti € usi vigenti su tali mercati o sui mercati delle
merci sottostanti.

Capo 111
Manipolazione del mercato

Art. 43
(Elementi e circostanze dawdalutare per I'identificazione di manipolazioni del mercato)

1. Al fine di valutare s¢_un comportamento sia idoneo a costituire manipolazione del
mercato ai sensi dell’articolo 187-zer, comma 3, lettere a) ¢ b) del Testo Unico, sono da
prendere 1n considerazione 1 seguenti elementi e circostanze:

a) la misura invcui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite
rappresentand una quota significativa del volume giornaliero degli scambi dello
strumento_finanziario pertinente nel mercato regolamentato interessato, in particolare
quando tali ordini o operazioni conducono ad una significativa variazione del prezzo
dello striimento finanziario;

h) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite da
soggetti con una significativa posizione in acquisto o in vendita su uno strumento
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finanziario conducono a significative variazioni del prezzo dello strumento finanziario 6
dello strumento derivato collegato o dell’attivita sottostante ammessi alla negoziazione
in un mercato regolamentato;

c¢) se le operazioni eseguite non determinano alcuna variazione nella propricta _oyvero
non comportano alcun trasferimento effettivo della proprieta di uno strumento
finanziario ammesso alla negoziazione in un mercato regolamentato;

d) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite
prevedono inversioni di posizione in acquisto o in vendita nel breve“periodo e
rappresentano una quota significativa del volume giornaliero di scambi-dello strumento
finanziario pertinente nel mercato regolamentato interessato € possono associarsi a
significative  variazion1 del prezzo di uno strumento finanziario ammesso alla
negoziazione in un mercato regolamentato;

e) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le éperazioni eseguite sono
concentrati in un breve lasso di tempo nel corso della sessione di negoziazione e
conducono a una variazione del prezzo che successivamente.si inverte;

Jf) la misura 1n cui gli ordini di compravendita impartiti modificano la rappresentazione
dei migliori prezzi delle proposte di acquisto o di vendita di uno strumento finanziario
ammesso alla negoziazione in un mercato regolamentato o, piu in generale, la misura in
cui essi modificano la rappresentazione del book/di negoziazione a disposizione dei
partecipanti al mercato, ¢ sono revocati prima della\loro esecuzione;

2) la misura in cui gli ordini vengono impartitise;l¢ operazioni eseguite nei momenti o
intorno ai momenti utili per il calcolo dei prezziydelle aste di apertura o di chiusura, dei
prezzi di controllo, dei prezzi di riferimento, d€ prezzi di regolamento o di valutazione
di strumenti finanziari, conducendo a variazioni di tali prezzi.

2. Al fine di valutare se un comportdmento sia idoneo a costituire manipolazione del
mercato ai sensi dell’articolo 187-fer,“comma 3, lettera ¢) del Testo Unico, sono da
prendere in considerazione i seguenti elementi e circostanze:

a) se gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite sono preceduti o
seguiti dalla diffusione di informazioni false o fuorvianti da parte delle persone che
hanno impartito gli ordini e-eseguito le operazioni o da persone ad esse collegate;

b) se vengono impartitrordini di compravendita o eseguite operazioni da parte di
persone prima o dopo che le stesse persone o persone ad esse collegate abbiano
elaborato o diffuso ricerche o raccomandazioni di investimento errate o tendenziose o
manifestamente influenzate da interessi rilevanti.

3. Gl elementi ‘¢ le circostanze indicati nei commi 1 ¢ 2 non sono da considerare

esaustivi e non.costituiscono di per s¢ necessariamente una manipolazione del mercato
ai sensi dell’ articolo 187-ter, comma 3, del Testo Unico.
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4. Costituiscono comportamenti idonei a configurare manipolazione di mercato, gli
esempi previsti dall’articolo 1 della Direttiva 2003/6/CE e contenuti nell” Allegato [V,
sezione 1.

5. La valutazione dei comportamenti 1donei a costituire manipolazione del, mercato €
effettuata prendendo anche in considerazione gli esempi elaborati a livellos<comunitario.

Capo IV
Operazioni sospette

Art. 44
(Soggetti tenuti alla segnalaziohe)

1. 1 soggetti indicati nell’art. 187-nonies del T'esto Unico effettuano le segnalazioni ivi
previste alla Consob per le operazioni sospette dacessi effettuate ovvero concluse nei
mercati regolamentati, nei sistemi di scambi organizzati, ovvero nelle altre piattaforme
di negoziazione da essi gestiti aventi ad oggetto gli strumenti finanziari indicati
nell’articolo 180, comma 1, lettere ) ¢ ) Adel“Testo Unico. Formano oggetto della
segnalazione le operazioni ¢ gli ordini non eseguiiti.

2. Non sono tenuti agli obblighi previsti'dal comma 1 le imprese di investimento
comunitarie, le banche comunitarie ¢ le societa di gestione armonizzate che operano in
Italia in regime di libera prestazione di/servizi.

Art. 45
(Identificazione delle operazioni sospette)

1. La valutazione dei comportamenti idonei a costituire operazioni sospette e effettuata
caso per caso, prendendo’ih considerazione:

a) gh elementi configuranti gli abusi di mercato indicati nel Titolo [-his della Parte V del
Testo Unico;

b) la definizione/¢c la comunicazione al pubblico delle informazioni privilegiate come
previste dall’articolo 114 del Testo Unico e norme regolamentari di attuazione;

¢) la definizione ¢ la comunicazione al pubblico delle informazioni definite dall’articolo
181, comna 2, del Testo Unico ¢ dall’articolo 42;

d) gli elementi e le circostanze indicati nell’articolo 43;

e) gli esempi di manipolazione del mercato indicati nell’ Allegato 3 e gli ulteriori esempi
elaborati a livello comunitario;
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/) ¢gli esempi indicativi della presenza di operazioni sospette individuati dalla Consob
anche sulla base di quelli elaborati a livello comunitario.

2. 1 soggetti abilitati tenuti alla segnalazione ¢ gli agenti di cambio adottano’ le
disposizioni ¢ gli atti necessari a identificare e segnalare senza indugio operazioni
sospette.

3. 1 soggetti abilitati ¢ le societa di gestione del mercato che organizzan¢’ sistemi di
scambi organizzati o altre piattaforme di negoziazione adottano le dispesizioni ¢ gli atti
necessari a prevenire abusi di mercato e a identificare e segnalaresenza indugio
operazioni sospette.

Art. 46
(Lempi della segnalazione)

1. La valutazione prevista dall’articolo 45, comma 1, ¢ gffeftuata anche tenendo conto di
circostanze, informazioni o fatti intervenuti successivainernte all’ operazione.

2. | soggetti indicati nell’articolo 44, comma’\1,” provvedono senza indugio alla
segnalazione quando vengono a conoscenza di-fatti o informazioni che forniscono
ragionevoli motivi per nutrire sospetti sull’opetazione interessata.

Art. 47
(Contenuta délla segnalazione)

1. La segnalazione contiene i seguénti elementi informativi:

a) la descrizione delle operazioni/ ivi compresi le caratteristiche degli ordini e 1 mercati
di esecuzione;

b) 1 motivi per cui si sospetta.che le operazioni possano costituire abusi di mercato;

c) gli estremi per identificare le persone coinvolte nelle operazioni,

d) la veste mm cur operail soggetto tenuto alla segnalazione (ad esempio: per conto
proprio o per conto di terzi);

e) qualsiasi informaziene utile ai fini dell’esame delle operazioni sospette.

2. Qualora le~informazion indicate nel comma precedente non siano disponibili al
momento dellatsegnalazione, questa indica almeno 1 motivi che inducono a ritenere che
possa trattarsi~di operazione sospetta. Tutte le altre informazioni sono trasmesse appena
disponibili;
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Art. 48
(Modalita di segnalazione)

1. La segnalazione alla Consob puo avvenire per posta, per posta elettronica, per telefax
e per telefono, fatta salva, in tale ultimo caso, a richiesta della Consab conferma per
iscritto. La segnalazione deve essere effettuata secondo le istruzioni indicate dalla
Consob.

Art. 49
(Obblighi di riservatezza e segreto d fficio)

1. In attuazione della normativa comunitaria:

- 1 soggetti che effettuano la segnalazione ai sensi dell’articolo 187-nonies del Testo
Unico non informano alcun altro soggetto dell'avvenuta segnalazione comprese le
persone per conto delle quali le operazioni sonotate eseguite;

- la Consob non comunica ad altri I'identita def\soggetti che effettuano la segnalazione.

2. Sono salvi i rapporti con la magistratura di cui all’articolo 187-decies del Testo

Unico, nonché i casi previsti dalla legge per le indagini relative a violazioni sanzionate
penalmente.

Art. 50
(Operaczioni attinenti a mercati esterr)

1. La Consob trasmette immediatamente alle competenti autorita estere le segnalazioni
ricevute e attinenti a mercaty regolamentati aventi sede in altri Stati comunitari.
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Titolo VIII
Disposizioni transitorie e finali

Art. 51
(Entrata in vigore e disposizioni finali e transitorie)

1. I presente regolamento entra in vigore il giorno della sua pubblicazione nella
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana.

2. In sede di prima applicazione, gli intermedian che intendono intraprendere "attivita di
internalizzazione sistematica su strumenti finanziari diversi /dalle azioni possono
effettuare la comunicazione di cui all’articolo 21, comma 1 entre il 31 marzo 2008.

3. [ soggetti che alla data del 31 ottobre 2007 risultano iscritti nell’elenco dei sistemi di
scambi organizzati € che non hanno effettuato la comunicazione di cui all’articolo 21,
comma 1 adempiono agli obblighi di trasparenza prese post-negoziazione individuati
nella Comunicazione Consob del 17 aprile 2003, adottata con delibera n. 14035.

4. 1 soggetti abilitati adempiono agli obblighi diui‘all’articolo 34 entro il 1° gennaio
2008.

5. Sono abrogate le disposizioni del regolamento recante norme di attuazione del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 ¢ del decCreto legislativo 24 giugno 1998, n. 213 in
materia di mercati, adottato dalla Consob con delibera n. 11768 del 23 dicembre 1998 e
successive modifiche, fatte salve quelle,contenute nel Titolo II, Capo [V, nel Titolo 11l e
nel Titolo I'V. Sono altresi abrogati gli allegati 1, 2 € 4 al medesimo regolamento.
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ALLEGATO1

Schema di comunicazione di collegamenti da parte delle societa di gestione

1. Dichiarante (societa di gestione).

2. Denominazione del mercato regolamentato, gestito dal dichuarante, al quale si
riferisce la dichiarazione.

3. Mercato estero con cui ¢ realizzato il collegamento oggettd,della dichiarazione.
4. Descrizione delle modalita tecniche di realizzazione del eollegamento.

5. Data di inizio (di cessazione) dell’operativita del gollegamento.

6. Soggetto che gestisce il mercato estero con cui ¢ realizzato il collegamento.

7. Categorie di strumenti finanziari negoziati nel mercato estero con cui ¢ realizzato il
collegamento.

8. Autorita dello Stato di origine del mercato estero con cui € realizzato il collegamento
competente in materia di vigilanza.

9. Eventuali provvedimenti adogtativdall’autorita di cui al punto precedente in relazione
alla realizzazione del collegamento.

10. Eventuali mercati estertai quali hanno indirettamente accesso 1 membri del mercato
regolamentato indicato al.punto 2 per il tramite di collegamenti realizzati dal mercato
estero indicato al punto.3.

11. Elenco der soggetti che hanno indirettamente accesso ai mercati esteri secondo

quanto previsto nel punto precedente, con indicazione, per ciascuno di tali soggetti, della
data di inizio (o di cessazione) della corrispondente attivita di negoziazione.
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ALLEGATO 2
Schema di comunicazione di collegamenti da parte dei soggetti abilitati
1. Dichiarante (soggetti abilitati di cui all’articolo 1, comma 1, lettera r){del Testo
Unico).

2. Mercati regolamentati di strumenti finanziari ¢ mercati esteri cui-l dichiarante
aderisce attraverso collegamenti.

3. Mercato estero con cui ¢ realizzato 1l collegamento oggetto della dichiarazione.
4. Descrizione delle modalita tecniche di realizzazione del collegamento.
5. Data di inizio (di cessazione) dell’operativita del collegamento.

6. Data di inizio (di cessazione) dell’attivitd di /negoziazione per il tramite del
collegamento.

7. Soggetto che gestisce il mercato estero con cui-¢-realizzato il collegamento.

8. Categorie di strumenti finanziari negoziati 1iel mercato estero con cui ¢ realizzato il
collegamento.

9. Autorita dello Stato di origine del miercato estero con cui ¢ realizzato il collegamento
competente in materia di vigilanza.

10. Eventuali provvedimenti adottati dall’autorita di cui al punto precedente in relazione
alla realizzazione del collegamento.

11. LCventuali mercati esteri ai quali ha accesso il dichiarante per il tramite del
collegamento di cui al punto 3.
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ALLEGATO 3
Esempi di manipolazione del mercato

Sezione [
Esempi di manipolazione del mercato previsti dall’articolo 1 della=direttiva
2003/6/CE

1. Dalle definizioni riportate dall’articolo 187-rer, comma 3 del Festo Unico derivano 1
seguenti esempi:

a) il comportamento di una persona o di piu persone che,agiscono di concerto per
acquisire una posizione dominante sull’offerta o sullal domanda di uno strumento
finanziario che abbia I'effetto di fissare, direttamente o indirettamente, i prezzi di
acquisto o di vendita o determinare altre condizioni commerciali non corrette;

b) I’acquisto o la vendita di strumenti finanziari alla chiusura del mercato con I’ effetto di
ingannare gli investitori che operano sulla base dei prezzi di chiusura;

c¢) 'utilizzo occasionale o regolare di mezziAdi informazione tradizionali o elettronici per
diffondere una valutazione su uno strumento finanziario (o indirettamente sul suo
cmittente) dopo aver precedentemente” preso posizione sullo strumento finanziario,
beneficiando di conseguenza dell’impatto della valutazione diffusa sul prezzo di detto
strumento, senza avere allo stesso tempo comunicato al pubblico, in modo corretto ed
efficace, I’ esistenza di tale conflitto di interessi.

07A09310

AUGUSTA TANNINI, direttore GABRIELE IUZzoOLINO, redattore

(G703211/1) Roma, 2007 - Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A. - S.
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LIBRERIA EGAFNET.IT

LIBRERIA GIOVANNACCI

LIBRERIA GIURIDICA EDINFORM

LIBRERIA GIURIDICA - LE NOVITA DEL DIRITTO

CARTOLIBRERIA CENTRALE BORAGNO

CARTOLIBRERIA MAROTTA & CALIA

CARTOLIBRERIA LEGISLATIVA S.G.C. ESSEGICI

LIBRERIA NISTICO

LIBRERIA PIROLA MAGGIOLI

LIBRERIA GIURIDICA BERNASCONI - DECA

LIBRERIA DOMUS

LIBRERIA PIRQLA gia ETRURIA

LIBRERIA PATIERNO

LIBRERIA GIURIDICA

LIBRERIA LA SENORITA

LIBRERIA LECCE SPAZIO VIVO

TUTTOUFFICIO

LIBRERIA PIROLA MESSINA

LIBRERIA CONCESSIONARIA I.P.Z.S.

Corso Matteotti, 201

Piazza Cavour, 4-5-6

Via L. Da Vinci, 18

Via Arcidiacono Giovanniy9

Via Crisanzio, 16

Via ltalia, 14

Via/Ercole Nani, 2/A

Via/delle Tovaglie, 35/A

Via Milano, 4

Via Q. Sella, 106/108

Via F. Riso, 56/60

Via A. Daniele, 27

Via Asinio Herio, 21

Via Mentana, 15

Via Monte Santo, 70/A

Via Cavour 44-46/R

Via Dante, 21

Galleria E. Martino, 9

Via Trieste angolo Corso Europa

Via Palmieri, 30

Via C. Battisti, 14/20

Corso Cavour, 55

Galleria Vitt. Emanuele Il, 11/15

06

071

081

080

080

015

051

051

0331

0924

095

0961

0871

031

0984

055

0881

010

095

0832

080

090

02

9320073

2074606

8902431

5042665

5212142

2522313

4218740

3399048

626752

45714

430590

725811

330261

262324

23110

2396320

722064

565178

7799877

241131

4839784

710487

865236

93260286

2060205

8902431

5610818

5243613

34983

4210565

3394340

626752

45714

508529

725811

322070

262324

23110

288909

722064

5705693

7799877

303057

4839785

662174

863684







Segue: LIBRERIE CONCESSIONARIE PRESSO LE QUALI E IN VENDITA LA GAZZETTA UFFICIALE

cap localita libreria indirizzo pref. |tel. fax

80134 | NAPOLI LIBRERIA LEGISLATIVA MAJOLO Via Tommaso Caravita, 30 081| 5800765| 5521954
28100 [ NOVARA EDIZIONI PIROLA E MODULISTICA Via Costa, 32/34 0321 626764 626764
90138 | PALERMO LA LIBRERIA DEL TRIBUNALE P.za V.E. Orlando, 44/45 09146118225 552172
90138 | PALERMO LIBRERIA S.F. FLACCOVIO Piazza E. Orlando, 15/19 091 334323 | 6112750
90145 | PALERMO LA LIBRERIA COMMISSIONARIA Via S. Gregorietti, 6 091| 6859904 | 6859904
90133 | PALERMO LIBRERIA FORENSE Via Maqueda, 185 091| 6168475| 6177342
43100 | PARMA LIBRERIA MAIOLI Via Farini, 34/D 0521 286226 284922
06087 | PERUGIA CALZETTI & MARIUCCI Via della Valtiefa, 229 075| 5997736 5990120
29100 | PIACENZA NUOVA TIPOGRAFIA DEL MAINO Via Quattro Novembre, 160 0523 452342 461203
59100 | PRATO LIBRERIA CARTOLERIA GORI Via Ricasoli, 26 0574 22061 610353
00192 [ ROMA LIBRERIA DE MIRANDA Viale G. Cesare, 51/E/F/G 06| 3213303| 3216695
00187 [ROMA LIBRERIA GODEL Via Poli, 46 06| 6798716| 6790331
00187 [ ROMA STAMPERIA REALE DI ROMA Via Due Macelli, 12 06| 6793268 | 69940034
63039 | SANBENEDETTO D/T (AP) | LIBRERIA LA BIBLIOFILA Via Ugo Bassi, 38 0735 587513 576134
10122 | TORINO LIBRERIA GIURIDICA Via S. Agostino, 8 011| 4367076| 4367076
36100 | VICENZA LIBRERIA GALLA 1880 Viale Roma, 14 0444 225225 225238

MODALITA PER LA VENDITA

La «Gazzetta Ufficiale» e tutte le altre pubblicazioni dell’Istituto sono in vendita al pubblico:
— presso I’Agenzia dell’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A. in ROMA, piazza G. Verdi, 10 - =* 06 85082147;

— presso le librerie concessionarie indicate (elenco consultabile sul sito www.ipzs.it)
L’Istituto conserva per la vendita le Gazzette degli ultimi 4 anni fino ad esaurimento. Le richieste per corrispondenza potranno essere inviate a:

Funzione Editoria - U.O. DISTRIBUZIONE

Attivita Librerie concessionarie, Vendita diretta e Abbonamenti a periodici
Piazza Verdi 10, 00198 Roma

fax: 06-8508-4117

e-mail: editoriale@ipzs.it

avendo cura di specificare“nell’ordine, oltre al fascicolo di GU richiesto, I'indirizzo di spedizione e di fatturazione (se diverso) ed indicando
il codice fiscale per i privati. L'importo della fornitura, maggiorato di un contributo per le spese di spedizione, sara versato in contanti alla
ricezione.

Le inserzioni, come da norme riportate nella testata della parte seconda, si ricevono con pagamento anticipato, presso le agenzie in Roma e
presso le librerie concessionarie.

Per informazioni, prenotazioni o reclami attinenti agli abbonamenti oppure alla vendita della Gazzetta Ufficiale bisogna rivolgersi direttamente
al’Amministrazione, presso I’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato - Piazza G. Verdi, 10 - 00100 ROMA

Gazzetta Ufficiale Abbonamenti Vendite Ufficio inserzioni Numero verde
“&E» 800-864035 - Fax 06-85082520 “» 800-864035 - Fax 06-85084117 “&E» 800-864035 - Fax 06-85082242 = 800-864035







CANONI DI ABBONAMENTO ANNO 2008 (salvo conguaglio) (*)

GAZZETTA UFFICIALE - PARTE | (legislativa)
CANONE.DI ABBONAMENTO

Tipo A Abbonamento aifascicolidellaserie generale, inclusi tutti i supplementi ordinari:

(di cui spese di spedizione € 257,04) -fannuale € 438,00

(di cui spese di spedizione € 128,52) -'semestrale € 239,00
Tipo A1 Abbonamento aifascicolidellaserie generale, inclusiisoli supplementi ordinari contenentii provvedimenti legislativi:

(di cui spese di spedizione € 132,57) - annuale € 309,00

(di cui spese di spedizione € 66,28) < semestrale € 167,00
Tipo B Abbonamento ai fascicolidellaserie speciale destinata agli atti dei giudizi davanti alla Corte Costituzionale:

(di cui spese di spedizione € 19,29) - annuale € 68,00

(di cui spese di spedizione € 9,64) - semestrale € 43,00
Tipo C Abbonamento aifascicoli dellaserie speciale destinata agli atti della CE:

(di cui spese di spedizione € 41,27) - annuale € 168,00

(di cui spese di spedizione € 20,63) - semestrale € 91,00
Tipo D  Abbonamento aifascicolidellaserie destinata alle leggi e regolamenti regionali:

(di cui spese di spedizione € 15,31) - annuale € 65,00

(di cui spese di spedizione € 7,65) - semestrale € 40,00
Tipo E  Abbonamento aifascicoli della serie speciale destinata ai concorsi indetti dallo Stato e dalle altre pubblicheamministrazioni:

(di cui spese di spedizione € 50,02) - annuale € 167,00

(di cui spese di spedizione € 25,01) - semestrale € 90,00
Tipo F  Abbonamentoaifascicolidellaserie generale,inclusituttiisupplementiordinari,edaifascicolidelle quattroserie speciali:

(di cui spese di spedizione € 383,93) - annuale € 819,00

(di cui spese di spedizione € 191,46) - semestrale € 431,00

Tipo F1 Abbonamento ai fascicoli della serie generale inclusi i supplementi ordinari con i provvedimenti legislativi e ai fascicoli
delle quattro serie speciali:
(di cui spese di spedizione € 264,45)
(di cui spese di spedizione € 132,22)

annuale € 682,00
semestrale € 357,00

N.B.: L’abbonamento alla GURI tipo A, A1, F, F1 comprende gli indici mensili
Integrando con la somma di € 80,00 il versamento relativo al tiposdi @bbonamento alla Gazzetta Ufficiale - parte prima -
prescelto, si ricevera anche I'Indice Repertorio Annuale Cronologico’ per/materie anno 2008.

CONTO RIASSUNTIVO"DEL\TESORO
Abbonamento annuo (incluse spese di spedizione) € 56,00

PREZZI DI VENDITA A FASCICOLI
(Oltre le spese di spedizione)

Prezzidivendita: serie generale € 1,00
serie speciali (escluso concorsi), ogni 16 pagine o frazione € 1,00
fascicolo serie speciale, concorsi, prezzo unico € 1,50
supplementi (ordinari e straordinari),,ogni 16 pagine o frazione € 1,00
fascicolo Bollettino Estrazioni, ogni 16 pagine o frazione € 1,00
fascicolo Conto Riassuntivo del Tesoro,"prezzo unico € 6,00
I.V.A. 4% a carico dell’Editore
5% SERIE SPECIALE - CONTRATTI ED APPALTI
(di cui spese di spedizione € 127,00) - annuale € 295,00
(di cui spese di spedizione € 73,00) - semestrale € 162,00
GAZZETTA UFFICIALE - PARTE Il
(di cui spese di spedizione € 39,40) - annuale € 85,00
(di cui spese di spedizione € 20,60) - semestrale € 53,00
Prezzo di vendita di un fascicolo, ogni 16 pagine o/frazione (oltre le spese di spedizione) € 1,00

I.V.A. 20% inclusa

RACCOLTA UFFICIALE DEGLI ATTI NORMATIVI

Abbonamento annuo
Abbonamento annuo per regioni, province e comuni - SCONTO 5%
Volume separato (oltre le spese di spedizione) € 18,00

I.V.A. 4% a carico dell’Editore

190,00
180,50

ah

Per I'estero i prezzi di vendita,/infabbonamento ed a fascicoli separati, anche per le annate arretrate, compresi i fascicoli dei supplementi ordinari e
straordinari, devono intendersi,raddoppiati. Per il territorio nazionale i prezzi di vendita dei fascicoli separati, compresi i supplementi ordinari e
straordinari, relativi ad anni precedenti, devono intendersi raddoppiati. Per intere annate € raddoppiato il prezzo dell’abbonamento in corso.
Le spese di spedizione relative alle richieste di invio per corrispondenza di singoli fascicoli, vengono stabilite, di volta in volta, in base alle copie richieste.

N.B. - Gli abbonamenti ‘annui decorrono dal 1° gennaio al 31 dicembre, i semestrali dal 1° gennaio al 30 giugno e dal 1° luglio al 31 dicembre.

RESTANO CONFERMATI GLI SCONTI IN USO APPLICATI Al SOLI COSTI DI ABBONAMENTO

ABBONAMENTI UFFICI STATALI
Resta confermata la riduzione del 52% applicata sul solo costo di abbonamento

* tariffe postali di cui al Decreto 13 novembre 2002 (G.U. n. 289/2002) e D.P.C.M. 27 novembre 2002 n. 294 (G.U. 1/2003) per soggetti iscritti al R.O.C.



*45-410301071102 =% € 10,00



