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DECRETI E DELIBERE DI ALTRE AUTORITA

BANCA D’ITALIA

PROVVEDIMENTO 24 ottobre 2007.

Regolamento della Banca d’Italia in materia di vigilanza
prudenziale per le SIM.

IL GOVERNATORE
DELLA BANCA D’ITALIA

Vista la direttiva 2006/48/CE, relativa all’accesso
all’attivita degli enti creditizi e al suo esercizio;

Vista la direttiva 2006/49/CE, relativa all’adegua-
tezza patrimoniale delle imprese di investimento e degli
enti creditizi;

Visto il decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58
(testo unico delle disposizioni in materia di intermedia-
zione finanziaria, di seguito «Testo Unico»). In partico-
lare, visti gli articoli:

6, comma 1, lettera a), del Testo Unico, che attri-
buisce alla Banca d’Italia il potere di emanare, sentita
la Consob, disposizioni aventi a oggetto, tra I'altro, I'a-
deguatezza patrimoniale e il contenimento del rischio
nelle sue diverse configurazioni;

6, comma 1-bis, del Testo Unico, ai sensi del quale
le disposizioni di cui all’art. 6, comma 1, lettera a) pre-
vedono la possibilita di adottare sistemi interhi.di misu-
razione dei rischi per la determinazione dei“requisiti
patrimoniali, previa autorizzazione della Banca d’Ita-
lia, nonché di utilizzare valutazioni delrischio di cre-
dito rilasciate da societa o enti esterni;

7, comma 2, del Testo Unico, che attribuisce alla
Banca d’Italia il potere di emanare, a fini di stabilita,
disposizioni di carattere particolare aventi a oggetto le
materie disciplinate nell’art. 6,"comma 1, lettera a);

8, comma 1, del Testo Unico, che attribuisce alla
Banca d’Italia il potere.di chiedere, per le materie di
sua competenza, ai soggetti abilitati la comunicazione
di dati e notizie e la“trasmissione di atti ¢ documenti
con le modalita e nei termini dalla stessa stabiliti;

11, comma-lyJettera b), del Testo Unico, che pre-
vede che la Banca d’Italia, sentita la Consob, emani
disposizionilvolte a individuare I'insieme dei soggetti
da sottoporre a vigilanza su base consolidata;

11, comma 1-bis, del Testo Unico, che prevede che
il gruppo di SIM sia iscritto in un apposito albo tenuto
dalla Banca d’Italia;

12, comma 1, del Testo Unico, che prevede che la
Banca d’Italia impartisca alla capogruppo del gruppo
di SIM disposizioni riferite al complesso dei soggetti
appartenenti al gruppo di SIM aventia oggetto le mate-
rie dell’art. 6, comma 1, lettera’ @), comma 1-bis ¢
comma 2-bis, lettera a), b), c) e g);

12, comma 1-bis, del “Testo Unico, ai sensi del
quale la Banca d’Italia individua le ipotesi di esenzione
dall’applicazione delle disposizioni in materia di vigi-
lanza su base consolidata dei gruppi di SIM;

12, comma 2, del Testo Unico, che prevede che la
capogruppo di up-gruppo di SIM emani disposizioni
alle componenti il gruppo per I'esecuzione delle disposi-
zioni impartite dalla Banca d’Italia;

12] comma 3, del Testo Unico, relativo alla vigi-
lanza'informativa sui gruppi di SIM;

12, comma 3-bis, del Testo Unico, che prevede che,
nell’esercizio della vigilanza su base consolidata, la
Banca d’Italia possa impartire disposizioni nei con-
fronti dei soggetti inclusi nel gruppo di SIM;

12, comma 4, del Testo Unico, secondo cui la
Banca d’Italia puo disporre nei confronti dei soggetti
appartenenti al gruppo di SIM [l'applicazione delle
disposizioni previste nella parte IV, Titolo III, capo II,
sezione VI, del Testo Unico;

12, comma 5, del testo unico in materia di vigi-
lanza ispettiva sui gruppi di SIM;

Sentita la CONSOB;

EMANA

I'unito Regolamento in materia di disposizioni pruden-
ziali per le SIM.

Il Regolamento entra in vigore il 1° gennaio 2008.

Roma, 24 ottobre 2007

p. Il Governatore: FINOCCHIARO
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TITOLO I
ADEGUATEZZA PATRIMONIALE E CONTENIMENTO DEL
RISCIITIO

CAPITOLO 1
DISPOSIZIONI GENERALI

1. Premessa

Il presente Titolo contiene le norme in materia di adeguatezza patrimoniale ¢ contenimento
del rischio per le SIM, riviste a seguito delle modifiche intervenute nellaregolamentazione
internazionale.

In attuazione del principio di proporzionalita, la disciplina si articola in un sistema di regole
modulari per la dcterminazione dei requisiti patrimoniali, sollecitando  un’applicazione delle
disposizioni coerente con le specificita di ciascun intermediario.

In alternativa all’applicazione delle regole standardizzatesla ‘normativa consente 1’adozione
del metodi pit avanzati per 1l calcolo dei requisiti patrimoniali a fronte di alcune tipologie di rischio,
che potranno essere utilizzati — previa autorizzazione della Banca dltalia — dagli operatori di maggiori
dimensioni o nell’ambito dei gruppi 1 cui sistemi interni siano.stati riconosciuti a livello consolidato.
Anche 1n relazione a quest’ultimo profilo, al fine di assicurafe una stretta complementarita e coerenza
con 1l quadro normativo complessivo, le disposizioni prudenziali per le SIM sono cosi strutturate:

—  Tillustrazione dell'impianto ¢ le regole minime daresservare sono interamente contenute nel
presente Titolo;

—  relativamente ai metodi avanzati per 1l rischio di credito, di mercato, di controparte ¢ operativo
nonché per taluni aspetti specifici, come le tegniche di attenuazione del rischio di credito, viene
fallo rinvio a quanto previslo dalla “Nuove disposiziont di vigilanza prudenziale per le banche™
(Circolare n. 263 del 27.12.2006).

Nel presente capitolo ¢ definito/d ambito di applicazione della disciplina prudenziale e sono
illustrate in dettaglio le regole per il _calecolo dei coefficienti prudenziali, differenziate a seconda
dell’ operativita delle SIM.

Nei capitoli da 2 a 6 sono dettate le regole per la determinazione dei requisiti patrimoniali
minimi che le SIM devono detenere a‘fronte dei rischi di mercato e di cambio.

I requisiti in question¢ sono volti a frontcggiarc lc perditc che possono derivare
dall’ operativita sui mercati riguardanti gli strumenti finanziari, le valute ¢ le merci. La normativa
identifica ¢ disciplina il trattamento delle varie tipologie di rischio con riferimento al portafoglio di
negoziazione di vigilanza (rischi di posizione, regolamento) ¢ all’intero bilancio della SIM (rischio di
cambio).

Nel capitolo 7 sono definite le regole di calcolo del requisito a fronte del rischio di credito,
che ¢ 1l rischio di perdite derivanti dall’madempimento della controparte. Nell’ambito di tale capitolo &
previsto anche il\metodo standardizzato semplificato, che raggruppa tutte le opzioni pia semplici per la
misurazionc delirischio di credito ¢ non prevedce 1l ricorso ai giudizi delle agenzie csternce di rating.

II"rischio di controparte (cfr. capitolo 8) attiene al rischio che la controparte di una
transazione avente a oggetto strumenti finanziari risulti inadempiente prima del regolamento della
stessa ¢ puo considerarsi una particolare [attispecie del rischio di credito. La disciplina si incentra sulle
regoleper la quantificazione del valore delle esposizioni, mentre rinvia a quella del rischio di credito
per-Ll'indicazione dei fattori di ponderazione. E’ previsto un trattamento uniforme del rischio di
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controparte indipendentemente dal portafoglio di allocazione delle posizioni (immobilizzato _‘e/di
negoziazione di vigilanza).

Le disposizioni sulla concentrazione dei rischi (cfr. capitolo 9) rispondono all’esigenza di
limitare 1 rischi di instabilita degli intermediari connessi ad esposizioni di importo rilevante rispetto al
patrimonio di vigilanza. Le innovazioni — in tale capitolo — attengono soprattutto alla quantificazione
delle posizioni di rischio da effettuare secondo la metodologia standardizzata per-il“calcolo del
requisito patrimoniale a fronte del rischio di credito.

La regolamentazione prevede diversi metodi per la determinazione del réquisito patrimoniale
a fronte del rischio operativo (cfr. capitolo 10) . E’ inolue stabilita per alcunestipologie di SIM (cfr.
par. 4: destinatari della disciplina), in alternativa al requisito a fronte deiysischi operativi, una
dotazione patrimoniale minima, a fronte degli “altri rischi™ (cfr. capitolo 11):

Il requisito patrimoniale complessivo si determina come somma._dei requisiti relativi alle
singole tipologie di rischio (cd. building block) applicabili a seconda, dell’operativita e dei rischi
assunti dalle SIM (cfr. par. 4: destinatari della disciplina). Le SIM appartenenti a gruppi bancari ¢ di
SIM possono beneficiare di una riduzione del 25% del requisito patrimoniale complessivo, applicabile
su basc individuale, a condizione che il requisito consolidato complessivo sia rispettato.

11 patrimonio di vigilanza (cfr. capitolo 12) rappresentail primo presidio a fronte dei rischi
connessi con attivita delle SIM sopra lustrati. La disciplina detta le modalita di determinazione del
patrimonio di vigilanza, i criteri ¢ 1 limiti di computo delle voci che lo compongono. Specifiche
disposizioni (cosiddetti “filtri prudenziali”) hanno Pobicettivo di salvaguardare la qualitd del
patrimonio di vigilanza e di ridurne la potenziale volatilita.Connessa all’adozione dei principi contabili
internazionali IFRS/IAS.

Nel capitolo 13, sono infine dettate disposizioni per le SIM che intendano adottare modelli
interni o approcci avanzati per il calcolo deircquisiti patrimoniali a fronte dei rischi di mercato,
credito, controparte cd operativi.

2. Fonti normative

La materia ¢ disciplinata dall€ seguenti disposizioni.
— direttiva 2006/48/CE, relativa all’accesso all’attivita degli enti creditizi e al suo esercizio;,

—  direttiva 2006/49/CE, re¢lativa all’adeguatezza patrimoniale delle imprese di investimento ¢ degli
enti creditizi;

— articolo 6, comma I lett. a) del Testo Unico, che attribuisce alla Banca d’Ttalia 1l potere di
emanare, sentita la Consob, disposizioni aventi a oggetto, tra I'altro, I’adeguatezza patrimoniale ¢
il contcnimento debrischio nelle suc diverse configurazioni;

— articolo 6, comma 1-bis del Testo Unico, ai senst del quale le disposizioni di cui all’art. 6, comma
I, lett. a) prevedono la possibilita di adottare sistemi interni di misurazione dei rischi per la
determinazione dei requisiti patrimoniali, previa autorizzazione della Banca d’Italia, nonché di
utilizzare valutazion del nschio di credito nlasciate da societa o enli esterni;

— articolo 8; comma 1, del Testo Unico, che attribuisee alla Banca d’Ttalia il potere di chicdere, per
le materie di sua competenza. ai soggetti abilitati la comunicazione di dati ¢ notizie ¢ la
trasmissione di atti ¢ documenti con le modalita ¢ nei termini dalla stessa stabiliti.

3. Definizioni

A1 fini del presente Titolo, si intende per:
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—  “capitale nozionale” di un’operazione “fuori bilancio”, I"ammontare nominale della stessa
contrattualmente definito;

“Circolare n. 263", la Circolare della Banca d’Italia n. 263 del 27.12.2006 “Nuove disposizioni di
vigilanza prudenziale per le banche”, contenente la disciplina prudenziale applicabile alle banche e
al gruppi bancart;

—  “Clienti professionali”: 1 soggetti individuati dal Ministro dell’economia e delle finanze ¢) dalla
Consob ai scnsi del Testo Unico,

—  “CRM’: le tecniche di attenuazione del rischio di credito previste nella Circolare n. 263, Titolo
11, capitolo 2, Parte Prima;

—  “insieme di attivita soggette a compensazione” (neiting sef), insieme di operazioni concluse con
una medesima controparte, soggette ad un accordo di compensazione bilaterale legalmente
opponibile e per le quali la compensazione ¢ riconosciuta at sensi della normativa di vigilanza. At
fini della disciplina sul rischio di controparte, ogni opcrazione che non,8.goggcetta ad un accordo
di compensazione legalmente opponibile e riconosciuto ai sensi della’ normativa di vigilanza
rapprescnta uno specifico insicme di attivitd soggettc a compensazionc;

- imtermediari vigilati”, le banche, gl istituti di moneta elettronica (IMEL), le mmprese di
investimento, gli intermediarn finanzian iscritti nell”Elenco Speciale di cui all’art. 107 del T.U.
bancario, le socicta di gestione del risparmio;

- Tmercato regolamentato”, sistema multilaterale, amministrato ¢/o gestito dal gestore del mereato,
che consente o facilita I'incontro - al suo interno ed in base.dlle sue regole non discrezionali - di
interessi multipli di acquisto ¢ di vendita di terzi relativi ‘a/strumenti finanziari, in modo da darc
luogo a contratti relativi a strumenti finanziari ammessi\alla negoziazione conformemente alle sue
regole ¢/0 ai suoi sistemi, ¢ che ¢ autorizzato ¢ funziona regolarmente;

- “operazioni fuori bilancio”, 1 contratti derivati ¢
E

a) 1 contratti di compravendita non ancora régolati (a pronti o a termine) di titoli, valute e
merci;

b) gli impegni irrevocabili all’acquistorderivanti dalla partecipazione a consorzi di garanzia per
il collocamento di titoli;

- “portafoglio di negoziazione di vigilanza | gli strumenti finanziari detenuti a fine di negoziazione
o per la copertura dcl rischio inercnte ad altri clementi dello stesso portafoglio. Le posizioni
detenute a fin1 di negoziazione! sono quelle, intenzionalmente destinate a una successiva
dismissione a breve termine, assunte allo scopo di beneficiare di differenze tra prezzi di acquisto
¢ di vendita ¢/o di altrc variazioni di prezzo o di tasso d'intcressc.

La SIM ¢ tenuta ad effettuare la valutazione al foir value delle posizioni allocate nel portafoglio
di negoziazione di vigilanza in base a sistemi di misurazione robusti ¢ soggetti ad adeguate
procedure di controllov(cfr. allegato A).

Nel portafoglio di ncgoziazione di vigilanza ricntrano in particolarc:

»  lintero portafoglio titoli — ad esclusione delle partecipazioni — delle SIM autorizzate a
prestareil servizio di negoziazione per conto proprio di strumenti finanziari;

e 1 titoli agsunti ncll’ambito delle operazioni di collocamento con preventiva sottoscrizionce,
acquisto a fcrmo o assunzionc di garanzia dalle SIM autorizzate a prestarc il scrvizio di
sottoscrizione ¢/o collocamento con assunzionc a fermo ovvero con assunzione di garanzia
nci confronti dell’cmittente.

- “portafoglio immobilizzato”, 1l complesso delle posiziont non contabilizzate nel portafoglio di
negoziazione di vigilanza;
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—  “posizioni compensate”, 1l minore del due importi relativi ad una posizione debitoria ¢ ad“uha
posizione creditoria,

’

—  “posizioni creditorie o debiforie nette”, lc posizioni che residuano dalla compensazioncttra lc
posizioni creditorie lorde e quelle debitorie lorde;

—  “posizioni crediforie lorde”, 1 titoll in portafoglio, i titoli da ricevere per operazioni~da regolare e
le altre operazioni “fuori bilancio” che comportano 1’obbligo o il diritto di acquistare)titoli, tassi o
indici;

—  “posizioni debitorie lorde 1 titoli da consegnare per operazioni non regolate ¢ 1€ altre operazioni
“fuori bilancio” che comportano Iobbligo o il diritto di vendere titoli, tassi otindici;

—  “societa finanziaria™: le societd che svolgono le attivita di cui all’art. 99, 'comma 1, lett. b), del
T.U. bancario ();

)

—  “Testo Unico ", il decrcto legislativo 24 febbraio 1998, n. 38 (TestonUnico delle disposizioni in
materia di intermediazione finanziaria),

- “T.U bancario”, 1l decreto legislativo 1° settembre 1993, n."385 (Testo Unico delle leggi in
materia bancaria ¢ creditizia).

Ove non diversamente specificato, ai fini delle prosenti disposizioni valgono le definizioni
contenutce nel Testo Unico.

4, Destinatari della disciplina
Le presenti disposizioni si applicano su bas¢ individuale a tutte le SIM, secondo 1 critert
indicati di seguito, ad eccezione di quelle che prestano esclusivamente uno o piu det seguenti servizi:

— il servizio di ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazione senza detenzione di denaro o
titoli appartenenti ai clienti,

— 1l servizio di consulenza in materia di investimenti,

— servizi di investimento aventisad.Oggetto esclusivamente strumenti finanziari derivati con
sottostante non finanziario (7)~{Tale deroga si applica fino al 31 dicembre 2010 solo con
riferimento alle SIM che opetano con clienti professionali.

! Sirammenta che tra le societa finanziarie non sorno ricomprese le imprese di assicurazione.

2 Si lratla dei:

— contratti di opzione, cotratti finanziari a termine standardizzati («futurey), «swap», accordi per scambi futuri di tassi di
interesse ed altri comtratti su strumenti derivati connessi a merci quando 1'esecuzione deve avvenire attraverso il
pagamento di diffefenziali in contanti oppure possa avvenire in contanti a discrezione di una delle parti (invece che in
caso di inadempimento o di altro evento che determini la risoluzione),

— contratti di opzioue, contratti finanziari a termine standardizzati («futurey), «swapy ed altri contratti su strumenti derivati
connessi a merci quando I’esecuzione avvenga attraverso 1l pagamento di difterenziali in contanti purché negoziati su un
mercato regolamentato e/o in un sistema multilaterale di negoziazione;

— 1contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («futurey), «<swapy, contratti a termine («forward») ed
altri contratti su strumenti derivati connessi a merci che non possano essere eseguiti in modi diversi da quelli citati nel
precedente alinca ¢ non abbiano scopi commereiali, aventi le caratteristiche di altri strumenti finanziari derivati,
considerando, tra T'altro, se sono compensati ed eseguiti attraverso stanze di compensazione riconosciute o se sono
sogeetti a regolari richieste di margini;

—ed contratlti Ananziari diflferenziali;

— 1 contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («futurey), «swapp, contratti a termine sui tassi
d’interesse ¢ altri confrafti su strumenti derivati connessi a variabili climatiche, tariffe di trasporto, quote di emissionc,
tassi di inflazione o altre statistiche economiche ufficiali, quando 1’esecuzione debba avvenire attraverso il pagamento di
ditferenziali in contanti o possa avvenire in tal modo a discrezione di una delle parti (invece che in caso di
madempimento o di altro evento che determumu la risoluzione del contratto), nonché altri contratti su strumentt derivati
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Nello svolgimento del servizi autorizzati, le SIM rispettano 1 requisiti patrimoniall e 1 limiti
alla concentrazione come definiti dai capitoli da 2 a 11 del presente Titolo.

I requisiti patrimoniali si riferiscono alle seguenti categorie di rischio:

—  rischio di posizione su titoli di debito, di capitale € su parti di O.1.C.R. come definito al capitolo
2,

—  rschio di regolamento come definito al capitolo 3;

—  rischio sulle posizioni in merci come definito al capitolo 4;

—  rischio relativo alle posizioni su opzioni come definito al capitolo 3;
—  rischio di cambio come definito al capitolo 6;

—  rischio di credito come definito al capitolo 7;

—  rischio di controparte come definito al capitolo 8;

—  rischio di concentrazione come definito al capitolo 9

—  rischi operativi come definiti al capitolo 10;

— altri rischi come definiti al capitolo 11.

Le SIM autorizzate all’esercizio, anche disgiunto, dei setvizi o delle attivita di negoziazione
per conto proprio, di sottoscrizione ¢/o collocamento con assunzionc a fermo ovvero con assunzionc
di garanzia nei confronti dell’emittente ¢ di gestione di sistemi(niultilaterali di negoziazione devono
disporre costantemente di un patrimonio di vigilanza uguale ‘o superiore alla somma delle coperture
patrimoniali richieste per il rispetto dei requisiti di cui ai capitolida 2 a 10.

Le SIM che rientrano nelle categorie che ssguono, devono detenere un patrimonio di
vigilanza che sia costantemente superiore o pari alla somima delle coperture patrimoniali richieste per
il rispetto dei requisiti di cui ai capitolida2a9e 11:

—  SIM che negoziano per conto proprio al solo scopo di eseguire ordini dei clienti o allo scopo di
essere ammesse ad un sistema di compensazione e regolamento o a un mercato regolamentato
quando operano in qualita di agenti o eseguono ordini di clienti;

- SIM:
i)  che non detengono denaro o titoli della clientela;
i1y che effettuano solo negozidzioni per conto proprio;
iii) ¢he non hanno clienti esterni;

iv) per le quali I'esecuzione ¢ il regolamento delle operazioni vengono effettvati sotto la
responsabilita di un ‘erganismo di compensazione € sono garantiti dal medesimo organismo
di compensaziong,

Le altre SIM deyeno disporre costantemente di un patrimonio di vigilanza uguale o superiore
al maggiore importo tra:

a) la somma delle.coperture patrimoniali richieste per il rispetto det requisiti di cui a1 capitoli da 6 a
9

b) la copertlra-patrimoniale richiesta per il rispetto del coefficiente “altri rischi” di cui al capitolo
11.

cotmess1 a beni, diritti, obblighi, mdici e musure, non ricompresi nella detimizione di contratti denvati, aventi le
caratteristiche di altri strumenti finanziari derivati, considerando, tra I’altro. se sono negoziati su un mercato
regolamentato ¢ in un sistema multilaterale di negoziazione, se sono compensati ed eseguiti attraverso stanze di
compensazione riconesciute o sc sono soggetti a regolari richicste di margini.
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Inoltre, le SIM devono disporre di un ammontare del “patrimonio rettificato di secondo
livello™ (cfr. Capitolo 12) uguale o superiore alla copertura patrimoniale richiesta a fronte del.rischio
di credito (cfr. capitolo 7) ¢ del rischio operativo (cfr. capitolo 10).

Le SIM verificano costantemente 1l rispetto dei requisiti patrimoniali minimi ¢ de1 limiti alla
concentrazione dei rischi di cui al capitolo 9.

Le SIM devono detenere un patrimonio di vigilanza almeno pari al capitale minimo richiesto
per Iesercizio dei servizi di investimento autorizzati ().
5. Unita organizzative responsabili dei procedimenti amministrativi

L’ unita organizzativa responsabile dei procedimenti amministrativi*contenuti nel presente
Titolo ¢ il Servizio Vigilanza sull” Intermediazione Finanziaria.

Tale previsione si applica anche alle SIM che prestano esclusivamente il servizio di ricezione ¢ (rasmissione di

ordini nonché mediazione senza detenzione di denaro o titoli appartenenti ai clienti, a quelle che prestano il servizio di
consulenza in materia di investimenti e a quelle che prestano esclusivamente servizi di investimento aventi ad oggetto
cschusivamente strumenti finanziari derivati con sottostante non finanziario
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CAPITOLO 2
RISCHIO DI POSIZIONE

SEZIONE [
REGOLE DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

I rischio di posizione esprime 1l rischio che deriva all’intermediario dallfoscillazione del
corso degli strumenti finanzian per fatton attinenti all’andamento der mercati™e, alla situazione
dell’emittente.

Il rischio di posizionc riguarda lc posizioni relative al portafoglio ‘di negoziazionce di
vigilanza e si calcola separatamente per:

a) titoli di debito;
b) titoli di capitalc;,
¢) partt di organismi di investimento collettivo del risparmio (O.I/C:R.).

Le posizioni allocate nel portafoglio di negoziazione di vigilanza sono valutate al fair value.

2. Posizioni in titoli
Le posizioni creditoric o debitoric lorde ¢ actte nonché le posizioni compensate possono
essere riferite a singoli titoli, a categorie di titoli o di emittent.

Nel calcolo delle posizioni creditorie e debitorie nette, non € consentita la compensazione tra
titoli convertibili e posizioni nel titolo sottostante.

3. Imputazione alle posizioni di particolari contratti su titeli di debito e tassi
I futures con titolo sottostante “fittizio non devono essere computati nella determinazione
della posizione netta di specifici titols,

I futurcs su titoli ¢ tassi'di intcrosse, 1 “forward ratc agreements™ (di scguito Fras), gli
acquisti ¢ l¢ vendite a termine dititoli di debito, Ic opzioni su titoli di debito ¢ I¢ altrc opcrazioni
“fuori bilancio” che producono.effetti analoghi danno luogo, per ciascuna operazione, a due posizioni
contrapposte (“‘metodo della-doppia entrata™) di cui una relativa all’attivita negoziata con durata pari a
quella dell’attivita stessa.“incrementata — per 1 Fras ¢ per 1 contratti derivati con titolo sottostante
fittizio — del periodo intercorrente tra la data di rilevazione ¢ la data di liquidazione ¢ 1'altra di segno
opposto, di durata pari ‘al periodo intercorrente tra la data di rilevazione e la data di liquidazione
dell’operazione.

In particolare:
a) un acquisto(vendita) di futures su titoli di debito determina:
— una.posizione creditona {debitoria) sul titolo sottostante;
— ¢una posizione debitoria (creditoria) con scadenza pari alla data di liquidazione del contratto,

b) macquisto (vendita) di futures su titoli di debito fittizi determina:
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— una posizione creditoria (debitoria), con scadenza part alla data futura di liquidazionet.del
contratto piu la durata del titolo fittizio oggetto del contratto,

— una posizionc dcbitoria (creditoriay con scadenza part alla data di liquidazione del contratto;

¢) la negoziazione di un Fra che prevede la riscossione (1l pagamento) del differenziale positivo
(negativo) tra tasso corrente ¢ il tasso fissato contrattualmente determina:

— una posizionc dcbitoria (creditoria), con scadenza pari alla data futura di liguidazione del
contratto piu il periodo di riferimento previsto per il calcolo degli interessi’

— una posizione creditoria (debitoria), con scadenza part alla data futura di liquidazione del
contratto;

d) un acquisto (vendita) a termine di un titolo di debito determina:
— una posizione creditoria (debitoria) sul titolo sottostante:
— una posizione debitoria (creditoria) con scadenza pari alla data'di liquidazione;

¢) un’operazione di acquisto (vendita) di titoli di debito con patto di rivendita (riacquisto) determina
una posizione creditoria (debitoria) con scadenza pari alla data dr'liquidazione dell’ operazione;

) lacquisto (vendita) di una opzione call o di un warrant o lawendita (acquisto) di una opzione put
dctcrminano:

— una posizione creditoria (debitoria) sull attivita sottostante,
—  una posizione debitoria (creditoria) con scadenza pari alla data di liquidazione del contratto;

g) 1 “cap” ed i “floor” sono assimilati ad una série,di opzioni ciascuna imputata secondo quanto
previsto alla precedente lettera f);

h) uno swap su tassi di interesse in cui la SIM)riceve (paga) un tasso d’interesse variabile e paga
(riceve) un tasso d’interesse fisso ¢ equiparato ad una posizione creditoria (debitoria) in un titolo
a tasso variabile di durata pari al periodo/che va fino alla prossima data di revisione del tasso ¢ ad
una posizione debitoria (creditoria) in un titolo a tasso fisso con la stessa scadenza dello swap.

4.  Imputazione alle posizioni di particolari contratti su titoli di capitale e indici

Le operazioni a terminie_e i futures con titolo sottostante reale sono equiparati a posizioni
creditoric o debitoric sui titoliretn fanno riferimento.

L acquisto di una ppzione call (o di un warrant) o la vendita di una opzione put su titoli di
capitale sono equiparati a-posizioni creditorie sul titolo cui fanno riferimento. La vendita di una
opzione call (o di un svarrant) o I'acquisto di una opzione put su titoli di capitale sono equiparati a
posizioni debitorie sulstitolo cui fanno riferimento.

Gli acquistt ‘di futures su indici di borsa sono considerati posizioni creditorie, le vendite
comc posizioni debitoric.

L’acquisto di una opzione call o la vendita di una opzione put su indici di borsa o su futures
su indici di borsa sono cquiparatt a posiziont ¢reditorie, La vendita di una opziong call o Pacquisto di
una opziohg put su ndici di borsa o su futures su indict di borsa sono equiparatt a posiziont debitorie.

5. Operazioni di collocamento
Nella determinazione della posizione debitoria o creditoria netta i titoli assunti nell’ambito di

operazioni di collocamento con preventiva sottoscrizione. acquisto a fermo ovvero assunzione di
garanzia nci confronti dell’cmittente non sono computati durante 1l periodo del collocamento. A
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partire dal giomo di chiusura del collocamento stesso sono computati — al netto degli impegni
irrcvocabili di acquisto assunti da terzi sulla basc di un contratto formale — per importi ridotti delle
seguenti percentuali:

- giomo di chiusura del collocamento.................................. U UURSUUUUUURTORUI 100 per cento
- 1° giormo lavorativo successivo a quello di chiusura del collocamento ...................... 90 per-eento
- 2°-3° giorno lavorativo successivo a quello di chiusura del collocamento ................... 75 percento
—  4° giomo lavorativo successivo a quello di chiusura del collocamento .....................4 50 per cento
- 5% giomo lavorativo successivo a quello di chiusura del collocamento ..................0%, 25 per cento

- dal 6° giorno lavorativo successivo a quello di chiusura del collocamento i titali in questione
devono essere computati per I'intero importo.

21 —
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SEZIONE T
RISCHIO DI POSIZIONE SU TITOLI DI DEBITO

1. Premessa

1 rischuo di posizione relativo a titoli di debito si articola in:

a) rischio generico, che si riferisce al rischio di perdite causato da un’avversa variazione del livello
dei tassi di interesse;

b) rischio specifico, che consiste nel rischio di perdite causate da una sfavorevole variazione del
prezzo degli strumenti finanziari negoziati, dovuta a fattori conhessi con la situazione
dell’emittente.

La copertura globalc richicsta a frontc del rischio di posizionc su titoli di debito ¢ pari alla
somma dclle singolc coperturc patrimoniali di cui a1 paragrafi 2 ¢ 3.

2. Rischio generico su titoli di debito

Le SIM possono utilizzare ai (ini del caleolo del rischio generico su titoli di debito due
metodi alternativi. 11 primo ¢ basato sulla scadenza degli‘strumenti di debito, il secondo sulla durata
finanziaria (duration).

Le SIM sono tenute a utilizzare il metodo prescélto in via continuativa; una volta autorizzate
a utilizzare il metodo basato sulla durata finanziaria ('), le SIM non possono piu utilizzare, salvo casi
eccezionali, il metodo basato sulla scadenza.

Ciascuna SIM determina la posizione nétta debitoria o creditoria in ciascun titolo o contratto.
Occorre inoltre rilevare anche le posizioni lunghe o corte relative alla data di regolamento delle
operazioni di acquisto o vendita a termine diAitoli di capitale, valute, metalli preziosi (incluso 1'oro) ¢
altre merci.

Le posizioni 1n contratti a/termine ¢ strumenti derivati dello stesso tipo possono essere
compensate, a condizione che:

a) siano di pari valore nominalewnitario e siano denominate nella stessa valuta;

b) il tasso di riferimento, perde posizioni a tasso variabile, o il tasso nominale, per le posizioni a
tasso fisso, sia strettamente allineato;

¢) la successiva data di‘tevisione del tasso di interesse, per le posizioni a tasso variabile, o la vita
residua, per le posizioni a tasso fisso:

- cadano nellostesso giorno, se inferiori ad un mese;
- differiscano per non piu di sette giorni, se comprese tra un mese € un anno;
- diffefiscano per non piu di trenta giorni, s¢ superiori ad un anno.

La“SIM suddivide quindi le proprie posizioni nette in relazione alla valuta in cui sono
denominatese-calcola la copertura patrimoniale per il rischio generico su titoli di debito separatamente
per ciagcuna valuta, secondo le modalita seguenti,

! L’autorizzazione si intende concessa qualora la Banca d’Italia non sollevi obiezioni nei 30 giorni suceessivi la

ricezione della richicsta.
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2.1. Metodo basato sulla scadenza

Ciascuna posizionc creditoria o debitoria netta viene imputata in una delle fascee di vita
residua di cui all’Allegato B — Tavola 1, tenendo presente che:

a) deve essere operata una distinzione tra titoli senza cedola o con cedola in corso avente/un
rendimento su base annua inferiore al 3 per cento ¢ titeli con cedola in corso avénte un
rendimento su base annua pari ¢ maggiore del 3 per cento;

b) 1titoli a tasso variabile sono imputati alla fascia di vita residua corrispondente alla prossima data
di revisionc del tasso;

¢) lerate di ammortamento dei titoli di debito a tasso [isso con piano di ammortamento rateale sono
imputate alla fascia di vita residua relativa alla scadenza di ciascuna rata;

d) Ic posizioni rclative a futurcs, Fras, opzioni, warrant ¢ swaps su tassi d’intcressc o titoli fittizi
sono imputate alle fasce di vita residua secondo quanto previsto nella sez/1, par. 3;

¢) le operaziomt “fuori bilancio” su valute danno luogo a posizioni €hé rilevano ai fini della
determinazione della copertura patrimoniale a fronte del rischio gencrico su titoli di debito per
entrambe le valute interessate. Ad esempio, un acquisto (vendita) a’ termine di valuta contro
un’altra valuta determina una posizione creditoria sulla valufayda nicevere ¢ una posizione
debitoria sulla valuta da consegnare, con scadenza pari alla data.di liquidazione del contratto.

La copertura patrimoniale richiesta a fronte del rischio generico su titoli di debito si
determina secondo quanto previsto nell’Allegato B — Tavela 2 ¢ nelle relative istruzioni di
compilazione.

2.2, Metodo basato sulla durata finanziaria

Il procedimento da seguire per l'utilizzo” del metodo basato sulla durata finanziaria
(duration) ¢ descritto nell”Allegato B.

3. Rischio specifico sui titoli di debito

3.1.  Calcolo del requisito patrimoniale

1l requisito patrimoniale per il rischio specifico sui titoli di debito s1 calcola come segue: le
posizioni nette in ciascun titole del portafoglio di negoziazione di vigilanza, calcolate conformemente
alle disposizioni sulla compensazionie, sono suddivise 1n categoric omogenee, in funzione della natura
dell’emittente o obbligato, della presenza di garanzie, della eventuale valutazione esterna o mnterna del
merito di credito € delle durate residue. A ciascuna di queste categorie ¢ attribuito un fattore di
ponderazione, secondo quanto indicato nel paragrafo 3.2 o in alternativa nel paragrafo 3.3. Le SIM
utilizzano la metodologia prescelta in via continuativa. Una volta prescelta la metodologia ordinaria,
non ¢ piu possibile utilizzare quella semplificata.

La posizione fietta ponderata ¢ data dal prodotto tra posizioni nette ¢ corrispondent: fattori di
ponderazione per 1l réquisito.

1 requisite.patrimoniale relativo al rischio specifico ¢ dato dalla somma delle posizioni nette
ponderate, senza;eompensazione tra posizioni lunghe e corte.
3.2, Mewdologia di ponderazione semplificata

Nell’ambito di tale metodologia, 1 fattori di ponderazione sono riconducibili a quelli previsti
nel calcolodel rischio di credito, misurato con la metodologia standardizzata semplificata.



28-11-2007

Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277

Tavola |
TIPOLOGIE DI TITOLI FATTORE DI PONDERAZIONE PER TL
REQUISITO DEL RISCHIO SPECIEICO
Titoli di debito emessi da soggetti sovrani ¢ banche centrali 8%
ST o o 4%
Titoli di debito emessi da intermediari vigilati (1.6% se durata inferiore a tre mesi)
Titoli di debito emessi da enti del settore pubblico non Y
appartenenti alle amministrazioni centrali ¢
Titoli di debito emessi da Banche Multilaterali di sviluppo 4%
Titoli di debito emessi da imprese non finanziarie 8%
Titoli di debito cmessi da soggetti, la cui csposizionc ¢
ponderata al 150% ai fini del rischio di credito secondo la 12%
metodologia standardizzata semplificata

Inoltre, le SIM utilizzano, per alcune specifiche controparti, le seguenti ponderazioni.

I titoli di debito emessi dalla Banca centrale europea, dalle amministrazioni centrali ¢ dalle

banche centrali de1 Paesi dell’UE sono ponderati a zero.

Quando le autorita competenti di un paese terZoyche applicano disposizioni prudenziali ¢
rcgolamentari, almeno cquivalenti a quelle comunitaricassegnano una pondcrazione del rischio dello
0% alle esposizioni verso la loro amministrazione ceftrale e la loro banca centrale denominate nella
valuta locale, le SIM possono applicare la medesima’ponderazione a tali esposizioni.

Al titoli di debito emessi dalle seguenti banehe multilaterali di sviluppo ¢ attribuito un fattore

di ponderazione del rischio dello 0 %:

— la Banca intcrnazionale per la ricostruzionce ¢ lo sviluppo;
— la Societa finanziaria internazionale;

— la Banca interamericana di sviluppo;

— la Banca asiatica di sviluppo;

— la Banca africana di sviluppo;

—  la Banca di sviluppo del Consiglio d"Europa;

— la Nordic Investment Bank;

— la Banca di sviluppo deiCaraibi;

— la Banca europea per la ricostruzione ¢ lo sviluppo;
— la Banca europea pér gli investimenti (BEI),

— il Fondo europeo.per gli investimenti;

—  1’Agenzia multilaterale di garanzia degli investimenti;

—  lo Strumnte internazionale di finanziamento per le vaccinazioni;

— la Banca‘islamica di sviluppo.

Al titoli di debito emessi dalle seguenti organizzazioni internazionali si applica un fattore di

ponderazione del rischio dello 0 %o
— la Comunita curopea,
-/ 1l Fondo monetario internazionale;

~" la Banca dei regolamenti internazionali.

24
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3.3.  Metodologia di ponderazione ordinarvia

Nella metodologia in questione 1 fattori di ponderazione sono riconducibili a quelli previsti
nel calcolo del rischio di credito, misurato con rating esterni o imterni.

Tavola 2

TIPOT OGI DITTTOL

FATTORE DI PONDERAZIONE PER
I REQUISTTO DET. RISCIIO
SPECIFICO

a)

Titoli di debito emessi o garantiti da amministrazioni centrali, emessi
da banche centrali, organizzazioni internazionali, banche multilaterali
di sviluppo, enti territoriali degli Stati comunitari ai quali & attribuita
una ponderazione di rischio dello 0% ai fini della disciplina sul rischio
d1 credito.

0%

b)

©

d)

e)

Titoli di debito emessi o garantiti da amministrazioni centrali, emessi
da banche centrali, organizzazioni internazionali, banche multilaterali
di sviluppo. enti territoriali degli Stati comunitari ai quali ¢ attribuita
una pondcrazione di rischio dcl 20% o dcl 30% ai fini dclla disciplina
sul rischio di credito.

Titoli di debito emessi o garantiti da intermediari vigilati ai quali‘€
attribuita una valutazionc corrispondentc ad una classe di merito/1ho 2
ai [ini della disciplina sul rischio di credito nella melodologia
standardizzata.

Titoli di debito emessi o garantiti da intermediari vigilati ai’ quali,
indipendentemente dalla loro durata originaria, ¢ atlriboita una
valutazione corrispondente alla classe di merito 3 ai/fini della
disciplina sul rischio di credito nella metodologia standardizzata, che
abbiano una durata originaria, pari o inferiore a tre mest:

Titoli di debito emessi o garantiti da imprese ai quali ¢ attribuita una
ponderazione di rischio del 20% o del 50% ai fini della disciplina sul
rischio di credito.

Altri titoli qualificati

0.25%
(durata residua inferiore o pari
a sei mesi)

1.00%
(durata residua maggiorce di sei
mesi ¢ inferiore o pari a 24
mesi)

1,60%
(durata residua superiore a 24
mesi)

g

h)

i)

D

Titoli di debito emessi o garantiti da governi‘Centrali, emessi da banche
centrali, organizzazioni internazionalis banche multilaterali di sviluppo,
enti territoriali degli Stati membri ai‘quali ¢ attribuita una ponderazione
di rischio del 100% ai fini della disciplina sul rischio di credito.

Titoli di debito emessi o garantiti,da intermediari vigilati ai quali &
attribuita una ponderazione di.rischio del 100% ai fini della disciplina
sul rischio di credito.

Titoli di debito emessi o garantiti da imprese ai quali ¢ attribuita una
ponderazione di rischio'del~100% ai fini della disciplina sul rischio di
credito.

Titoli di debito emessi“da soggetti per i quali non & disponibile una
valutazione del mgrtito di credito fatta dalla ECAI prescelta.

8%

k)

)

my

Titoli di debitoremessi o garantiti da amministrazioni centrali, emessi
da banche céntrali, organizzazioni internazionali, banche multilaterali
di sviluppo o enti territoriali degli Stati comunitari ai quali ¢ attribuita
una pondetazione di rischio del 150% ai fini della disciplina sul rischio
di credilo:

Titolindi debito emessi o garantiti da intermediari vigilati ai quali €
attribuita una pondcrazione di rischio dcl 150% ai fini dclla disciplina
sultischio di credito.

Titoli di debito emessi o garantiti da imprese ai quali € attribuita una
pondcrazionc di rischio dcl 150% ai fini dclla disciplina sul rischio di
credito.

12%

Serie generale - n. 277
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Le posizioni relative ai derivati che dipendono da tassi di interesse e tassi di cambio vanho
convenzionalmente assoggettate a un fattore di ponderazione per il requisito sul rischio specifico-pari
allo 0%. Nel caso di contratti derivati con sottostante uno o piu titoli di debito, verra applicatd un
fattore di ponderazione per il requisito su rischio specifico corrispondente alla qualita creditizia del
sottostante.

At titoli di debito emessi o garantiti da amministraziont centrali, emessi da banche centrali,
da enti territoriali e da intermediari vigilati denominati in valuta locale a fronte di prowvvista in valuta
locale & applicato un fattore di ponderazione dello zero per cento.

Alle esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione che, se allocate nel portafoglio
immobilizzato, sarebbero soggette a un fattore di ponderazione pari al 1230% Vazapplicato un requisito
patrimoniale pari all” intero importo dell’ esposizione stessa.

At fini della Tavola 2, gli “altri titoli qualificati” comprendono:;

a) posizioni lunghe ¢ corte in titoli che soddisfano i requisiti per [attribuzione a una classe di merito
creditizio di qualita clevata (investment grade) ncl quadro el mctodo standardizzato della
disciplina del rischio di credito;

b) posizioni lunghe € corte in titoli che soddisfano 1 requisiti per 1 attribuzione a una classe di merito
creditizio di qualita elevata (investment grade) secondo Tapproccio basato sui rating interni
nell’ambito della disciplina del rischio di credito;

¢) posizioni lunghe e corte in titoli per le quali non/¢ disponibile una valutazione del merito di
credito fatta dalla ECALT e che soddisfano le seguenti‘condizioni:

—  sono considerate dalla SIM sufficientemente liquide;
—  sono considerate dalla SIM di qualita creditizia elevata (investment grade),

—  sono quotate almeno su un mercato tegolamentato di une Stato comunitario, o in una borsa
di un pacse terzo, se quest’ultima, ¢ niconosciuta dalle Autorita competenti dello Stato
membro;

d) posizioni lunghe e corte in titoli emesse da intermediari vigilati che sono soggetti ai requisiti di
adeguatezza patrimoniale equivalenti a quelli stabiliti dalla normativa comunitaria, che sono
considerate dalla SIM-

—  sufficientemente liquide;
— di qualita creditizia €levata (investment grade),

e) posizioni lunghe e eorte’ in titoli emessi da intermediari vigilati ai quali & attribuita una
ponderazione part al'50% secondo 1l metodo standardizzato della disciplina sul rischio di credito;
tali intermediar deyono essere assoggettati a norme in materia di vigilanza e regolamentazione
comparabili a quelle previste dalla vigente regolamentazione comunitaria.

3.4.  Calcolo del requisito patrimoniale per le posizioni coperte da derivati di credito

Le¢ SIM possono ridurre il rischio specifico attraverso 1Mutilizzo di derivati di crcdito. Ai fini
del calcolo/del requisito a fronte del rischio specifico si distingue tra: 1) aperazioni con copertura
riconosciuta ifitcgralmentc; 2) opcrazioni con copertura riconosciuta all’80%; 3) opcrazioni con
copertura riconosciuta parzialmente; 4) operazioni con copertura non riconosciuta. Le operazioni sono
classificate nelle 4 categorie secondo quanto indicato nell’ Allegato C.
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4. Contratti derivati di credito
A1 fin1 del calcolo del requisito patrimoniale per il rischio di posizionc va utilizzato
I’ammontare nozionale del contratto derivato sul credito se non diversamente specificato.

Con riguardo al calcolo del requisito patrimoniale a fronte del rischio specifico di contratti
derrvati diversi dal “total rate of return swap”, si deve utilizzare la durata residua del derivato di
credito in luogo di quella dell” obbligazione.

Il trattamento prudenziale delle posizioni di “vendita di protezione™ e di “acquisto di
protezione™ ¢ determinato secondo quanto indicato nell”Allegato D.
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1. Premessa

SEZIONE T11
RISCHIO DI POSIZIONE SU TITOLI DI CAPITATE

1l rischio di posizione relativo a titoli di capitale si articola in:

a) rischio generico, che si riferisce al rischio di perdite causato da uno sfavorevole movimento

generale del mercato;

b) rischio specifico, che consiste nel rischio di perdite causate da una sfavorevole variazione del
prezzo degli strument: finanziari negoziati, dovuta a fattori cofingssi con la situazione

dell’emittente.

La copertura globale richicsta a fronte del rischio di posiziont surtitoli di capitale ¢ pari alla
somma dclle singolc coperturc patrimoniali di cui ai paragrafi 2 ¢ 3.

2. Rischio generico su titoli di capitale

At [ della misurazione del rischio generico st detésmina la posizione netta generale con 1

criterl che seguono:

1) per ciascun titolo di capitale viene determinata la posizione netta creditoria o debitoria;

2) si sommano tutte le posizioni creditorie nette e/dal totale si sottraggono tutte le posizioni debitorie
nette. La differenza determina la posizione netta generale,

3) sulla posizione netta generale si applica il coefficiente dell otto per cento ¢ si determina cosi la
copertura patrimoniale richiesta per il rischio generico su titoli di capitale (riga d, colonna

“rischio generico”, della Tavola 2).

Tavola 2 — Rischio generico e specifico su titoli di capiiale

TIPO DI RISCHIO
RISCIIIO RISCHIO SPECIFICO
GENERICO PORTAFOGLIO PORTAI?OGI%O
ORDINARIO QUALIFICATO
TITOLI DI PROPRIETA” corte
lunghe
OPERAZIONI cotte
“TUORI BILANCIO” lunghe
POSIZIONE NETTA GENERALE (a)
POSIZIONE LORDA GENERALE (b)
COEFFICIENTI (©) 0,08 0,04 0,02 TOTALE
COPLERTURA (dy=()x(¢)
PATRIMONIALE (d) = (b)x(c)

TULTERIORE COPERTURA
PATRIMONIADE PER CONTRATTI (e)
DERIVATI S INDICI

COPER TURAPATRIMONIALL
GLOBALE @ = (d) + (e)

3./~ Rischio specifico su titoli di capitale

Ai fini della misurazione del rischio specifico, si procede nel modo seguente:
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1) per ciascun titolo di capitale viene determinata la posizione netta creditoria o debitoria;

2) al totale delle posizioni creditorie nette viene sommato 1l totale delle posizioni debitorie nette ¢ si
determina cosi la posizione lorda generale;

3) sulla posizione lorda generale si applica il coefficiente del quattro per cento e si determina cosi la
copertura patrimoniale richiesta per il rischio specifico su titoli di capitale (riga d, colonna
“portafoglio ordinario”, della Tavola 2).

Il coefficiente di cui al punto 3) ¢ ridotto al due per cento nel caso dei titoli quotati in un
mercato regolamentato per 1 quali siano verificate tutte le seguenti condizioni (“portafoglio
qualificato™):

a) 1l titolo di capitale sia di un soggetto che abbia emesso almeno un titolo di debito negoziato per il
quale ¢ prevista, nelle Tavole della sczione 2, una pondcerazione per il rischio specifico inferiore
all’8%. Sono csclusi 1 titoli per 1 quali la pondcrazione inferiore all’8% ¢ ottcnuta solo mediantc
I"applicazione di tecniche di CRM,

b) nessuna posizione rappresent piu del 5 per cento del portatoglio titolitdi capitale della SIM. Sono
ammesse posizioni in singoli titoli superiori al 5 per cento e fino ad un/massimo del 10 per cento
purché il complesso di tali posizioni non superi il 50 per cento del.portafoglio titoli di capitale
della STM;

¢) 1ltitolo di capitale presenti un elevato grado di liquidita, secondo quanto riportato di seguito.

E* considerato di elevata liquidita il titolo che “possiede almeno una delle seguenti
carafteristiche:

1) per i titoli ncgoziati in Italia, rientrano nel panicrc di riferimento dell’indice S&P/MIB o
dell’indice MIDEX,

i) per 1 titoli negoziati in un mercato regolamentato'estero:

— ove si tratti di titoli negoziati in un paese’dell’Unione Europea o del G-10, presentano un
elevato grado di liquidita, secondo le autorita competenti del medesimo paese;

— ove si tratti di titoll negoziati in,un, paese diverso da quelli di cui al punto precedente,
possiedono un rapporto di zurngver almeno par al 7,5%. Il rapporto di turnover ¢ definito
come il rapporto tra il controvalore dei volumi scambiati negli ultimi sei mesi ¢ la
capitalizzazione media nello_Stesso periodo di tempo. Ai fini della selezione dei titoli di
capitale “qualificati”, il calcolodel rapporto di turnover deve essere ripctuto almeno ogni sci
mest; cvidenza dei dati presy a basc del calcolo deve cssere mantenuta presso ente per lo
stcsso periodo.

Ai fini della determinazione del requisito specifico su titoli di capitale le SIM possono non
tenere conto dei contratti derivati su indici di borsa qualora essi siano negoziati su mercati
regolamentati ¢ rignarding_indici ampiamente diversificati. Quest’ultima condizione ricorre per gli
indici:

—  che si riferiscond a‘mercati regolamentati (esclusi gli indici settoriali) il cui listino comprende
almeno duecento titoli;

—  basati sull’intero listino ovvero su un paniere di titoli che comprende non meno di 30 unita;

— al cui valore-nessuno dei titoli preso a riferimento concorre con una ponderazione superiore al
10%. Tale soglia ¢ elevabile al 20% ove i primi 5 titoli del paniere cui si riferisce 1’indice ordinati
secondo 1l relativo “peso” non ne rappresentino piu del 60%.
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5, Contratti derivati su indici di borsa

Ai fini del calcolo del rischio generico ¢ specifico su titoli di capitale quotati, le. SIM
possono — in alternativa a quanto previsto alla sez. 1, par. 4 — scomporre i contratti derivati su.indici di
borsa (futures su indici di borsa e opzioni su indici di borsa ¢ su futures su indici di borsa)in posizioni
in ciascuno dei titoli di capitale che contribuiscono al calcolo dell’indice oggetto.dei contratti
medesimi. Le posizioni rivenientt dalla scomposizione dell’indice, pertanto, ‘possono essere
compensate con le posizioni opposte negli stessi titoli di capitale ai fini della determinazione delle
posizioni creditorie ¢ debitorie nette,

E’ ammessa la compensazione anche se I'insieme delle posizionian titoli di capitale che
vengono compensate non riproduce la composizione dell’indice oggetto del-contratto, purché il valore
complessivo di tali posizioni rappresenti almeno il 90 per eento del valorC di mercato dell’indice. La
partc dcl contratto su indicc che non vienc compensata viene considerata, alla stregua di una posizione
creditoria o debitoria.

1l ricorso a tale opzione deve avere caratlere continuativo.

Qualora Ic SIM scclgano di scomporre 1 contratti derivatissu indici, applicano una copcrtura
patrimonialc aggiuntiva pari al duc per cento del valore di méreato delle posizioni compensate (cfr.
Tavola 2, riga e).
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SEZIONE TV
RISCHIO DI POSIZIONE SU PARTI DI O.1.C.R.

1. Premessa

At fim1 del calcolo del requisito patrimoniale a fronte del rischio generico ¢ (specifico
connesso con le quote di organismi di investimento collettivo del risparmio (O.1.C R\) detenute nel
portafoglio di negoziazione di vigilanza le SIM possono utilizzare diverse metodologie! Esse si
caratterizzano per il crescente grado di sofisticatezza e sensibilita al rischio in“uelazione alle
informazioni di cui la SIM dispone 1n ordine alla composizione eftettiva del patrimonig dell’O.1.C.R.

Tali posizioni devono rispettare gli specifici criteri previsti per la classificazione di uno
strumento finanziario nel portafoglio di negoziazione di vigilanza.

L¢ SIM possono avvalersi di soggctti terzi per il calcolo del requisitospatrimoniale sul rischio
di posizione sulle quote di O.L.C.R. In particolare, tale compito puo essere’ attribuito alla SGR che
gestisce 1l fondo ovvero alla banca depositaria. Le SIM valutano attentamente tale scelta, tenendo
conto della dimensione ¢ della complessita dei fondi per 1 quali & conferito I'incarico.

In particolarc, Ic SIM chc intcndono incaricarc un altro goggctto per calcolarc il requisito
devono:

—  valutare "adeguatezza di tale soggetto a svolgere 1l compitoanche in relazione alle caratteristiche
degli investimenti del fondo;

—  stipulare una convenzione nella quale sono definiti coh précisione 1 compiti relativi al calcolo del
requisito; sono disciplinati le modalita, 1 tempi e le-procedure di controllo dei flussi informativi
con cui il soggetto incaricato del calcolo fornisce-alla SIM delegante ogni elemento informativo,
la documentazione ¢ le risultanze dell’attivita di calcolo effettuata;

— verificare con continuita il rispetto dei termini délla convenzione.

La convenzione, inoltre, disciplina le ipotesi di revoca ¢ di rinuncia dall’incarico, avendo
presente "esigenza di assicurare la continuita nel calcolo del valore del requisito patrimoniale.

Al fine di evitare interruzioni selle” svolgimento dei compiti del soggetto che calcola 1l
requisito, 1"ipotesi di sostituzione di questiultimo ¢ disciplinata nella convenzione di conferimento
dell incarico, prevedendo che, ove lincarico sia conferito a tempo indeterminato, lo stesso possa
essere revocato in qualsiasi momentos.mentre per la rinunzia del “soggetto delegato™ occorrerd un
termine di preavviso non inferiore assei mesi; inoltre nella stessa convenzione deve essere previsto che
Iefficacia della revoca o della rinunzia sia sospesa sino a che un altro soggetto idoneo accetti
I"incarico in sostituzione del precedente.

2. Le metodologie di calcolo del requisito

At fini del/ealcolo del requisito patrimoniale a fronte del rischio di posizione in quote di
0.1.C.R. 51 considgtrano le posizioni lunghe € corte.

E” ammcssa la compensazione preventiva tra le posizioni lunghe ¢ corte in quote dello stesso
OICR. Non/ ¢ ammessa la compensazione preventiva tra gli investimenti finanziarl m cui pud
. . .o . - . . . . . . 1
investire un/O.I:C.R. e altre posizioni del portafoglio di negoziazione di vigilanza ().

Fa eccezione 11 melodo della scomposizione inlegrale.
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Sono previste quattro metodologie di calcolo differenti (cfr. Allegato E): 1) scomposiZiahg
mtegralc; 2) scomposizione intcgrale semplificata; 3) scomposizionc parziale; 4) mctodo residuale:

Le metodologie di cui ai punti 1), 2) e 3) costituiscono i metodi specifici. Essi possono
essere utilizzati solo per le quote di fondi che rispettano 1 requisiti di ammissibilitd previsti dal
paragrafo 3. Per le altre posizioni deve essere utilizzato 1l metodo residuale.

In ogni caso, 1l requisito patrimoniale per 1l rischio di posizione generico ¢ specifico non pud
superare 1l 32% del fuir value della quota.

3. I requisiti di ammissibilita ai metodi specifici

Sono considerati ammissibili 1 fondi emessi da socicta aventi sede legale ¢ soggette a
vigilanza in uno dei paesi dell’Unione Europea o del G-10 e che rispettane [&"seguenti previsioni:

a) 1l prospetto del fondo o il documento equivalente deve:

dicare le tipologie di attivita in cui il fondo ¢ autorizzato ad investire;

indicare gli eventuali limiti dei singoli investimenti ¢ le relative metodologie di calcolo;
— indicare 1l limite massimo di leva finanziaria, s¢ amimessa;

—  prevedere una politica per limitare 1l rischio di Controparte cui 1l fondo pud esporsi qualora
possa ncgoziarc in contratti derivati OTC ¢ opérazioni di pronti contro termine ¢ prestito
titoli;

b) deve essere prevista la pubblicazione di un/bilancio ¢ di una relazione semestrale i1donei a
rappresentare le attivita, le passivita, il risultato-d’esercizio e I’operativita del fondo;

¢) le quote dell’O.1.C R. devono poter esser¢ rimborsate in contanti, su richiesta del possessore ¢ su
base giornaliera;

d) deve essere prevista la segregazione del patrimonio del fondo nspetto alle attivita del gestore
dell’O.1.CR.

Ulteriore condizione per ammissibilita & che la SIM effettui un’adeguata valutazione della
rischiosita del fondo.

L’utilizzo dei metodi specifici per il calcolo del requisito patrimoniale delle quote di fondi
emessi in Paesi non UE e non*@G-10 & subordinato alla preventiva autorizzazione della Banca d’Italia
A tal fine le SIM che intendono negoziare tali strumenti devono dimostrare che siano rispettati i
requisiti precedentemente/@lencati.

3
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CAPITOLO 3
RISCHIO DI REGOLAMENTO

1. Premessa

I1 rischio di regolamento esprime il rischio connesso con la mancata consegna alla scadenza
del contratto dei titoli, degli importi di denaro o delle merci dovuti, da parte della controparte, per
operazioni relative al portafoglio di negoziazione di vigilanza.

Il rischio ¢ connesso:

a) per le transazioni per le quali & previsto il regolamento di tipo “consegna _cContro pagamento”
(DVP - Delivery Versus Payment), alla differenza tra il prezzo a termine fissato/contrattualmente
¢ 1l fair value degli strumenti finanziari, delle valute o delle merci da ricevere (consegnare),

b) per le transazioni per le quali non ¢ previsto il regolamento di tipo/DVP, al fair value degli
strumenti finanziari, delle valute o delle merci trasferito alla controparte per i quali non ¢ stato
ricevuto il corrispettivo, oppure al contante pagato senza ricevere il sottostante.

Sono ricomprese le operazioni relative a contratti derivati su'titoli, tassi di interesse e merci
nonché a contratti su tassi di cambio conclusi a fini di negoziazione o per coprire componenti del
portafoglio di negoziazione di vigilanza.

Sono invece esclusi 1 contratti di riporto ¢ assinnlaty nonché quelli di concessione o
assunzione di titol1 o mercl in prestito.

La Banca d’Ttalia, nel caso di disfunzioni di natura,sistcmica di un sistcma di regolamento o
di compensazione, puo sospendere 1"applicazione in tutto’o in parte dei requisiti patrimoniali per il
rischio delle operazioni non regolate finch¢ non venga ripristinato il regolare funzionamento del
sistema stesso. In tal caso, il mancato regolamento di-una transazione da parte di un soggetto non
vicne considerato come una csposizionc in default aifini del rischio di credito.

2. Copertura patrimoniale per il rischio,di'regolamento

2.1.  Requisito patrimoniale a fronte di _transazioni DVP

Sulle operazioni indicate nel paragrafo 1 sub a) non regolate dalla controparte alla scadenza
si calcola la diffcrenza tra il valorc convenuto alla scadenza od il fair value degli strumenti finanziari,
delle valute o delle merei.

Nel caso n cul il mancato adempimento determina una perdita per la SIM, a partire dal 5°
glorno lavorativo successivo aguello di scadenza si determina la copertura patrimoniale moltiplicando
la differenza sopra indicata/per 1 coefficient1 riportati nella Tavola 3.

Tavola 3 — Rischio di regolamento

IMPORTO Q) 0 COPERTURA
NUMERO GIORNLLAVORATIVE | oS | (ATRIMONIALE | PATRIVONIALE
SCADENZA DELLANEGOZ IAZIONE convenuto ¢ fair valuc) )
(a) (h) (c)=(a)x(b)

dal 5° al 15° giomo 0,08
dal 16° al 30° giorno 0,5
dal 31° ali45° giorno 0,75
dal 46°giorno in poi 1
TOTALE
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2.2, Requisito patrimomiale a fronte di fransaziomi non DVP

Sulle operazioni indicate nel paragrafo 1 sub b), la SIM che ha effettuato il pagamento.o la
consegna degli strumenti finanziari. delle valute o delle merei ¢ non ha ricevuto il corrispettivo entro la
fine del giorno stesso o, nel caso di operazioni transfrontaliere, del giorno lavorativo successivo,
trattera 1l valore trasferito come un credito nei confronti della controparte.

Nel caso in cui 'ammontare delle esposizioni derivanti dalle transazioni non regolate tramite
sistemi DVP sia di importo non significativo, le SIM possono utilizzare un fattore di ponderazione pari
al 100%.

La SIM che ha effettuato il pagamento ¢ la consegna ¢ non ha ricevuto il sottostante o il
corrispettivo entro il quarto giorno lavorativo successivo alla data prevista per 1'effettuazione della
prestazione da parte della controparte, dovra dedurre dal patrimonio/di, vigilanza 1’ammontare
trasferito, maggiorato dell’eventuale differenza positiva fra il fair value della transazione ¢ il prezzo
convenuto.,

34
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CAPITOLO 4
RISCHIO SULLE POSIZIONI IN MERCI

1. Premessa

Le SIM sono tenute a mantenere un apposito requisito patrimoniale a fronte del tischio di
perdite sulle posizioni in merci in bilancio e fuori bilancio.

Il rischio di tasso di interesse ¢ il rischio di cambio non coperti da altre disposizioni del
presente Capitolo sono inclusi nel calcolo del rischio generale su titoli di debito negoziati*€ nel calcolo
del rischio di cambio.

2. Definizioni

Ai fini del presente Capitolo, si intende per:

—  “posizioni in merci”, le operazioni in merci (') nonché gli strumenti finanziari derivati su merci
(future, swap, contratti a premio o warrant), Clascuna posizionc\uimerci ¢ espressa in unita di
misura standard,

—  “posizione in merci compensata nella stessa fascia”, il minere dei due importi relativi a una
posizione debitoria e a una posizione creditoria nella stessa fascia di scadenza;

—  “posizione in merci compensata tra due fasce di scadenza”, la posizione non compensata in
merci di una stessa fascia che & compensata dalla posizione contraria non compensata in merci di
una fascia di scadenza successiva,

—  “posizione in merci non compensata di una stessa fascia’, la posizione, lunga o corta, che
residua dalla compensazione effettuata in una determinata fascia di scadenza;

—  “posizioni in merci non compensalte residue”’{le posizioni non compensate in merci di una stessa
fascia che non possono essere compensate con una posizione non compensata di segno contrario
in una fascia di scadenza successiva;

—  “posizioni nella stessa merce” | le pesizioni in diverse sottocategorie di merci ove queste siano
consegnabili ['una per I'altra e le posizioni in merci simili nel caso in cui tra esse vi sia uno stretto
rapporto di sostituibilitd e possalessere inequivocabilmente comprovata una correlazione minima,
dello 0.9 tra 1 movimenti di prezzo per un periodo minimo di un anno.

3. Regole di carattere generale

Le SIM calcolane_la copertura patrimoniale richiesta per il rischio sulle posizioni in merci
utilizzando alternativamente 11 metodo semplificato, il metodo basato sulle fasce di scadenza ovvero il
metodo basatoe sulle fasce di scadenza ampliato, secondo le indicazioni illustrate nel paragrafo 5.

La sceltadli adottare il metodo basato sulle fasce di scadenza ¢ irreversibile ¢ la SIM non puo
tornare a utilizzare il mctodo semplificato.

Se la)posizione debitoria in una merce ha scadenza anteriore a quella della posizione
creditoria, le SIM devono cautelarsi anche nei confronti del rischio di carenza di liquidita che potrebbe
gssere presente in taluni mercati.

L/ Per operazioni in merei si intendono quelle che danno origine a diritti di detenzione o conscgna di merei

nell’ambito di transazioni finanziarie.
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La SIM che trasferisce merci o diritti garantiti relativi alla proprieta di merci/iny
un’operazione di vendita con patto di riacquisto o nell’ambito di un accordo di concessione di merebin
prestito, include dette merei nel calcolo della sua posizione patrimoniale.

Le SIM che assumono posizioni in merci segnalano immediatamente alla Banca d/talia 1
casi in cui le loro controparti in operazioni di vendita con patto di riacquisto o di concessione ¢
assunzione di titoli e merci in prestito non adempiono i loro obblighi.

4. Imputazione delle posizioni di particolari contratti derivati su merci

Ai fini della misurazione del rischio su merci, 1 futures su merci ¢ gli'impegni a termine di
acquisto o vendita di singole merci sono considerati sotto forma di importi nozionali quantificati
nell’unita di misura standard. La scadenza viene assegnata in funzione della data di consegna.

Uno swap su merci in cui la SIM riceve (paga) un prezzodfisso € paga (riceve) il prezzo
corrente di mercato, ¢ equiparato nel metodo basato su fasce di seadenza ad una seric di posizioni
equivalent: all’importo nozionale del contratto; a ciascun pagamente dello swap deve corrispondere
una posiziong 1scritta nella pertinente fascia di scadenza (cfr. Tavola4). Le posizion1 sono creditorie s¢
la SIM corrisponde un prezzo fisso e riceve un prezzo variabilg;debitorie se la SIM riceve un prezzo
fisso ¢ cornspondc un prezzo variabile.

Gli swaps su merci le cul componenti siano costituite da merci diverse, sono riportati nel
pertinente prospetto ai fini dell’applicazione del metododasato sulle fasce di scadenza.

1 contratti a premio su merci o su strumenti derivati su merci sono equiparati a posizioni di
valore pari a quelle dello strumento sottostante cui4l\contratto a premio si riferisce, fatto salvo quanto
previsto dal capitolo 3 in materia di trattamento-delle opzioni. Queste posizioni possono essere
compensate con eventuali posizioni di segno opposto nelle identiche merci o negli identici strument:
derivati su merci sottostanti.

s. Calcolo del requisite patrimaniale

5.1, Merodo semplificato

La SIM che adotta il metodo semplificato rispetta per ogni merce un requisito patrimoniale
pari alla somma de1 seguenti elément!:

a) 1l 15 per cento della posizione netta, creditoria o debitoria, moltiplicata per il prezzo a pronti di
tale merce:

b) il 3 per cento della posizione lorda, creditoria o debitoria, moltiplicata per il prezzo a pronti di tale
merce.

Per posizione netta (lorda) si intende la differenza (somma) tra la posizione creditoria ¢
debitoria della SIM-nella stessa merce.

Il requusito patrimoniale complessivo della SIM per 1 rischi increnti alle merei risulta dalla
somma delfequisiti patrimoniali calcolati per ciascuna merce secondo quanto previsto ai punti sub a) e

b).

5.2 ,Merodo basato sulle jasce di scadenza

La SIM che intende calcolare il requisito patrimoniale secondo il metodo basato sulle fasce
discadenza ne da comunicazione alla Banca d’Ttalia.

Il calcolo va eseguito distintamente per ciascuna merce. Tutte le posizioni nella stessa merce,
moltiplicatc per il prezzo a pronti della merce, sono imputate alle pertinenti fasce di scadenza (cfr.
successiva Tavola 4).
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Puo essere imputato alla pertinente fascia di scadenza su base netta il saldo tra le posizioni
debitorie e creditorie nella stessa merce, a condizione che queste ultime siano posizioni in contratti
aventi la stessa data di scadenza ovvero siano posizioni in contratti - negoziati su mercati con date di
consegna giornaliere - aventi date di scadenza distanti tra loro non pit di dieci giorni.

Il requisito patrimoniale a fronte del rischio per ciascuna merce risulta, in base alla pertinente
fascia di scadenza, dalla somma dei seguenti elementi:

1. la somma delle posizioni compensate in ciascuna fascia di scadenza moltiplicate per il
coefficiente di spread del 1,50 per cento (cfr. colonna 2 della tavola 4),

ii. la posizione compensata fra due diverse fasce di scadenza per ciascuna fascia ih cui venga
riportata una posizione non compensata, moltiplicata per lo 0,6 per cento (coefficiente di riporto);

iii.  le posizioni non compensate residue, moltiplicate per il 15 per cento (coefficiente secco).
11 requisito patrimoniale della SIM per i rischi inerenti alle merci risultano dalla somma dei

requisiti patrimoniali calcolati per ciascuna merce secondo le modalita sopra descritte.

Tavola 4 — Rischio sulle posizioni in merci

FASCIA DI SCADENZA COEBFFICIENTE DI SPREAD (1IN %)
(1) (2)
0 <=1 mesc 1,50
> 1 <=3 mesi 1,50
> 3 <= 6 mesi 1,50
> 06 <=12 mesi 1,50
>1 <=2 anm 1,50
>2 <=3 anni 1,50
> 3 anni 1,50

5.3, Metodo basaio sulle fasce di scadenza ampliato

Il metodo basato sulle fasce di scadenza ampliato puo essere utilizzato dalle SIM che:
1) svolgono una rilevante attivita nel settoreldélle merci; 2) hanno un portafoglio merci diversificato,
3) non sono ancora in grado di usare médelli interni per il calcolo del requisito patrimoniale a fronte
del rischio di posizione in merei,

Le SIM che intendono caleelare il requisito patrimoniale con il metodo basato sulle fasce di
scadenza ampliato sono tenute ad.adottare il metodo prescelto in via continuativa.

Le STM utilizzano i coefficienti di spread, di riporto e secchi riportati nella tavola seguente.

Tavaola 5
METALTT ALTRT,
PREZIOS] METALLL Proporrt COMPRES] |
(EcenTTo COMUNI AGRICOLI PRODOTTI
1. ORO) ENERGET (T
Coefficienti spread % 1,0 1.2 1,5 1,5
Coetficientt di riports % 0,3 0,5 0,6 0,6
Cocfficienti Secehi % 8 10 12 15

La metodologia di calcolo del requisito € identica a quella del metodo basato sulle fasce di
scadenza.
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CAPITOLO 5
TRATTAMENTO DELLE OPZIONI

1. Premessa

Ai fini del calcolo dei requisiti patrimoniali per i rischi di mercato uno specifico trattamento
va riservato alle opzioni. Le opzioni, infatti, sono prodotti derivati il cui rischio di prezzo ¢
difficilmente misurabile, tenuto conto degli errori che si commettono applicando‘ad esse sistemi di
misurazione di tipo lineare.

Le SIM possono utilizzare per 1l trattamento delle opzioni uno{ dei seguenti metodi
alternativi:

- approccio semplificato;
- metodo delta-plus.

L’approccio semplificato pud essere seguito solo dalle SIM che hanno un’operativita limitata
e trattano esclusivamente opzioni acquistate.

Negli altri casi le SIM devono adottare il mgtodo delfa-plus e calcolare i requisiti
patrimoniali per il rischio specifico separatamente, moltiplicando la posizione ponderata per il delta di
ciascuna opzione (cfr. paragrafo 3) per 1 fattori di rischie specifico stabiliti nel capitolo 2 Sezioni 1l ¢
1L

Le coperture patrimoniali cosi ottenutes si\dggiungono ai requisiti patrimoniali per la
corrispondente catcgoria di rischio, vale a dire: di\posizione su titoli di debito ¢ di capitale (cfr.
Capitolo 2), di cambio (cfr. Capitolo 6) ¢ di posizione su merci (cfr. Capitolo 4). In particolare:

— el caso in cui una SIM adotti "approccieo_semplificato le opzioni vanno escluse dal calcolo del
rischio di posizione (generico € specifico) sui titoli di debito ¢ di capitale, del rischio di cambio ¢
del rischio di posizione su merci: il requisito patrimoniale per 1’ operativita in opzioni, calcolato in
base a tale metodo, st aggiunge a quelli indicati sopra;

—  ncl caso in cui una SIM adotti ' mctodo delfa-plus Ic opzioni vanno inclusc in basc alla posizionc
ponderata per 1l delta all’intetnondel calcolo di ognuno dei requisiti patrimoniali di cui sopra. [
requisiti patrimoniali per tener conto dei rischi gamma e vega si calcolano a parte (cfr. paragrafo
3.2).

Inoltre, le SIM con milevante operativita m opzioni tengono sotto controllo gli altri rischi
connessi a tale operativitd,~per 1 quali non sono previsti requisiti patrimoniali. S1 rammentano, in
particolare, il rischio rAoy-dato dalla variazione relativa del valore dell’opzione rispetto al tasso di
interesse, ¢ il rischiotthera, dato dalla variazione relativa del valore dell’opzione in funzione del
tempo.

Le SIM comunicano preventivamente alla Banca d’Italia 1l metodo prescelto nel trattamento
delle opzioni.

2. Approccio semplificato
Nell’approccio semplificato le posizioni in opzioni ¢ nei connessi strumenti sottostanti, a

prontino a termine, sono assoggettate a requisiti patrimoniali calcolati separatamente che mglobano sia
il rischio generico sia il rischio specifico.

11 requisito patrimoniale calcolato secondo tale approccio ¢€ il seguente:

_ 38
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—  per le posizioni lunghe associate all’acquisto di opzioni pur oppure per le posizioni corte associate
all’acquisto di opzioni call, il requisito patrimonialc ¢ pari al valore di mercato dello strumento
sottostante moltiplicato per la somma dei coefficienti di rischio specifico e di rischio generico di
mercato per detto strumento, meno I’eventuale valore intrinseco positivo dell” opzione;

—  per gl acquisti di opzioni call oppure per gli acquisti di opzioni pui, 1l requisito patrimoniale &
pari al minore tra 1 seguenti due importi:

1) valore di mercato dello strumento sottostante moltiplicato per la somma dei coefficienti di
rischio specifico ¢ di rischio generico di mercato per detto strumento;

2) valore di mercato dell’opzione.

3. Metodo Delta-Plus

Il metodo delta-plus impiega 1 seguenti parametri di sensibilita relativialle opzioni:

—  Jatlore delia”, che esprime 1l rapporto tra la variazione attesa del prezzo di un’opzione € una
piccola variazione di prezzo dell attivita finanziaria sottostante.

11 fattore delta approssima la probabilita di esercizio del contratto € viene determinato in base alla
formula della derivata prima del valore corrente dell’opzione rispetto a quello dello strumento
sottostante.

- “Yarnore gamma”, che esprime 1l tasso di variazione del defia;

“fartore vega”, che esprime la sensibilitd del valore/di un’opzione al variare della volatilita del
prezzo.

Tali fattori sono calcolati secondo un modelfo,standard di mercato. Le STM possono tuttavia
utilizzare ulteriori metodologie, a condizione che questeltime siano comunicate preventivamente alla
Banca d’Ttalia.

Le SIM che adottano il metodo delta-plits devono iscrivere le opzioni come posizioni pari al
valore di mercato dello strumento sottostantesmoltiplicato per 1l fattore delta (posizione ponderata per
il delta). Tuttavia, poiché questo fattore nonCopre in misura sufficiente 1 rischi merenti alle posizioni
m opziony, al [ del computo del requisito patrunoniale totale le SIM devono calcolare anche 1l
fattore gamma e 1l fattore vega.

I rcquisiti patrimoniali per ilaischio specifico sono determinati separatamentc moltiplicando
la posizione ponderata per il delta,_di) ciascuna opzione per i fattori di rischio specifico stabiliti nel
capitolo 2 Sezioni 1l e 111

3.1, Calcolo del requisito patrimoniale per il rischio generico del fattore delia

Il requisito patrimoniale per le posizioni ponderate per 1l delta relative ad opziont su titoli di
debito si1 calcola sccondo una delle proecdure deseritte nel capitolo 2, sczionc 11, dopo aver allocato lc
posizioni ponderate per il delfa nelle fasce temporali indicate nell’ Allegato B.

1l requisito patrimoniale per le opzioni su titoli di capitale ¢ parti di O.1.C.R. ¢ calcolato sullc
posizioni ponderate per il defta secondo lo schema indicato nel capitolo 2, sezioni Il ¢ TV,

11 requisito patrimoniale per le posizioni ponderate per il deflta delle opzioni su posizioni in
valuta si basa“sul metodo descritto nel capitolo 6, quello per le posizioni ponderate per il delta delle
opzioni su'merci s1 basa su uno dei metodi indicati nel capitolo 4.
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Per gli altri derivati le SIM adottano un approccio a doppia entrata, con un’iscrizione/iw
corrispondenza della data in cui il contratto sottostante ha effetto ¢ una seconda iscriziongsin
corrispondenza della data in cui questo giunge a scadenza ().

Le SIM trattano gli strumenti a tasso variabile con caps o floors come una combinazione di
titoli a tasso variabile € una serie di opzioni di tipo europeo (7).

3.2, Calcolo dei requisiti pairimoniali per il rischio generico dei futtori gamme e vega

Le SIM calcolano separatamente il gamma e il vega per ogni posizione i Opzioni, comprese
quelle di copertura.

Al fini del calcolo dei requisiti patrimoniali per il fattore gamma, per'ogni singola opzione su
clascuno strumento sottostante ¢ dsterminato un “impatto gamma” positivo.0 negativo.

Questi singoli “impatti gamma™ sono sommati per dar luogo a un”“impatto gamma™ netto,
Positivo o negativo, per ogni strumento sottostante, 11 requisito patrimeniale totale per il gamma & part
alla somma del valore assoluto degli “impatti gamma’ netti negativi.

L *impatto gamma” ¢ calcolato secondo uno sviluppo meserie di Taylor:

1
2

impatto gamma = — * gammag * VU

dove VU, che rappresenta la variazione dello struniento sottostante, & calcolato come segue:

—  per le opzioni connesse a operazioni su tassi diantoresse, il valore di mercato del titolo sottostante
o il capitale di rifcrimento del contratto ¢ meltiplicato per i fattori di ponderazionc dclla
appropriata fascia temporale indicati nella Tavola 2, colonna (¢) dell’Allegato B. Per le opzioni
connesse a operazioni su tassi di interesse sono da considerare strumenti sottostanti uguali quelli
che si riferiscono alla stessa valuta e che soho ricompresi nella medesima fascia temporale di cui
alla Tavola 1 dell’ Allegato B:

—  per le opzion su azioni ¢ 1ndict azionari ¢ per le opziont su valute e oro, 1l valore di mercato dello
strumento sottostante ¢ moltiplicato.per 0,08;

—  per le opzioni su merci, il valore di mercato dello strumento sottostante ¢ moltiplicato per 0,13.
Per le opzioni su merci sono da’considerare strumenti sottostanti uguali quelli che si riferiscono
alla medesima merce (cfr/Capitolo 4, definizione di “posizione nella stessa merce™);

—  per le opzioni su quote di' Q. 1.C R., il valore di mercato dello strumento sottostante ¢ moltiplicato
per (0,32, nel caso diradozione del metodo residuale per il calcolo del requisito per il rischio di
posizione su quote dFOA.CR. ().

Il requisito patrimoniale per il rischio di volatilita ¢ determinato moltiplicando la somma dei
vega per tutte le opzioni sullo stesso strumento sottostante per una variazione proporzionale della
volatilita pari a £ 23%. 1l requisito patrimoniale totale per il rischio vega sara pari alla somma del
valore assoluto der singoli requisiti calcolati per ciascuno strumento sottostante.

1 Ad gsempio, un’opzione call acquistata su un future di tasso di mteresse a tre mesi per consegna a giugno sara

iseritta in-aptile, in base al valore corretto per il delta, come una posizione lunga con una durata di 5 mesi e una posizione
corla con atna durala di 2 mesi. La slessa oprione emessa sard riportala come una posizione lunga con una durala di 2 mesi e
una posizione corta con una durata di 5 mesi.

2 Ad csempio, 1l detentore di un’obbligazione tricnnale a tasso variabile indicizzata al LIBOR a 6 mesi con un cap

del 5% considerera tale titolo come un titolo di debito con revisione di tasso a 6 mesi e una serie di 5 opzioni call emesse su
un FRA con un tasso di riferimento del 13%. iscritta ciascuna con segno negativo in corrispondenza della data in cui il FRA
sottostante acquista effetto ¢ con segno positivo in corrispondenza della data in cui i1 FRA sottostante giunge a scadenza.

In caso di adozione di uno der metodi specifici, I'impatto gamma viene determinato in base alla variazione di
valore degli investument: sottostanti.
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CAPITOLO 6
RISCHIO DI CAMBIO

1. Premessa
Il rischio di cambio esprime 1’esposizione della SIM alle oscillazioni dei corsi delle valute ¢
del prezzo dell’oro, indipendentemente dal portafoglio di allocaziong delle posizioni.

Sono da assimilare a1 rapporti in valuta le operazioni attive e passive che prevedono clausole
di indicizzazione collegate all’andamento dei tassi di cambio con una determinata valuta ¢ le posizioni
i oro ¢ strumenti derivati sull oro.

Al fini del calcolo della copertura patrimoniale per il rischio di cambio rileva la somma delle
posizioni creditoric ¢ debitorie nette in ciascuna valuta, esclusa quella locale ¢ della posizione netta in
oro (“posizione nella aperia in cambi”).

Sono escluse dalla presente disciplina le SIM la cui “posizione.netta aperta in cambi™ &
contcnuta cntro 1l duc per cento del patrimonio di vigilanza.

2. Posizione netta aperta in cambi

La “posizione netta aperta in cambi” ¢ determinata:
1) calcolando la posizionc nctta in ciascuna valuta nonché quella in oro;

2) convertendo in euro le posizioni nette sulla base del-tasso di cambio a pronti corrente ovvero del
prezzo a pronti dell’oro;

3) sommando separatamente tutte le posizioni nette“creditorie e tutte le posizioni nette debitorie
relative a ciascuna valuta;

4) sommando la posizione netta in oro al maggior valore tra la somma delle posizioni nette
creditorie ¢ la somma delle posizioni nette.debitorie di cui al punto 3).

11 totale di cui al punto 4) costituisce/la “posizione nétta aperta in cambi™.

Nel calcolo della posizione nétta aperta in cambi le valute per le quali la somma di tutte le
attivita e passivita, comprese le operazioni “fuori bilancio”, non supera il 2 per cento del complesso
delle attivita ¢ delle passivita in valyta della SIM, comprese le operazioni «fuori bilancio», sono
convertite in curo ¢ aggregate fralorg’ come s¢ si trattasse di un’unica valuta (“valute residuali™).

Non devono essere computate nel calcolo della posizione netta aperta in cambi:

a) le operazioni a termine~di acquisto o vendita di titoli in valuta con regolamento nella valuta di
denominazione del titolo:

b) le attivita che costituiscono elementi negativi del patrimonio di vigilanza;
¢) le partecipazioni ¢le attivita materiali.

Le esclusioni di cui alle lettere b) e ¢) non sono operate nei casi in cul si tratti di operazioni o
attivita coperte-globalmente o specificamente sul mercato a pronti o su quello a termine.

Le posizioni creditoric ¢ debitoric lorde sono costituite dalla somma di tutte lc attivita ¢ di
tutte lc passivita cspressc in valuta, ivi compresc Ie opcrazioni “fuori bilancio™.

Gli acquisti di futures su valuta ¢ sull’oro sono considerati posizioni creditorie, le vendite
posizioni debitorie.

Fatto salvo quanto previsto dal capitolo 3 circa il trattamento delle opzioni:
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— lacquisto di una opzione call ¢ la vendita di una opzione put sono equiparate a posizioni
creditorie su valuta;

— la vendita di una opzione call e ["acquisto di una opzione put sone equiparate a posizioni debitorie
su valuta.

I contratti a termine che prevedono lo scambio di valuta contro valuta sono_cquiparati alla
combinazione di una posizione creditoria sulla valuta da ricevere ¢ una posizione debitoria sulla valuta
da consegnare,

La posizione netta (creditoria o debitoria) in ciascuna valuta & determinata dalla differenza
tra la posizionc lorda creditoria ¢ debitoria.

La posizione netta in oro ¢ determinata dalla differenza tra la posizione lorda creditoria ¢
debitoria.

Le attivita e le passivita indicizzate al tasso di cambio di un panere di valute sono scomposte
nelle diverse valute proporzionalmente al peso di ciascuna valuta nel pamierc di riferimento.

3. Copertura patrimoniale per il rischio di cambio

La copertura patrimoniale richiesta per il rischig” discambio ¢ determinata applicando alla
posizione netta aperta in cambi il coefficiente dell’8 per cénto,

Per uno schema di sintesi relativo alla determinazione della copertura patrimoniale per il
rischio di cambio si veda la Tavola 7.

4. Calcolo del requisito prudenziale a fronte del rischio di cambio per le quote di O.1.C.R.

Le posizioni 1n valuta derivanti dalle quote di O.I.C.R. entrano a far parte del calcolo della
posizione netta generale in cambi assunta dalle SIM.

Ai fini del calcolo del requisito gli intermediari suddividono gli O.I.CR. in due categorie: a)
fondi di cui I'intermediario conosce de/differenti posizioni in valuta estera; b) altri fondi.

Le quote di O.1.C.R. di‘cut, al punto a) devono essere computate ai [ini del calcolo in base
alle posizioni effettive in valuta-gstera.

Le¢ quote di O.1.C Rudiscui al punto b) devono csscre considerate in basc al scguentc metodo
di calcolo:

— st presume che I'O.1.CR. sia investito 1n valuta fino al limite massimo consentito dal regolamento
del fondo. Deve €ssere considerata anche 1’esposizione che si potrebbe raggiungere assumendo
posizioni con &ffetto leva attraverso 'O.LC.R. A tal fine si aumenta proporzionalmente la
posizione nellewquote dell’O.1.C.R. fino all’esposizione massima relativa agli investimenti
sottostanti ¢he-¢ prevista dal regolamento del fondo;

— la posiziong, ipotetica dell’O.1.C.R. in valuta ¢stera cosi determinata va trattata come una “valuta
distinta®™¢ aggiunta alle altre posizioni in valuta nel seguente modo:

- _pergli OLCR. per i quali si conoscono distintamente le posizioni lunghe e quelle corte, la
posizione lunga complessiva va sommata alla posizione complessiva aperta lunga in valuta ¢
la posizione corta complessiva va sommata con la posizione complessiva aperta corta in
valuta, non consentendo alcuna compensazione tra le posizioni lunghe e corte;

- per gh altri O.LCR,, la posizione sintetica va aggiunta alla somma delle posizioni nette
lunghe e corte nelle diverse valute ¢ alla posizione in oro.
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In ogni caso il requisito complessivo per rischio specifico ¢ rischio di cambio su quote di
O.1.C R. non puo essere superiore al 40%.

Tavola 7
POSIZIONE COMPLESSIVA DOLLA-
RO ($) YEN | .. ORO
TITOLI corte
Tunghe
CONTRATTI A TERMINE
IN VALUTA corte
lunghe
CURRENCY FUTURES corte
lunghe
OPZIONI E CONTRATTI
A PREMIO SU VAILUTE  corte
lunghe
SWAPS corte
lunghe
AL/IRI corte
lunghe
POSIZIONE NETTA corte TOTALI COEFFI- COPERTURA
GENERALE (a) lunghe CIENTE | PATRIMONIALE
TASSO DI CAMBIO (b) (d) = (c)corte (0 (g) = max(d,e) x ()
(e} — Z{clunghe
TOTALE corle 0,08
IN EURO (c) — (a) x (b) lunghe

43



28-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277

CAPITOLO 7
RISCHIO DI CREDITO

1. Premessa

11 rischio di credito esprime il rischio di perdita per inadempimento dei debitori relativo alle
attivita di rischio diverse da quelle che attengono al portafoglio di negoziazione di vigilanza. Non
costituiscono attivita di rischio le attivita dedotte dal patrimonio di vigilanza.

Per il rischio di credito, gli intermediari possono utilizzare diverse metodologie.

Le metodologie basate sui “rating intermi” (Internal rating_based, IRB) consentono di
calcolare ’esposizione al rischio di credito mediante 1 utilizzo di un sistema interno di valutazione del
merito crcditizio dcl rischio della contropartc. Talc mctodologia = indirizzata agli opcratori
maggiormente sofisticati — prevede un processo di riconoscimento da parte della Banca d Ttalia.

La metodologia “standardizzata™ associa a ogni posizione esposta al rischio di credito una
specifica ponderazione, determinata in funzione della tipologia'déella controparte ¢ del rating attribuito
da un’agenzia specializzata.

La metodologia “standardizzata semplificata” raggruppa tutte le opziont pin semplici della
metodologia standardizzata e consente di calcolare la propria esposizione al rischio di credito senza
utilizzare 1 giudizi delle agenzie di rating. L utilizzo’di tale metodologia ¢ indicata per gli operatori
con un’attivita non particolarmente esposta al rischio\di, ¢redito e comunque di ridotte dimensioni.

Si descrive di seguito la metodologia “standardizzata semplificata”. Le SIM che intendono
adottare la metodologia standardizzata fanno fiferimento a quanto previsto in materia per le banche
{cfr. Circolare n. 263, Titolo 11, cap. 1, Partc Prima).

Per T'utilizzo dei modelli interni/le SIM si attengono a quanto previsto nel successivo
capitolo 13.

2. Metodologia standardizzata semplificata
Le SIM possono ealcolare 1I'esposizione a rischio riferita a diverse classi di clientela facendo

riferimento, in luogo dei rating esterni, a un’unica ponderazione per ciascuna classe.

Le ponderazioni da applicare a ciascuna classe di attivitd sono descritte nella seguente
tavola:
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Tavola 8
ESPOSIZIONI PONDERAZIONI
Esposizioni verso soggetti sovrani e banche centrali 100%
50%

Esposizioni verso intermediari vigilati B )
P & (20% se durata inferiore a tre'mesi)

Esposizio.ni. Verso epti del settore pubblico non appartenenti 100%
allc amministrazioni centrali

Esposizioni verso Banche Multilaterali di sviluppo 50%
Esposizioni verso imprese non finanziarie 100%
Esposizioni al dettaglio (retail) (') 75%
Esposizioni verso organisnu di investimento collettivo 100%
Esposizioni deteriorate (*) 150%

Inoltre, le SIM utilizzano, per alcune specitiche contropartiyle seguenti ponderazioni.

Alle esposizioni verso la Banca centrale europea, le amministrazioni centrali e le banche
centrali dei Paesi dell”UE si attribuisce una ponderazione dello 0 %.

Quando lc autorita compctenti di un pacsc terze ché applicano disposizioni prudenziali ¢
regolamentari almeno equivalenti a quelle comunitaric asséghano una ponderazione del rischio dello
0% alle esposizioni verso la loro amministrazione centrale™¢ la loro banca centrale denominate nella
valuta locale, le SIM possono applicare la medesima ponderazione a tali esposizioni.

Alle esposizioni verso le seguenti banche multilaterali di sviluppo ¢ attribuito un fattore di
ponderazione del rischio dello 0 %:

— la Banca internazionale per la ricostruzione ¢ lo sviluppo;
— la Societa finanziaria internazionale;

—  la Banca interamericana di sviluppo;

—  la Banca asiatica di sviluppo;

— la Banca africana di sviluppo;

— la Banca di sviluppo del Consiglio d’Europa,

— la Nordic Investment Bank

Per essere inclusi nel portafoglio “retail” i crediti devono soddisfare i criteri di seguito elencati:

— sl tratta di esposizioni nei confronti di persone tisiche o di piccole e medie imprese;
"esposizione aggregata verso un'unica controparte o gruppi di clienti connessi non superi 1'1% del portafoglio “retail”
complessivo;
- T’esposizione massima aggregata nei confronti di una singola controparte o gruppi di clienti connessi non ecceda la soglia
di 1 milione dieuro.
Per “esposizioni deteriorate’ si intendono:
le soffetenze, le partite incagliate e le esposizioni ristrutturate;
2. leesposizioni scadute da oltre 90 giorni.
Per la definizione delle nozioni di cui ai punti 1 ¢ 2 si deve fare riferimento alla disciplina di bilancio.

Fino al 31.12.2011, il limite dei 90 giorni ¢ spostato a 180 giorni per le esposizioni verso enti del settore pubblico,
1mprese nonché per le esposizioni che rientrano nel portafoglic “retail”.
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— la Banca di sviluppo dei Caraibr,

— la Banca curopca per la ricostruzionc ¢ lo sviluppo;

— la Banca europea per gli investimenti (BEI);

— 1l Fondo europeo per gli investimenti;

—  I"Agenzia multilaterale di garanzia degli investimenti;

—  lo Strumento mternazionale di finanziamento per le vaccinazion;
— la Banca islamica di sviluppo.

Alle esposizioni verso le seguenti organizzazioni internazionali si/applica un fattore di
ponderazione del rischio dello 0 %

— la Comunita curopca,
— 1l Fondo monetario internazionale;
— la Banca dei regolamenti internazionali.

Le SIM che utilizzano il metodo standardizzato semplificato possono - ai fint
dell’attenuazione del rischio di credito — sostituire la ponderazione associata al debitore con quella
associata alla garanzia offerta o al garante. La ponderazione.utilizzata, per la parte di esposizione
coperta, ¢ quella prevista per la garanzia o il garantc (‘). La‘pondcrazione riferita alla parte non coperta
da garanzia ¢ quella della controparte originaria.

3. Attivita di rischio

Rientrano tra le attivitd di rischio (soggette alla copertura patrimoniale per il rischio di
credito:
—  le posizioni in strumenti finanziari che fanno parte del portafoglio immobilizzato;

— ogni altra attivitd non dedotta dal patrimonio di vigilanza (valori in cassa, finanziamenti erogati,
diritti non riscossi, commissionis da ricevere, ratei attivi, ...) connessa a voci del portafoglio
immobilizzato.

Sono altresi ricomprese tra le attivita di rischio:

—  lc disponibilita liquide de1 clienti depositate presso terzi, per 1 quali le SIM prestano una garanzia
a favore dei clienti in caso/di insolvenza del depositario;

— le esposizioni derivanti da operazioni fuori bilancio connesse a voci del portafoglio
immobilizzato per-un. ammontare pari al loro “equivalente creditizio™.

Non costituiscono attivita di rischio:
—  gli strumenti-finanziari da consegnare per operazioni da regolare;
—  le proposte.di vendita di strumentt finanziari;
— idepositie i finanziamenti da ricevere;

— 1 depositi e 1 finanziamenti da effettuare, nonché gli altri strumenti finanziari da ricevere per
opetrazioni da regolare nel caso in cui costituiscano rinnovi di rapporti finanziari in essere.

L’equivalente creditizio delle garanzie rilasciate ¢ degli impegni assunti & determinato
mpltiplicando il valore nominale delle singole operazioni per un fattore di conversione che tiene conto

Per la ponderazione del garante, si applicano 1 coefticienti previsti nella tavola 8. Per la ponderazione della
garanzia, si fa riferimento a quanto previsto nella Circolare n. 263, Titolo I, capitolo 2, allegato B, par. 1.
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della probahilita che a fronte dell’operazione si determini una esposizione creditizia per cassa di cui
vicne stimata ["entita. Nclla tavola 9 ¢ riportata la classificazione dcllc garanzic ¢ degli impegni in
funzione del livello di rischio attribuito (“picno”, “medio™ o “basso™).

>

Tavola 9 Fatrori di conversione

FATTORT T CONVERSTONR

GPARANZIE RILASCTATE E IMPEGNT CON “RISCHTO BASSO”

. . . . e - . 0%
e impegni a fornire garanyie revocabili in qualsiasi momenlo e senza preavviso
GARANZIE RILASCIATE T IMPEGNI CON “RISCIITIO MEDIO/BASSG™

. L L L . 20%.
e impegni a fornire garanzie di durala originaria non superiore a un anno
GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI CON “RISTHIO MEDIO™
e prestazioni di cauzioni
e [acililazioni in appoggio all’emissione di titoll (N.LT. ¢ R.U.T) 50%
e [lettere di credito “stand-by” irrevocabili che non assumano 1l carattere di sostitut:

dcl credito
GARANZIE RILASCIATE T IMPEGNI CON “RISCIIIO PIENO”
e garanzie rilasciate e impegni irrevocabili assunti nell’esercizio dei servizi di

esecuzione di ordini per conto dei clienti nonché di ricezione e (rasmissione/di

ordini o mediazione
e oaranzie con carattere di sostituti del credito
o derivati su crediti: impegni derivanti dalla negoziazione di derivati su crediti

come protection seller
e leilere di credito “sland-by” irrevocabili che assumano il caratteredi Sostituti del

credito 100%
e impegni di acquisto a pronti ¢ a termine di titoli e di altri strumenti finanziari

diversi dalle valute
e deposili (e [inanziamenti) a pronli € a lermine da efTelluarg
e parte non pagata di azioni e titoli sottoscritti
e attivita cedute con obbligo di riacquisto su richicstadel cessionario
e “pul oplions” emesse concernent ol e alir stcument inanziari diversi dalle

valute
e altri impegni di finanziamento ad utilizzoCerto
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CAPITOLO 8
RISCHIO DI CONTROPARTE

1. Premessa

11 rischio di controparte ¢ il rischio che la controparte di una transazione risulti inadempicente
prima del regolamento definitivo dei flussi finanziari della transazionc stcssa, Esso atticne alle
posizioni sia del portafoglio di negoziazione di vigilanza sia del portafoglio immobilizzato.

1l rischio di controparte ¢ un caso particolare di rischio di credito, caratterizzato dal fatto che
I’esposizione, a motivo della natura finanziaria del contratto stipulato fra le\parti, ¢ incerta e puo
variare nel tempo in funzione dell’andamento dei fattort di mercato sottestanti. Inoltre, 1l rischio di
controparte crea, di regola, un nischio di perdita di tipo bilaterale. Infattivl valore di mercato della
transazione puo essere positivo o negativo per entrambe le controparti.

11 rischio di controparte é connesso a transazioni che presentano le seguenti caratteristiche: 1)
generano una c¢sposizione pari al loro fair value positivo; 2) hanno un valore di mercato futuro che
evolve in funzione delle variabili di mercato sottostanti; 3) generano uno scambio di contante oppure
lo scambio di strumenti finanziari o merci contro contante.

2. Requisito patrimoniale per il rischio di controparste

T.a presente disciplina definisce esclusivamente’le regole per la quantificazione del valore a
rischio, mentre il relativo requisito patrimoniale ¢ determinato utilizzando 1 fattori di ponderazione per
controparte previsti dalla normativa in materiaydi calcolo del rischio di credito. Il requisito
patrimonialc ¢ pari all’8 per eento delle attivitd/dirischio pondcerate.

11 trattamento del rischio di controparte s1 applica alle seguenti tre categorie di transazioni;
—  strumenti derivati finanziari e creditizi fegoziati fuori borsa (OTC),
—  operaziomi SFT (securities financing transactions) M

. - - a . . . -
— operazioni con regolamento asluhgo termine (7). Tali transazioni vanno trattate come contratt a
termine.

Le esposizioni relative a-operazioni poste in essere con una controparte centrale ¢ da questa
non respinte sono fissate parisa“zero qualora le esposizioni della controparte centrale nei confronti
delle proprie controparti contrattuali siano interamente assistite da garanzia reale su base giornaliera.

Sono considerate~pari a zero ai fini del calcolo del rischio di controparte le esposizioni
relative ai:

—  derivati su créditi/in cui la SIM assume la posizione di “acquirente di protezione™, a fronte di
attivita allogcate nel portafoglio immobilizzato ovvero a fronte di transazioni esposte al rischio di
controparie;

! / Ueoperazioni SI'T comprendono: le operazioni pronti contro termine attive € passive su titoli o merci, le operazioni

di concessione o assunzione di titoli o merei in prestito, 1 [inanziamenti con margini.

Le operazioni con regolamento a lungo termine comprendono le transazioni a termine nelle quali una controparte si
mipegna a consegnare (ricevere) un lilolo, una merce o una valula estera contro il ricevimento (consegna) di contanle, allr
strumenti finanziari o merei con regolamento a una data contrattualmente definita, successiva rispetto a quella prevista dalla
prassi di mercato per le transazioni della medesima specie ovvero rispello 4 cinque giorni lavorativi successivi alla data di
stipula dell’ operazione.

48



28-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277

—  derivati su crediti allocati nel portafoglio immobilizzato in cui la SIM assume la posizione di
“venditrice di protezione™, in quanto assoggettati al requisito patrimoniale per il rischio di credito
per 'intero valore nozionale alla stregua di garanzie rilasciate.

Le esposizioni nei confronti di o garantite da borse o stanze di compensazione di Stati
comunitari ¢ di altri Paesi estert riconosciuti a1 sensi della Parte ITI, Titolo I, Capo T del Testo Unico
sono assimilate, ai fini del calcolo del rischio di controparte, alle esposizioni verso banche.

3.  Metodi per il calcolo del valore delle esposizioni

Per il calcolo del valore dell’esposizione a1 fini del rischio di controparte sono-applicabili, a
seconda delle transazioni, 1 seguenti metodi;

Tavola 10
CATEGORIE DI METODI PER II, CALCOLO DEL VALORE DERL ESPOSIZIONE
ESPOSIZIONI
Derivati OTC 1. metodo del valore corrente (')
2. metodo standardizzato
3. metodo dei modelli interni di tipo EPE(Expected positive Exposure)
Operazioni SFT 1. CRM - melodo semplificate ()
2. CRM - melodo integrale con reifiche di vigilanza per volatilith
3. CRM - melodo integrale con stime interne delle rewtifiche per volatiliia
4. CRM - metodo dei modelli‘interni di tipo VAR )
5. metodo dei modelli intemni di tipo EPE
Operazioni con regolamento a | 1. metodo del valore corrente

lungo termine 2. metodo standardizzato
3. metodo dei madelli interni di tipo EPE

Il metodo del valore correnten¢ descritto nell’allegato F; le SIM che intendono utilizzare il
metodo standardizzato fanno riferimento.a quanto previsto in materia nella Circolare n. 263, Titolo 11,
capitolo 3, sezione II, par. 6.

Per 1'utilizzo dei modélliyinterni di tipo EPE, le SIM si attengono a quanto previsto dal
capitolo 13 del presente Titolo.

Il valore dell’esposizione verso una data controparte ¢ calcolato tenendo conto degli
eventuali effetti di attenuazione del rischio riconosciuti ai sensi della disciplina sulla CRM.

E’ ammesso Cib-riconoscimento della compensazione contrattuale, subordinatamente al
rispetto dei requisiti stabiliti dalla relativa normativa (cfr. Allegato F).

! Nel caso di strumenti derivati OTC assistiti da garanzic reali, il valore della garanzia ¢ determinato facendo ricorso

al metodo-integrale previsto nell’ambito della disciplina in materia di tecniche di attenuazione del rischio (cfr. Circolare n.
203, litolo\ll, cap. 2, Parte Prima, Allegato B).

Questo metodo ¢ applicabile solo alle esposizioni del portafoglio immobilizzato.
% Questo metodo & applicabile solo alle esposizioni che rientrano in accordi quadro di compensazione riconosciuti ai
senstdella disciplina CRM (cfr. Circolare n. 263, Titolo 11, cap. 2, Parle Prima, Allegato C).
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CAPITOLO 9
CONCENTRAZIONE DEI RISCHI

1. Premessa

La presente disciplina ¢ diretta a limitare 1 nischi di instabilita delle SIM' connesst a
esposizioni di importo rilevante rispetto al patrimonio di vigilanza.

Sono stabiliti limiti con riferimento sia all’entitd dei rischi nei confronti della singola
controparte, sia all’'ammontarc complessivo dcellc csposizioni di maggiore importo: la disciplina sui
grandi rischi st propone, sotto il primo profilo, di limitare la potenziale perdita massima che la SIM
potrebbe subire in caso di insolvenza di una singola controparte; sotto il'secondo, di mantenere un
soddisfacente grado di frazionamento del rischio di natura creditizia.

I limuti, commisurati al patrimonio di vigilanza, riguardano 1 nischi assunti a qualunque titolo
net confronti della medesima controparte (titoll emesst detenuti“an portafogho, esposizione per
operazioni su strumenti derivati, finanziamenti erogati, ecc.).

La disciplina prevede, inoltre, che i rischi nei confronti-di.singoli clienti della medesima SIM
siano considerati unitariamente qualora tra i clienti stessi sussistano connessioni di carattere giuridico
0 €CoNoMmMico.

Al fine di preservare una sana ¢ prudente gestione, limiti pit stringenti sono previsti nei
confronti dei soggetti che detengono partecipazioni/rilevanti nel capitale della SIM nonché delle
societa nelle quali la SIM possiede quote significative del/capitale.

Il rispetto de1 limiti quantitativi previstian materia di concentrazione dei rischi non elimina
gli effetti dell’eventuale insolvenza dei maggiori( clienti sull’equilibrio patrimoniale della SIM. E
quindi mmportante procedere con particolare,_cautela nell’assunzione di esposiziont di importo
rilevante, valutando con rigore 1l merito creditizio ¢ seguendo con attenzione 1'andamento economico
det clienti.

In mancanza di adcguatc strutturc per la sclezionce ¢ il controllo dclla maggiore clicntcla, la
Banca d’Ttalia si riserva di fissare limite pit stringenti di quelli previsti in via generale.

2. Definizioni

Al fini del presente.Capitolo, si intende per:
- “cliente”, 1l singolo‘soggetto ovvero il “gruppo di clienti connessi” nei cui confronti vengono
assunti rischi;
- “esposizione de! portafoglio di negoziazione di vigilanza”, la somma di tutte le esposizioni net
confronti di un cliente costituile:
o dallassomma delle posizioni nette lunghe, determinate ai sensi del capitolo 2 in ciascuno

degli strumenti emessi dal cliente o dal gruppo di clienti connessi in questione, che fanno
parte.del portafoglio di negoziazione di vigilanza;

» . ddlle esposizioni relative al rischio di regolamento di cui al capitolo 3 ¢ al rischio di
controparte di cui al capitolo §;

—  “esposizione tofale”, 1'esposizione del portafoglio di negoziazione di vigilanza ¢ la somma di
tutte lc attivita di rischio nci confronti di un clicnte, determinate con Ie stesse modalita utilizzate
per le attivita di rischio soggette al rischio di credito (cfr. capitolo 7);
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—  “grandi rischi”, le posizioni di rischio di importo pari o superiore al 10 per cento del patrimonio
di vigilanza;

- “gruppo di clienti connessi”, due o pin soggetti che costituiscono un insieme unitario sotto il
profilo del rischio in quanto:
+  uno di essi ha un potere di controllo sull’altro o sugli altri (connessione “giuridica”) (');
ovvero,

« indipendentemente dall’esistenza di rapporti di controllo di cui al precedente alinea, esistono,
tra 1 soggetti considerati, legami tali che, con tutta probabilitd, se¢ uno di essi st trova in
difficolta finanziaric 1’altro, o tutti gli altri, potrebbero incontrare difficolta~dirimborso dei
debiti (connessione “cconomica’™;

—  “posizione di rischio”, DUesposizione (olale ponderala i considerazione, della natura della
controparte debitrice ¢ delle eventuali garanzie acquisite;

- “soggetti collegati™:

* ™ azionista rilevante”, vale a dire 1l soggetto che, in via direttaro indiretta, detiene almeno 1l
15 per cento del capitale sociale, o comunque 1l controllo, della SIM o della societa
capogruppo del gruppo bancario o di STM di appartenenza

ovvero,

+ le “societa partecipate in misura rilevante”, vale a dire le societa partecipate dalla SIM 1n
misura non inferiore al 20 per cento del capitale o comunque controllate.

3. Calcolo dell’esposizione totale e della posizione di rischio

Nella determinazione dell’esposizione totale nei confronti di un singolo cliente o di un
gruppo di clienti connessi, le attivitd a rischio sono valorizzate con 1 seguenti criteri:

— le esposizioni relative ai crediti per cassa: alle attivita diverse da quelle di negoziazione per conto
proprio ¢ di collocamento, al portafoglio’immobilizzato (ivi comprese le componenti reddituali
connesse) nonché alle garanzie rilasciate ¢ agli impegni sono computate al valore di bilancio;

— le esposizioni relative ai contfatti~derivati (ivi compresi quelli riconducibili al portafoglio
immobilizzato) sono computate secondo quanto previsto per il rischio di controparte (cfr. capitolo
8):

— le posizioni nette relative al portafoglio di negoziazione di vigilanza sono determinate seguendo
le modalita indicate nel capifolo 2. A tal fine:

a) alle posizioni rivenienti da operazioni di collocamento si applicano i coefficienti di riduzione
previsti dal capitolo 2, sezione I, par. 5;

b) le posizioni nette sono valorizzate al fair value;

—  le esposizioni relative ai rischi di regolamento e controparte sono determinate con le modalita
indicate nci capitoli 3 ¢ 8.

¥ Ferma restando la responsabilita della SIM in ordine alla corretta individuazione del gruppo di clienti connessi,

occorretfare come minime riferimento, per 1 rapporti tra societa, alle ipotest di controllo rilevanti in materia di bilanci
consolidati, cosi come defimite dall'art. 26 del dlgs. n. 127/91 e, per le societa bancarie e tinanziarie, dall'art. 23 T.U.
bancatio.
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Per determinare la posizione di rischio, I'esposizione totale nei confronti di un singéle
clientc o diun gruppo di clicnti conncesst va pondcrata sulla basc di quanto previsto dalla disciplina in
materia di rischio di credito (cfr. Capitolo 7) ().

4, Limiti di concentrazione del rischio

L’ammontare complessivo dei grandi rischi va contenuto entro 1l limite globale di otto volte
il patrimonio di vigilanza.

Ciascuna posizione di rischio va contcnuta catro il limite individualc™del 25 per cento del
patrimonio di vigilanza.
Il limite individuale & ridotto al 20 per cento quando il cliente ¢ un seggetto collegato.

Le SIM appartenenti a gruppt sottoposti a vigilanza consolidata da partc di Autorita di
vigilanza di pacsi dell’UE o appartenenti al G-10 non sono soggette ai limiti sopra mdicati ma
unicamente ad un limite individuale pari al 40% del patrimonio di vigilanza.

I limit1 non si applicano ai rapporti intercorrenti tra societd-appartenenti al medesimo gruppo
sottoposto a vigilanza consolidata.

L¢ posizioni di rischio rclative alle solc csposizioni del portafoglio immobilizzato non
possono mai eccedere 1 limiti di cui sopra, calcolati utidizzando come denominatore il “patrimonio
rettificato di secondo livello” (cfr. Capitolo 12).

N

Superamento dei limiti di concentrazione e copertura patrimoniale aggiuntiva

[ Timiti di concentrazione possono essereisuperati a condizione che:

— 1l superamento sia dovuto esclusivamente a posizioni di rischio relative ad esposizion del
portafoglio di negoziazione di vigilanza!

— qualora siano trascorsi al massimg 10 giorni dal momento in cui si ¢ verificato 1l superamento,
I’esposizione del portatoglio dimegoziazione di vigilanza non superi cinque volte il patrimonio di
vigilanza;

— qualora siano trascorsi oltr¢ 10 giorni, il complesso dei superamenti di cul si tratta sia contenuto
entro sei volte 1l patrimome di vigilanza,

Per ciascun superamento di cui sopra ¢ richiesta una copertura patrimoniale aggiuntiva
calcolata secondo quanto/riportato nell’allegato G.

1 Aj fini della ponderazione delle posizioni di rischio le posizioni scadute sono ponderate al 100 per cento.
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CAPITOLO 10
RISCHI OPERATIVI

1. Premessa

I1 rischio operativo esprime il rischio di perdite derivanti dalla inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni. Tale’ definizione
ricomprende il rischio legale; non sono invece inclusi 1 rischi strategici e di reputazione.

Allo scopo di fronteggiare 1 rischi operativi le SIM devonoe dotarsi di:

— adcguati mcccanismi di govermno socictario, 1vi compresa una chiara struttura“erganizzativa, con
lince di responsabilita ben definite, trasparenti ¢ coerenti;

—  processi efficaci per I'identificazione, il monitoraggio, I'attenuazione e/lar valutazione dei rischi
operativi ai quali sono o potrebbero essere esposti nonché di adeguati meccanismi di controllo
interno, 1vi comprese valide procedure amministrative e contabili.

I processi ¢ i meccanismi di cui sopra devono tenere conto delle dimensioni aziendali nonché
della natura e della complessita delle attivita svolte e dei connessi profili’ di rischio operativo.

2, Calcolo del requisito patrimoniale
A fronte dei nischi operativi le SIM devono detenere in requisito patrimomale, da calcolare
in base a uno dei metodi di seguito enunciati:
—  metodo base (BIA — Basic Indicator Approach),
—  metodo standardizzato (TSA — Traditional Standardised Approach);

—  mctodi avanzati (AMA — Advanced Measuremént Approaches).

3. Metodo base

Nel metodo base il requisito patrimoniale € pari al 15 per cento della media delle ultime tre
osservazioni su base annuale dell™indicatore rilevante” (). Quest ultimo ¢ rappresentato dal “margine
di intermediazione” (7).

Qualora una di tali gss¢rvazioni risulti ncgativa o nulla, tale dato non vienc preso in
considerazione nel calcolo del™requisito patrimoniale complessivo. Il requisito viene quindi
determinato come media delle sole osservazioni aventi valore positivo.

Qualora il dato“xelativo all’indicatore rilevante, per alcune osservazioni del triennio di
riferimento, non sussisla, 1l calcolo del requisilo va delerminato sulla base della media delle sole
osservazioni disponibili O).

U Al fini del\éalcolo del requisito relativo a periodi infrannuali, ciascuna osservazione dovra essere determinata in

base ai valori déll/indicatore rilevanle milerilo a1 12 mesi precedenti. Ad esempio. il requisito al 31 marzo dell’anno T viene
delerminato ¢ome media dei valori dell'indicatore rilevanle rilerito ai periodi dal 1° aprile T-3 al 31 marzo T-2, dal 1° aprile
T-2 al 31 marzo T-1, dal 1° aprile T-1 al 31 marzo T.

? Soiiima algebrica delle voci da 10 a 100 dello schema di conto economico del bilancio delle SIM di cui al

Provvedimento della Banca d’Ttalia del 14.2.2006.

11 requisito va calcolato utilizzando esclusivamente i valori dell’indicatore rilevante determinato in base ai principi
contabili IAS/IFRS.
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Nel primo esercizio di attivita 1"“indicatore rilevante™ € rappresentato dal “margine/di
intermediazione™ risultante dal bilancio di previsione annuale.

In caso di cessione o acquisizione di segmenti di operativita, tali eventi incidono sul calcolo
del requisito patrimoniale soltanto a partire dalla data di perfezionamento dell’evente/e non
comportano pertanto modifiche a ritroso dell’indicatore rilevante.

4, Metodo standardizzato e metodi avanzati
Le SIM che intendono utilizzare il metodo standardizzato o i mietodi avanzati fanno
riferimento a quanto previsto in materia per le banche (cfr. Circolare n. 263, Titolo 11, cap. 5).

Le SIM che non appartengono a gruppi possono accedere al fnetodo standardizzato ¢ ai
metodi avanzati se dispongono di un patrimonio ci vigilanza non inferiorg a+€25 milioni.

Per I'utilizzo dei metodi avanzati, le SIM si attengono a quanto previsto nel capitolo 13 del
presente Titolo.
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CAPITOLO 11
ALTRI RISCHI

1. Copertura patrimoniale a fronte degli altri rischi

Sui costi operativi fissi risultanti dal bilancio dellultimo esercizio si applica una ‘copertura
patrimoniale nella misura del 25 per cento. La Banca d’Italia ha facolta di ridurre tale obbligo in caso
di modifica sostanziale dell’attivita rispetto all esercizio precedente.

I costi operativi fissi, ove nella nota integrativa nel bilancio non ne siano.dettagliatamente
indicati gli importi ¢ 1 criteri seguiti per la loro determinazione, sono rappresentatidalla somma delle
vocl “Spese amministrative” ¢ “Altri oneri di gestione” dello schema di conto econgmico individuale
di cui al Provvedimento della Banca d’Ttalia del 14 febbraio 2006,

Nel primo esercizio di attivita si applica una copertura patrimonialeaella misura del 25 per
cento det costi operativi fissi indicati nel bilancio di previsione annuale.
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CAPITOLO 12
PATRIMONIO DI VIGILANZA

1. Premessa

11 patrimonio di vigilanza ¢ calcolato come somma algebrica di una serie di ¢lementi positivi
e negativi la cui computabilita viene ammessa, con 0 senza limitazioni a seconda dgi casi, in relazione
alla qualita patrimoniale riconosciuta a ciascuno di essi, secondo le disposizioni che'seguono.

Gli elementi positivi che concorrono alla quantificazione del patrimonio devono poter essere
utilizzati senza restrizioni o indugi per la copertura dei rischi ¢ delle perdite.aziéndali nel momento in
cui tali rischi o perdite si manifestano. L importo di tali elementi ¢ depurato, degli eventuali oner1 di
natura fiscale.

Le singole voci del patrimonio di vigilanza vanno determjnate in maniera coerente con la
normativa di bilancio, tenendo conto dei “filtri prudenziali”. I “filtri/prudenziali” sono correzioni di
vigilanza apportate alle voci del patrimonio netto di bilancio, allo scopo di salvagunardare la qualita del
patrimonio di vigilanza ¢ di ridurnc la potenziale volatilita indotta dall’applicazione dei principi
contabili intcrnazionali (di scguito “TAS/IFRS™).

2. Definizioni

Al fini della disciplina del presente capitolg si'definiscono, in via generale:
—  “partecipazione” il posscsso da parte dcll intcrmediario di azioni o quotc:

. . P 1 . . . .
a) ncl capitale di socicta controllate (") os¢he, realizzando una situazione di legame durcvole
con altre societd, sono destinate a sviluppare le attivita del partecipante;

b) o che comunque attribuisce la titolarita dei diritti di voto nell’assemblea ordinaria o di quote
di capitale pari o superiori al 10 per cento, nel caso di partecipazioni in societd bancarie o
finanziarie, o al 20 per centdywnel caso di partecipazioni in societd di assicurazione. Ai fini
dcl calcolo dei diritti di votoso delle quote di capitale possedute si considerano anche lc
azioni 0 quotc cventualmente rivenicnti da intcressenze classificatc ncl portafoglio di
negoziazione di vigilanza;

- “sociela di assicurazione®, 'impresa di assicurazione, 'impresa di riassicurazione nonché la
socicta di partecipazione assicurativa.

3. Calcolo del patrimonio di vigilanza

11 patrimonie’ di vigilanza rifcrito al mese di dicembre di ciascun anno ¢ caleolato sccondo i
criteri del bilancio di esercizio, anche nel caso in cui non sia stato ancora approvato.

A tal“fine, gli amministratori procedono alla valutazione delle attivita aziendali risultanti
dalla situazione in essere al 31 dicembre, alla determinazione det fondi e alla quantificazione delle
riserve secondo la previsione di attribuzione dell’utile relativo all’esercizio chiusost alla suddetta data.

Sono tempestivamente comunicate alla Banca d’Italia le eventuali variazioni che dovessero
essere.successivamente apportate in sede di approvazione del bilancio e di attribuzione dell utile.

' A tali fini rilevano anche situazioni di controllo congiunto con altri soggetti in base ad appositi accordi.
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Queste disposizioni si applicano anche alle SIM che, ai fini della redazione del bilancio,
chiudono 1 conti in data diversa dal 31 dicembre. Pertanto nel calcolo del patrimonio di vigilanza
relativo alla fine dell’anno queste devono procedere alle valutazioni ¢ alle movimentazioni dei fondie
delle riserve con riguardo alla situazione riferita al 31 dicembre.

Le disposizion precedenti si applicano anche per 1l calcolo del patrimonio di vigilanza
riferito al mese di giugno di ciascun anno. Pertanto, gli amministrator: procedono nuovamentes.at soli
fini del calcolo patrimoniale e in base ai medesimi criteri adottati per la redazione del bilancio, alle
pertinenti valutazioni delle attivita aziendall risultanti dalla situazione in essere al 30 giugno, alla
quantificazione delle riserve, alla determinazione dei fondi ¢ all attribuzione dell’utile semestrale.

In asscnza dcl descritto atto formale dcll’organo amministrativo, il patrimenio. tiferito al 31
diccmbre ¢ al 30 giugno andra calcolato scnza tencr conto dei relativi risultati reddituali (fermo
restando che una volta intervenuta tale delibera il dato inizialmente trasmesso dovia essere rettificato).

L’ammontare degli utili annuali e semestrali che, secondo le modalita sepraindicate, entrano
nel calcolo del patrimonio di vigilanza € preventivamente verificato dall’ergano di controllo e dai
revisori esterni.

4, Struttura del patrimonio di vigilanza

4.1, Patrimonio di base

11 capitale versato e le riserve costituiscono gl elementypatrimoniali di qualita primaria. 11
totale dci suddetti clementi, previa deduzione delle azioni di\propria cmissione in portafoglio, delle
attivitd immateriali, delle perdite di esercizi precedenti, délle perdite di rilevante entita verificatesi in
comparti dell’attivita aziendale diversi dalla negoziazione,per conto proprio nell’esercizio in corso ¢
dei “filtri prudenziali negativi” del patrimonio di baseAcfr. par. 5), costituisce il “patrimonio di base™.
Tale aggregato viene ammesso nel computo del patrimonio di vigilanza senza alcuna limitazione.

Entro il limite del 20% possono rientrare sfiel patrimonio di base gli strumenti innovativi di
capitale (cfr. allegato H, par. 1). Nell’ambito di tale limite gli strumenti che prevedono clausole di
revisione automatica del tasso di remunerazione (c.d. step-up) connesse con la facolta di rimborso o
clausole di altro tipo atte ad mcentivare 1l rimborso da parte dell’emittente devono essere contenuti nel
limite part al 15 per cento dell’ammontare del patrimonio di base comprensivo degli strumenti stessi.
Le cventuali eccedenze possono esseie computate nel patrimonio supplementare, alla stregua di
strumenti ibridi di patrimonializzaziope

La Banca d’Italia puo richiedere che vengano portati in deduzione ulteriori elementi che, per
le loro caratteristiche, possano determinare un “annacquamento” del patrimonio di base.

4.2 Patrimonio supplementare.di secondo fivello

Le riserve da valutazione ('), gli strumenti innovativi di capitale non computati nel
patrimonio di base, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione ¢ le passivita subordinate con durata
origmaria non inferiore &5 anni costituiscono, net limit ¢ alle condizion stabilite nell’allegato H, par.
2, gh elementi patrihomali di qualita secondaria. A questi st aggiungono 1 “filtr1 prudenziali” positivi
del patrimonio supplementare (cfr. par. 5). Il totale dei suddetti elementi costituisce 1l “patrimonio
supplementare di-secondo livello”. Tale aggregato & computabile entro il limite massimo rappresentato
dall’ammontare, del patrimonio di base; tuttavia, le passivita subordinate di cui sopra non possono
eccedere il 50'per cento del patrimonio di base.

Y Tali riserve sono computabili nel patrimonio supplementare secondo quanto previsto nelle regole relative ai filtri

prudeniziali (cfr. par. 5)
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Le SIM che utilizzano metodi IRB (internal rating based) per il calcolo del requisite
patrimonialc a fronte del rischio di credito computano anche I'cecedenza delle rettifiche di valore-nette
complessive rispetto alle perdite attese, nei limiti dello 0.6% delle attivita ponderate per il rischio di
credito.

4.3, Patrimonio rettificato di secondo livello

Si definisce “patrimonio rettificato di secondo livello” "aggregato costituito.dal patrimonio
di base ¢ dal patrimonio supplementare di secondo livello, dedotte le componenti indicate nel
successivo paragrafo 4.5

4.4.  Patrimonio supplementare di ferzo livello

Oltre agli elementi indicati nei paragrafi precedenti, evitando duplicazioni nel computo, sono
mnclusi nel patrimonio di vigilanza 1 seguenti elementi che costituisconoil “patrimonio supplementare
di terzo livello™

a) per le SIM autorizzate all’esercizio, anche disgiunto, dei servizi,di cui all’art. 1, comma 5 del
Testo Unico, lettere a) ¢ c), la somma algebrica dei proventi ¢ delle perdite nonché delle
plusvalenze ¢ delle minusvalenze sul portafoglio di_negoziazione, rilevati dall’inizio
dell’esercizio successivo a quello il cui bilancio sia giastato approvato ¢ derivanti da operazioni
in bilancio ¢ “fuori bilancio” concluse nell’ambito della prestazione dei servizi di negoziazione in
conto proprio nonché su strumenti finanziari oggetto della prestazione del servizio di
sottoscrizione e/o collocamento con assunzione a fermo ovvero con assunzione di garanzia svolti
dalla SIM. In caso di valore positivo, il suddetto aggregato ¢ decurtato degli eventuali oneri
fiscali, dell’ammontare stimato dei dividendi da distribuire a fine esercizio ¢ di altri prevedibili
onert;

Tale aggregato, che pud assumere valore, positivo o negativo, & computato senza alcuna
limitazione nel patrimonio di vigilanza;

b) per tutte le SIM, le passivita subordinate con durata originaria non inferiore a 2 anni, nei limiti ¢
alle condizioni stabilite nell’allegato H, par. 2. Esse sono computabili al massimo entro il 150 per
cento del patrimonio di base che,fesidua dopo la copertura del requisito patrimoniale per il rischio
di credito (cfr. capitolo 7) e petil rischio operativo (cfr. capitolo 10). In particolari circostanze,
previo consenso della Banca/dItalia, il limite di cui sopra pud essere elevato al 250 per cento. In
luogo delle passivitda subordinate di cui alla presente lettera, le SIM possono mncludere nel
patrimonio  supplementate/d1 terzo livello un pan ammontare di elementi del patrimonio
supplementare di secondolivello.

4.5. Elementi da dedurre

4.5.1. PARTECIPAZIONI FINANZIARIE

Sono dcdotti per la mcta dall’ammontarc decl patrimonio di basc ¢ per la meta
dall’ammontare del patrimonio supplementare di secondo livello:

a) le partecipazioni in banche, IMEL ¢ societa finanziarie superiori al 10 per cento del capitale
sociale dell’ente partecipato € gli strumenti mnovativi di capitale, gli strumenti ibridi di
patrinfonializzazione ¢ le attivita subordinate verso tali enti (');

b) e partecipazioni in banche, IMEL e societa finanziarie pari o inferiori al 10 per cento del capitale
dell’ente  partecipato, gli strumenti innovativi di  capitale, gl strumenti ibridi di

' Vanno dedotte inoltre le partecipazioni in azioni nominative di societa di investimento a capitale variabile (SICAV)

superioni a 20.000 aziom, a condizivne che la SICAV non sia inclusa el perimetro di consolidaiento del gruppo bancario di
appartenenza a seguito di specifico provvedimente della Banca d’talia.
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patrimonializzazione ¢ le attivitd subordinate verso tali enti, diversi da quelli indicati alla
precedente lettera a), anche se non partecipati. Tali interessenze sono dedotte per la parte del loro
ammontare complessivo che ecceda 1l 10 per cento del valore positivo del patrimonio di base‘e
supplementare di secondo livello;

¢) le partecipazioni in societa di assicurazione e le passivita subordinate emesse da tali societa.

Gl strument: mnovativi di capitale, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione ¢ le attivita
subordinate, indicati a1 precedenti punti a), b) ¢ ¢) sono dedotti se computati nel patrimonio di
vigilanza degli emittenti.

Le partecipazioni, gli strumenti innovativi di capitale, gli strumenti/ ibridi di
patrimonializzazionc ¢ I¢ attivitd subordinatc vanno dcdotti in basc al loro valore di bilancio. Tuttavia,
con rifcrimento allc attivita classificate in bilancio ncl portafoglio “attivitd finanziatic disponibili per
la vendita”, I'importo da dedurre ¢ al lordo (al netto) della riserva negativa (riserva.positiva) rilevata in
bilancio sulle medesime attivita.

Se gli elementi da dedurre dal patrimonio supplementare superanc 'ammontare del
patrimonio stesso, I’eccedenza viene dedotta dal patrimonio di base.

Le SIM rientranti in un gruppo sottoposto a vigilanza su.basc consolidata non devono
dcdurre dal proprio patrimonio di vigilanza Ic partccipazioni detenute in banche, SIM, IMEL, socicta
finanziaric ¢ SGR consolidatc ncl patrimonio del gruppo di appartehchza.

4.5.2. DEDUZIONE DELLE COMPONENTI ILLIQUIDE

Le SIM che non fanno parte di un gruppo sottoposto a vigilanza su base consolidata
deducono dal patrimonio di vigilanza le seguenti componentihon negoziabili dell’attivo patrimoniale:

1)  beni mobili,
2)  beni immobili ad esclusione degli immobili gravati da garanzia reale per finanziamenti ottenuti;

3) partccipazioni inclusi strumenti 1bridi di patrimonializzazione ¢ attivita subordinate nei confronti
di soggettt diversi da quelli di cut al punto 4.5.1;

4y crediti verso qualsiasi controparte con’ yita residua oltre 90 giorni, ad eccezione: di quelli
rivenienti da operazioni di riporto atiyo, di acquisto di titoli con patto di rivendita ¢ di prestito di
titoli; dei depositi versati presso casse di compensazione ¢ garanzia a fronte di contratti futures ¢ a
premio stipulati in mercati regolamentati; dei crediti verso [ erario.

4.5.3 SIM AUTORIZZATE AL UTILIZZ0 DI METODI IRB

Le SIM che utilizzano metodi IRB (internal rating based) per 1l calcolo del requisito
patrimoniale a fronte del rischio di credito deducono 1’eccedenza delle perdite attese rispetto alle
rettifiche di valore nette complessive.

4.6.  Patrimonio di vighlanza

L’importo otténuto ai sensi dei paragrafi precedenti costituisce 1l patrimonio di vigilanza.

5. Filtri prudenziali

Le componenti di seguito indicate, connesse con l'applicazione dei principt contabili
internazionali, sono prese in considerazione ai fini del calcolo del patrimonio di vigilanza nei limiti e
alle condizioni di seguito specificati.

a) Filtri prudenziali negativi: deduzioni dal patrimonio di base
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a.l) Riserve negative su titeli disponibili per la vendita

Dal patrimonio di basc devono cssere dedotti i saldi negativi tra le riserve da valutazionc
positive e quelle negative riferiti, rispettivamente, ai titoli di capitale (inclusi gli O.I.C R.) e ai titoli di
debito classificati nel portafoglio “attivita finanziarie disponibili per la vendita” Sono escluse dal
computo di tale differenza le svalutazioni dovute al deterioramento del merito creditizio degli
emittenti, in quanto rilevate nel conto economico.

Sono altresi escluse le riserve da valutazione riferite ai titoli di capitale, agli strumenti ibridi
di patrimomalizzazione ¢ agli strumenti subordinati classificati in bilancio nel pertafoglio “attivita
finanziarie disponibili per la vendita” e dedotti dal patrimonio di vigilanza della SIM.

a.2) Plusvalenza cumulata netta su attivita materiali

Deve essere dedotto dal patrimonio di base il saldo positivo fra e seguenti componenti
rilevate in conto economico: 1) le plusvalenze e le minusvalenze cumulate derivanti dalla valutazione
al jair vatue degli immobili detenuti a scopo di investimento; 2) le mintsvalenze cumulate derivant
dalla valutazione al “‘valore rivalutato™ delle attivitd materiali detenute ad uso funzionale.

Non concorrono alla formazione del saldo le eventuali svalutazioni da deterioramento.
b) filtn1 prudenzial positivi: incrementi del patrimonio supplementarc
b.1) Plusvalenza cumulata netta su attivita materiali (quota computabile)

Deve essere computato nel patrimonio  supplementare il 50% (quota computabile)
dell’importo descritto nella precedente voce a.2.

b.2) Attivita matcriali

Puo essere computato, tra gli elementi positivi del patrimonio supplementare, 1'importo delle
riserve da valutazione connesso con “Leggi specialt di rivalutazione” (cfr. Tabella 12.6 della nota
mtegrativa del passivo del bilancio, quinta colonna).

Puo essere computato, tra gli elementi positivi del patrimonio supplementare, il 50%
dell’importo delle riserve da valutazione da “Attivita materiali” (cfr. Tabella 12.6 della nota
integrativa del passivo del bilancio, seeonda colonna).

b.3) Riserve positive su titoli dispomibilyper la vendita

Puo essere computatoatra gli elementi positivi del patrimonio supplementare, 1l 50% dei
saldi positivi tra Ic riscrve da valutazionc positive ¢ quelle negative riferiti, rispettivamente, ai titoli di
capitale (inclusi gli O LCR)\¢ ai titoli di debito classificati nel portafoglio “attivita finanziaric
disponibili per la vendita” Seno escluse dal computo di tale differenza le svalutazioni dovute al
deterioramento del merito.creditizio degli emittenti, in quanto rilevate nel conto economico.

Sono altresi eseluse le riserve da valutazione riferite ai titoli di capitale, agli strumenti ibridi
di patrimonializzazione ‘e agli strumenti subordinati classificati nel portafoglio “attivita finanziarie
disponibili per la vendita” e dedotti dal patrimonio di vigilanza della SIM.

L’importo da segnalare ¢ al netto del relativo effetto fiscale.
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CAPITOLO 13
MODELLI INTERNI

1. Premessa

L¢ SIM possono utilizzare, per il calcolo dei requisiti patrimoniali a fronte dei (rischi di
credito, di controparte, di mercato ed operativi — m alternativa alle metodologie standardizzate
descritte nei capitoli precedenti — modelli interni, previa autorizzazione della Banca d’Italia

L’utilizzo dei modelli ¢ subordinato alla verifica dei requisiti minimi previsti ihvmateria per
le banche con riferimento a ciascuno dei modelli (cfr. Circolare n. 263).

2. Autorizzazione all’utilizzo dei modelli interni.

La Banca d’Italia autorizza ["utilizzo de1 modell interni predispostidalle SIM per 1l calcolo
dei requisiti patrimoniali sui rischi di credito, di contropatrte, di mercato ¢'operativi.

11 provvedimento di autorizzazione ha valenza esclusivamente/prudenziale, non implicando,
nell’oggetto o nella finalita, una piu generale valutazione sul meritondelle scelte imprenditoriali, delle
quali restano responsabili gli organi aziendali.

2.1, Procedura autorizzativa

2.1.1. PRUSENTAZIONT DELLA DOMANDA

La domanda di autorizzazione ¢ presentata’ alla Banca d’Ttalia, Servizio Vigilanza
sull’Intermediazionc Finanziaria — Divisione Analisi ¢Interventi I — dalla SIM o dalla capogruppo di
un gruppo di SIM.

La domanda deve essere corredata della documentazione indicata — con riferimento alle
banche ¢ a1 gruppi bancart — ne1 capitoli relativi asciascun tipo di rischio (¢fr, Circolare n, 263) nonché
da ogni altra informazione o documentaziong fitenuta utile ad una compiuta valutazione dell’1stanza.

In considcrazionc dell’clevata ¢omplessita ¢ del rilevante impatto organizzativo dei modelli
interni, le SIM ¢ le capogruppo possonoe,sottoporre alla Banca d’Italia. prima dell inoltro formale della
domanda, i progetti ¢ la relativa documeéntazione.

2.1.2. ISTRUTTORIA DELLABANCA D'ITALIA

I proccdimento autérizzativo prende avvio dal momento della ricezione da parte della Banca
d’Ttalia dell’istanza di autorizzazione completa di tutta la documentazione e si conclude entro il
termine di centottanta giorni®

La Banca d’Ttalia valuta I'istanza accertando la sussistenza dei requisitt di idoneita
organizzativi ¢ quantitativi previsti dalla disciplina con riferimento a ciascun modello intemo.

Gli aspctti 'di rilicvo rclativi al progctto possono csscre approfonditi con gli csponenti
aziendali, anche mediante verifiche in loco.

243 DECISIONE E COMUNICAZIONE DEL PROVVEDIMENTO

La-Banca d’Ttalia decide con provvedimento motivato e comunica al soggetto istante 1’esito
della domanda.
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L’autorizzazione puo essere accompagnata da specifiche prescrizioni, anche con riguarde
alla misura del requisito patrimoniale, in relazione a determinati aspetti del modello non pienamente
coerenti con la complessita operativa e con 1l profilo di rischio del soggetto richiedente, a condizione
che non risultino inficiate la validita e I'affidabilita complessiva del modello.

2.1.4. VERIFICHE SUCCESSIVE E REVOCA DELL’ AUTORIZZAZIONE

La Banca d’Ttalia verifica il costante rispetto dei requisiti previsti per I'adozione dei modelli
interni di misurazione det rischi.

Nel caso in cui una SIM intenda apportare modifiche significative ai sanddetti modelli ne da
comunicazionc alla Banca d’'Italia, fornendo ogni utile ¢lemento di valutazione, Le SIM forniscono,
altresi, puntuali indicazioni alla Banca d’Italia in ordine all’ impatto sui sistemi.di eventi aziendali o di
fattori esterni di rilievo (ad esempio, fusioni, ristrutturazioni, cambiamenti normativi).

La Banca d’ltalia adotta gli interventi necessari affinché le SIM assicurino 'affidabilita ¢ la
funzionalita complessiva dei modelli e la corretta determinazione dellrequisito patrimoniale; net casi in
cui vengano meno 1 requisiti per 'utilizzo dei sistemi, la Banca d’Ttalia pud revocare 1"'autorizzazione,
indicando la metodologia di calcolo del requisito patrimoniale.
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ALLEGATO A: SISTEMI E CONTROLLI PER LA VALUTAZIONE DELLE
POSIZIONI DEL PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA

Le SIM istituiscono e mantengono sistemi di valutazione e procedure di controllo jdonei ad
assicurare che le proprie stime valutative siano prudenti e affidabili.

1. Sistemi e controlli

Tali sistemi ¢ controlli devono prevedere almeno 1 seguenti elementi:

a) politichc ¢ procedurc documentate per il processo di valutazionc. Qucste devono prevedere
responsabilitd chiaramente definite delle varie aree coinvolte nellad determinazione della
valutazione, fonti delle informazioni di mercato e verifica della relativaaffidabilita, frequenza di
valutazioni indipendenti, orario di determinazione dei prezzi di.chiusura, procedure per la
correzione delle valutazioni, procedure di verifica di fine mese e ad hoc;

b) flussi informativi (reporting) chiari e indipendenti (nella fattispecie, indipendenti dal front office)
per l'unita responsabile del processo di valutazione. I flugsi informativi devono pervenire ad
almeno uno dei componenti dell’organo responsabile della gestione.

2, Metodi di valutazione prudenti

La valutaziong in basc ai prezzi di mercato implica una valutazionc almeno giornalicra delle
posizioni in basc a prezzi di chiusura prontamente disponibili provenienti da fonti indipendenti. Ne
sono csempl 1 prezzi di borsa, le quotazioni a video e quclle fornite da diversi Aroker indipendenti di
clevata reputazione.

A1 fini della valutazione in base ai prezzi di mercato deve essere utilizzata la quotazione pii
prudente tra “denaro” e “lettera”, a meno che [a’SIM non sia essa stessa un importante markel maker
per 1l particolare tipo di strumento finapziamo o di merce in questione e possa quotare un prezzo
medio.

Quando non ¢ possibile disporre di una valutazione in base ai prezzi di mercato, le SIM
devono valutare le loro posizioni ¢ 1 lero portafogli in base a un modello valutativo (mark-ro-model),
prima di assoggettarle ai requisiti,patrimoniali sui rischi di mercato. Per valutazione in base a un
modello si mtende qualsiasi valutazione basata su: (1) uno strumento di riferimento (benchmark) di
mercato; (i1) una estrapolazione,da dati di mercato; (iti) un calcolo su dati di mercato.

Nel caso di valutazione operata mediante un modello, vanno rispettati i seguenti requisiti:

a) Tlalta direzione deve.cssere a conoscenza degli strumenti del portafoglio di negoziazione valutati
in base ad un medello e consapevole dell’incertezza che cid crea nelle segnalazioni sul rischio e
sull’andamente economico dell operativita aziendale;

b) 1 dati di mercato provengono da una fonte informativa che sia, per quanto possibile,
rappresentativa dei prezzi di mercato; la correttezza de1 dati di mercato per la specifica posizione
oggctto,divalutazione ¢ 1 paramctri del modello vanno verificati frequentementc;

c) sc disponibili, per determinati strumenti finanziari o merci vanno impiegate le metodologie di
val(itazione correntemente accettate sul mercato;

d) ualora il modello sia elaborato internamente dalla SIM, esso deve fondarsi su ipotesi
appropriate, valutate e verificate da soggetti qualificati nella materia che non abbiano partecipato
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alla elaborazione del modello stesso. In particolare, il modello deve essere elaborato o approvato
indipendentemente dal fironr office. Esso deve essere collaudato da soggetti indipendenti-che
confermino la validita della struttura matematica, delle ipotesi ¢ del soffware applicativo;

e) vanno previste formali procedure di controllo sulle modifiche apportate e va conservatauna copia
protetta del modello, che deve essere utilizzata per le periodiche verifiche delle walutazioni
effettuate;

f) 1 responsabili della gestione del rischio devono essere a conoscenza di eventuali carenze dei
modelli impiegati ¢ del modo piu adeguato di tenerne conto nei risultati della «alutazione;

2) il modello deve essere periodicamente riesaminato per determinare I'accuratezza dei suoi risultati
(ad esempio, attraverso una valutazione della sussistenza della validita delle ipotesi sottostanti,
I"analisi dei profitti e delle perdite a fronte dei fattori di nischio, il raffronto dei valon effettivi di
chiusura con I¢ risultanze del modcllo).

Oltre alle valutazioni giornaliere basate sui prezzi di mercato @ su un modello valutativo, va
effettuata anche una verfica indipendente dei prezzi. Per verifica indipendente de1 prezzi s1 intende
una strutturata procedura di verifica in merito alla correttezza e all’indipendenza dei prezzi di mercato
o dei dati utilizzati nei modelli. Mentre la valutazione giornaliera~in base ai prezzi di mercato puo
essere operata dai dealers, la verifica dei prezzi di mercato o'dei~dati del modello ¢ condotra da una
unita indipendente dalla dealing room con una periodicitd/almeno mensile (o pill frequentemente, a
seconda della natura del mercato o dell’attivita di negoziazione svolta).

Se¢ non sono disponibili fonti indipendenti per [accertamento dei prezzi o le fonti dei prezzi
hanno carattere troppo soggettivo, pud essere opportuno adottare comportamenti prudenti, ad esempio
attraverso opportune rettifiche di valore.

3. Rettifiche di valore a fini di vigilanza

Lec SIM istituiscono ¢ mantengono procedure per tenere conto di cventuali rettifiche di valore
a fin1 di vigilanza.

3.1, Regole generali

L’opportunita di operaré¢ rettifiche di valore a fini di vigilanza deve essere formalmente presa
in considerazione almeno neiscguenti casi: differenziali creditizi non realizzati, costi di chiusura,
rischi operativi, chiusure anticipate delle posizioni, costi di investimento ¢ di finanziamento, costi
amministrativi futuri ¢, se del caso. “rischio modello™,

3.2, Regole per le posizioni scarsamente liquide

Posizioni scagsamente liquide possono determinarsi a seguito sia di eventi di mercato, sia di
sttuazioni specifiche della SIM; ne sono esempi le posizioni concentrate e/o scadute.

Le SIMywvalutano se sia necessario effettuare rettifiche di valore a fronte delle posizioni
scarsamente liquide ¢ verificano su base continuativa se tali rettifiche sono adeguate.

Per, decidere sc sia ncccssaria una rettifica di valore a fini di vigilanza per lc posizioni
scarsamente liquide le SIM devono considerare diversi fattori. Tra di essi figurano il tempo necessario
per coprire la posizione o 1 suoi rischi, lo scarto medio “denaro/lettera” e la sua volatilita, la
disponibilita di quotazioni di mercato (numero e nominativi dei market maker), la media dei volumi
trattati-c la loro volatilita, il grado di concentrazione dcl mercato, 1"anzianita dcllc posizioni di rischio,
Leventualita che la valutazione venga effettuata in base a un modello interno e 'incidenza di altri
“rischi di modello™.
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Qualora la SIM utilizzi valutazioni basate su un modello valutativo o, nel caso della
valorizzazione di quote di O.1.C.R,, siano utilizzate valutazioni operate da terzi, le SIM considerano se¢
sia opportuno applicare rettifiche di valore a fini di vigilanza.

Gli importi degli utili o delle perdite derivanti dalle rettifiche di valore a fini di vigilanza
sono inclusi nel calcolo degli “utili netti del portafoglio di negoziazione™ ovvero detratti dai_fondi
propri supplementari ammissibili per la copertura del rischio di mercato.

Quando le rettifiche di valore di vigilanza danno origine a minusvalenze rilevantynel periodo
di calcolo dei requisiti queste sono dedotte dal patrimonio di base.
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ALLEGATO B: RISCHIO GENERICO DI POSIZIONE SU TITOLI DI DEBITO

(1) Metodo basato sulla scadenza

Tavola 1
PQOSIZIONI
VITA TITOLI SENZA O TITOLI CON
O | (SMSEDOR, | ERATNS | coe
1 0-1 mese 0-1 mese
2 >1-3 mesi >1-3 mesi
3 >3-6 mesi >3-6 mesi
4 >6-12 mesi >6-12 mesi
5 >1-1,9 anni >1-2 anni
6 >1,8-2,8 anni >2-3 anni
7 >2 8-3.6 anni >3-4 anni
8 >3,6-4,3 anni >4-5 anni
9 >4 3.5 7 anni =5-7 anni
10 =5,7-7,3 anni >7-10 anni
11 >7,3-9,3 anni >10-15anni
12 >9,3-10,6 anni =15-20 anni
13 >10,6-12 anni >20 anni
14 »12-20 anni
15 >20 anni
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Istruzioni di compilazione della Tavola 2

Per la compilazionc della Tavola 2 della pagina precedente, ai fini del calcolo della copertura
patrimoniale richiesta a fronte del rischio di posizione generico su titoli di debito secondo 1l metodo
basato sulla scadenza, s1 procede nel modo seguente:

I. alla somma delle posizioni creditorie (colonna a) ¢ a quella delle posizioni debitofig (Colonna b)
di ciascuna fascia si applicano le ponderazioni della colonna (c);

2. nell’ambito di ciascuna fascia si distinguono le posizioni compensate da quelle residue. Sulle
posizioni compensate (colonna f) all’interno delle singole fasce si applica il coefficiente
patrimoniale della colonna (g) ¢ si determina cosi la copertura patrimoniale delle posizioni
compensate all interno di ciascuna fascia di scadenza (colonna h);

3. leposizioni residue di cui alle colonne (i) ed () in ciascuna fascia si ¢ompensano all’interno della
rispettiva zona di appartenenza. Sulle posizioni compensate si appliea il coefficiente patrimoniale
della colonna (n) e si determina la copertura patrimoniale delle posizioni compensate all’interno
di ciascuna zona (colonna o);

4. le posizioni residue di cui alle colonne (p) ¢ (q) all’interno della prima zona si compensano con
qucllc della scconda zona. Le posizioni residuc all”interno.dclla terza zona si compensano con Ic
posizioni non compensate all’interno della seconda zena! Le posizioni non compensate della
prima ¢ della terza zona si compensano tra loro;

h

sulle posizioni compensate tra le diverse zone si applicano 1 coefficienti della colonna (u) ¢ si
determina la copertura patrimoniale richicsta periJc posizioni compcensate tra zonc diverse
(colonna v);

6. sulle posiziont non compensate tra le diverse zene (colonna z) si applicano 1 coefticienti della
colonna (aa) e si determina la copertura patrimoniale richiesta per le posizioni non compensate
(colonna bb);

7. Tobbligo di copertura patrimoniale globale relativa al rischio generico ¢ pari alla somma delle
coperture di cui ai punti 2, 3, 5 ¢ 6 (colénna ce).
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(2) metodo basato sulla durata finanziaria

Per calcolare il rischio generico su titoli di debito con il metodo della durata finanziaria
(durartion) si procede nel modo scguentc.

1. Con riferimento a ciascuno strumento finanziario soggetto al rischio generico su titoli di debito,
occorre preliminarmente calcolare 1l relativo rendimento alla scadenza, sulla base del valore di
mercato corrente dello strumento stesso. Nel caso di strumenti a tasso fisso, tale rendimento
rappresenta il tasso di sconto implicito del titolo; in caso di strumenti a tasso variabile/ 1l calcolo ¢
effettuato supponendo che il capitale sia dovuto a decorrere dal momento in cui il tasso
d’interesse pud essere modificato per il periodo successivo.

2. Successivamente si calcola la durafion modificata di ciascuno strumento. servendosi della
formula:

duration modificata = L
1+~
dove:
Do ; (1 + 7“)
i C'r
= (+r)

r = rendimento alla scadenza
C, =flusso di cassa al tempo ¢
m = scadcnza finalc

3. In base alla relativa duration modificata, ciascuno strumento viene classificato nella zona
appropriata della Tavola seguente.

Tavola 3
Zona Duration modificata Variazioni ipotizzate di tasso
(1) (2) (3)
1 da0a1,0 1,0
2 oltre 1,0 fino'a 3,6 0,85
3 oltre.3,6 0.7

4. Sicalcola quindi la posizione-ponderata in base alla duration del titolo moltiplicando il suo valore
di mercato per la duration modificata e per la relativa variazione presunta del tasso d’interesse
riferita alla zona in cui ¢ glassificato (cfr. colonna 3 della Tavola 3).

5. Si determinano infing/le posizioni ponderate in base alla duration, rispettivamente long e short,
compensate all’interno di ciascuna zona ¢ tra zone diverse seguendo gli stessi criterl indicati con
riferimento al metodo-basato sulla scadenza (cfr. istruzioni per la compilazione della Tavola 2,
puntida 2 a 4).

6. La copertura’ patrimoniale per il rischio generico su titoli di debito in base al metodo della
duration ristlta-dalla somma dei seguenti elementi:

a) 2%della posizionc compensata pondcrata in basc alla durafion in ciascuna zona;

b) 40%.delle posizioni compensate ponderate in base alla duraiion tralazona 1 ela zona 2 e tra
la zona 2 e la zona 3;

c). 150% della posizione compensata ponderata in base alla duration tra la zona 1 e la zona 3;
d)  100% delle posiziont residue non compensale ponderale n base alla duration.
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ALLEGATO C: CLASSIFICAZIONE DELLE OPERAZIONI COPERTE DA
DERIVATI DI CREDITO

1. Operazioni con copertura riconosciuta integralmente

L’operazione di copertura € riconosciuta integralmente a fini prudenziali (s¢ 1 valori della
posizione lunga e della posizione corta variano senipre in direzioni opposte ¢ nella stessa misura.

Tale situazione si verifica, oltre che nel caso di due contratti derivati aventi le medesime
condizioni contrattuali, nel caso di una posizione lunga per cassa coperta da_un“total rate of return
swap” (o viceversa) ove vi sia una esatta corrispondenza tra ’attivita di rifefimento ¢ la posizione

coperta (1).

In questi casi, a entrambe le posizioni non si applicano 1 requisitt patrimoniali per rischio
specifico.
2, Operazioni con copertura riconosciuta all'80%

E consentita una compensazione pari all’80% quando'i valori delle due posizioni (lunga e
corta) variano sempre in direzioni opposte € vi sia una esafta corrispondenza fra:

—  lattivita di riferimento e la posizione per cassa;
— lascadenza dell’attivita di riferimento e la scadenza/del derivato creditizio;
— la valuta dell’attivita di nferimento ¢ quella dellaposizione per cassa.

Inoltre, le caratteristiche principali” del denvato di credito non devono determinare
oscillazioni del prezzo del derivato sostanzialmente diverse da quelle della posizione per cassa.

In tali casi, alla posizionc con il cocfficicntc patrimonialc piu clevato si applica una
riduzione dell’80%, mentre il requisito su rischio specifico per 1'altra posizione & pari a zero.

3. Operazioni con copertura/ciconosciuta parzialmente

E consentita una compensazione parziale quando i valori delle due posizioni (lunga ¢ corta)
variano solitamente in direzioni epposte, come ad esempio:

1) nel caso di una posizione lunga per cassa coperta da un “total rate of return swap” (o viceversa)
ove, pur in presenza di disallineamento tra |’attivita di riferimento e la posizione coperta, siano
soddisfatte le seguenti condizioni:

1) Tattvita ‘di nferimento ha rango pari o subordinato mspetto a quello dell’obbligazione
coperta,
i1) Tattivitas sottostante ¢ 1'obbligazione coperta sono emesse dallo stesso soggetto ¢ sono
présenti clausole di “cross-default” o “cross-acceleration” giuridicamente opponibili;
2) nel case di una posizione lunga per cassa coperta da un derivato di credito (o viceversa) sulla
medesima attivita in presenza di disallincamento di valuta o di scadenza (%) tra Dattivita
sottostante e la posizione coperta;

' Lascadenza dello swap incluso nel TROR puo differite da quella della posizione per cassa

2 Idisallineamenti di valuta sonc assoggettati al requisito per il rischio di cambie.
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3) nel caso di una posizione lunga per cassa coperta da un derivato di credito (o viceversa) su
un’altra attivitd sottostante ove la posizione coperta figuri tra le obbligazioni consegnabili
sccondo la documentazione contrattuale dello strumento derivato.

Per ognuno dei casi descrittt, si prende in considerazione unicamente 1l maggiore trav
requisiti patrimoniali per il rischio specifico relativi al derivato di credito ¢ alla posizione coperta.

4, Operazioni con copertura non riconosciuta

Nei cast che non rientrano in quanto stabilito nei punti precedenti si calcolavin requisito
patrimoniale per il rischio specifico con riferimento al derivato di credito ¢ alla posizione coperta.
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ALLEGATO D: TRATTAMENTO PRUDENZIALE DEI DERIVATI DI CREDITO

1. Trattamento prudenziale delle posizioni di “vendita di protezione”

Le posizioni sono determinate come segue:

1) foral rate of return swap, a1 fim del nischio generico, da origine ad una posizionedunga relativa
all’obbligazione di riferimento e ad una posizione corta riferita ad un titolo di/Stato, avente una
scadenza pari alla successiva data di fissazione del tasso di interesse. La stessa scomposiziong
vale anche ai fini del rischio specifico ();

i) il credit default swap (CDS) ai fini del rischio specifico, da luogowad una posizione lunga
“sintetica” in una obbligazione emessa dalla reference entity. Nel caso in cui il derivato abbia un
rating esterno ¢ soddisfi le condizioni per essere considerato un ;‘titolo qualificato”, puo essere
rilevata una posizione lunga per il derivato. Se il CDS comportd il pagamento di premi o di
mteresst, 1 flussi di cassa corrispondenti vanno rappresentati come posizioni nozionali in titoli di
Stato;

1i1) la credit linked note (CLN) con sottostante un singolo debitore comporta la rilevazione, ai fini del
rischio generico, di una posizionc lunga nclla CLN stessa. Ai fini del rischio specifico, deve
essere rilevata una posizione lunga riferita alla reference entiry nonché una ulteriore posizione
lunga nei confronti dell’emittente la CLN. Nel caso“in cui la CLN abbia un rating esterno e
soddisfi 1 requisiti per essere considerata una posiziohe’qualificata, € registrata un’unica posizione
lunga nella CLN;

) la credit linked noie che garantisce una protezione proporzionale su piu debitorn sottostanti
comporta la rilevazione, a1 fini del rischio generico, di una posizione lunga nella CLN stessa. A1
fini del rischio specifico, essa da origing” artante posizioni lunghe relative a ciascuna reference
entity, ciascuna di un ammontare pari alla’ quota del valore nominale della CLN riferita alla
reference entiry. Per ciascuna reference enriry il fattore di ponderazione per il rischio specifico &
quello relativo all’obbligazione alla quale ¢ associata la ponderazione piu elevata fra quelle
sclezionabili. Nel caso in cui la, CLN abbia un rating csterno ¢ soddisfi i requisiti per csscre
considcrata una “posizione qualificata”, ¢ registrata un’unica posizionc lunga nclla CLN;

v) un derivato di credito firstto-defoult da origine a posiziont lunghe in una obbligazione di
clascuna delle reference entily del derivato, clascuna per un ammontare par al nozionale del
contratto. In ogni caso 4l/requisito patrimoniale non pud essere superiore all’ammontare del
pagamento massimo dowviito al verificarsi di un evento creditizio.

Un derivato di credifo #"-to-defenlt da origine a posizioni lunghe in una obbligazione di ciascuna
delle reference entity del derivato ad eccezione delle n-1 con il minor requisito patrimoniale per il
rischio specifico,\¢iascuna per un ammontare pari al nozionale del contratto. In ogni caso il
requisito patrimoniale non puo essere superiore all’ammontare del pagamento massimo dovuto al
verificarsi di un ¢vento creditizio.

Nel caso/in cui un derivato della specie abbia un rating esterno e soddisfi 1 requisiti per essere
consideratorun titolo di debito qualificato, & registrata soltanto una posizione lunga per il derivato;

vi) l'indice di CDS ¢ scomposto in tanti CDS quanti sono 1 componenti dell’indice, ciascuno trattato
seeondo quanto previsto per il trattamento dei CDS su un singolo nome;

vil) A “credit spread derivatives” su un singolo nome sono trattati come CDS. Nel caso di opzioni
I"ammontare ¢ determinato come delta equivalent value del nozionale;

! La posizione corta nel titolo di Stato ha una ponderazione pari a 0 ai sensi della disciplina del rischio specifico.
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viii) il derivato su indice di CDS da origine ad una posizione nell’indice di CDS sottostante. A tale
posizione si applica la disciplina di cui al precedente punto vi). Nel caso di opzioni I’ammontare &
determinato come delta equivalent value del nozionale.

2. Trattamento prudenziale delle posizioni di “acquisto di protezione”

Per I"acquirente della protczione, Ic posizioni sono determinate in modo speculare rispetto al
venditore della protezione.

Fa eccezione la credit linked note emessa che da luogo solo ad una posizione/corta nella
reference entity. Sc sono presenti opzioni c¢af/ sul titolo, la scadenza dclla posizionc\corta sara posta
pari alla scadenza dell’opzione.

Nel caso dei derivati su crediti #”-to-defanll , "acquirente della protezioné pud compensare
il rischio specifico per tutte le attivita sottostanti escluse le n-1 piu rischiose ai fini del rischio
specifico.
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ALLEGATO E: METODI DI CALCOLO DEL REQUISITO PER RISCHIO DF
POSIZIONE SU PARTI DI O.I.C.R.

1. Metodi specifici

I metodi specifici possono essere utilizzati per 1l calcolo del requisito a fronte del rischio di
posizione per le quote di O.L.C.R. nel caso in cui si conosca la composizione degli investimenti che
possono essere effettuati dalla societa di gestione in base al regolamento del fondo.

1.1, Metodo della scomposizione integrale

Nell'approccio della scomposizione integrale la SIM deve gssere al corrente su base
giomalicra degli investimenti effettuati dal fondo. I requisiti patrimoniabi=per il rischio generico ¢
specifico sono caleolall tratlando le posizion in quote di O.L.C.R. come posizion negli investiment
sottostanti dell’O.I.C.R.

Di conseguenza ¢ consentita la compensazione tra le pesizioni negli strumenti finanziari in
cui investe I’O.1.C.R. e altre posizioni detenute dalla SIM, a condizione che quest’ultima detenga un
numero di quote sufficiente a consentirne la liquidazione ovveroda consegna degli strumenti finanziari
sottostanti.

1.2, Meiodo della scomposizione semplificata

L’approccio della scomposizione scmplificata s1 applica ar fondi che replicano la
composizione ¢ la performance di indici o di panieri di titoli di debito o di capitale a condizione che: a)
scopo del fondo sia quello di replicare la composizione e la performance di indici o di panieri di titoli
di debito o di capitale; b) vi sia una correlazioné (') minima dello 0,9 tra il movimento dei prezzi
giornalieri dell’O I.C R e I'indice o il paniereitale correlazione deve essere verificata con riferimento
ad un pericdo minimo di sei mesi.

I requisiti patrimoniali per il rischio generico ¢ specifico si calcolano facendo riferimento a
“posizioni ipotetiche™ che rappresentano quelle necessarie per replicare la composizione dell’indice o
del paniere di riferimento.

1.3, Metodo della scomposizione parziale

Questo metodo s1 dpplica ai fondi di cui la SIM non conosce la composizione su base
giornaliera, ma di cui & definita, in base al regolamento, la modalita di ripartizione del patrimonio del
fondo (ra le diverse calegotie, di atlivila.

I requisiti patrimoniali per il rischio di posizione generico ¢ specifico sono calcolati secondo
le seguenti modalita;

- s 1potizza che //O.1.C.R. investa, in primo luogo, nella misura massima consentita dal
regolamentosnelle classi di attivita soggette al requisito patrimoniale piu elevato ai fini del rischio
di posizigne generico e specifico e continui, successivamente, ad investire nelle varie categorie di
attivitas in ordine di rischiosita decrescente finché non si sia raggiunto il limite massimo
complessivo per gli investimenti. La posizione nelle quote dell’Q.ICR. ¢ trattata come il
possesso diretto della “posizione ipotetica’™;

- gualora il regolamento del fondo consenta il ricorso all’indebitamento (cd. “cffetto leva™) gh
intermediari, nel calcolare il requisito patrimoniale per il rischio di posizione, devono aumentare

Per correlazione si intende il coetficiente di correlazione tra 1 rendimenti giomalieri dell’O.1.C.R. e 1 rendimenti
dell’indice o del paniere di titoli di debito o di capitale.

74
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proporzionalmente la posizione nelle quote dell’O.1.C.R. per tener conto anche dell’esposizione
finanziata tramite 1 indebitamento.

Il requisito patrimoniale per il rischio di posizione generico e specifico ottenuto attraverso
I"utilizzo del presente metodo non pud superare il 32% del fuir value della quota.
2, Metodo residuale

Ai fondi che non soddisfano 1 requisiti di ammissibilita per accedere ai metodi‘specifici si

applica un requisito patrimoniale — a fronte del rischio generico e specifico — pari al 32%.dél jair valie
dclla quota.

75 —
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ALLEGATO F: RISCHIO DI CONTROPARTE: METODO DEL VALORE
CORRENTE E COMPENSAZIONE CONTRATTUALE

Metodo del valore corrente
Il metodo del valore corrente puo essere utilizzato solo con riferimento ‘alle transazioni
riguardanti derivati OTC ed operazioni con regolamento a lungo termine.

Per ogni insieme di attivitd soggette a compensazione, I'equivalente _creditizio ¢ calcolato
sommando il costo di sostituzione ¢ ['esposizione creditizia futura (“add-on?), tenendo conto degli
effetti della compensazione contrattuale secondo la seguente formula:

Equivalente creditizio = (CS + add-on) — CA
dove:

— C8 ¢ 1l costo di sostituzione, da intendersi netto in presenzasdi accordi compensazione (cfr.
SUCCESSIVO punto ¢);

—  “add-on” ¢ l'esposizione creditizia futura, da sostituirsi~con 1’“add-on netto™ in presenza di
accordi di compensazione (cfr. infra);

— CA ¢ 1l valore della garanzia corretto per tener conto della volatilita del prezzi di mercato,
calcolato secondo il metodo integrale previsto nell’ambito della disciplina CRM, anche tenendo
conto, se del caso, degli accordi di compensazione)

a) Costo di sostituzione
11 costo di sostituzionc di ciascun contratto ¢ dato dal suo fair value, sc positivo. 11 fuir value
¢ positivo sc all’intcrmediario spetta una posizione di credito nei confronti della propria controparte.

b) Esposizione creditizia futura (“add-on™)

L’esposizione creditizia tienc conto della probabilita che in futuro il valore corrente del
contratto, se positivo, possa aumentate 0f se negativo, possa trasformarsi in una posizione creditoria.
Tale probabilita ¢ legata alla volatilita/der fattori di mercato sottostantt nonché alla vita residua del
contratto.

L’csposizionc creditizia-futura si detcrmina con riferimento a tutti 1 contratti — con valorc
corrente sia positive sia ncgativo — moltiplicando il valorc nominale di ciascun contratto per le
scguenti pereentuali appligate in basc alla durata residua delle operazioni indicate nella tavola 1.
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TAVOLA 1 ()
CONTRATTI CONTRATTI SU
i CONTRATTI SU CONTRATTI SU
DURATA RESIDUA o SUTASSIDI | CONTRATTI - ) MERCI DIVERSE
) I'ASSI DI MITALLL PREZIOSI
) CAMBIO E SU AZIONI . DAI METALLI
INTERESSE ECCETTO 1. ORO
ORO PREZIOST
Un anno 0 meno 0% 1% 6% 7% 10%
Da olire un amno a 0.5% 5% 8% 7% 12%
cinque anni
Oltre cinque anmi 1.5% 7.5% 10% 8% 153%

Al contratti aventi come sottostanti attivitd, indici o tassi che non.rientrano in una delle
cinque categorie indicate nella tavola 1 si applicano le percentuali relative ai *contratti su merci
diverse dai metalli preziosi”.

Qualora gli intermediari utilizzino 1l “metodo basato sulle fasee di scadenza ampliato™ per
calcolare il rischio di posizione sulle merci, essi possono determinare I'esposizione creditizia futura
dci contratti derivati su merei utilizzando e pereentuali indicate nclla tavola 2, in luogo di quclle
contenute nelle colonne “contratti su metalli preziosi eccetto oro” e *“contratti su altre merci diversi dai
metalli preziosi” della tavola 1.

TAVOLA 2
DURAT A RESIDUA METALLI PREZIOST MFETALLY PRODOTTI Al TRI, COMPRESI [
’ (ECCEITO L’ ORO) COMUNI AGRICOLIL PRODOTTT ENERGETICI

Un anno 0 meno 2% 2.5% 3% 4%

Da oltre un anno a ,

cinquc anni 3% 4% 3% 6%

Ollre cinque anmi 7.5% 8% 9% 10%

q

Contratti derivati su ctediti allocati nel portafoglio di negoziazione di vigilanza

L™ add-on” per i contratti derivati su crediti di tipo rotal refurn swap (TROR) e credit defauir
swap (CDS), sia per "acquirente sia per il venditore di protezione, & determinato applicando al valore
nominale una percentuale pari a:

- 5% sec la reference/obligation & da ritenersi “qualificata” ai sensi del trattamento del rischio di
posizione specifico nell’ambito della disciplina sui requisiti patrimoniali sui rischi di mercato;

10% ncgli altri easi.

! Per i“contratti con scambi multipli di capitale, le percentuali di esposizione creditizia futura devono essere

moltiplicate per il numero di pagamenti che restano da effettuarsi in base al contratto.

A, Per i contratti che prevedono I'cstinzione dell’csposizione in csscre a specifiche datc di pagamento ¢ le cui
condizioni vengono rifissate in modo tale che il valore di mercato del contratto sia pari a zero a tali date, la durata residua &
posta, par1 al periodo intercorrente fino alla prossima data di revisione delle condizioni. In caso di contratti sui tassi
d'interesse che soddistino tali criteri ed aventi una durata residua contrattuale di oltre un anno, la percentuale non deve essere
inlenore allo 0,5%.
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11 venditore di protezione per il tramite di un CDS deve calcolare 1’esposizione creditizia
futura solo nel caso in cui sia presente una clausola (“close-our”) in virtu della quale il contratto &
liquidato a condizioni di mercato in caso di insolvenza dell’acquirente di protezione. L.’esposizione
creditizia futura ¢ considerata per un importo pari o inferiore all’ammontare dci premi non ineassati.

L’indice di CDS deve essere scomposto in tanti CDS quante sono le singole reference entity
che compongono I'indice, ¢lascuno di importo part al valore di pertinenza della rclativa reference
entity. Ad ogni CDS s1 applicano le regole summenzionate.

Al credit spread derivatives (forward, future, opzioni ¢ swap su credit spréad) di tipo single
name si applica il trattamento prudenziale dei credir defaulr swap. Nel caso,di creditr spread
derivarives su moltcplici nomi (cs.: forward, futurc, option, swap su iTraxx)<si-applica il medesimo
trattamento dci contratti derivati su indici di CDS. In particolarc, tali contrattivanno scomposti in tanti
CDS quante sono le reference entity che compongono I'indice. A ciascun CDS cosi determinato si
applica il trattamento previsto per 1 CDS single name.

c) Effetti della compensazione contrattuale

Nel caso di contratti di novazione, si pud procedere-alla ponderazione dei singoli importi
netti stabiliti dal contratto anziché degli importi lordi. Pertanto il costo di sostituzione € 1’esposizione
creditizia futura possono essere otlenuti lenendo conto del contratto di novazione.

Nel caso di altri accordi di compensazioné, |'esposizione a fronte delle operazioni
riconducibili ad un “insieme di attivita soggette a gompensazione” ¢ calcolata come somma dei
seguenti valori:

I)  costo netto di sostituzione a1 prezzi di mercato_der contratti, se positivo,

2) esposizione creditizia futura per le transazioni compensate (“add-on netto™).
“add-on netto” = 0,4 * “add-on lordo)” + 0,6 ¥ RNL * “add-on lordo”
dove RNL = rapporto netto lordo

Per 1l calcolo dell’esposizione ereditizia futura i base alla formula predetta, 1 contratti
perfettamente congruenti inclusi nell’ aceordo di compensazione possono essere considerati come un
unico contratto con un capitale di riferimento equivalente agli importi netti.

L’intcrmediario ha la~facolta di calcolarc il rapporto RNL di cui alla preecedente formula
secondo una delle due modalita-seguenti:

1)  calcolo separato, secondo-il quale viene calcolato un RNL per ogni controparte come rapporto tra
il costo di sostituzione nettc complessivo di tutth gl “msiemi di attivitd soggette a
compensazione” relativi ad una medesima controparte (numeratore) ed 1l costo di sostituzione
lordo di tutti 1 contratti rientranti in ogni “insieme di attivitd soggette a compensazione™ relativo
alla stessa controparte (denominatore);

i1) calcolo aggregato, secondo il quale viene determinato un unico RNL dato dal rapporto tra la
somma, per il complesso delle controparti, dei costi di sostituzione netti relativi a ciascun
“insieme di attivitd soggette a compensazione™ (numeratore) ed il costo di sostituzione lordo
complessivo relativo a tutti 1 contratti rientranti in ogni “insieme di attivita soggette a
compghsazione” (denominatore),

L’opzione prescelta dovra essere applicata in via continuativa per tutte le esposizioni
soggette al rischio di controparte calcolate secondo il metodo del valore corrente.
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2. Compensazione contrattuale

I seguenti tipi compensazione contrattuale, subordinatamente al rispetto dei requisiti stabiliti
dalla normativa, sono riconosciuti ai fini della riduzione del valore delle esposizioni:

a) contratti bilaterali di novazione dei contratti derivati tra I'intermediario e la sua controparte:

b) altri accordi bilaterali di compensazione dei contratii derivati ra 'intermediario € la” sua
controparte;

¢) accordi bilaterali di compensazione tra prodotti differenti (cd. crossproduct retting).

Per le operaziont aventi ad oggetto strumenti derivati finanzian e creditizinegoziati fuori
borsa (OTC) ¢ riconosciuto I'effetto di riduzione del rischio a condizione che |'intermediario:

1) abbia stipulato con la contropartc un accordo di compcensazione contrattuale ¢he crca un’unica
obbligazione, corrispondentc al saldo nctto di tutte e operazioni inclusc, di'modo che, ncl caso di
inadempimento della controparte per insolvenza, bancarotta, liquidazion¢ o per qualsiasi altra
circostanza simile, la SIM ha il diritto di ricevere o I"obbligo di versare soltanto 1"importo netto
dei valori positivi ¢ negativi ai prezzi correnti di mercato delle singole operazioni compensate;

2) abbia acqusito pareri legali attestantt che, nel caso di impugnazione in giudizio, verrebbero
confermati dalle autorita gindiziarie ed amministrative competéntivgli eftetti degli accord di cui
al punto 1), in conformita:

— all’ordinamento dello Stato nel quale la controparte & eostituita e, qualora sia coinvolta una
succursale estera di una controparte, all’ordinamghto dello Stato in cui tale succursale ¢
situata;

— all’ordinamento che disciplina le singole operaziont’ compensale;

— all’ordinamento che disciplina qualsiasi contratto o accordo necessario per applicare la
compensazione contrattuale;

3) abbia posto in essere procedure atte a garantire che la validita legale della compensazione sia
periodicamente ricsaminata alla luce delle possibili modifiche delle normative pertinenti;

4)  conservi nei propri archivi tutta la documentazione richiesta;

5) consideri gh effetti degli accordi di“cempensazione a1 fin1 del calcolo dell’esposizione creditizia
complessiva nci confronti di ciascunha controparte ¢ gestisca il rischio di contropartc su tali basi;

6) proceda, con riferimento a ciaseuna controparte, all’aggregazione delle singole transazioni
soggette a compensazionge, in modo da ottencre 1'esposizionc giuridicamente rilevantc verso tale
controparte. Tale aggregatoldéve essere considerato nei processi di gestione dei limiti di credito e
di allocazione del capitale.

A1 contratti contenenti una disposizione che consente a una controparte non nadempiente di
effettuare soltanto pagamenti limitati, ovvero di non effettuare alcun pagamento a favore
dell’madempiente, anche-s¢ quest’ultimo risultasse un creditore netto (cd. walkaway clause), non puod
essere riconosciuto aleun‘eftfetto di riduzione del rischio.

Sono ammcssc all”accordo di compensazione tra prodotti diffcrenti” (cd. crossproduct
netting) lc csposizionm derivanti da: 1) opcrazioni di pronti contro terming attive ¢ passive su titoli ¢
merci, operazieni‘e assunzioni di titoli ¢ merei in prestito; 2) finanziamenti con margini; 3) contratti
derivati OTC.

Gli “accordi di compensazione tra prodotti differenti” devono soddisfare, oltre ai requisiti
sub da 1).a6), anche le seguenti condizioni:

a) Aimporto netto di cui al punto 1) deve riferirsi a tutti gli accordi quadro bilaterali e a tutte le
singole transazioni compresi nell accordo di compensazione tra prodotti differenti;
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b) 1 pareni legali di cui al punto 2) analizzano la validita ¢ 1'efficacia dell’intero accorde/di
compensazione tra prodotti differenti ¢ gli effetti dell’accordo sulle clausole rilevanti di-ogni
accordo quadro bilaterale in esso compreso;

¢) la SIM ha posto in csscre procedure, aventi le caratteristiche di cui al punto 3) per aceértare che
ogni transazione inclusa in un “insieme di attivita soggette a compensazione™ sia asgistita da un
parcrc legalc;

d) ogni accordo quadro ¢ ogni singola transazione inclusi nell’accordo di compengazione tra prodott
differenti soddisfano 1 requisiti per il riconoscimento della compensazione/ bilaterale e, ove
applicabile, degh effetti dell’attenuazione del rischio di credito.

Gli accordi bilatcrali di compensazione riguardanti operazioni di prontt contro terming ¢/o di
prestito di titoli ¢ mcrei c/o altrc opcrazioni corrclate ai mercati finanziari-allecati sia ncl portafoglio
immobilizzato sia nel portafoglio di negoziazione di vigilanza sono ricenesciuti a condizione che
siano rispettati entrambi 1 seguenti requisiti:

a) tutte le transazioni sono valutate al foir value su base giornaliera;

b) ogni attivita assunta in prestito, acquistata o riccvuta in gararizia ricntra tra e garanzic finanziaric
ammesse ai fini dell’attenuazione del rischio di credito del portafoglio immobilizzato.
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ALLEGATO G: RISCHIO DI CONCENTRAZIONE: CALCOLO DELLA
COPERTURA PATRIMONIALE AGGIUNTIVA

Al fini della verifica del rispetto dei limiti di concentrazione nei confronti di uil singolo
cliente o gruppo di clienti connessi, alle posizioni di rischio nei confronti di detto cliente collegate al
portafoglio immobilizzato vanno sommate quelle relative alle posizioni lunghe nette del portafoglio di
negoziazione di vigilanza ¢ quelle relative ai rischi di controparte e regolamento verso 1l cliente
medesimo.

Per i clienti o gruppi di clienti connessi per 1 quali si ¢ verificato un superamento del limite
di concentrazione dovuto all’esposizione del portafoglio di negoziazione di vigilanza, le posizioni
lunghe nette del portafoglio medesimo ¢ quelle relative ai rischi di contropartese regolamento vengono
ordinate in modo ascendente in funzione del coefficiente patrimoniale richiesto per il rischio di
posizione specifico, di regolamento ¢ di controparte, in modo tale che il superamento sia attribuito alle
componenti che presentano un coefficiente pin alto.

Qualora il superamento non si sia protratto per pma di 10 giomi, la copertura patrimoniale
ageiuntiva per il rischio di concentrazione & pari al doppio della copertura patrimoniale richiesta a
fronte del rischio di posizione specifico, del rischio di regolamento e del rischio di controparte, per le
posizioni, individuate ncll’ordine indicato ncl precedente capoverso, che costituiscono 1'ammontarce
del superamento.

Qualora il superamento si sia protratto per pit di/10 giorni, la copertura patrimoniale
aggiuntiva per 1l nischio di concentrazione ¢ determinata;

i.  imputando lc singole componenti del superamento agli scaglioni indicati nella pertinente colonna
della tavola 1 “Supcramento dcl limitc in pcreentuale del patrimonio di vigilanza™ fino a
concorrenza di ciascuno scaglione, nell’ordine determinato in precedenza. Si consideri, a titolo di
esempio, la seguente situazione: il limite di concentrazione individuale sia pari a 25 e 1l
patrimonio di vigilanza pari a 100; "esposizione totale verso un singolo cliente sia pari a 80 curo,
di cui 25 relativi al portafoglio immobilizzato. In tale ipotesi, dei 55 curo che costituiscono il
superamento globale:

— 15 andranno mserite nella nga “fino al 40%” (differenza tra 11 40% del patrimonio di
vigilanza e il limite individualg),

— 20 andranno inserite nella riga “dal 40% al 60%™;
— 20 andranno inserite nella riga “dal 60% all’80%;

ii. moltiplicando le copefture patrimoniali relative alle componenti cosi classificate per 1
corrispondenti coefficientl indicati nella colonna relativa al coefficiente aggiuntivo della tavola
12;

. sommando, infine, Mrequisiti patnimoniali nisultanti dalle suddette moltiplicazion.

La copcrtura patrimonialc aggiuntiva complessivamente richicsta a fronte dcl rischio di
concentrazione ¢ pari~alla somma delle coperture patrimoniali aggiuntive determinate come sopra per
ciascun superamento.
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Tavola 1 — Rischio di concentrazione

CAT.COTO DFELLA COPERTURA PATRIMONTALE AGGTUNTIVA

Cliente o | Durata del | Superament | Tipo di rischio Importo Coefficiente | Copertura per | Coefficiente Copertura
gruppo di | superamento | o del limite relativo alla (a) peril lipo di il tipo di aggiunlivo palrimoniale
clienti in componente del rischio rischio () aggiuntiva
connessi percentuale superamento (b) (© (a)x(b) @)~ (c)x(d)
del
patrimonio
di vigilanza
Cilente A | Inferiore o 200%
uguale a 10
giomni
Superiore a | Fino al 40% 200%
10 giorni
tra il 40% 2 300%
i1 60%
tra il 60% 2 400%
il 80%
tra1’80% ¢ 500%
il 100%
tra il 100% 600%
e il 250%
Oltre il 900%
250%
Totale copertura patrimoniale aggiuntiva per il rischio di concentrazione su cliente‘A)
Cliente B | Inferiore o 200%
uguale a 10
giormni
Superiore a | Fino al 40% 200%
10 giorni
tra il 40% 2 300%
11 60%
tra il 60% = 400%
il 0%
tral’80% ¢ 500%
il 100%
trail 100% 600%
=il 250%
Oltre 1l 900%
250%

Totale copertura patrimoniale aggiuntiva per il rischio di concentrazione su cliente B)

| TOTALE COPERTURA PATRIMONIALEAGGIUNTIVA PER IL RISCHIO DI CONCENTRAZIONE (A+B+...)
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ALLEGATO H: REQUISITI PER LA COMPUTABILITA” NEL PATRIMONIO DI
VIGILANZA DEGLI STRUMENTI “IBRIDI”

Gli intermediari possono computare nel patrimonio di vigilanza gli strumenti innovatividi
capitale, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione e le passivita subordinate che abbiane.le
caratteristiche indicate nei parr. 1 e 2.

Le SIM trasmettono alla Banca d’Ttalia copia delle delibere dell’Organo amministrativo che
comprovano la computabilita di detti strumenti nel patrimonio di vigilanza.

1. Strumenti innovativi di capitale

Gli strumenti mnovativi di capitale (quali le preference shares) sofno computabili nel
patrimonio di base solo in presenza di condizioni che garantiscano pienamente, lasstabilita della base
patrimoniale della SIM. Tali condizioni sono le seguenti:

a) la societa bancaria o finanziaria emittente, inclusa nel gruppo. deve ¢ssére insediata in un pacse
dell’UE o appartenente al Gruppo dei Dieci;

b) 1titoli devono essere irredimibili. L’eventuale facolta di rimborsoida.parte dell”emittente non puo
essere prevista prima che siano trascorsi 10 anni dall’emissione; 1l rimborso deve essere
preventivamente autorizzato dalla Banca d’Ttalia;

¢) eventuali clausole di revisione automatica del tasso di remunerazione (c.d. step-u#p) non possono
essere previste prima di 10 anni di vita del prestito; I’ammontare dello sfep-up non puo eccedere 1
100 punti base oppure il 50% dello spread rispetto alla base di riferimento, al netto del
differenziale tra la base di riferimento iniziale ¢ quella sulla quale si calcola I’aumento di tasso;

d) il contratto deve prevedere la possibilita di non corrispondere gli interessi ai detenton dei titoli se,
nell’esercizio precedente, la SIM che controlla direttamente o indirettamente la societa emittente
non ha avuto profitti distribuibili ¢/o non ha pagato dividendi agli azionisti, ordinari ¢ di
rigparmio. La corresponsione degli interessi deve essere sospesa qualora il coefficiente
patrimoniale complessivo della SIM scende al di sotto del 3% per eftetto di perdite di esercizio;

¢) gli interessi non possono essere cumulabili;‘qualora non siano pagati, il diritto alla remunerazione
per la scadenza in questione € perso definitivamente;

f) il contratto deve prevedere meccanismi di assorbimento delle perdite della SIM in base ai quali le
somme raccolte con I'emissiong.dititoli vengano trasferite nella picna disponibilita della SIM
medesima qualora 1l coefficiente patrimoniale scenda sotto 1l 5%

g) in caso di liquidazione della SIM, 1 possessori dei titoli, privilegiati rispetto ai detentor1 di azioni
ordinarie ¢ di risparmio, devono essere subordinati a tutti gli altri creditori;

h) nel caso in cui "'emissione avvenga tramite una controllata estera, vi sia un apposito contratto
(on-lending) che determini il trasferimento delle somme raccolte alla SIM a condizioni analoghe a
quelle previste per Femissione.

2. Strumenti ibridi di patrimonializzazione e passivita subordinate

Tra lc\ componenti del patrimonio supplementarc possono csscrc ricompresi — per
I"ammontarc massimo dcllec somme cffcttivamente ricevute dall’intermediario cmittente ¢ ancora a sua
disposiziong — 1'scguenti clementi:

a) gli strumenti ibridi di patrimonializzazione, quali le passivitd irredimibili ¢ altri strumenti
rimbersabili su richiesta dell’emittente;

b) ‘c/passivita subordinatc.
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In entrambi 1 cast le passivita possono essere emesse dalle SIM anche sotto formiaddi
obbligazioni, convertibili e non, e di altri titoli similari. Le caratteristiche degl strumenti ibridy di
patrimonializzazionc ¢ dclle passivita subordinatc nonch¢ lc possibilita di riacquisto da. partc
dell’emittente sono di seguito illustrate.

2.4, Strumenti ibridi di patrimonializzazione

Gli strumenti 1bridi di patrimonializzazione ricntrano nel calcolo del patrimonio di vigilanza
quando il contratto prevede che:

a) in caso di perdite di bilancio che determinino una diminuzione del capitale'versato e delle riserve
al di sotto del livello minimo di capitale previsto per 'autorizzaziong all attivita, le somme
rivenienti dalle suddette passivita e dagli interessi maturati possano essére utilizzate per far fronte
alle perdite, al fine di consentire alla SIM di continuare 1 attivita;

b) in caso di andamenti negativi della gestione, possa essere sospesos il diritto alla remunerazione
nella misura necessaria a evitare o limitare il pin possibile 1'insorgere di perdite;

¢) in caso di liquidazione della SIM, 1l debito sia rimborsato solo)dopo che siano stati soddisfatti
tutti gl altri creditori non ugnalmente subordinati.

Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione non irtedimibili devono avere una durata pari o
superiore a 10 anni. Nel contratto deve essere esplicitatas 1a clausola che subordina il rimborso del
prestito all’autorizzazione della Banca d’Italia.

Sui titoli rappresentativi degli strumenti ibridi di patrimonializzazione ¢ richiamato il
contenuto della clausola indicata al precedente puntg a)onché ['eventuale condizione che il rimborso
¢ subordinato all’autorizzazione della Banca d’Ttalia.

2.2 Passivita subordinate

Le passivita subordinate emesse dalle SIM concorrono alla formazione del patrimonio di
vigilanza a condizione che i contratti che ne regolano 1" emissione prevedano espressamente che:

a) in caso di liquidazione dell’ente emittente il debito sia rimborsato solo dopo che siano stati
soddisfatti tutti gli altri creditorimonugualmente subordinati;

b) la durata del rapporto sia parino superiore a 5 anni e, qualora la scadenza sia indeterminata, sia
previsto per il rimborso un preavviso di almeno 5 anni;

¢) il rimborso anticipato«délle passivitd avvenga solo su iniziativa dell’emittente e previa
autorizzazione della Banca' d’Ttalia.

I contratti non ‘devono presentare clausole in forza delle quali, in casi diversi da quelli
indicati ai punti a) ¢ ¢)z-1l debito diventa rimborsabile prima della scadenza.

I contratti‘possono prevedere clausole di srep-up a condizione che le stesse siano esercitabili
non prima del 5° anno’di vita del prestito ¢ che I'ammontare sia inferiore a 100 punti base.

Sui titoll rappresentativi delle passivita subordinate ¢ richiamato il contenuto della clausola
indicata alla” precedente lettera a) nonché 1'eventuale condizione che il rimborso ¢ subordinato
all’autorizzazione della Banca d’ltalia.

L& passivita subordinate sono ricomprese nel calcolo del patrimonio soltanto per un importo
pari alle’sommc ancora a disposizione dell’ente al momento del computo. Inoltre, I’ammontare di tali
somme_ammcsso ncl calcolo ¢ ridotto di un quinto ogni anno durantc i 3 anni preccdenti la data di
scadenza del rapporto, in mancanza di un piano di ammortamento che produca effetti analoghi.

L’ammortamento ¢ calcolato sulla base dell’ tmporto originario del prestito a prescindere da
eventuali riacquisti o conversiont.

84
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In caso di conversione o di riacquisto di quote del prestito subordinato, questo deve essere
ridotto del maggior importo tra quota convertita o riacquistata e quote di ammortamento gia maturate.

2.3 Garanzie prestate all emissione di strumenti ibridi di patrimonializzazione e di passivita
subordinate e conseguenti operazioni di “on-lending”

Le condizioni di ammissibilita degli strumenti ibridi di patrimonializzazione ¢ deindebiti
subordinati, indicate nel presente Regolamento, vanno rispettate in tutti 1 contratti connessi con
operaziom di rilascio di garanzie all’emissione di tali strumenti ¢ passivita subordinale.

I rilascio di garanzic all’cmissionc degli strumenti ibridi di patrimonializzazionc ¢ di
passivita subordinate consta di due atti distinti ma coordinati:

— con 1l primo la SIM assume la posizione di garante di un debito subordinateemesso da una sua
controllata (o da altro soggetto);

— con 1l sccondo la SIM cmette in proprio uno strumento ibrido di patrimonializzazionc o una
passivitd subordinata (di contenuto identico alla prima) che vieng. sottoscritta dal soggetto
cmittente l'altra passivita. 1 fondi raccolti con la prima emissiong vengono cosi messi a
disposizione del prenditore finale (operazione di “on-lending”).

I nlascio della garanzia non deve obbligare la SIM a nmborsare 1l prestilo m via anlicipala
rispetto ai termini del contratto di “on-lending .

11 contratto che disciplina la prima emissione deve prevedere inoltre:
—  che la garanzia prestata dalla SIM abbia anch’essa carattere subordinato;
—  che I'adempimento dcl garante cstingua e obbligazioni'del debitore principale (primo cmittentc).

Il contratto di “on-fending” a sua volta contien¢ una clausola in base alla quale gli importi
eventualmente pagati dalla SIM in relazione alla garanzia prestata sono portati in riduzione di quanto
dovuto al sottoscrittore del debito subordinato da cssa cmesso.

2.4.  Riacquisto da parte della SIM emittente di quote di strumenti ibridi di patrimonializzazione o di
passivita subordinate

La SIM pud liberamente acquistare/quote di strumenti ibridi di patrimonializzazione o di
passivita subordinate dalla stessa emessi, per un ammontare non superiore al 10 per cento del valore di
ciascuna emissione ().

Le quote di detti prestiti, anche se momentancamente presenti nel portafoglio, non sono
inseribili nel calcolo del patrimenio-di vigilanza. Le passivita subordinate ¢ gli strumenti ibridi di
patrimonializzazione riacquistati'sono dedotti dal patrimonio di vigilanza al valore di bilancio.

I riacquisto supcriorc-alla predetta misura o comunque finalizzato all’annullamento dei
certificati & soggetto all’autorizzazione della Banca d’Italia: quest™ultimo caso ¢ da considerarsi infatti
alla strcgua di un formalc rimborso anticipato di una quota del debito.

Nel caso dr nacquisto di quote del prestito subordinato, la deduzione dal patrimonio di
vigilanza ¢ effettuata per la differenza, se positiva, tra il valore del titoli riacquistati ¢ le quote di
ammortamento gid maturate.

Lc anticipazioni su strumenti ibridi di patrimonializzazione o su prestiti subordinati nonché
le operazioni“di finanziamento concesse dall’intermediario per finalitd di riacquisto di tali passivita
sono equiparate al riacquisto delle stesse. Si ritiene che sussista un riacquisto qualora, sotto 1 profili
contrattuale ¢ delle caratteristiche effettive dell’operazione, 1 momenti dell’emissione della passivita

11 limite del 10% ¢ calcolato sulla base del valore originario del prestito.
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dell’ intermediario con conseguente raccolta di fondi patrimoniali ¢ dell’erogazione di finanziament &
beneficio del sottoscrittore rappresentino, per ammontare ¢ cadenze, un atto coordinato.

La presente disciplina si applica anche nel caso di acquisizione in garanzia di titoli emessi a
frontc di propri prestiti subordinati ncl caso in cui lc opcrazioni attuatc, pcr una concordanza di
clementi (condizioni contrattuali, ripetitivita, entitd complessiva), configurino un riacquiste di propri
prestiti.

_ 86 —
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TITOLO 11
PROCESSO DI CONTROLLO PRUDENZIALE

CAPITOLO 1
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

Il processo di controllo prudenziale (Supervisory Review Process - SRP) Sivarticola m due
fasi integrate. La prima ¢ rappresentata dal processo interno di determinaziote, dell’adeguatezza
patrimoniale (Internal Capital Adequacy Assessment Process - ICAAP) e fa capo alle SIM, le quali
effettuano un’autonoma valutazione della propria adeguatezza patrimoniale, attuale e prospettica, in
relazione ai rischi assunti e alle strategie aziendali. La seconda consiste nglsprocesso di revisione ¢
valutazione prudenziale (Supervisory Review ond Evaluation Process - SREP) ed ¢ di competenza
dell”Autoritd di vigilanza, che riesamina '[CAAP, formula un giudizio complessivo sulla SIM e
attiva, ove necessario, misure correttive.

Lo SREP si basa in primo luogo sul confronto tra la Vigilanza ¢ le SIM; cio consente alla
Banca d’Italia di acquisire una conoscenza piu approfondita del processo ICAAP ¢ delle ipotesi
metodologiche sottostanti e alle SIM di illustrare le motivazionia sostegno delle proprie valutazioni.

Le SIM definiscono strategie e predispongono sgrumenti ¢ procedure per determinare il
capitale che esse ritengono adeguato  per importo e composizione alla copertura permanente di tutti
1 rischi ai quali sono o potrcbbero cssere csposte, anche diversi da quelli per i quali ¢ richicsto il
rispetto dei requisiti patrimoniali (cfr. Titolo I).

Il processo ICAAP ¢ imperniato su idoncl sistemi aziendali di gestione dei rischi ¢
presuppone adeguati meccanismi di governo socigtario, una struttura organizzativa con linee di
responsabilita ben definite, efficaci sistemi di contrello interno.

La rcsponsabilita di tale proccsso ¢ rimessa agli organi socictari, 1 quali ne definiscono in
picna autonomia il discgno ¢ I'organizzazionc sccondo le rispettive competenze ¢ prerogative. Essi
curano ['attuazione e promuovono 'aggiornamento dell’ICAAP, al fine di assicurarne la continua
rispondenza alle caratteristiche operative e al contesto strategico in cui la SIM opera.

Il processo ICAAP devel essere documentato, conosciuto dalle strutture aziendali e
sottoposto a revisione interna.

Lo SIM illustrane allal Banca d’Ttalia, con cadenza annualc, lc caratteristiche fondamentali
del processo, 1csposizione ai rischi ¢ la determinazione del capitale ritenuto adcguato a fronteggiarli
attraverso un resoconto strutturato, Quest ultimo contiene anche un’auto-valutazione dell'ICAAP che
individua le aree di miglioramento, le eventuali carenze del processo ¢ le azioni correttive che si
ritiene di porre in essere.

Lo SREP ¢'1l processo con cul la Banca d’ltalia riesamina e valuta 'ICAAP; analizza il
profilo di rischio della~SIM; valuta il sistema di governo aziendale, la funzionalita degli organi, la
struttura organizzativa ¢ il sistema dei controlli interni; verifica 1’osservanza del complesso delle
regole, incluse quelle prudenziali.

Lo svolgimento di tale attivita avviene attraverso 1'utilizzo di sistemi che definiscono criteri
generall ¢‘metodologic per Ianalisi ¢ la valutazione delle SIM (Sistema di analisi aziendale). Tale
sistema consente alla Banca d’Ttalia di individuare 1 rischi rilevanti assunti dalle SIM ¢ di valutarne i
sistemi di gestione ¢ controllo, anche ai fini del riesame della determinazione del capitale interno
effettuata dalle stesse.
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Nel caso m cur dall’analis1 complessiva emergano profili di anomalia, la Banca d’ltalia
richiede ’adozione di idonee misure correttive di natura organizzativa ¢ patrimoniale. Gli interyenti si
commisurano alla rilevanza delle carenze riscontrate: I'imposizione di requisiti patrimoniali aggiuntivi
viene disposta se 1’applicazione di misure organizzative non appare in grado di assicurare la.rimozione
delle anomalie entro un periodo di tempo adeguato.

Il processo di controllo prudenziale si conforma al principio di proporzionalita, in base al
quale:

— 1sistemi di governo societario, 1 processi di gestione det rischi, 1 meccanismitdi eontrollo interno
e di determinazione del capitale ritenuto adeguato alla copertura dei.rischi devono essere
commisurati alle caratteristiche, alle dimensioni e alla complessita dell attivitd svolta dalla STM;

— la frequenza ¢ lintensita dello SREP tengono conto della rileyanza sistemica, delle
caratteristiche, delle dimensioni ¢ della complessita delle SIM.

11 processo di controllo prudenziale si svolge a hivello consolidalo: mn caso di gruppr di SIM
la responsabilita dell’'TCAAP fa capo all’impresa al vertice del gruppo, la quale determina il capitale
adegunato per l'intero gruppo su base consolidata. Nel caso di SIM o gruppi di SIM controllati da
un’impresa madre europea si richiede la predisposizione dis-tn processo ICAAP a lhvello
rispettivamente individuale ovvero sub-consolidato per le componenti italiane.

*® ok %

Con le presenti disposizioni la Banca d’ltalig, intattuazione degli obblighi di trasparenza
dell’atuvita di vigilanza previsti dalla normativa, forniscg indicazioni utili a onentare gl operatori
nella concreta applicazione del principio di proporzionalita ¢ nell’identificazione der requisiti minimi
dell’ TCAAP che verranno valutati nell’ambito delle’ SREP.

A tal fine:

— si forniscono indicazioni in ordine agli ambiti del processo ICAAP per la concreta applicazione
del suddetto principio di proporzionalita da parte degli operatori;

— si esplicitano 1 critert per una ripartizione indicativa delle SIM in tre gruppi, caratterizzati da
livelli di complessita operativa decrescente, per 1 quali vengono indicati requisiti differenziati in
ordine ai predetti ambiti dell TCAAP:;

— i descrivono 1 criteri di valutazione che vengono utilizzati nello SREP cd in particolare lc
metodologie ¢ le modalita ditanalisi dei rischi e dell’ operativita aziendale.

2. Fonti normative

La matcria ¢regolata;
— dalla direttiva2006/48/CE relativa all’accesso all attivita degli enti creditizi € al suo esercizio;
—  dalla direttiva.2006/49/CE relativa all’adeguatezza patrimoniale delle imprese di investimento e
degli entvcreditiz.
—  dai seguenti articoli del Testo Unico:
+ articolo 6, comma 1, lett. a), che attribuisce alla Banca d’Italia il potere di emanare, sentita la
Consob, disposizioni aventi a oggetto I’adeguatezza patrimoniale, il contenimento del rischio

nelle sue diverse configurazioni, le partecipazioni detenibili e ["organizzazione
amministrativa ¢ contabile ¢ i controlli interni;

» articolo 6, comma 1-bis, ai sensi del quale le disposizioni di cui all’art. 6, comma 1, lett. a),
prevedono la possibilitd di adottare sistemi interni di misurazione dei rischi per la
determinazione det requisiti patrimoniali, previa autorizzazione della Banca d’'Italia, nonché
di utilizzare valutazioni del rischio di credito rilasciate da societa o enti esterni,
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o articolo 7, comma 2, che afttribuisce alla Banca d’Italia il potere di emanare, a fini di
stabilita, disposizioni di carattere particolare aventi a oggetto le materie disciplinate nell’art.
6, comma 1, lett. a);

+ articolo 11, comma 1, lett. b), che prevede che la Banca d’Ttalia, sentita la Consob, emant
disposizioni volte a individuare I'insieme dei soggetti da sottoporre a vigilanza su-base
consolidata;

* articolo 12, comma I, che prevede che la Banca d’Italia impartisca alla capogruppo del
gruppo di STM disposizioni riferite al complesso dei soggetti appartenenti al gruppo di SIM
aventi a oggetto, tra I’altro, le materie dell’art. 6, comma 1, lett. a), e comma 1=bis;

+ articolo 12, comma 3-bis, che prevede che, nell’esercizio della vigilanza su base consolidata,
la Banca d’Italia possa impartirc disposizioni nci confronti dei soggetti inclusi nel gruppo di
SIM.

3. Definizioni

Al fini delle disposizioni del presente Titolo, si intende per:

- “capitale interno”, il capitale a rischio, ovvero il fabbisogno' di capitale relativo ad un
determinato rischio che la SIM riticne neecssario per coprirglle perdite cecedenti un dato livello
atteso. Tale definizione presuppone che la perdita attesa gia fronteggiata da rettifiche di valore
nette — specifiche e di portafoglio — di pari entita; ove queste’ ultime fossero inferiori, il capitale
interno dovra far fronte anche a questa differenza;

- “capitale interno complessivo”, il capitale interno riferito a tutti 1 rischi rilevanti assunti dalla
SIM, incluse le eventuali esigenze di capitale interno dovute a considerazioni di carattere
stratcgico;

- “capitale” ¢ “capitale complessivo”, indicang gli ¢lementi patrimoniali c¢he la SIM ritiene
possano essere utilizzati rispettivamente a copértura del “capitale interno” ¢ del “capitale interno
complessivo’;

- “Circolare n. 2637, 1a Circolare dellaBanca d’Tialia n. 263 del 27.12.2006 “Nuove disposizioni
di vigilanza prudenziale per le banche™, contenente la disciplina prudenziale applicabile alle
banche e ai gruppi bancari,

- “componenti del gruppo sub-couselidanti”, le SIM ¢ le societa finanziarie appartenenti a gruppi
di SIM, diverse dalla capogruppo, che controllano imprese di investimento nonché socicta
bancaric ¢ finanziaric aventi(sede in uno Stato extracomunitario,

- “impresa di riferimento’, Ja SIM o la capogruppo controllata direttamente da una societd di
partecipazione finanziasia‘tmadre nell ' UE non sottoposta alla medesima vigilanza delle imprese di
investimento o delle“banche, quando questa societd controlla anche una o pin imprese di
investimento comunitarie aventi sede in Stati comunitari diversi dal proprio ¢ il totale di bilancio
di ciascuna di queste imprese di investimento comunitaric ¢ inferiore a qucllo della SIM o della
capogruppo controllate;

- “societa finanziario”; la socicta che svolge le aftivita di cui all’art, 59, comma 1, lett, b), del T.U.
bancario ()

Sirammenta che tra le societa finanziarie non sono ricomprese le imprese di assicurazione.
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4, Destinatari della disciplina

Le presenti disposizioni si applicano:
—  su base individuale, alle SIM, ad eccezione delle SIM:

¢ appartenenti ad un gruppo di SIM sottoposto a vigilanza su base consolidata e-a-un gruppo
bancario italiano;

+  escluse dall’'ambito di applicazione della disciplina in materia di adeguatezza patrimoniale e
contenimento del rischio (cfr. Titolo I, Capitolo 1, par. 4);

—  su base consolidata:
« ai gruppi di SIM, soggetti a vigilanza su base consolidata (cfr. Titole IV, Capitolo 3);

« alle imprese di riferimento, con riguardo anche alle imprese.divimvestimento, nonché alle
socicta bancarie, finanziaric ¢ strumentali controllate dalla “socicta di partecipazione
finanziaria madre nell’ UE;

+  ai componenti sub-consolidanti del gruppo.

D1 seguito, ove non diversamente specificato, con ildermine SIM si intende, a seconda del
livello di applicazione della disciplina, la SIM, la capogruppo del gruppo di SIM, la impresa di
riferimento, la SIM a capo del sub-consolidato nazionale.

5. Unita organizzative responsabili dei procedimenti amministrativi

L’unita organizzativa responsabile deiprocedimenti amministrativi contenuti nel presente
Titolo & 1l Servizio Vigilanza sull’Intermediazione Finanziaria.
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CAPITOLO 2
LA VALUTAZIONE AZIENDALE DELL’ADEGUATEZZA PATRIMONIALE
(ICAAP)

1. Disposizioni di carattere generale

Le SIM definiscono in piena autonomia un processo per determinare 1l capitale gomplessivo
adegunato in termini attuali e prospettici a fronteggiare tutti i rischi rilevanti. Tl processodexve essere
formalizzato, documentato, sottoposto a revisione interna e approvato dagli organi societari. Esso &
proporzionato alle caratteristiche, alle dimensioni e alla complessita dell’attivita svolta,

II calcolo del capitale complessivo richiede una compiuta valutazione di tutti i rischi cui le
SIM sono o potrebbero essere esposte, sia di quelli considerati ai fini del, caleolo del requisito
patrimoniale di cui al Titelo I, sia di quelli in esso non contemplati.

Le¢ SIM definiscono per quali tipi di rischi diversi da quelli indicati nel citato Titolo I ¢
opportuno adottarc mctodologic quantitative, che possono condurre alla dgtcrminazione di capitale
intcrno, ¢ per quali inveee si ritecngono pilt appropriate, in combinazione o in altcrnativa, misurc di
controllo o attenuazione.

Esse devono comunque essere in grado di spiegare mel dettaglio alla Banca d’ltalia le
definizioni adottate, le metodologie utilizzate, 'effettiva considerazione di tutti 1 rischi rilevanti
nonché le differenze, per 1 rischi fronteggiati dal requisito patrimioniale di cui al Titolo L, tra il sistema
adottato internamente e quello regolamentare.

2. La proporzionalita nel'/ICAAP

11 principio di proporzionalita si applica ai seguenti aspetti:

—  metodologie utilizzate per la misurazione/valutazione dei rischi € la determinazione del relativo
capitale interno;

- tipologia ¢ caratteristiche degli stress resf utilizzati;

—  trattamento delle correlazioni tra rischi‘e determinazione del capitale interno complessivo;

—  articolazione organizzativa dei sistenu di controllo dei rischi;

—  livello di approfondimento ed cstensione della rendicontazione sul'ICAAP resa alla Banca
d’Italia.

Per facilitarc la congrcta attuazionc del principio di proporzionalita, Ic SIM sono ripartitc in
tre classi, che identificano, inJinca di massima, SIM di diverse dimensioni ¢ complessita operativa.

Classe 1

SIM autorizzate dalla Banca d’Italia ad adottarc sistcmi interni di misurazionc dci rischi per
la determinazione dei requisiti patrimoniali.

A1 fini  dell’applicazione delle presente normativa sulla valutazione aziendale
dell’adeguatezza patrimoniale, le SIM appartenent alla classe 1 fanno riferimento a quanto previsto
nella Circolare.n:263, Titolo 111, Capitolo 1, Sezione 1.
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Classe 2

SIM, diverse da quelle della classe 1, che superano a livello individuale o consolidato, una
delle seguenti soglie: patrimonio medio annuo gestito superiore a 10 miliardi di euro; controvalore
annuo di ncgoziazioni per conto proprio © per conto terzi superiore a 150 miliardi ().

Classe 3

SIM diverse da quelle delle classe 1 e 2. Rientrano in questa classe tutte le SIM_che svolgono
il servizio di investimento di collocamento di strumenti finanziari scnza assunzionc a fermo né
assunzione di garanzia nei confronti dell’emittente.

Resta in ogni caso ferma la possibilita, per le SIM appartenenti alle classi 2 ¢ 3, di sviluppare
metodologie o processi interni piu avanzati rispetto a quelli suggeriti dalle presenti disposizioni per la
classe di appartencnza, motivando la scelta compiuta (7).

Le SIM operano scelte coerenti tra le metodologie di misurazione del rischio adottate ai fini
del primo pilastro ¢ quelle di determinazione del capitale interno complessivo.

Nell’'ambito del processo di revisione prudenziale, la Banca d’ltalia valuta il grado di
rispondenza tra le scelte ¢ le valutazioni degli operatori ¢ il profilo di-tischio degli stessi.

3. Le fasi del’ICAAP

11 proccsso ICAAP pud csscre scomposto nelleseguenti fasi: 1) individuazione dei rischi da
sottoporre a valutazionc; 2) misurazionc/valutazione dei singoli rischi ¢ dcl relativo capitale interno; 3)
misurazione del capitale interno complessivo; /4) ,determinazione del capitale complessivo ¢
riconciliazione con il patrimonio di vigilanza.

Nei paragrafi seguenti si forniscono indicazioni in merito a ciascuna fase dell’ICAAP, al fine
di facilitare le SIM nella concreta applicazione del principio di proporzionalita.

3.1.  L’individuazione dei rischi da sottoperre a valutazione

Le SIM cffcttuano in autonemia‘un’accurata identificazionc dei rischi ai quali sono csposte,
avuto riguardo alla propria opcrativitalc,ai mercati di riferimento.

Al finc di individuare 4 risc¢hi rilevantt, I’analisi deve considerarc almeno 1 rischi contenuti
nell’elenco di cut all’Allegato”A._Detto ¢lenco non ha carattere esaustivo: ¢ rimessa alla prudente
valutazione di ogni SIM individuazione di eventuali ulteriorn fattor di rischio connessi con la propria
specifica operativita.

Le SIM identificano chiaramente le fonti di generazione dei vari tipi di rischio, siano esse
collocate a livello di unita operativa ovvero di entita giuridica. Cid pud consentire di riscontrare, nel
caso dei gruppi di SIM, 'se in capo alle piu rilevanti entita giuridiche ’eventuale requisito patrimoniale
regolamentare calcolato a livello individuale fronteggia adeguatamente 1 rischi effettivamente presenti
presso tali companenti.

Per il patrimonio gestito si (& riferimento alla somma delle seguenti voci segnaletiche (Manuale delle Segnalazioni
Statistiche ¢ di Vigilanza per gli intermediari del Mercato Mobiliare — Circolare n. 148 del 2.7, 1991): 4140210 ¢ 4140242.
Per il controvalore delle negoziazioni in conto proprio si fa riferimento alla somma delle seguenti voci: 4140002 e 4140004.
Por Al controvalore delle negoziazioni in conto terzi si fa riferimento alla somma delle seguenti voci: 4140110, 4140112,
4140114, 4140116.

Cid polrebbe rendersi necessario, ad esempio, per adollare un approccio adeguato al profilo di rischio sopratlutlo
nei casi di intermediani in forte evoluzione, ovvero con operativitd specializzata ¢ rilevante su segmenti di mercato
caratterizzati da elevata complessita.
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3.2, La misurazione dei singoli rischi e la detferminazione del capitale interno relativo a ciascuno di
essi

Al fini della determinazione del capitale interno, le SIM misurano ovvero — in caso di rischi
difficilmentc quantificabili — valutano tutti 1 rischi rilevanti ai quali sono csposte, utilizzando ‘¢
mctodologic che ritecngono piu appropriate, in rclazionc allc propric caratteristichc opcrative, ¢
organizzative.

Per 1 rischi di credito, di controparte, di mercato ¢d operativi un primo ,rifefimento
metodologico ¢ costituito dai relativi sistenu regolamentari per 1l calcolo dei requisiti“patrimoniali
(c.d. primo pilastro).

¥ & %

Tenuto conto della ripartizione in classi delineata al paragrafo 2, le SIM fanno riferimento,
nel definire operativamente 1 sistemi di misurazione/valutazione det rischi Tilevanti € per la
determinazione dell’eventuale capitale mterno, ai criter1 di seguito tllustrati.

Classe 3

Le SIM utilizzano le metodologie di calcolo de1 requisiti patrimoniali regolamentari a fronte
dei rischi comprest nel primo pilastro. Relativamente ai rischi non in€lusi nel primo pilastro, le SIM
possono misurare tali rischi secondo metodologie proprie ovvero predispongono sistemi di controllo e
attenuazione adeguati.

Classc 2

Analogamente a quanto previsto per la classe 3, lg"SIM possono utilizzare le metodologie di
calcolo der requisiti patrimoniali regolamentari a fronte/dels rischi comprest nel primo pilastro; in
relazione alla propria complessita operativa e vocazione strategica, le stesse valutano 1’opportunita di
adottare ar fini mterm1 metodologie di misurazione def mschi del primo pilastro piu evolute di quelle
utilizzate a1 fini regolamentar, anche m vista di un futur6 eventuale riconoscimento delle stesse a1 fim
del calcolo dei requisiti patrimoniali regolamentari. Analogamente le SIM di questa classe,
rclativamente ai rischi non inclusi nel primo pilastso possono misurare tali rischi sccondo mctodologic
proprie ovvero predispongono sistemi di controllo ¢ attenuazione adeguati.

3.2.1. LO STRESS TESTING

Le SIM effettuano prove di-sfress per una migliore valutazione della loro esposizione ai
rischi, dei relativi sistemi di attenuaziene e controllo ¢, ove ritenuto necessario, dell’adeguatezza del
capitale interno.

Per prove di stress si intchdono le teeniche quantitative ¢ qualitative con e quali le SIM
valutano la propria vulnerabilita ad eventi eccezionali ma plausibili; esse si estrinsecano nel valutare
gli effetti sui rischi della SIM di eventi specifici (analisi di sensibilita).

La conduzione diprove di stress consente, tra 'altro, alle SIM di utilizzare analist di tipo
“what if” per valutare ’gsposizione al rischio in circostanze avverse ¢ 1l capitale interno necessario a
coprire il medesimo g.altri interventi per ridurre o attenuare il rischio.

In linca divprincipio Ic SIM dovrebbero cffcttuarc prove di sfress appropriate in rclazionc alla
natura di ciascuno-dei fattori di rischio rilevanti per la propria operativita.

Le SIM-effettuano analisi di sensibilita rispetto ai principali rischi assunti, tra 1 quali almeno
1l rischio d¥mercato ¢ 1l rischio operativo.

Particolare cura deve essere posta da tutte le SIM caratterizzate da una significativa
operatiyitd nelle attivitda rientranti nel portafoglio di negoziazione di vigilanza nel predisporre
procedure di stress festing idonee a tenere conto dei profili di rischio non lineari tipici di alcum
stramenti finanziari derivati.
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3.3, Ladeterminazione del capitale inferno complessivo

Le SIM determinano il capitale interno complessivo secondo un approccio “building block™,
che consiste nel sommare ai requisiti regolamentari a fronte dei rischi del primo pilastro 'eventuale
capitalc intcrno relativo agli altri rischi rilevanti.

Resta fermo che nella determinazione del capitale interno complessivo le SIM' possono
tenere conto, oltre che della necessita di copertura delle perdite inattese a fronte (di tutti 1 rischi
rilevanti, anche dell’esigenza di far fronte a operazioni di carattere strategico (ingrésso in nuovi
mercati, acquisizioni) ovvero di mantenere un adeguato standing sui mercati.

3.4. 1l capitale complessivo e la sua riconciliazione con il patrimorio di vigilanza

Le SIM devono essere in grado di illustrare come il capitale complessivo si riconcilia con la
definizione del patrimonio di vigilanza: in particolare, deve essere spiegato l'utilizzo a fini di
copertura del capitale interno complessivo di strumenti patrimoniali non’ computabili nel patrimonio di
vigilanza.

4. Periodicita dellICAAP

Ai fini del confronto con la Banca d’Ttalia, le SIMdeterminano con cadenza annuale:

il livello attuale del capitale interno complessivode/ del capitale complessivo calcolato con
riferimento alla fine dell’ultimo esercizio chiuso;

— 1l livello prospettico del capitale interno complessivo ¢ del capitale complessivo con riferimento
alla fine dell’esercizio mn corso, tenendo ‘eonto della prevedibile evoluzione dei rischi ¢
dell’operativita.

Nella pianificazione annuale le SIM devono anche identificare le azioni correttive da
intraprendere in caso di errori o di scostamenti dalle stime.

La determinazione prospettica del capitale interno complessivo ¢ del capitale complessivo ¢
coerente con il piano strategico plurignnale; stime che eventualmente facciano riferimento anche a
esercizi successivl a quello corrente ‘devono pertanto essere in linea con lo sviluppo operativo ¢
patrimonialc tracciato dalla SIM ncl proprio piano stratcgico.

Ferma restando la periodicita annuale della determinazione del capitale interno complessivo
¢ del capitale complessivo, la valutazione/misurazione dell’esposizione ai singoli rischi viene
cffcttuata con una cadenza™piu ravvicinata in rclazionc sia alla tipologia di rischi, sia alle metodologic
utilizzate. In assenza di eventi innovativi o straordinari I’aggiornamento degli stress test puo avvenire
con minore frequenza disquella annuale, tenuto conto dell”opportunitd di dare stabilita ai medesimi per
agevolare la valutazione intertemporale delle prove di stress.

5, Governossocietario del’ ICAAP

Latesponsabilita del processo ICAAP ¢ rimessa agli organi societari.

La dcterminazione del capitale intcrno complessivo ¢ del capitale complessivo ¢ frutto di un
processo organizzativo complesso, che costituisce parte integrante della gestione aziendale ¢
contribuisce a determinare le strategic ¢ Ioperativita corrente delle SIM. Tale processo richiede il
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coinvolgimento di una pluralita di funzioni e professionalita (funzioni di pianificazione, risk
management, internal audit, contabilita, etc.) ¢ il contributo delle societa facenti parte del gruppo ().

L’individuazione delle funzioni o delle strutture aziendali cui compete la elaborazione o
predisposizione dei vari elementi o fasi del processo ICAAP spetta alle SIM, che tengono conto_della
proprie caratteristiche organizzative.

6, L’informativa sul’ICAAP alla Banca d’Italia

6.1.  Contenuti e struttura dell informativa sull ICAAP

11 resoconto sul processo ICAAP ¢ volto a consentire alla Banca d’ltalia_dy effettuare una
valutazione documentata ¢ completa delle caratteristiche qualitative fondamentaly del processo di
pianificazione patrimoniale, dell’esposizione complessiva ai rischi e della conseguente determinazione
del capitale interno complessivo.

Il resoconto viene inviato alla Banca d’Italia unitamente alle delibére ¢ alle relazioni con le
quali gli organi aziendali si sono espressi sul processo [CAAP, seconde l¢ rispettive competenze ¢
attribuzioni.

1l resoconto ICAAP ha un duplice contenuto: descrittivo e’ valutativo; esso deve infatti
consentire alla Banca d’Italia di apprezzare i seguenti profili:

—  articolazione, sotto un profilo organizzativo ¢ metodologico, del processo di determinazione del
capitale interno, con la ripartizione delle competenze tra 1€ varie funzioni o strutture aziendali
preposte al processo ICAAP; sistemi di valutazione/misurazione dei rischi; principali strumenti di
controllo ¢ attenuazione dei rischi piu rilevanti; scenari/strategici ¢ competitivi ne1 quali la SIM
ha collocato la propria pianificazione patrimoniale;

— auto-valutazione della SIM in ordine al proprio processo interno di pianificazione patrimoniale:
devono cssere identificate le arce di miglioramento, sia sotto un profilo metodologico sia sul
piano organizzativo, individuando spccificamente Ic cventuali carenze del processo, Ic azioni
corrcttive da porre in ¢sscre, la pianificazionc tcmporale dellc medesime.

11 resoconto & articolato nelle seguentiraree informative:
— linee strategiche e orizzonte previsivo considerato;
—  governo societario, assetti organizzativi e sistemi di controllo interno connessi con I'TCAAP;

—  metodologie e criteri utilizzati_per I'identificazione, la misurazione, I’aggregazione dei rischi e
per la conduzione degli stressest;

— stima ¢ componenti del. capitale interno complessivo con riferimento alla fine dell’esercizio
precedente ¢, in un’ottica prospettica, dell’esercizio in corso;

— raccordo tra capitale mtérno complessivo e requisiti regolamentari ¢ tra capitale complessivo ¢
patrimonio di vigilanza;
— auto-valutaziontc dell'TCAAP.

Si forniscono nell”Allegato B maggiori dettagli sul contenuto informativo atteso per le
singole aree.

) Qualora le SIM esternalizzino alcune “componenti” del processo ICAAP, gli organi aziendali devono mantenere

pienased esclusiva responsabilita dello stesso e assicurarne la coerenza con le specificita e le caratteristiche operative
aziendali. In particolare, le SIM adottano ogni cautela per assicurarsi che le prestazioni dei soggetti esterni rispondano ai
criteri da esse stabiliti in termini di qualita, coerenza e replicabilita delle analisi svolte.
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Le scelte relative a profondita ed estensione del resoconto, cosi come alla documentaziong
alla quale fare rinvio, sono rimesse all’autonomo giudizio delle STM.

Qualora la SIM disponga gia di documenti che forniscono le informazioni relative a*una o
pin parti delle arce informative, ¢ sufficiente fare rinvio alla documentazione esistenite’ senza
predisporre documenti appositi ai fini di rendicontazione sull' ICAAP. Per alcune sezioni informative
non ¢ obbligatorio I'aggiornamento annualc s¢ non sono intcrvenute variazionp~divrilicvo; in
particolare, per le sezioni di natura strutturale ¢ descrittiva (inclusi gli strumenti ¢ 1 sistemi di controllo
¢ attenuazione dei rischi), ¢ possibile confermare le informazioni rassegnate 1’annoprecedente.

Nel caso in cui la documentazione si dimostrasse inadeguata, insufficiente o fosscro
necessari chiarimenti, la Banca d’Italia si riserva di chiedere le necessarie integrazioni.

Ferma restando la ripartizione in aree informative, per le SIM del-gruppo 3 il rendiconto pud
avere un’articolazione piu contenuta rispetto a quella proposta nell” Allegato. B

Le SIM controllate da un’impresa madre europea, che éffettnano un ICAAP su base
individuale o sub-consolidata, forniscono un raccordo sintetico ¢con I'ICAAP condotto a livello
consolidato dall’impresa madre europea ().

6.2.  Periodicita dell informativa sull TCAAP

Le SIM trasmettono annualmente alla Banca d’Ttalia la rendicontazione ICAAP, riferita al 31
dicembre dell’anno precedente, alle scadenze di seguito indieate:

— 31 marzo: SIM non appartenenti a gruppi;
— 30 aprile: gruppi di SIM.

A partire dalla dotazione patrimonialetdella chiusura dell’anno precedente 1l decumento
ICAAP piamifica le strategie di assunzione/dr rischio e di relativa copertura patrimomiale per
I"esercizio 1n corso, sino alla fine dello stesso.

' La Banca d’Ttalia, avute presenti le caratleristiche della SIM e la sua collocazione all’interno del gruppo, pud

esonerare la stessa dall’invio del raccordo in questione.
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CAPITOLO 3
PROCESSO DI REVISIONE E VALUTAZIONE PRUDENZIALE (SREP)

1.  Disposizioni di carattere generale

Lo SREP viene condotto annualmente sulle SIM allo scopo di accertare che tali intermediari
si dotino di presidi di natura patrimoniale e organizzativa appropriati rispetto ai rigchi assunti,
assicurando il complessivo equilibrio gestionale.

Il processo di revisione ¢ valutazione prudenziale si struttura nelle seguenti fasi principali:
— analisi dell’ esposizione a tutti 1 rischi rilevanti assunti e dei relativi sistemi di controllo;
- verifica del nispetto de1 requisiti patrimoniali ¢ delle altre regole prudenzial;

—  valutazione del procedimento aziendale di determinazione del capitaledinterno complessivo ¢
dell’adeguatezza del capitale complessivo rispetto al profilo di rischio della STM;

— attribuzione di giudizi specifici relativi a ciascuna tipologia diwrischio ¢ di un giudizio
complessivo sulla situazione aziendale;

— individuazione degli eventuali interventi di vigilanza da porre inessere.

La Banca d’Italia utilizza un sistema di analisi delle SIM (+'Sistema di analisi aziendale™) che
consente di effettuare le analisi ¢ le valutazioni degli aspetti‘sopra richiamati. Il sistema analizza —
attraverso la razionalizzazione ¢ la standardizzazione di tutte le informazioni disponibili — i rischi
rilevanti assunti dalle SIM, secondo criteri, metodologie ¢ cadenze prestabilite. Le modalita di analisi
sono comunque adattabili per consentire I'utilizzo dellecmetodologie piu appropriate in relazione alla
tipologia di rischio o di SIM.

Lo SREP si fonda in primo luogo sul confronto con le SIM, che si articola in varie fasi € puo
prevedere gradi diversi di formalizzazione. Ove la situazione aziendale renda necessaria 1’adozione di
misure correttive, la Banca d’Ttalia richiede alla SIM i1 conseguenti interventi.

2. La proporzionalita nello SREP

Anche lo SREP ¢d il confronto con le SIM rispondono a criteri di proporzionalita;
I’ampiczza ¢ "approfondimento delldattivita di analisi ¢ controllo, nonché 'intensita ¢ la frequenza
del confronto con le SIM sono calibrate in relazione an profili di rischio, alle dimensioni operative, al
grado di problematicita delle stesse!

3. 11 sistema di analisi’aziendale

Il sistcma di\analisi azicndalc utilizza controlli a distanza ¢ controlli ispcttivi: cssi
consentono di pervenire, in modo integrato, alla valutazione della complessiva situazione aziendale, su
cui si fonda I'individuazione delle cventuali azioni da intraprendere nci confronti dei soggetti vigilati.

I contfollea distanza utilizzano un insieme articolato di informazioni: le segnalazioni di
vigilanza periodiche, 1l bilancio ufficiale, le informazioni fornite dalle SIM in relazione al processo di
valutazione/aziendale dell’adeguatezza patrimoniale, la documentazione rassegnata a vario titolo (ad
esempio, le informative su accertamenti ispettivi interni), gli elementi conoscitivi acquisiti tramite le
audizioni-dcgli csponcenti azicndali cd 1 controlli ispcttivi.

Il sistema di analisi aziendale prevede un “percorso di analisi” strutturato attraverso il quale
sono svolte l¢ varie fasi previste dallo SREP.
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L>*analisi della situazione aziendale™ rappresenta il momento centrale dell’intero percoerse’
Essa si basa sull’esame del bilancio di esercizio, sull’analisi dell’assetto organizzativo nonché
sull'esame dei modelli di analisi riferiti ai profili dell’adeguatezza patrimoniale, della redditivita e
dcll’organizzazionc.

Questi ultimi, costituiti da un insieme di indicazioni metodologiche € di schemi
standardizzati di rappresentazione dei dati, delineano un iter logico di interpretazione delle
informazioni ¢ forniscono una guida per la formulazione dei giudizi relativi,ai singoli profili
consideratl.

La valutazione complessiva sulla situazione aziendale ¢ basata sul punteggi parziali assegnati
ar profili, sul giudizio attribuito all’assctto orgamizzativo ¢ su ogm infermazionc disponibile
sull’azicnda, acquisita anche ncll’ambito del confronto con quest ultima relative all TCAAP.

Nell” Allegato C si illustrano le principali caratteristiche del sistema di analisi aziendale, con
particolare riferimento ai criteri di valutazione seguiti per 1 profili dell’adeguatezza patrimoniale, della
redditivita e dell"assetto organizzativo.

Il sistcma di valutazionc descritto si carattcrizza per inscguenti principi mctodologici di
carattere generale:

— la flessibilita: sebbene 1 modelli di analisi calcolino un punteggio automatico per 1 profili oggetto
di analisi, I'attribuzione sia del giudizio definitivo sui singoli profili sia di quello complessivo
tiene conto di utle le informazioni disponibili, anchie di"quelle non (ratlale m modo aulomalico.
Le procedure elettroniche a supporto dei modelli ‘di/analisi consentono di effettuare prove di
stress utilizzando sistemi di “whar-if” analysis™.\ Tali caratteristiche consentono di calibrare
secondo criteri di proporzionalita 1’ampiezza € 1’approfondimento dell’analisi da condurre sulle
singole SIM;

— 1l confronto interaziendale: un criterio di ‘analisi ¢ di valutazione ¢ rappresentato dal ricorso alla
logica comparativa, basata sulla scelta mirata e flessibile di gruppi di confronto;

— la tracciabilita: il sistcma di valutazionc & documentato in appositi manuali ¢ lince guida; sono
disponibili procedure ¢ archivi elettronici per la raccolta e la conservazione dei risultati delle
analisi svolte.

I controlli ispettivi — espletati sulla base di una pianificazione che tiene conto delle esigenze
di approfondimento emerse nello svolgimento dell’attivita di vigilanza — prevedono ['accesso di
addetti alla Vigilanza direttamente-presso le SIM.

L’ambito dei conteolll & differenziato: le 1speziont possono avere uno spettro di indagine
esteso, quando sono finalizzate all’analisi della complessiva situazione aziendale, ovvero natura
“mirata”, sc rifcrite a circoscritti comparti di attivita, arcc di rischio, profili gestionali, aspetti teenici o
filoni tematici, scconde /e specifiche csigenze conoscitive cmersc nel corso dell’attivita condotta a
distanza. In talc contcsto, gli acccrtamenti possono assumcrc carattere di follow up, con il finc di
asseverare 1’esito di azioni correttive promosse d’iniziativa dalla SIM ovvero sollecitate dalla Banca
d’Ttalia (cfr. par.'S):

In ogmi caso, I'importanza delle visite ispettive nell’ambito del complessivo processo di
valutazione’diwna SIM ¢ specificamente connessa con la possibilita di apprezzare in maniera diretta —
attraverso\il~confronto continuato con le strutture operative ¢ con gh esponenti aziendali nonché
tramite/dacquisizione di dati e informazioni in loco — ghi aspetti di natura organizzativa, la funzionalita
degli/assetti di governo, del sistema dei controlli interni, delle procedure aziendali e 1"attendibilita di
dati e informazioni resi alla Vigilanza.
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4. 11 confronto con le SIM

1l confronto con le SIM costituisce parte integrante del processo di revisione ¢ valutaziong
prudenziale svolte dalla Vigilanza.

Esso facilita I'analisi dell’esposizione ai rischi ¢ la comprensione del processo di valutazione
dell’adeguatezza patrimoniale condotto dalle SIM ¢ delle eventuali divergenze rispetto alle indicazioni
che scaturiscono dal sistema di analisi aziendale.

L’analisi dell’informativa sull'TCA AP, che viene condotta unitamente alle altre atfiyita in cui
si articola il processo SREP, consente alla Banca d’Italia di individuare eventuali, necessita di
approfondimento, di chiarimento o di integrazione del quadre mformativo disponibileTali esigenze
possono essere soddisfatte attraverso acquisizione di ulteriore documentaziongwincontri con gl
esponenti aziendali, sopralluoghi 1spettivi.

Al terminc del processo valutativo, ove siano riscontratc inadcguatezze o carcnze sia
dell'TCAAP, sia, piu in generale, della complessiva situazione aziendale, la Banca d’Italia individua
gli interventi correttivi da porre in essere per e¢liminare le carenze riscontrate, compresi eventuali
provvedimenti specifici sulla misura dei requisiti patrimoniali.

5. Gli interventi correttivi

La Banca d’Italia pud richiedere alle SIM gli interventi correttivi di seguito indicati ('),
aventi diverso grado di incisivita, i relazione alla rilevanza delle,carenze riscontrate:

— rafforzamento dei sistemi, delle procedure ¢ dei procéssifelativamente alla gestione dei rischi, ai
meccanismi di controllo ed alla valutazione aziendale dell’adeguatezza patrimoniale;

- contenimento del livello der rischi, anche attraverso/il divieto di effettuare determinate categorie
di operazion;

—  riduzione dei rischi anche attraverso restriziont’ ad attivita o alla struttura territoriale;
— non distribuzione di utili o di altri elementi del patrimonio;

— detenzione di patrimonio di vigilanza inmisura superiore al livello regolamentare previsto per i
rischi di credito, di contropartc, di mereato, opcrativi ¢ altri rischi anche attraverso 1'applicazionc
agli aggregati di riferimento di~un- trattamento specifico con riferimento alle modalita di
determinazione dei requisiti patrimoniali.

Gli interventi aventi effetti patrimoniali sono richiesti, di norma, qualora I"applicazione delle
altre misure non sia in grado di esplicare 1 propri effetti correttivi in un arco temporale accettabile. In
particolare, la Banca d’Italia—puo disporre 1'applicazione di un requisito patrimoniale specifico
superiore al requisito patrimeniale di cui al Titolo 1, quando:

—  vengono accertate rilevanti carenze nella struttura organizzativa, nei controlli interni ¢ nei sistemi
di gestione dei rischidi credito, di controparte, di mercato ed operativi;

—  visono divergenzerilevanti tra le valutazioni della Banca d’ltalia e quelle della SIM in materia di
livello e coniposizione del capitale complessivo posto dall’azienda a presidio di tutti 1 rischi
assunti, ovvero-quando le valutazioni coincidono, ma la SIM non consegua nei tempi stabiliti o
non manténga'i livelli patrimoniali concordati.

Nebhprovvedimento con il quale si dispone 1"applicazione del requisito patrimoniale specifico
la Banca d’Ttalia indica anche la durata della misura adottata ¢ le condizioni per la sua rimozione.

) Restano fermi 1 poteri di intervento previsti da norme diverse dall’art. 7 ¢ dall’art. 12 del Testo Unico (cui si fa

rilerimentlo nel presente paragralo) e, segnalamente, quelli di cui alla Parte I, Tilclo IV del medesimo Testo Unico.
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ALLEGATO A - I RISCHI DA SOTTOPORRE A VALUTAZIONE NELL'ICAAP

Rischi del Primo pilastro
— nschio di credito;
—  rischio di mercato;,

—  rischio operativo.

Altri Rischi

—  Rischio strategico: il rischio attuale o prospettico di flessione degli utili ‘0. del capitale derivante da
cambiamenti del contesto operativo o da decisioni aziendali errate, attuazione inadeguata di
decisioni, scarsa reattivita a variazioni del contesto competitivo;

— rischio di reputazione: il rischio attuale o prospettico di flessione degli utili o del capitale
derivante da una percezione negativa dell’immagine della SEM“da parte di clienti, controparti,
azionisti, investitori o autorita di vigilanza,

—  rischio di concentraziong: rischio derivante da csposizioni werso controparti, gruppi di controparti
connesse e controparti del medesimo settore economico o che esercitano la stessa attivita o
appartenenti alla medesima area geografica ovvero dalla composizione della base della clientela;

—  rischio di liquidita: il rischio che la SIM non sia i grado di adempiere alle proprie obbligazioni
alla loro scadenza;

—  rischio residuo: il rischio che le tecniche riconosciute per I"attenuazione del rischio di credito
utilizzate dalla SIM risultino meno efficaci delprevisto;

— rischi derivanti da cartolarizzazioni: rischio che la sostanza economica dell’operazione di
cartolarizzazione non sia pienamente rispecchiata nelle decisioni di valutazione ¢ di gestione del
rischio;

—  rischio di tasso di interesse derivante da attivita diverse dalla negoziazione: rischio derivante da
variazioni potenziali dei tassi di interésse.
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ALLEGATO B - SCHEMA DI RIFERIMENTO PER IL. RESOCONTO ICAAP

1) Linee strategiche € orizzonte previsivo considerato

a) piano strategico ¢ budget annuali; cadenza di revisione del piano strategico e delle-sue
componenti, eventi straordinari che motivano la sua revisione;

b) riconciliazione tra orizzonte temporale del piano strategico e del piano patrimoniale;
¢) fonti ordinarie ¢ straordinaric di reperimento di capitale.

2) Governo societario, assetti organizzativi e sistemi di controllo connessi con 'TCAAP
a) dcscrizionc dcl processo di definizione ¢ aggiornamento dcll’ TCAAP;
b) descrizione del processo di revisione dell'TCAAP;
¢) definiziong del ruole ¢ delle funzioni assegnati a fini ICAAP agli organi aziendali;

d) definizione del ruolo e delle funzioni assegnati a fini I[CAAP alle varie funzioni aziendali (ad
esempio: internal auditing; compliance; pianificazione; risk management; cventuali altre
strutture, tra le quali: strutture commerciali, contabilita e controllo.contabile);

e) descrizione dei presidi organizzativi e contrattuali relativitad- eventuali componenti del
processo ICAAP oggetto di outsourcing;

f) indicazione della normativa interna rilevante per il processo ICAAP.

3) Esposizionc ai rischi, mctodologic di misurazionc ¢ di aggregazione, sfress festing

a) mappa dei rischi: illustrazione della posizione relativa della SIM rispetto al rischi di primo ¢
di secondo pilastro;

b) mappatura dei rischi per unita operative della SIMe/o per entita giuridiche del gruppo;

c) tecniche di misurazione dei rischi, di quantificazione del capitale interno. di conduzione
dello stress testing;

d) descrizione, per ogni categoria di rischio/ misurabile, delle principali caratteristiche degh
strumenti di controllo ¢ attenuazione pi rilevanti;

¢) descrizione generale dei sistemi di gontrollo ¢ attenuazione dei rischi non misurabili.

4) Componenti, stima ¢ allocazione del ¢apitale interno
a) quantificazione del capitale intérmo a fronte di ciascun rischio e di quello complessivo;
b) ecventuali metodi di allocazsgne del capitale interno (per unita operative /o per entita
giuridiche).
5) Raecordo tra capitale interna, requisiti regolamentari e patrimonio di vigilanza
a) raccordo tra capitalednterno complessivo e requisiti regolamentarti,
b) elencazione e definizione delle componenti patrimoniali a copertura del capitale interno;

¢) computabilita a fimi di vigilanza delle componenti a copertura del capitale interno;
motivazione dell’inclusione delle componenti non computabili;

d) stima degli‘oneri connessi con 1l reperimento delle eventuali risorse patrimoniali aggiuntive
rispetto a/quelle correnti.

6) Auto-valutazienc dell’ ICAAP
a) 1deptficazione delle aree del processo suscettibili di mighoramento;

b) pianificazione degli interventi previsti sul piano patrimoniale od organizzativo.
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ALLEGATO C - IL SISTEMA DI ANALIST AZIENDALE

1. I rischi oggetto di analisi

Rischi di mercato

La valutazione dell esposizione ai rischi di mercato, oltre a venficare 1l rispette’ dei requisiti
prudenziali, ha I’obiettivo di valutare i rischi assunti e 1 risultati ottenuti nel comparto, una volta
accertati il grado di sviluppo e la natura dell’operativita svolta dalla SIM (con specifico riferimento a
prodotti, strategie di posizionamento, tipologie di rischi assunti).

Rischi operativi

Nell’analisi di tale fattispecie di rischio, oltre alla verificasdel rispetto dei requisiti
regolamentari, assume un ruolo centrale la verifica della rispondenza ar requisiti normativi dei sistemi
organizzativi e det processi di gestione e misurazione/valutazione di tali rischi.

Rischio di credito

L analisi della rischiosita creditizia ¢ finalizzata a valutare principalmente il rispetto da parte
della SIM dei requisiti prudenziali, anche con riferimento al profilo della concentrazione.

Altri rischi

Infine, con riferimento agli altri rischi quantificabili o di natura non facilmente quantificabili
allo stadio attuale (rischi di liquidita, di tasso di| interesse sul portafoglio immobilizzato, di
concentrazione, strategico, di reputazione, residuali)/\”analisi si fonda sulle informazioni contenute nel
resoconto [CAAP nonché su quelle relative ai presidi erganizzativi predisposti dalle SIM, apprezzabili
prevalentemente attraverso controlli ispettivi.

L’analisi della redditivita, soprattutto per quanto attiene ai profili di sostenibilita ¢ variabilita
delle varie componenti dei flussi redditualil’ concorre anche a fornire utili indicazioni in merito
all’esposizione della SIM ai rischi strategicif reputazionali.

2. La redditivita

Elcmento imprescindibile. nclla valutazionc di una SIM ¢ Tanalisi dci risultati reddituali
conscguiti, tenuto conto dellestrategic perscguitce, dei rischi assunti, del mercato di rifcrimento.

Scopo dell’analisi ¢'guello di valutare la capacita reddituale della SIM sotto il duplice profilo
dell’adeguatezza quantitativa’e della stabilita dei flussi di reddito. Il primo aspetto attiene alla capacita
del risultato derivante dalla gestione ordinaria di coprire 1 principali fabbisogni di utilizzo dello stesso,
individuabili nel coste dei rischi aziendali, nella remuncrazione del capitale, nel finanziamento della
crescita aziendale. 1 /secondo aspetto prende in considerazione principalmente le modalita di
formazione del risultato economico.

3. I profili organizzativi

Lianalisi dell’assetto organizzativo costituisce un fattore cruciale per la comprensione della
situazione delle SIM. Nell’ambito di tale analisi assumono primaria importanza i controlli di tipo
1spettive.

I criteri in base ai quali vengono valutate le variabili organizzative fanno riferimento
all’adeguatezza delle stesse rispetto alle strategic persesuite ¢ all’operativitd svolta dalla SIM: in
particolarc, I'analisi ¢ volta a verificare ['csistenza di cventuali clementi di debolezza nelle diverse
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componenti del sistema organizzativo che possano comportare una gestione non consapevole dei rischi
assunti e produrre effetti negativi sulla situazione tecnica ¢ sulla capacita competitiva della SIM.

Particolare rilevanza assume la verifica del funzionamento del sistema dei controlli interni e,
pin in generale, del rispetto delle disposizioni in materia organizzativa previste dalla vigente
normativa.

L’esame si estende a tutte le componenti dell’assetto organizzativo: variabili di “Contesto”
(struttura di governance, assetti di gruppo, capacita competitiva ¢ politiche di sviluppo perseguite);
macrostruttura; sistcmi  operativi  (sistema informativo aziendale; sisten di nlevazione ¢
rappresentazione dei fatti aziendali); controlli interni.

L’analisi delle variabili di contesto e della macrostruttura € svolta congiuntamente e in modo
trasversale rispetto alle aree di rischio, essendo finalizzata a valutare la capacita della SIM di
mantenere un adeguato livello di competitivitd. La valutazione dei principali sistemi operativi ¢ del
sistcma dei controlli interni & per contro maggiormentc focalizzata sui singold prefili di rischio: cssa
mira infatti ad appurare 1”efficacia dei sistemi predisposti per catalogare, misurare/valutare, controllare
¢ attenuarc I’csposizione alle fattispecic di rischio piu rilevanti per la SIM.

La valutazione det profili organizzativi viene effettuata secondo modalita che tengono conto
della complessita operativa ¢ della dimensione delle SIM ¢ avendo com&punto di riferimento ciascuna
rilevante area di rischio del gruppo. In tal senso:

- per i gruppi SIM, la valutazionc ¢ condotta principalmente a livello consolidato. Vengono
csaminate Ic componenti dcl sistema organizzativo dcl{gruppo ¢ vcrificata la capacita dclla
capogruppo di assicurarc un cfficacc coordinamcento delle strategic complessive ¢ dellc singolc
componenti nonché un controllo dei rischi assunti a liyglloconsolidato ¢ dalle principali entita del
gruppo. All'interno di ciascuna area di rischio la_profondita dell’analisi organizzativa sulle
singole SIM appartenenti a un gruppo puo essere.pidl o meno accentuata a seconda dei seguenti
elementi: 1) grado di integrazione/accentramento a‘livello di gruppo dei sistemi operativi e delle
funzioni strategiche; i1) grado di autonomia decisionale riconosciuto alla SIM: 1i1) rilevanza
sistemica di quest’ultima; iv) presenza di altri elementi informativi significativi che fanno
propendere per verifiche mirate presso la SIM stessa;

- perle SIM ¢ i gruppi di minore compléssita (tendenzialmente quelli appartenenti al gruppo 3 ai
fini dell'TCAAP), 'ampiczza ¢ la profondita delle analisi organizzative vengono modulate
tenendo conto della dimensione azi¢ndale, della tipologia ¢ ammontare det rischi assunti, del tipo
di operativita e del grado di problematicita che caratterizza la SIM.

4. L’adeguatezza patrimonialé

L'esame dell’adeghiatezza patrimoniale st basa sulla valutazione della capacita del
patrimonio aziendale di froiiteggiare, m termini attuali ¢ prospettics, le perdite nattese insite nello
svolgimento dell’attivita aziendale. I criter: di giudizio fanno riferimento:

1) alla disponibilita,di‘an patrimonio di vigilanza sufficiente ad assicurare la copertura del requisito
patrimoniale di‘cuial Titolo I;

2) all’adeguatezza del capitale complessivo che la SIM intende detenere a fronte di tutti i rischi e
delle eventuali esigenze strategiche aziendali.

Il primo aspetto attiene alla verifica dell’osservanza, nel tempo, del requisito patrimoniale
previsto dalla'normativa prudenziale.

II"secondo profilo attiene invece alla valutazione da parte della Vigilanza del processo di
determinazione del capitale interno effettuato dalla SIM. A tali fini, assume fondamentale importanza
il ricsame del resoconto ICAAP, che ¢ volto ad approfondire tre aspetti: 1) la determinazionce dcl
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capitale interno complessivo; i) 1 sistemi di controllo ¢ di attenuazione dei rischi; iii) "ammontare‘e/la
composizione del capitale complessivo.

Per quanto riguarda ["aspetto sub i), la Banca d’Italia valuta in particolare:

—  per le SIM che adottano metodologie interne di misurazione dei rischi diverse da quellerutilizzate
a fini regolamentari, le cause delle eventuali differenze tra le misure di capitale interno
determinate dall’azienda e 1 requisiti patrimoniali regolamentari;

- le modalita di aggregazione dell’eventuale capitale intemno relativo a ciascun rischio rilevante;

—  tutti gli altri fattori considerati dalla SIM per valutare la propria esposiziene a1 rischi rilevanti,
quali le prove di stress, eventuali rischi ulteriori rispetto a quelle indicati nell”Allegato A, nonché
le eventuali esigenze connesse con operazioni di carattere strategico-competitivo.

Per quanto riguarda 1 sistemi, 1 processi ¢ le procedureirelative al controllo ed
all’attenuazione dei rischi di cui al punto i), I'analisi di vigilanza/ " basata prevalentemente su
controlli ispettivi — mira ad apprezzarne la funzionalita e I'efficacia.

Con riferimento infine agli aspetti sub iii), I’esame verte sulla riconciliazione effettuata dalla
SIM tra le poste computabili nel patrimonio di vigilanza e le risorse-patrimoniali che [’azienda ritiene
utili ai fini di copertura del capitale interno complessivo.
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TITOLO III
INFORMATIVA AL PUBBLICO

CAPITOLO 1
INFORMATIVA AL PUBBLICO

1. Premessa

La regolamentazione internazionale in materia di adeguatezza pattimoniale degli
mtermediari introduce specifici requisitt in ordine all’informativa al pubblico (eosiddetto “Terzo
Pilastro™).

Con le¢ presenti disposizioni vengono introdotti per tutti gli intermediari obblighi di
pubblicazione di informazioni concernenti ’adeguatezza patrimoniale, 1'¢sposizione ai rischi ¢ le
caratteristiche generali dei sistemi preposti all’identificazione, alla misurazione ¢ alla gestione di tali
rischi.

Le SIM devono formalizzare le strategie e le pracedure yolte ad assicurare il rispetto dei
requisiti di informativa. E’ responsabilita degli intermediari assicurare la correttezza e la veridicita
dellc informazioni pubblicatc ¢, quindi, porrc in atto presidi, organizzativi idonci a garantirc
I'affidabilita de1 processi di produzione, elaborazione e diffusione delle informaziom al fine di
rispettare 1 requisiti di trasparenza informativa richiesti,

2. Fonti normative

La materia ¢ disciplinata dalle seguenti disposiziont;

- dircttiva 2006/49/CE, rclativa all’adcguatezza patrimoniale delle imprese di investimento ¢ degli
cnti creditizi;

— articolo 6, comma 1, lett. a), del Testo, Unico, che attribuisce alla Banca d’Ttalia il potere di
emanare, sentita la Consob, disposizioni~aventi ad oggetto, tra I'altro, 'adeguatezza patrimoniale
¢ 1l contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni;

— articolo 12, comma 1, a1 sensi del quale la Banca d’Italia impartisce alla capogruppo di un gruppo
di SIM disposizioni prudenziali niferite al complesso dei componenti il gruppo aventi ad oggetto
le materie dell’articolo 6, comma’l, lettera a).

3. Destinatari della diseiplina

Le disposicionicontenute nel presente capitolo si applicano a livello individuale alle SIM
non appartenenti a gouppi sottoposti a vigilanza consolidata incluse nell’ambito di applicazione della
disciplina in materia divadeguatezza patrimoniale e contenimento del rischio (cfr. Titolo 1, Capitolo 1,
par. 4) e, a livello‘consolidato, alle SIM capogruppo di gruppi di SIM soggetti a vigilanza consolidata
che non sono a Ioto-volta controllate, direttamente o indirettamente, da un altro soggetto comunitario
sottoposto ai shédesimi obblighi di informativa e alle imprese di riferimento ('), con riguardo anche

' . “linpresa di riferimento” ¢ la SIM o la capogruppo controllata direttamente da una societa di partecipazione

finanziaria*madre nell”UE non sottoposta alla medesima vigilanza delle imprese di investimento o delle banche, quando
questa ‘societd controlla anche una o pitt imprese di investimento comunitarie aventi sede in Stati comunitari divers: dal
proprio c il totale di bilancio di ciascuna di queste imprese di investimento comunitaric ¢ inferiore a quello della SIM o della
Eapogruppo controllate.
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alle imprese di investimento, nonché alle societa bancarie, finanziarie e strumentali controllate_dalla
societa di partecipazione finanziaria madre nell’UE.

4. Schemi e contenuti delle informazioni da pubblicare

4.1, L’organizzazione delle informazioni da pubblicare

Le informazioni da pubblicare, sia qualitative che quantitative, sono organizzate in apposite
tavolc, allcgatc al presente capitolo, ciascuna incrente ad una particolarc arca informativa. Le SIM
sono tenute a pubblicare le informazioni seguendo e rispettando I’ordine e 1 contenuti delle suddette
tavole. Va evitata la pubblicazione di tavole prive di informazioni.

In ossequio al principio di proporzionalita, il livello di dettaglio informativo va commisurato
alla complessita organizzativa ¢ al tipo di operativita aziendale; informazioni gia presenti in altri
documenti diffusi dalla SIM (es. bilancio) per finalita diverse vannolgomunque incluse nell’ambito
dell’informativa prevista dalle tavole allegate, al fine di rendere it agevole ed immediata la
consultazione delle informazioni.

4.2, Deroghe agli obblighi informativi

Le SIM possono omettere la pubblicazione delle informazioni che esse reputino non rilevanti
1\ 2
O0).

In casi ¢ccezionali, le SIM possono non pubblicare l¢ informazioni esclusive o riservate, a

condizione che Dintermediano precisi quali inférmazioni non sono pubblicate, motivandone
I"omissione, ¢ pubblichi informazioni di carattere pitl\generale sul medesimo argomento ().

A. Modalita e frequenza della pubblicazione

La pubblicazione delle informazioni deve avvenire mediante il sito internet della STM.

Le SIM per cui la diffusiene telematica diretta risulti difficoltosa o onerosa potranno
pubblicare le informazioni nel sito internet della rispettiva associazione di categoria oppure a stampa.

Le SIM devono indicdre.nel bilancio (*) quale supporto utilizzano per pubblicare le
informazioni.

Le informazioni devono essere pubblicate almeno una volta all’anno, entro 30 giorni dalla
data di approvazione de¢l bilancio; le¢ SIM potranno tuttavia decidere di pubblicarle con una frequenza
maggiore, in considerazion¢ della:

—  rilevanza delle operazioni;
-  gamma di attivita svolte;

—  possibilita di-rapidi cambiamenti nel valore delle esposizioni.

' Un’informazione ¢ da considerarsi rilevante se la sua omissione o la sua errata indicazione pud modificare o

influenzare il' giudizio o le decisioni degli utilizzatori che su di essa fanno affidamento per 1’adozione di decisioni
ccononiiche.

Non pussono essere omesse le informuazionm che costituiscono, per le SIM che ulilizzano modelli mtemi per il
caleplo dei requisiti patrimoniali, requisiti informativi di idoneita.

Sono considerate esclusive di un intermediario quelle informazioni che, se rese note al pubblico, intaccherebbero la
sua posizione competitiva. Possono considerarsi tali le informazioni su prodotti o sistemi che, se rese note alla concorrenza,
duninuirebbero 1l valore degli investunent: della SIM.

' Nella Nota Integrativa, parte 1), se7. 11,
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6.  Verifica da parte delle SIM delle informazioni pubblicate

Le SIM adottano in materia di informativa al pubblico adeguati strumenti di verifica, con lo
scopo di garantire |’ effettiva conformita ai requisiti stabiliti dalla presente disciplina.

E’ rimessa all’autonomia degli organi aziendali 1a scelta det presidi adottati per garantire il
picno rispetto degli obblighi di informativa al pubblico ¢, in particolarc, per la valutazione ¢ la-vcrifica
della qualita delle informazioni da pubblicarc. Le soluzioni organizzative ¢ proccedurali adottatcvanno
inscritc nel sistcma dei controlli interni della SIM. in linca con i principi stabiliti a riguardo dallc
disposizioni di vigilanza.

Le scelte operate dalle SIM per adeguarsi ai requisiti di informativa devonotessere approvate
dall’organo incaricato della supervisione strategica. Compete a tale organo ¢ a quello incaricato della
gestione ordinaria, ciascuno per le rispettive competenze, adottare le misure necessarie al rispetto dei
requisiti mentre alle funzioni di controllo aziendali spetta la verifica dell’idoneita delle procedure
adottate.
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ALLEGATO

Tavola 1

Requisito informativo generale

Descrizione dell’informazione

Informativa qualitativa () | Per ciascuna categoria di rischio (comprese quelle considerate nelle
tavole seguenti), gli intermediari pubblicano obicttivi ¢ politiche di
gestione del rischio soffermandosi, inwparticolare:

a) sulle strategie e sui processi per’la gestione di tali rischi;

b) sulla struttura e sull’organizzazione della pertinente funzione
di gestione del rischio o'di altri sistemi a tal fine rilevanti;

¢) sull’ambito di applicazione e sulla natura dei sistemi di
misurazionc ¢ di rgporting dcl rischio;

d) sulle politiche di‘eopertura ¢ di attenuazione del rischio, sulle
strategic ¢ suil_processi per la verifica continuativa della loro
cfficacia.

— 108 —



28-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277

Tavola 2

Ambito di applicazione

Descrizione dell’informazione

Informativa qualitativa (a) |Denominazione dell’intermediario cui s1 applicano gli obblighi
di informativa.

(b) |Mlustrazione delle differenze nelle aree di~consolidamento
rilevanti per i1 fini prudenziali ¢ di bilancig;econ una breve
descrizione delle entita all"interno del gruppo.che:

i) sono consolidate integralmente;
1)  sono consolidate proporzionalmente;
1)  sono dedotte dal patrimonio divigilanza;

iv)  non sono n¢ consolidate né dedotte.

c) |Eventvali impedimenti giuridici o sostanziali, attvali o
. g p g B . . . .
prevedibili, che ostacolano il"rapido trasferimento di risorse

patrimoniali o di fondi all’interno del gruppo.

(d) |Per i gruppi, I'cventuale riduzione dei requisiti patrimoniali
individuali applicati‘alla’ capogruppo ed alle controllate italiane.

Informativa quantitativa (e) |Denominazione ‘di tutte le controllate non incluse nel
consolidamento /¢ ammontarc aggrcgato delle loro dcficienze
patrimoniali rispctto al minimo obbligatorio.
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Tavola 3

Composizione del patrimonio di vigilanza

Descrizione dell’informazione

Informativa qualitativa (a) |Informazioni sintetiche sulle principali carafteristiche contrattuali
degli elementi patrimoniali, in particolare degli, strumenti innovativi
di capitale.

Informativa quantitativa (b) | Ammontare del patrimonic di base, con-il dettaglio dei singoli
elementi positivi e negativi.

(¢) |Ammontare del patrimonio supplementare ¢ di quello di terzo
livello.

(d) |Altri clementi negativi del patcimonio di vigilanza, con il dcttaglio
delle ecventuali differenze “negative fra le rettifiche di valore
complessive ¢ la perdita attesa.

(¢) | Ammontarc dcl patrimonio di vigilanza.
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Tavola 4

Adeguatezza patrimoniale

Descrizione dell’informazione

Informativa qualitativa (a) |Sintctica descrizione del metodo adottato dall’intérmediario
nella valutazionc dell’adcguatezza del proprio capitalc interno
per il sostegno delle attivita correnti ¢ prospettiche:

Informativa quantitativa (b) | Per gli intermediari che calcolano Ic csposizient pondcrate per
il rischio di credito con il metodo standardizzato, il requisito
patrimoniale relativo a ciascuno dei portafogli regolamentari.

(c) |Requisiti patrimoniali minimi a fronte dei rischi di mercato
scparatamentc per.

- le attivita ricomprese nel portafoglio di negoziazione di
vigilanza:

i) rischio di posizione:

1) rischio di regolamento;

iti) rischio di conttoparte;

1v) rischio di concentrazione;
- le altre attivita:

v) rischio di‘cambio;

vi) rischio di posizione in merei.

(d) | Requisiti patrimoniali mmimi a fronte dei rischi operativi.

(¢) | Requsiti patrimoniali mimimi a fronte degli altri rischi,

() | Coecfficienti patrimoniali totale ¢ di base.
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Tavola 5

Rischio di credito: informazioni generali

Descrizione dell’informazione

Informativa (a) |In aggiunta all’informativa generale riportata nella Tavela/ 1, per quanto
qualitativa riguarda 1'csposizionc al rischio di credito, occorre” fornire Ic scguenti
informazioni:

1) le definiziont di creditt “scadutt” ¢ ““deterioratiPutilizzate a fini ¢ontabilt

O
ii) la deserizione delle metodologic adottate per_determinarc le rettifiche di
valore.
Informativa (b) |Esposizioni creditizic lorde totali e ~medie (°) relative al periodo di
quantitativa riferimento, distinte per principali tipolegie di esposizioni. L’ ammontare & al

netto delle compensazioni contabili ammesse, ma non tiene conto degli effetti
delle tecniche di attenuazione del rischio di credito.

' Gli intermediari indicheranno che la definizione utilizzata coincide con quella di vigilanza.

2 - P - L. - - - -
“  Nel caso in cui 1 dati di fine periodo siano rappresentativi delle esposizioni al rischio dell’ intermediario durante 11
penodo di nlerimento, ’esposizione lorda media pud non essere [omila.

— 112 —



28-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277

Tavola 6

Tecniche di attenuazione del rischio (')

Descrizione dell’informazione

Informativa (a) | Politiche ¢ processi in materia di compensazione in bilancio ¢ “fuort bilancio™

o con I'indicazione della misura in cui I'intermediario ricorre alla compénsazione.
qualitativa

(b) | Politiche e processi per la valutazione ¢ la gestione delle garanzie reali.

(¢) | Descrizione dei principali tipi di garanzie reali accettate dall”intermediario.

(d) | Principali tipologic di garanti ¢ di controparti in operdzioni su derivati creditizi ©
1l loro mertto di credito.

(e) | Informazioni sulle concentrazion: del rischio dismercato o di credito nell’ambito
degli strumenti di attenuazione del rischio di eredito adottati.

Informativa (f) |Per gli mtermediari che calcolano le esposiziom ponderate per il rischio di credito
conformemente all’approccio standardizzato o all’approccio IRB di base,
scparatamentc por ciascun portafoglio’ rogolamentare, il valore dcll’csposizionc
totale (al netto, se applicabili, delle €ompensazioni in bilancio e degli accordi di
compensazione fuori bilancio) che~¢.coperto da garanzie reali finanziarie ¢ da
altre garanzie reali ammesse, dopo Lapplicazione delle rettifiche per volatilita ().

quantitativa

(g) |Per gli intermediari che calcolano gli importi dellc csposizioni pondcerati per il
rischio di credito conformemente all’approccio standardizzato o all’ approccio
IRB, separatamente per ciascun portafoglio regolamentare, 1’esposizione totale (al
netto, se applicabili,, delle compensazioni in bilancio ¢ degli accordi di
compensazione fuori bilancio) coperta da garanzie personali o derivati su crediti.
Per gli strumenti di ‘capitale tale requisito informativo si applica a ciascuno dei
metodi (metodo~della ponderazione semplice, metodo PD/LGD, metodo dei
modelli imterni)’

Y\ T derivati su crediti che, ai fini dclle presenti disposizioni, sono trattati comc parti dellc operazioni di

cartolarizzazione sintetiche vanno esclusi dalle informazioni sugli strumenti di CRM e inclusi in quelle relative alle
catlolarizzazioni.

% Nel caso di adozione del metodo integrale, 1’esposizione totale coperta da garanzie reali al netto degli scarti deve

cssere ulteriormente ridotta, sc del caso, allo scopo di climinare gli cventuali aggiustamenti positivi applicati all esposizione.
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Tavola 7

Rischio di controparte (')

Descrizione dell’informazione

Informativa (a) | Descrizione:
qualitativa 1) della metodologia utilizzata per assegnare 1 limiti operativi definiti in
termimi di capitale interno e di credito Telativi alle esposizioni
creditizie verso la controparte;
i)  delle politiche per verificare 1'efficacia”delle garanzie ¢ stabilire le
riserve per il rischio di controparte;
m) delle politiche rispetto alle esposiziomi al rischio di correlazione
sfavorevole (wrong-way risk);
iv)  dell'impatto sull’importo delle ‘garanzie che I'intermediario dovrebbe
fornire in caso di abbassamento.della valutazione del proprio merito di
credito (downgrading).
Informativa (b) 1) hair value lordo positivo.dei contratti,
quantitativa i) Riduzione del fair value Jordo positivo dovuto a compensazione.

i)  Fair value positivo al netto degli accordi di compensazione.
iv)  Garanzic rcali dctenute.

V) Fair value (positivo dei contratti derivati al netto degli accordi di
compensazione ¢ degli accordi di marginazione.

vi)  Misurc dcl’EAD, o di wvalorc dcll’csposizione al rischio di
controparte, calcolate secondo 1 metodi utilizzati (modelli interni,
standardizzato, valore corrente).

vil)  MValere nozionale dei derivati di credito di copertura del rischio di
controparte.

viil)/~Distribuzione del fair value positivo dei contratti per tipo di sottostante
).

ix)  Valore nozionale der derivati su crediti del “portafoglio bancario” ¢ del
“portatoglio di negoziazione di vigilanza”, suddiviso per tipologie di
prodotti (*), ulteriormente dettagliato in funzione del ruolo svolto
dall’intermediario (acquirente o venditore di protezione) nell’ambito
di ciascun gruppo di prodotti

x) Stima di o se I'intermediario ha ricevuto ’autorizzazione della Banca
d'Ttalia ad effettuare tale stima.

Applicabile agli strumenti derivati negoziati over-the-counter (inclusi 1 derivati su crediti) nonché alle operazioni
Securities Financing Transactions (operazioni di vendita con patto di riacquisto, operazioni di assunzione ¢ concessione di
titoh 6"merei in prestito, operazioni di rimarginazione basate su titolt o merei, operazioni con regolamento a lungo termine).

Ad esempio: contralli sui tassi di interesse, contratli FX, contralli su titoli di capitale, derivali creditizi, conlralli su

merci/altri contratti.
3

Ad esempio: credit default swap, total return swap.
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Tavola 8

Rischi di mercato: informazioni per gli intermediari che utilizzano il metodo dei modelli interni
per il rischio di posizione, per il rischio di cambio e per il rischio di posizioni in merci (IMA)

Descrizione dell’informazione

Informativa (a) Per ciascun portafoglio sottoposto all’'TMA:
qualitativa 1) caratteristiche dei modelli utilizzati;
i) descrizione delle prove di stress applicate al portafoglio;

1) descrizione dell’approccio usato per effettuare (test retrospettivi efo
convalidare 1’accuratezza e la coerenza dei modell interni e dei processi
di modellizzazione.

(b) | Perimetro dell’autorizzazione all'uso dcl mctodo dei modclli interni rilasciata
dalla Banca dTtalia.

(¢) | Descrizione del livello di conformita alle/norme che disciplinano 1 sistemi ¢ 1
controlli volti ad assicurare valutazioni.prudenti ¢ affidabili delle posizioni
inchuse nel portafoglio di negoziazione (cfr. Dir. 2006/49/CE, all. VIT, parte
B). nonché delle metodologie impicgate per assicurare il rispetto di tali
norme.
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Tavola 9

Rischio operativo

Descrizione dell’informazione

Informativa (a) Descrizione del metodo adottato per il calcolo det requisiti patrimoniali a
qualitativa fronte del rischio operativo.
(b) Descrizione dei metodi avanzati di misuraziene”del rischio operativo

(AMA), qualora utilizzati dagli intermediari, includendo una descrizione
dei fattori interni ed esterni di rilievo presi in,considerazione nel metodo
adottato.

In caso di utilizzo parziale dell’AMA, vanno precisati "ambito di
applicazione ¢ il grado di copertura.dei diversi metodi impicgati.

(c) * Per gli intermediant che utilizzano I’AMA, descrizione dell’'uso di
coperture assicurative ai fini delFattenuazione del rischio operativo.

(*) Requisiti di idoneita per l'impiego di pariicolari strumenti ounelodologie
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TITOLO IV
DISPOSIZIONI APPLICABILI AT GRUPPI DI SIM

CAPITOLO 1
DISPOSIZIONI GENERALI

1. Premessa

La disciplina contenuta nel presente Titolo prevede 1’applicazione delle disposizioni di
vigilanza prudenziale a livello di gruppo di SIM.

I gruppi di SIM sono soggetti, su base consolidata, alle regole in materia di patrimonio di
vigilanza, requisito patrimoniale complessivo, valutazione dell’adeguatezza del.capitale interno e
concentraziong dei rischi,

Le SIM appartenenti a gruppt possono mantenere requisiti patrimoniali ridotti del 25% a
condizione che il gruppo di SIM rispetti 1l requisito consolidato complessivo:

In presenza di determinati requisiti (illustrati nel capitolo 4)«&-previsto che la Banca d’Talia
possa esonerare determinati gruppi di SIM dall’applicazione sdelle disposizioni di  vigilanza
consolidata.

2. Fonti normative
La materia & disciplinata dalle seguenti disposiziofi:
—  direttiva 2006/48/CE, relativa all’accesso all’attivitaidegli enti creditizi e al suo esercizio;

—  direttiva 2006/49/CE, relativa all’adeguatezza patrimoniale delle imprese di investimento e degli
enti creditizi;

— articolo 11, comma 1, lett. b), del Testo Unico, che prevede che la Banca d’ltalia, sentita la
Consob, emani disposizioni volte a individuare I'insieme dei soggetti da sottoporre a vigilanza su
base¢ consolidata;

— articolo 11, comma 1-bis, del Testo*Unico, che prevede che il gruppo di SIM sia iscritto in un
apposito albo tenuto dalla Banca d*Ttalia;

— articolo 12, comma 1, del Testol Unico, ai sensi del quale la Banca d’Italia impartisce alla
capogruppo di un gruppo di SIM disposizioni prudenziali riferite al complesso dei componenti il
Sruppo;
articolo 12, comma 1-bis,.del Testo Unico, ai sensi del quale la Banca d’Ttalia individua le ipotest

di esenzione dall’applicazione delle disposizioni in materia di vigilanza su base consolidata dei
eruppi di SIM;

— articolo 12, comma 2; del Testo Unico, che prevede che la capogruppo di un gruppo di SIM
emani disposizioui alle componenti il gruppo per 1" esecuzione delle disposizioni impartite dalla
Banca d’Italia4

— articolo 12,comma 3, del Testo Unico, relativo alla vigilanza informativa sui gruppi di SIM;

— articolo, 12/ comma 3-bis, del Testo Unico, che attribuisce alla Banca d’Italia il potere di impartire
disposizioni a tutte le componenti un gruppo di SIM;

— artigelo, 12, comma 4, del Testo Unico, secondo cui la Banca d’Italia pud disporre nei confronti
dei_soggctti appartenenti al gruppo di SIM I"applicazionc delle disposizioni previste nclla Parte
1V, Titolo III, Capo II, Sczionc VI, dcl Testo Unico;

—{_ articolo 12, comuma 3, del Testo Unico, in materia di vigilanza ispettiva sui gruppi di SIM.
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3. Definizioni

At fini del presente Titolo, si intende per:
—  “confrollo”: il rapporto di controllo indicato ncll’art. 23 del T.U. bancario;
- “gruppo di SIM”: 1l gruppo composto alternativamente:

« dalla SIM capogruppo ¢ dalle imprese di investimento nonché dalle socigta bancarie,
finanziaric ¢ strumentali da questa controllate;

+ dalla socicta finanziaria capogruppo ¢ dalle imprese di mvestimento.nonche dalle socicta
bancarie, finanziarie ¢ strumentali da questa controllate, quando nell’snsicine delle societa da
essa controllate vi sia almeno una SIM.

Dal gruppo di SIM sono escluse le societd sottoposte a vigilanza consolidata ai sensi dell’art. 65
del T.U. bancario;

—  “capogruppo”: la SIM o la societa finanziaria con sede legalelin [talia cui fa capo il controllo
delle societa componenti il gruppo di SIM ¢ che non sia, a sua volta, controllata da un’altra SIM o
societa finanziaria con sede legale in Italia, che possa essere considerata capogruppo.

La societa finanziaria & considerata capogruppo quando! nell’insieme delle societd da essa
controllate risulti prevalente I'attivita di quelle mobiliafi, bancarie, finanziarie e strumentali. Tale
condizionc si verifica quando la sommatoria degli attivi di bilancio dci soggctti cscreenti attivita
diverse da quella mobiliare, bancaria, finanziaria e strumentale controllati dalla capogruppo non
ceecda il 30 per cento degli attivi di bilancio/della capogruppo ¢ di tutti i soggetti da cssa
controllati. Ai fini di tale calcolo le imprese di assicurazioni sono assimilate a quelle esercenti
attivita finanziaria,

—  “sociela strumentale”: le societa che esergitano, mn via esclusiva o prevalente, attivita che hanno
carattere ausiliario dell’attivita delle societa-del gruppo di SIM, comprese quelle consistenti nella
proprieta e nell’amministrazione di immobili e nella gestione di servizi anche informatici;

—  “societa finanziaria”: 1c socictd che svolgono le attivita di cui all’art. 59, comma 1, lctt. b). dcl
T.U. bancario ('):

- Simpresa di riferimenio”: la 8INM/o la capogruppo controllata direttamente da una sociela di
partecipazione finanziaria madre.nell’ UE non sottoposta alla medesima vigilanza delle imprese di
investimento o delle banehey quando questa societa controlla anche una o pin 1mprese di
investimento comunitarie aventi sede in Stati comunitari diversi dal proprio e il totale di bilancio
di ciascuna di queste imprese di investimento comunitarie ¢ inferiore a quello della SIM o della
capogruppo controllate;

- “componenti del gruppo sub-consolidanti”; le SIM e le socicta finanziarie appartenenti a gruppi
di SIM, diverse. dalla capogruppo, che controllano imprese di investimento nonché socicta
bancarie ¢ finanziarie aventi sede in uno Stato extracomunitario,

- “impresa diinvestimento impresa madre nell’UE”: I'impresa di investimento di uno Stato
comunitafio diverso dall’Ttalia che non sia controllata da un’altra impresa di investimento ovvero
societd/bancaria o finanziaria di un qualsiasi Stato comunitario;

—  “socfeto-di partecipazione finanziaria madre nell UL una socicta di partecipazione finanziaria
ditno Stato comunitario diverso dall’Italia che non sia controllata da una impresa di investimento
ovvero socicta bancaria o finanziaria di un qualsiasi Stato comunitario;

“impresa madre europea’”:

+  I'impresa di investimento impresa madre nell’UE che controlli una SIM o una capogruppo;

' Si rammenta che tra le societd finanziarie non sono ricomprese le imprese di assicurazione.
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+  Timpresa di investimento controllata da una societd di partecipazione finanziaria madre
nell’UE, ove entrambe abbiano sede in uno stesso Stato comunitario, ovvero detta societa di
partecipazione finanziaria madre nell’UE, quando sia sottoposta alla medesima vigilanza,
delle imprese di investimento, che controllino una STM o una capogruppo;

»+ T'impresa di mvestimento di uno Stato comunitario diverso dall’ltalia, controllata
dircttamente da una socicta di partceipazione finanziaria madre nell’UE avente scdesmaltro
Stato comunitario, non sottoposta alla medesima vigilanza delle imprese di investimento, la
quale controlli anche una SIM o una capogruppo che non siano impresa di riferimento.

Ove non diversamente specificato, ai fini delle presenti disposizioni valgone, le,definizioni
contenute nel Testo Unico.

4. Unita organizzative responsabili dei procedimenti amministrativi

L'unita organizzativa responsabile dei procedimenti amministrativi contenuti nel presente
Titolo ¢ il Servizio Vigilanza sull’Intermediazione Finanziaria.
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CAPITOLO 2
ALBO DEI GRUPPI DI SIM

1. Contenuto dell’albo

L albo dei gruppi di SIM contiene le seguenti informazioni:

— la denominazione, la forma giuridica, la sede legale della capogruppo e delle/altre societa che
compongono il gruppo ¢, se diversa, la sede amministrativa della capogruppo;

— la data di iscrizione del gruppo e delle singole componenti il gruppo;

— il codice identificativo del gruppo.

2. Iscrizione all’albo

2.1, Comunicazione per liscrizione

I soggetti che assumono le caratteristiche richieste\per "acquisizione della qualifica di
capogruppo ai sensi del presente Titolo sono tenuti a effettiare la comunicazione alla Banca d’Italia
per l'iscrizionc del gruppo di SIM cntro 30 giorni dal detérminarsi delle condizioni per 1'assunzionc
della suddetta qualifica; essa & trasmessa in copia anche glle societa componenti il gruppo.

La comunicazione — inviata, in duplice copia, alla Banca d’Italia — contiene 1 seguenti
elementi informativi:

- la mappa dcl gruppo di SIM, con I'indicazion¢ delle partccipazioni di controllo;

- TDesistenza di soggett: che detengono: i) azioni con diritto di voto in misura non inferiore al 5 per
cento del capitale rappresentato da azioni con diritto di voto della capogruppo o che consentono il
controllo; 77) strumenti finanziari diversy’dalle azioni — che attribuiscono diritti che consentono di
influire sulla gestione della societa (es.: nomina di componenti gli organi di amministrazione o di
controllo, diritto di voto su scelte dicarattere strategico per la societa) — in misura non inferiore al
5 per cento al complesso degli alitisstrumenti finanziari emessi dalla capogruppo aventi gli stessi
diritti. Tale disposizione si applica anche al possesso o all’acquisto congiunto di azioni ¢ di altri
strumenti tinanziart quando“consente di esercitare un’influenza equivalente a quella che deriva
dal possesso di una partecipazione in azioni o n strumenti finanziari di cui a1 punti sub /) e i7);

— 1l tipo di controllo;

— la struttura organizzativa del gruppo ¢ le indicazioni circa le modalitd con le quali la capogruppo
mtende svolgere le-funzioni di direzione ¢ coordinamento.

La comunicazionc ¢ corredata della documentazione di scguito indicata.

Nel caso.in cul la capogruppo sia una societa finanziaria non vigilata dalla Banca d’Italia;
a) copia dello statuto e dell ultimo bilancio approvato;
b) codicefiscale;

c) copia‘del verbale di accertamento della sussistenza dei requisiti di onorabilita e professionalita
degliesponenti;

d) "ledichiarazioni firmate dai legali rappresentanti concernenti la verifica della condizione di
prevalenza dell’attivita mobiliarc, bancaria, finanziaria ¢ strumentalc;
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e) copia degli statuti delle societa del gruppo diverse da quelle vigilate dalla Banca d’ltalia, da cui
risulti chiaramente il tipo di attivita economica svolta dalle societa medesime (').

Nel caso in cui la capogruppo sia una SIM o una societd finanziaria vigilata dalla Banca
d’Ttalia ¢ richiesta la sola documentazione di cui al punto ¢).

La Banca d’Italia iscrive il gruppo di SIM nell’albo entro 60 giorni dalla data di ri¢€zione
dclla comunicazionc. Tl terming ¢ sospeso qualora vengano richicsti notizic ¢ dati integrativi ¢ riprendc
a decorrere dalla data di invio degli stessi.

2.2, Verifiche della Banca d’lialia e condizioni per l'iscrizione

La Banca d'Italia pud procedere d ufficio all’accertamento dcll’csistchza ¢ dclla
composizione del gruppo di SIM.

La Banca d’Ttalia al termine degli accertamenti suddetti, iscrive il gruppo nell’albo e ne da
comunicazione alla capogruppo che informa prontamente le singole societa comprese nel gruppo.

Ferma restando 'autonomia decisionale della capogruppo in ordine alle scelte relative ai
modelli organizzativi adottati, 1’assetto strutturale del gruppo deve risultare idoneo a garantire lo
svolgimento dei controlli di vigilanza.

Con particolare riferimento all’articolazione delle partécipazioni in societa aventi sede
all’estero, la Banca d'ltalia valuta se la localizzazione o le attivita svolte in detti paesi siano tali da
ostacolare Iesercizio della vigilanza.

Puoé non farsi luogo all’iscrizionc s¢ nclla strutttira, del gruppo sono prescnti fattori di

ostacolo all’attuazione delle disposizioni emanate dalla Banca d’Ttalia o all’efficace esercizio da parte
della capogruppo dei poteri di direzione e coordinamento,

In tali 1potesi, la Banca d’Italia indica alla soeieta posta al vertice del gruppo le necessarie
modifiche da apportare. L'iscrizione all’albo ha luogo altermine del processo di riassetto.

3. Revisione contabile

Alla capogruppo st applicano lc,disposizioni in matcria di revisione contabile previste dalla
Parte IV, Titolo II1, Capo I, Sezione VI /adeccezione degli articoli 157, 158 ¢ 165, del Testo Unico.

4. Variazioni all’albo

Al fint dell’aggiornamente dell albo dei gruppi di SIM, la capogruppo ¢ tenuta a comunicare
alla Banca d’ltalia ogni vamazione delle informazioni contenute nell’albo medesimo. A tal fine
rilevano le modifiche concernenti la denominazione, la forma giuridica, la sede legale delle singole
socleta componentt 1l gruppe.

La comunicaziene deve essere effettuata entro il termine di 10 giorni dal deposito presso il
registro delle imprese'del verbale assembleare relativo alle modifiche stesse.

La capogruppo ¢ tenuta a comunicare alla Banca d’ltalia le modifiche della struttura del
gruppo derivanti'dall’acquisizione o dalla dismissione di partecipazioni. La comunicazione ¢ effettuata
entro 1l termige,di-10 grormi dal perfezionamenlo delle operaziom.

') Nel caso di modifiche degli statuli che avvengano successivamente all’iscrizione all*albo, copia dei nuovi testi deve

€ssere inviata alla Banca d'Ttalia.
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5. Cancellazione dall’albo

La Banca d’Italia procede alla cancellazione della capogruppo dall’albo deir gruppi'di SIM
nelle ipotesi in cui ne sia disposto il fallimento o la liquidazione coatta amministrativa, nonché nei casi
di scioglimento volontario ovvero di modifica dell’oggetto sociale. In tali ultimi casi;\’istanza di
cancellazione ¢ inoltrata alla Banca d’Italia a cura dei liquidatori ovvero della societa interessata entro
10 giorni dall’iscrizione delle relative delibere nel registro delle imprese, secondo\quanto previsto
dalla normativa civilistica.

La Banca d’Italia procede altresi alla cancellazione della capogruppo dall"albo nei casi in cui
vengano meno le condizioni richieste per ["acquisizione della qualifica di capogruppo.
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CAPITOLO 3
VIGILANZA SU BASE CONSOLIDATA

SEZIONE 1
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1.  Destinatari della disciplina

La presente disciplina s1 applica a1 gruppt di SIM. Essa non si applica awgruppi di SIM
composti esclusivamente da imprese di investimento escluse dall’ambito di-applicazione della
disciplina in materia di adeguatezza patrimoniale ¢ contenimento del rischio (¢fr/Titolo 1), societa
finanziarie e societa strumentali.

La capogruppo di gruppi di SIM rispetta, su base consolidata, 1 disposizioni riguardanti i
seguenti profili prudenziali:

- requisiti patrimoniali consolidati (cfr. Sezione II);

—  concentrazione dei rischi (cfr. Sezione I1I);

-  patrimonio di vigilanza consolidato (cfr. Sezione IV);
—  processo di controllo prudenziale (cfr. Titolo II);

- informativa al pubblico (cfr. Titolo III).

Al gruppi di SIM si applicano, inoltre, a liveHo.consolidato, le disposizioni in materia di
vigilanza informativa e ispettiva (cfr. Sezione V).

Salvo quanto previsto dalle disposiziomi relative ai singoli profili di rischio, dal
consolidamento possono essere escluse le imprese il cui totale di bilancio risulti inferiore al piu basso
del due importi di seguito indicati:

— 1 per cento del totale di bilancio della capogruppo;
— 10 milioni di euro.

L’esclusione non ¢ ammessa.quando il totale delle partecipazioni nelle societd individuate ai
due alinea del capoverso precedente supera di 5 volte una delle suddette soglie di esonero.

Inoltre, dal consolidamente.sono escluse le SICAV.
La Banca d’Ttalia puo prevedere che non sia inclusa un’impresa nel consolidamento:

- s¢ I'impresa ¢ situata in un paese terzo ove esistono ostacoli di natura giuridica al trasferimento
delle informazioni ne¢essarie;

—  se 1l consolidamento,della situazione finanziaria dell’impresa mteressata sarebbe inopportuno o
fuorviante in relazione agli obiettivi della vigilanza sulle SIM.
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SEZIONE 11
REQUISITI PATRIMONIALI CONSOLIDATI

1. Perimetro del consolidamento
Gli clementi di consolidamento dell’attivo ¢ dcl passivo vanno calcolati in basc ai mctodi
previsti dalla disciplina in materia di bilancio ().
S1 applicano 1 metodi di consolidamento di seguito indicati;
— il metodo di consolidamento integrale, ai soggetti controllati;
— il metodo del consolidamento proporzionale, ai soggetti sottoposti a centrollo congiunto;

— 1l metodo del patrimonio netto, alle imprese, diverse dalle impresg di investimento nonché dalle
societa bancarie, finanziarie ¢ strumentali, controllate dal gruppo,in/modo esclusivo o congiunto.

2. Struttura dei requisiti patrimoniali e requisito patrimonialé complessivo
La struttura dei requisiti patrimoniali consolidati ¢/analoga a quella dei requisiti patrimoniali
individuali previsti nel Titolo L.

Salvo quanto diversamente disposto, nel calcole dei requisiti patrimoniali consolidati si
applicano le regole previste per il calcolo dei requisitiindividuali,

Il requisito patrimoniale complessivo consolidato ¢ pari alla somma dei requisiti patrimoniali
consolidati a fronte dei rischi di credito, contropattes-imercato ¢ operativi.

I gruppi di SIM detengono costantémente un ammontare di patrimonio di vigilanza
consolidato non inferiore al requisito patrimoniale complessivo.

3. Rischi di credito e di controparte

Il requisito patrimoniale Consolidato a fronte dei rischi di credito ¢ di controparte ¢ pari all’8
per cento delle esposizioni ponderate per il rischio, determinate secondo le modalita previste dalle
specifiche discipline (cfr. Titolo 1).

Tale requisito ¢ dato dalla somma dei requisiti patrimoniali individuali delle entita rientranti
nell’area di consolidamentosprevia ¢lisione dei rapporti infragruppo.

I requisiti individuali sono calcolati:

— secondo le regele,vigenti in ciascun paese, nel caso di filiazioni insediate in Stati comunitari o del
Gruppo dei Dicei

— sulla base¢ delle disposizioni della normativa italiana, nel caso di filiazioni insediate in Stati
extracomunitari diversi da quelli del Gruppo dei Dieci.
4, Rischi di mercato

Il requisito patrimoniale consolidato per 1 rischi di posizione, regolamento, concentrazione,
cambio ¢ posizione su merci ¢ pari alla somma deil requisili su base individuale delle imprese di

' Cft. Provvedimento del Governatore della Banca d’Ttalia del 14 febbraio 2006.
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investimento, delle banche ¢ delle socictd finanziarie rientranti nell’arca di  consolidamento,
determinata senza procedere all’elisione dei rapporti infragruppo ().

I requisiti individuali sono calcolati (°):

—  secondo le regole vigenti in ciascun pacse, nel caso di filiazioni insediate in Stati comunitarive‘del
Gruppo dei Dieci;

— sulla base delle disposizioni della normativa italiana nel caso di filiazioni insediate~in Stati
extracomunitari diversi da quelli del Gruppo dei Dieci.

Le SIM esentate dalla disciplina non vengono prese in considerazione ai fini~delrcalcolo del
requisito consolidato.

5. Rischio operativo

Il requisito patrimoniale consolidato & determinato:

— in caso di utilizzo del mctodo basc, applicando la mctodologia._di calcolo all “indicatorc
rilevante™ consolidato, al netto delle poste infragruppo;

— incaso di utilizzo del metodo standardizzato o dei metodi AMA nonché di utilizzo di pitt metodi
in forma combinata, secondo quanto indicato nella Circolarem. 263 (Titolo II, Capitolo 5).

6. Riduzione di un quarto del requisito patrimoniale individuale

Nei gruppi di SIM, per gli intermediari italiani§inelusa la capogruppo, 1 requisiti patrimoniali
individuali a fronte dei nischi di credito, controparte, mercato, operativi ¢ altri rischi sono ridotta del 25
per cento purché su base consolidata I'ammontare del patrimonio di vigilanza non sia inferiore al
requisito patrimoniale complessivo.

Limitatamente al rischio di regolamento, ¢ tacolta delle SIM di procedere all’clisione dei rapporti mmfragruppo.

Nella determinazione di tali requisiti individuali vanno esclusi 1 soggetti il cui portafoglio di negoziazione di
vigilanza abbia un valore non superiore allo 0,5 per cento del valore complessivo del portafoglio di negoziazione di vigilanza
delgruppo.
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SEZIONE 11
CONCENTRAZIONE DEI RISCHI

1. Calcolo della concentrazione dei rischi a livello consolidato

Per "applicazione della disciplina relativa alla concentrazione dei rischi (cfr. Fitolo I, cap. 9)
si fa riferimento al complesso delle esposizioni delle societa sottoposte a vigilanza su'base consolidata,
come risulta dal consolidamento dei conti.

Ai fini del calcolo dell’esposizione nei confronti delle societa controllate congiuntamente e
consolidate secondo il metodo dell’integrazione proporzionale, assume rilieyo unicamente la parte
dell’ csposizione non oggctto di clisione ncl processo di consolidamento.
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SEZIONE IV
PATRIMONIO DI VIGILANZA CONSOLIDATO

Metodologia di calcolo del patrimanio di vigilanza consolidato

Per il calcolo del patrimonio vigilanza consolidato si procede preliminarmente al
consolidamento dei conti delle componenti il gruppo in base ai metodi indicati nella Sezione 11 del
presente capitolo.

11 patrimonio di vigilanza ¢ costiturto, oltre che dalle componenti del patrimomo“di vigilanza
individuale, dalle poste caratteristiche che risultano dalle opcrazioni di consolidamento (differenze
negative o positive di consolidamento, ecc.).

Le voci del patrimonio di base e del patrimonio supplementare includono sia la quota di
pertinenza del gruppo di SIM che la quota dei soci di minoranza (c.d. patrithonio di pertinenza di
terzi).

Gli “interessi di minoranza” relativi alle societa strumentali possono essere computati nel
patrimonio di basc consolidato solo per la partc ncecssaria a soddisfare 1l requisito patrimoniale
rclativo a clascuna socicta (8 per cento delle attivita di rischio pondcrate, al nctto di cventuali attivita
infragruppo); I’eventuale eccedenza va esclusa dal computo del patrimonio di vigilanza consolidato.

Salvo quanto diversamente disposto, per il calcolo del patrimonio di vigilanza consolidato si
applicano le medesime regole previste per il patrimonio di vigilanza individuale ().

Lec partccipazioni non clisc ncl processo di consolidamento sono dctratte sccondo 1 medesimi
criteri previsti per il patrimonio di vigilanza individuale

Al fini della disciplina sul patrimonio consolidato i finanziamenti per 1’acquisto di prestiti subordinati emessi da
so¢ietd/del gruppo sono equiparati ai finanziamenti per I’acquisto di prestiti subordinati di propria emissione.

— 127 —



28-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277

SEZIONE V
VIGILANZA INFORMATIVA E ISPETTIVA

1. Richiesta di informazioni da parte della Banca d’Italia

La capogruppo fornisce 1 dati e le notizie richiesti dall’Organo di vigilanza con riguardo alla
situazione consolidata del gruppo.

La Banca d’Italia si riserva la facolta di richiedere la trasmissione di dati e di notizie:

— alla capogruppo con riguardo alle societa partecipate dal gruppo in misura\non inferiore al 20 per
cento det diritti di voto;

- alla persona fisica o giuridica che controlla il gruppo di SIM, non melusa‘nello stesso.

La capogruppo ¢ dirctto interlocutorc della Banca d'Ttaliavacll’csercizio della vigilanza
informativa su base consolidata. Essa dirama ai componenti del gruppo le istruzioni impartite dalla
Banca d’Ttalia e ne assicura la corretta applicazione.

Le societa appartenenti al gruppo forniscono alla capegruppo le informazioni necessarie per
1l consolidamento.

2. Vigilanza ispettiva

La Banca d’Italia puo effettuare ispeziony presso i soggetti appartenenti al gruppo di SIM.
Inoltre, al finc di verificarc I'csattczza dei dati e.delle informazioni fornite, la Banca d’Italia puo
effettuare ispezioni presso tutti 1 soggetti nei confronti dei quali puo chiedere la trasmissione di dati ¢
notizie ai sensi di quanto previsto nella presenté.sezione.
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CAPITOLO 4
ESONERO DALLA VIGILANZA SU BASE CONSOLIDATA

1.  Autorizzazione all’esonero dalla vigilanza consolidata

La capogruppo di un gruppo di SIM, tra le cui componenti non vi siano banche o mmprese di
lnvestimento autorizzate alla negoziazione in conto proprio o alla sottoscrizione ¢/o collocamento di
strumenti finanziari con acquisto a fermo ovvero con assunzione di garanzia nei_Confronti
dell’emittente, puo chiedere alla Banca d’Italia I’esenzione dalle disposizioni in materia~di yigilanza su
base consolidata dei gruppi di SIM previste nel Capitolo 3, ad eccezione delle norme della Sezione V.

La Banca d’TItalia autorizza I’esenzione a condizione che:

—  le imprese di investimento appartenenti al gruppo rispettino a livello individuale le disposizioni in
materia di adeguatezza patrimoniale ¢ contenimento del rischio (cfr. Titolo I) ¢ deducano dal
proprio patrimonio di vigilanza tutti gli impegni ne1 confronti di soggetti appartenenti al gruppo
da cui derivino passivita potenziali;

— la societa finanziaria capogruppo disponga di un patrimonio pari ad almeno la somma dei
requisiti patrimoniali richiesti alle societd del gruppo e agliZimpegni assunti nei confronti di
qucstc da cui derivino passivita potcnziali, [ requisiti patrimoniali individuali dcllc impresc
insediate in paesi extracomunitari sono calcolati secondo l¢'régole vigenti in Italia per le diverse
tipologie di intermediari;

— le mprese di investimento appartenent: al gruppo digpongano di sistem: di verifica e controllo
delle fonti di capitale ¢ di finanziamento di tutte le imprese del gruppo (ctr. paragrafo 2).

2. Caratteristiche dei sistemi di verifica delle fonti’di capitale e di finanziamento

Le componenti del gruppo di SIM stipulano accordi con la capogruppo per la istituzione di
sistemi ¢ procedure informative adeguati a consentire alle imprese di investimento del gruppo di
conoscere in maniera tempestiva ¢ completa Ievfonti di capitale ¢ di finanziamento delle componenti
del gruppo nonché¢ la composizione aggiomata/del gruppo medesimo.

Tra le componenti del gruppe, ai fini della presente disciplina, non sono ricomprese le
societa la cui attivita comsiste in via-esclusiva nell’assunzione di partecipazioni, non a fini di
successivo smobilizzo, in socictd cscrechti attivita diversa da quclla mobiliarc, creditizia ¢ finanziaria.

I sistemi ¢ le procedure prevedono almeno che le imprese di investimento del gruppo:
—  ricevano — con cadenza semestrale — dalle componenti del gruppo:
a) 1dati sulla situazidng patrimoniale, economica ¢ finanziaria;

b) ttte le informazioni in ordine alle posizioni di rischio assunte dalle imprese di investimento
nonché dalle ‘societa bancarie e finanziarie necessarie per determinare il grado di
concentrazione dei rischi a livello aggregato secondo quanto previsto dal Titolo I;

—  possano verificare la correttezza, completezza e tempestivitd delle informazioni ricevute.
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3. Comunicazioni alla Banca d’Italia

3.1, Richiesta di esonero dalla vigilanza consolidata

La capogruppo invia alla Banca d’ltalia la domanda per 1'esonerc del gruppé dalle
disposizioni in materia di vigilanza su base consolidata, comprovando la sussistenza delléscondizioni
necessarie per Iesonero (cfr. paragrafo 1).

Alla domanda ¢ allegata una relazione illustrativa dei sistemi ¢ delle procedure adottati in
ottcmperanza allc presenti disposizioni, che conticne almeno indicazioni circa:
— le informazioni inviate dalle componenti del gruppe alle imprese di investimento ¢ la periodicita
delle stesse;

— I soluzioni adottate per garantire la completezza ¢ tempestivita delle sggnalazioni riccvute, con
particolarc riguardo allc componcenti del gruppo con scde all’ cstero;

— 1controlli interni posti in essere per verificare I’efficacia dei sistemiwe delle procedure adottate per
comunicare alle imprese di investimento le informazioni relative alle societa ed enti finanziari del
gruppo.

— 1 sistemi predisposti per misurare ¢ controllare 1 rischi‘su~base consolidata o aggregata ¢ la
tipologia dci rischi considerati.

La Banca d’Italia, entro 90 giormi dal ricevimente, della domanda, verificata la sussistenza
delle condizioni indicate nel paragrafo 1, comunica alla capogruppo I’esonero del gruppo di SIM
dall’osservanza delle disposizioni in materia di vigilanza consolidata.

3.2.  Altre comunicazioni

La capogruppo notifica tempestivamente alla Banca d’Ttalia la presenza, nelle componenti
del gruppo, di rischi che potrebbero avere effetti negativi sulla situazione finanziaria, economica e
patrimonialc delle imprese di investimento del gruppo.
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TITOLO V
DISPOSIZIONI ABROGATE
Sono abrogate, a partire dal 1° gennaio 2008, le seguenti disposizioni della Banca d’Italia:

a) Provvedimento del 24 dicembre 1996: “Disposizioni applicabili alle SIM non appartenenti a
gruppi sottoposti a vigilanza consolidata™;

b) Provvedimento del 25 febbraio 1997: “Vigilanza su base consolidata delle SIM appartenenti a
gruppi’;

c) Titolo 11, Capitolo 3 “Adeguatezza patrimoniale ¢ contenimento del rischio” del*Provvedimento
del 4 agosto 2000: “Regolamento in materia di intermediari del mercato mobiliare™:

d) Provvedimento del 16 maggio 2003 concernente “Chiarimenti sul rischio di centtopartc™;

e) Provvedimento del 28 ottobre 2003 concernente “Chiarimenti sul rischio‘dicredito”.

Il rinvio alle disposizioni abrogate fatto da leggi, regolamenti o altrémnorme si intende riferito

alle corrispondenti disposizioni del presente regolamento.

07A09738

AUGUSTA TANNINI, direttore GABRIELE IUuzZzoOLINO, redattore

(G703224/1) Roma, 2007 - Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A. - S.
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